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Detta Informationsmemorandum ("Memorandum”) har uppréttats med anledning av erbjudandet att teckna aktier i Swemet AB
infor upptagande till handel av Bolagets aktie p&4 Nordic MTF. Erbjudandet omfattar 4 888 889 aktier av serie B som erbjuds till
allménheten till teckningskursen 2,25 kronor per aktie ("Erbjudandet” eller “Emissionen”). Vid full teckning uppgar Erbjudandet till
11,0 Mkr.

Med "Swemet” eller "Bolaget” avses i detta memorandum Swemet AB. Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission AB.
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen. Skalet ar
att reglerna om prospekt inte kréver att prospekt upprattas fér den nyemission som memorandumet avser. Grunden fér undanta-
get &r att det belopp som sammanlagt ska betalas av investerarna under en tid av tolv manader inte Gverstiger 2,5 miljoner euro.

Tillamplig lagstiftning
For detta memorandum géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehéllet i detta memorandum eller ddrmed sammanhangan-
de rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgéngligt
Memorandumet finns tillgéngligt p& Swemets webbplats www.swemet.se. Under teckningstiden finns Memorandumet &ven
tillgangligt p4 Mangolds webbplats www.mangold.se och pd NGMs webbplats www.ngm.se.

Distributionsomrade

Erbjudandet enligt detta memorandum riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter prospekt, erbjudandehandlingar,
registrerings- eller andra atgarder &n sadana som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras till eller inom nagot
land dar distributionen kréaver prospekt, registrerings- eller andra atgérder &n sddana som foljer av svensk ratt eller strider mot
lag eller andra regler. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

Uttalanden om framtiden

De uttalanden av framatriktad karaktar som finns i memorandumet aterspeglar Swemets aktuella syn pa framtida handelser

samt finansiell och operativ utveckling och géller vid tidpunkten fér memorandumet. Aven om Swemet anser att férvantningarna
som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden
férverkligas eller visar sig vara korrekta. Presumtiva investerare uppmanas att ta del av den samlade informationen i detta memo-
randum och att ha i tanke att framtida resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt fran styrelsens forvantningar.

Friskrivning

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran utomstaende kéllor. All sddan information har atergivits korrekt.
Aven om Swemet anser att dessa kallor &r tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullsténdighet-
en i informationen inte kan garanteras. Savitt Swemet kanner till och kan forsakra genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av tredje parter varifrdn informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. Mangold &r emissionsinstitut och har bitratt Bolagets styrelse vid upprattan-
de av Memorandumet i samband med Erbjudandet. Innehallet i Memorandumet baseras pa information som tillhandahallits av
Swemet. Styrelsen i Swemet &r ansvarig fér Memorandumet.

Erbjudandet i sammandrag

Styrelsen i Swemet har den 27 maj 2015 beslutat med stéd av bemyndigande frén arsstdmma den 2 april 2015 att genomfora
en nyemission av aktier riktad till allménheten i syfte att sprida aktiedgandet i Bolaget. Emissionen omfattar maximalt 4 888 889
aktier av serie B som erbjuds till kursen 2,25 kronor per aktie. Sammantaget vantas Emissionen inbringa 11,0 Mkr fére transak-
tionskostnader vid full teckning.

Styrelsen i Swemet har ansokt om godkénnande for upptagande av Bolagets aktie till handel pa Nordic MTF. Preliminar forsta
dag fér handel p& Nordic MTF &r den 7 juli 2015.

Swemet har erhallit teckningsforbindelser om totalt 5,0 Mkr vilka skriftligen avtalats.

Teckningskurs 2,25 kronor per aktie

Minsta post for teckning 2 500 aktier motsvarande 5 625 kronor och darefter i valfritt antal aktier
Teckningstid 28 maj-18 juni 2015

Antal erbjudna aktier 4 888 889 aktier av serie B

Emissionsbelopp 11,0 Mkr

Bolagsvardering, pre money 21,5 Mkr

Teckningsférbindelser 5,0 Mkr, motsvarande 45 procent av Emissionen

Ovrig information

Firma Swemet Aktiebolag
Organisationsnummer 556675-2141
ISIN-kod aktie serie B SE0006886917
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I B RISKFAKTORER

Risktaktorer

En investering i Swemet innefattar risker. Ett antal faktorer paverkar, eller kan paverka,
Swemets verksamhet direkt eller indirekt. Nedan beskrivs, utan sérskild prioriteringsord-
ning eller ansprék pa att vara uttémmande, de riskfaktorer och férhéllanden som anses
vara av vésentlig betydelse fér Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare
riskfaktorer som fér ndrvarande inte ar kdnda fér Swemet, eller som Bolaget fér ndrvaran-
de anser vara obetydliga, kan i framtiden ha en vésentlig negativ inverkan pa Swemets
verksambhet, finansiella stéllning och stélining i évrigt.

Verksamhets- och marknads-
relaterade risker

Den tekniska utvecklingen sker generellt snabbt och
kontinuerligt. Det ar avgérande fér Bolaget att de
tekniska |6sningar Bolaget anvéander for att bla méata
elférbrukningen accepteras av bla kunder, anvandare
och regulatoriska myndigheter. | framtiden kan andra
tekniker introduceras och det ar inte sékert att Bola-
get har majlighet och férméaga att vidareutveckla sina
produkter fér att méta de nya krav som teknikutveck-
lingen stéller. For att bibehélla en konkurrenskraftig
16sning behdver Bolaget investera i vidareutveckling
av sina tekniska I6sningar. Det finns en risk for att
sadan vidareutveckling blir mer kostsam an plane-
rat. Det finns &ven en risk att nedlagda kostnader

fér produktutveckling inte resulterar i kommersiella
framgangar.

Bolagets verksamhet startade 2005. Bolaget har se-
dan dess adderat att flertal produkter och tjanster till
sitt utbud och knytit kunder till Bolaget och darmed
skapat en bredare kundbas. Ett flertal av Bolagets
produkter och tjanster har darmed varit pad mark-
naden i begrédnsad omfattning och begransad tid

och har darmed begransat referensvarde. Av dessa
anledningar kan det vara svarare an normalt att utvar-
dera Bolaget och dess framtidsutsikter.

Det gar inte att med sakerhet fastsla att de 16sningar
som Bolaget utvecklar stadigvarande kommer att
atnjuta gynnsam acceptans pa marknaden. Efter-
fragan pa Bolagets produkter kan minska eller inte
oka i nédvandig omfattning for att uppna en god
resultatutveckling i Bolaget. Det kan inte uteslutas att
Bolaget genom missbeddémningar, bristande mark-
nadsféring eller konkurrenters agerande inte kommer
att uppna tillréckliga forséljningsvolymer for att
férvantad expansion eller ekonomisk utveckling skall
forverkligas. Skulle Bolagets férséljning inte utvecklas
som forvéntat kan Bolagets resultat och finansiella
paverkas negativt.

Bolaget har ett ndra samarbete med sina teknis-

ka leverantérer. Tillsammans med dessa utvecklar
Swemet produkterna samt logistikfunktionerna.
Vidare koper Bolaget produkter fran internationella
aktorer. Det kan inte uteslutas att Bolagets leveran-
térer hamnar i obestand eller valjer att avsluta sina
samarbeten med Bolaget. Det skulle i sin tur paverka
Bolagets resultat och finansiella paverkas negativt.

Swemet &r ett tillvaxtbolag och som sadant kan
bolaget komma att vara i I6pande behov av kapi-
taltillférsel. Detta bor beaktas vid ett beslut om att
investera i den forestdende emissionen. Det kan

inte uteslutas att det tar langre tid &n beréknat innan
Bolaget nar ett positivt kassaflode. Det kan inte heller
uteslutas att Swemet i framtiden kan komma att séka
nytt externt kapital. Det finns inga garantier att det

i sa fall kan anskaffas pa for aktiedgare férdelaktiga
villkor. Ett misslyckande att generera vinster i tillrack-
lig omfattning kan paverka Bolagets marknadsvarde
negativt. Framtida emissioner riskerar aven att leda
till utspadning for befintliga aktiedgare samt ett for-
sdmrat aktievarde.

Bolaget har investerat betydande resurser i produkt-
utveckling. Bolagets immateriella tillgdngar bestar

av inkdpta projekttjanster och projekttid fér delar av
kostnaderna for utveckling av produkter och mjukvara.
Redovisat varde pa balanserade utgifter for utveck-
lingsarbeten uppgick till 8,8 Mkr per 31 december
2014. Véardet av denna balanspost prévas arligen och
skulle en sadan prévning komma fram till att ett ned-
skrivningsbehov foreligger skulle det paverka Bolagets
resultat och finansiella stélining negativt.

Bolaget har historiskt inte gjort nagra planenliga av-
skrivningar p& de immateriella anlaggningstillgdngarna
d& dessa planeras att matchas tidsmassigt med de
forvantade framtida intakterna fran dessa. Nar Bolaget
borjar gora planenliga avskrivningar pa de balanserade
utvecklingskostnaderna kommer det paverka Bolagets
resultat och finansiella stélining negativt.
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I B RISKFAKTORER

Swemets utveckling ar avhangig férmégan att rekry-
tera och behalla kvalificerad personal, med kunskap
och erfarenhet av branschen och kring hanteringen
av elmétare. Det kan inte uteslutas att férlusten av
vissa nyckelpersoner i Bolagets organisation skulle
medfdra nackdelar fér verksamheten vilket i sin tur
skulle riskera att paverka Bolagets resultat och finan-
siella stéllning negativt.

Swemets produkter for att méta elkvalité och
lokalisera problem &r en ny typ av produkter pé en
traditionell marknad. Regelverket kring elkvalité &r
inte riktigt tydligt, vilket gjort att ndtbolag avvaktar
med att investera i kvalitetsmatning. Ett eventuellt
framtida fortydligande skulle 6ka behovet. Det kan
inte uteslutas att en véxande marknad lockar till

sig nya aktdrer med stbrre resurser som lanserar
konkurrerande produkter. Det finns konkurrenter i
olika led i marknaden och med en marknad som

star infor tillvaxt finns en risk att fler och &ven storre
aktorer etablerar sig. Konkurrens kommer dven fran
stora elnatségare som i vissa fall hanterar sitt behov
internt. En 6kad konkurrens pa den marknad Swemet
ar verksamt riskerar att paverka Bolagets resultat och
finansiella stallning negativt.

Marknadens acceptans av nya produkter &r svar att
beddma och kan ta langre tid att uppné& &n Bolaget
kan férutse idag. Aven om den geografiska spridning-
en i ndgon méan borde kunna kompensera for troghet
pé& en viss marknad, kan det ta langre tid &n planerat
att n& de volymer som kravs for att Bolaget skall
uppna acceptabel Ibnsamhet.

Externa faktorer sdsom konjunkturutveckling, infla-
tions-, valuta- och ranteféréndringar kan ha inverkan
pa forsaljningsvolymer, forséljningspriser, rorelsekost-
nader och aktievardering. Bolagets framtida intékter
och aktievardering kan bli paverkade av dessa
faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En stor del
av forséljningsintékterna kommer att inflyta i Euro.
Valutakurser kan vésentligen féréndras till Bolagets
nackdel. Externa faktorer av mer generell karaktar
sdsom de som ndamns ovan kan inverka negativt pa
Bolagets verksamhet och I6nsamhet.

Swemets verksamhet kan komma att paverkas av
framtida politiska beslut rérande Bolagets produk-
ter och marknad. Exempelvis kan lagstiftning kring
elhandel och méatning av elkonsumtionen fa konse-
kvenser fér Bolaget, dess verksamhet och I6nsamhet.

Bolaget planerar att expandera kraftigt under de
kommande &ren dels genom att 6ka marknadsan-
delarna, dels genom att etablera sig i nya lander.

En etablering i nya lander och regioner kan medféra
problem och risker som &r svéra att férutse. Vidare
kan etableringar férsenas och dérigenom medféra

intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan &ven innebéra att
Bolaget gor férvarv av andra féretag. Uteblivna syner-
gieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsar-
bete kan paverka savél Bolagets verksamhet som
resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan
aven medfora problem pé det organisatoriska planet,
dels genom svarigheter att rekrytera ratt personal,
och dels genom att en snabb expansion kan medféra
andra problem for organisationen.

Vairdepappersrelaterade risker

Aktiemarknaden kan ga ner av ett stort antal olika
orsaker sd som t ex réantehdjningar, politiska utspel,
valutakursférandringar och samre konjunkturella
férutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till stor
del av psykologiska faktorer. Aktier i Swemet kommer
paverkas pad samma sétt som alla andra bolags aktier
av dessa faktorer, vilka till sin natur ménga ganger
kan vara omgjliga att férutse och skydda sig mot.
Aktiekursen i Swemet kan i framtiden komma att
fluktuera kraftigt, bl a till féljd av resultatvariationer i
rapporterna, den allménna konjunkturen och férand-
ringar i kapitalmarknadens fortroende fér Bolaget.

Styrelsen har ansékt om upptagande till handel av
Swemets B-aktie pa Nordic MTF, en marknadsplats
som inte stéller lika harda krav p& Bolaget avseen-
de bland annat informationsgivning, genomlysning
eller bolagsstyrning, jamfort med de krav som stélls
pa bolag vars aktier ar noterade vid en s k reglerad
marknadsplats ("bors”). En placering i ett bolag vars
aktier handlas pa denna marknadsplats kan darfor
vara mer riskfylld &n en placering i ett bérsnoterat
bolag.

Det &r inte mdjligt att férutse hur likviditeten i Bola-
gets aktie kommer att utvecklas. Om likviditeten blir
svag kan det innebéra svarigheter for aktiedgarna att
sélja sina aktier med kort varsel och till godtagbara
villkor, eller éverhuvudtaget.

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort nagra
utdelningar till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt
att under de ndrmaste aren anvanda genererade
vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet och
befasta dess position pa marknaden.

Sa lange ingen utdelning I&mnas kommer en inves-
terares avkastning enbart vara beroende av aktiekur-
sens framtida utveckling.

Av Bolagets samtliga aktier kan en icke obetydlig an-
del komma att &gas av ett fatal aktiedgare efter emis-
sionen. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig,
eller tillsammans, méjlighet att utdva ett vasentligt
inflytande pa &renden som kréaver godkannande fran
aktiedgarna, dédribland utndmning och avséttning av
styrelseledaméter och eventuella forslag till fusioner,
konsolidering eller forsaljning av tillgdngar samt andra
féretagstransaktioner. Denna eventuella &garkoncen-
tration kan vara till nackdel for andra aktiedgare, vilka
kan ha andra intressen &n majoritetsdgarna.
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il INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Inbjudan till teckning
av aktier

Styrelsen i Swemet beslot den 27 maj 2015, med stéd av bemyndigande fran arsstamman den 2 april 2015,
om nyemission av aktier utan foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Genom Emissionen 6kar aktie-
kapitalet med hogst 488 888,90 kronor fran 954 500 kronor till hogst 1 443 388,90 kronor genom emission av
hdgst 4 888 889 aktier av serie B, envar med ett kvotvarde om 0,10.

Vid full teckning i Emissionen kommer Bolaget att tillféras 11,0 Mkr fére emissionskostnader, vilka totalt
berédknas uppga till cirka 0,9 MSEK. Emissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar med
4888 889 B-aktier till sammanlagt 14 433 889 aktier, varav 3 000 000 A-aktier och 11 433 889 B-aktier. Emis-
sionen medfor en utspadning om hogst 33,9 procent for befintliga aktiedgare som véljer att inte teckna nagra
aktier i Emissionen.

For att starka Bolagets finansiella stéllning har Bolagets VD och huvudéagare Jan Axelsson ld&mnat tecknings-
férbindelse att teckna 2 222 223 aktier genom att kvitta fordringar om sammanlagt 5,0 Mkr. L&dmnade teck-
ningsférbindelser motsvarar cirka 45 procent av Emissionen.

Styrelsen for Swemet Aktiebolag inbjuder harmed investerare att, i enlighet med villkoren i detta memoran-
dum, teckna nya B-aktier i Bolaget. Teckningstiden I16per under perioden 28 maj-18 juni 2015. Fér mer infor-
mation se avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Styrelsen, som ansvarar fér detta informationsmemorandum, har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgérder fér
att sékerstélla att uppgifterna som ldmnas i informationsmemorandumet &r, savitt de vet, 6verrensstdmmande

med de faktiska férhdllandena och att ingenting har uteldmnats som med sannolikhet kan paverka bedémning-
en av Bolaget.

Linkdping den 27 maj 2015

Styrelsen i Swemet Aktiebolag
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Il BAKGRUND OCH MOTIV

Sakgrund och motiv

Swemets afférsidé &r att erbjuda kvalificerade produkter och tjénster till elnatsbolag i Sverige och Europa, med
fokus p& smarta elméatare och elkvalité.

Malgruppen for Bolagets produkter utgors i forsta hand av sméa och medelstora elnatsbolag i Europa baserat
pé Bolagets spetskompetens inom den nya generationens smarta elnét. Egenutvecklad hardvara och mjuk-
vara integreras med externa komponenter till valpaketerade helhetsldsningar. ElIndtskommunikation har fram
till idag dominerats av teknik fran 80-talet och sjalvklart har férvantningar och tekniska forutsattningar lett fram
till nya standarder. G3-teknologin ar den senaste och karaktériseras av de egenskaper ett modernt kommuni-
kationskoncept kan férvantas klara av.

Emissionen genomfors i syfte att finansiera marknadsinsatser i Sverige och valda delar av Europa, och for att
vidareutveckla befintliga kundrelationer och skapa nya. Detta ska bl a géras genom rekrytering av en till tva
personer med stark sélj- och marknadsprofil som skall bearbeta natbolagen. Darutéver kommer emissions-
likviden anvandas for att forstéarka rorelsekapitalet och fér amortering av Ian.

Emissionslikviden kommer huvudsakligen anvandas med féljande uppdelning och belopp:

Anvandningsomrade for emissionslikvid Belopp, Mkr
Amortering av Ian fran huvudagare (sker genom kvittning i Emissionen) 50
Forstarkning av rorelsekapitalet 1,6
Amortering av externa lan 15
Bygga partner- och aterforsaljarnatverk i Europa 1,0
Marknadsforing 1,0
Emissionskostnader 0,9
Summa 11,0

| samband med Emissionen har Bolaget ansokt om att uppta Bolagets aktier till handel p& Nordic MTF. Moti-
ven till listningen ar att erhalla ett marknadsvéarde och likviditet i aktien samt erhalla 6kad uppmarksamhet
och publicitet mot kunder och samarbetspartners. En listning ses dven som en kvalitetsstdmpel mot kunder,
leverantdrer, anstéllda och andra intressenter och bedéms &ven underldtta framtida rekryteringar. Sammanta-
get beddms en listning bidra till och underlatta fortsatt utveckling och tillvaxt for Swemet.

Linkdping den 27 maj 2015

Styrelsen i Swemet Aktiebolag
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I VD HAR ORDET

VD har ordet

Swemet etablerades 2005 och har hittills haft sina huvudsakliga intékter fran sin konsult-
verksamhet till elndtsbolag. Under aren har vi parallellt investerat i att bygga upp en pro-
duktportfélj med hjélpapparater fér smarta elndt samt kommunikationsenhet fér den nya
generationen av smarta elmétare. Sedan 2014 &r vi redo fér vad vi verkligen har arbetat
fér, nédmligen att utnyttja allt vi har byggt upp, i form av kompetens och produkter, till att
leverera den tredje generationens smarta elmétarsystem. En skalbar verksamhet vars
marknad bérjar ta fart under 2015, styrd av direktiv och lagar i Europa som innebdr att
ménga hundra miljoner elmétare méste vara utbytta senast 2020.

Sedan 2009 har svenska hushall fatt sina gamla
elmatare utbytta till den férsta generationen av smarta
elmatare enligt ett svenskt lagkrav, éverensstdmmande
med EUs strédvan mot miljé- och resurshushallning.
Sverige ar darmed ett av de forsta landerna i EU som
blivit klara med sin installation av smarta elmétare,
men nu &r tiden kommen att byta ut dessa matare.

Smarta elmétare &r ett samlingsbegrepp for hus-
hallselm&tare med nya funktioner som gor det mgjligt
att méata forbrukning per timme, koppla pé&/av leve-
rans, styra kvalitet, via onlineuppkoppling med mera

Swemets konsulter har alla stor erfarenhet fran det
tidigare utbytet i Sverige. Den erfarenheten gér att
dessa konsulter ar vél férberedda infor det utbyte
som kommer att ske med bérjan fran 2015 och flera
ar framat.

Swemet har utvecklat metoder och egna produkter
for felsékning i natbolagens system fér mataravlas-
ning och vi har omfattande kunskap om hur olika in-
samlingssystem fungerar, och denna kunskap &r det
stor efterfragan pa. Under de senaste 8 aren har vi pa
det sattet byggt upp breda kontaktytor mot mark-
naden, och vi arbetar aktivt med cirka 30 natbolag
inklusive Vattenfall Service och EON. Vara kontakt-
ytor mot marknaden byggs vidare upp genom att vi
varje vecka skickar ut uppskattad information om
potentiella stérningskallor fran verkligheten till 2000
individuella nischade branschmottagare p& natbolag
i bade Sverige och 6vriga varlden. Vi har darfor idag
en utmarkt position infér den nygamla miljardmark-
naden som véxer fram och vi ar i framkant vad géller
introduktion av ny kommunikationsteknik som bygger
pé den nya generationens internationella standarder.

Vara senaste pilotprojekt hos kunder som Kraft-
ringen i Lund och Karlskrona samt flera, ej offentlig-
gjorda, kundnamn borgar for en positiv utveckling.
Enbart hos vara befintliga kunder motsvarar behovet
ett arligt omséttningstillskott p& ca 20 Mkr.

Swemet har under de senaste aren ingatt avtal med
ett antal stora internationella partners som levererar
smarta elméatare och kommunikationssystem till
hushallsmarknaden. Dessa produkter och system
kompletterar de egenutvecklade hjalpapparaterna
och ger oss en bred och generell produktbas. Genom
att vi bara erbjuder 6ppna standarder, vilket markna-

den kréaver, skapar det en trygghet for kunderna.

Swemet har de senaste &ren utéver den svenska
marknaden ocksé bearbetat den Europeiska och
dér fatt ett stort antal mindre ordrar som kommer
att fungera som "dorréppnare” f6r annu fler ordrar.
Speciellt i Osterrike och Schweiz &r aktiviteten hog.
Det géllande EU-direktivet har fatt en fast tidplan for
genomférandet i Osterrike. Aven Schweiz har antagit
motsvarande plan.

Potentialen p& hemmamarknaden Sverige &r
extra gynnsam da livslangden pa elmatarna fran det
forra bytet mellan &ren 2007-2009 bérjar ga mot
sitt slut och behovet av reinvestering &r stimulerad
av myndighetens modell for kostnadsersattning till
nétbolagen i Sverige. Samtidigt boérjar Europas alla
natbolag att paborja utbytesarbetet som ska vara
klart & 2020 som direktivet foreskriver.

Swemet &r val positionerade for att ta del av den
marknaden som nu tar fart pa nytt.

Vélkommen att teckna aktier i Swemet.

Jan Axelsson
Verkstéllande direktor
Swemet Aktiebolag
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Il VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 4 888 889 nyemitterade
aktier av serie B.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 2,25 kronor per aktie. Courtage
utgar ej.

Teckningspost
Minst 2 500 aktier motsvarande 5 625 kronor och
darefter i valfritt antal aktier.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran den
28 maj 2015 till och med 18 juni 2015. Bolagets sty-
relse har ratt att férlanga teckningstiden.

Anmilan

Anmalningssedeln finns tillganglig pd Swemets
hemsida (www.swemet.se) och Mangolds hemsida
(www.mangold.se).

Ifylld anmélningssedel ska skickas eller lamnas pa
nedanstdende adress och vara Mangold tillhanda
senast klockan 15.00 den 18 juni 2015. Anmalnings-
sedlar som skickas med post bér avsandas i god
tid fore sista teckningsdag. Det &r endast tillatet att
insénda en (1) anmélningssedel. | det fall fler &n en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist
erhélina att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kom-
mer séledes att Iamnas utan avseende. Observera att
teckning &r bindande och ej kan aterkallas.

Mangold Fondkommission AB
Emissioner/ Swemet

Box 55691

102 15 Stockholm
BesoOksadress: Engelbrektsplan 2

E-mail: emissioner@mangold.se
Telefax: 08-503 015 51
Telefon: 08-503 015 80

Elektronisk anmilan

Privatpersoner kan &ven fylla i och skicka in
anmalningssedeln elektroniskt. Lank till elektro-
nisk anmalningssedel finns pa Bolagets hemsida
www.swemet.se, alternativt pd Mangolds hemsida
www.mangold.se. For detta kravs bankiD.

Restriktion avseende ratt att delta i
erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
i Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien,
Hong Kong, Schweiz samt USA riktas inte erbju-
dandet att teckna aktier till personer eller andra med
registrerad adress i ndgot av dessa lander.

Tilldelning av aktier

Tilldelningen kommer att beslutas av styrelsen for
Swemet, varvid malet kommer att vara att uppna

en bred spridning av aktierna bland allménheten

for att mojliggdra en regelbunden och likvid handel
med Swemets aktie av serie B p4A NGM Nordic MTF.
Tilldelning kan helt eller delvis komma att ske genom
slumpmassigt urval. | hdndelse av dverteckning kan
tilldelning komma att ske med lagre antal aktier eller
helt utebli.

Besked om tilldelning och betalning

Besked om tilldelning av aktier meddelas genom
utskick av en avrakningsnota, vilket beréknas ske

22 juni 2015. Betalning for tecknade aktier ska ske i
enlighet med anvisningar pa erhéllen avrakningsnota.
Investerare som inte erhaller tilldelning kommer inte
att meddelas.

Leverans av aktier
Leverans av aktier sker sd snart emissionen registre-
rats vid Bolagsverket, vilket beradknas ske vecka 26.

Offentliggorande av utfallet av

emissionen

Under vecka 26 kommer Bolaget att offentliggéra ut-
fallet av nyemissionen. Offentliggérandet kommer att
ske genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt
pé Bolagets hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ratt.

Rétt till utdelning

De erbjudna aktierna medfor rétt till andel i Bolagets
vinst forsta gdngen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller n&rmast efter det att teckning-
en verkstallts. Utbetalning av eventuell utdelning
ombesdrjs av Euroclear eller, fér férvaltarregistrerade
innehavy, i enlighet med respektive férvaltares rutiner.
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I B VERKSAMHET

Verksamhet

Historik

Nedan framgér i korta drag Bolagets utvekling sedan grundandet:

2005
Swemet bildades 2005 for att ta del av det stora elmatarutbytet infor 2009.

iz

2006
De forsta verksamhetséren var Swemet underleverantor av utrustning till Telvent, ett stérre Spanskt
bolag som av Vattenfall fick den dittills storsta ordern som lagts i Sverige. Swemet omsatte 2006,
10,8 Mkr och 2007, 8,6 Mkr baserat pa dessa leveranser till Telvent.

v

2008
Swemet rekryterade ar 2008 ca 15 personer fran tidigare MiLAB AB vilka blev den
kompetensmassiga stommen i Swemet.

v

De narmaste aren efter 2008 fokuserade Swemet pa att sélja tjanster for projektering, service,

underhall och drift av system for automatisk méataravlasning, sa kallade AMR-system.
Kunderna bestod av manga mindre och mellanstora natbolag i Sverige.

v

| arbetet med fels6kning i AMR-system upptackte Swemet att det saknades bra utrustning for
andamalet och utvecklade darfor ett eget handinstrument, ett instrument som idag anvénds av de
flesta som arbetar med elndtskommunikation i natbolagen.

v

2013
Nya krav fran Energimarknadsinspektionen géllande kvalitetskontroll i elnat infordes ar 2013 vilket
ledde till att Swemet utvecklade en ny produkt som natbolagen kan montera stationart i transformator-
stationerna. Natbolag tenderar att endast investera om de absolut maste och da myndighetskraven &r
nagot otydliga har de avvaktat. Med tjénster och hjalpapparater har Swemet mer eller mindre agerat
"brandkar” i branschen, en mycket uppskattad service som ocksa skapat ett gott renommé.

Affarsidé

Swemets affarsidé ar att erbjuda kvalificerade
produkter och tjanster till elnatsbolag i Sverige och
Europa, med fokus pa smarta elmétare och elkvalité.

Konsulttjanster och produkter

Swemet &r en systemintegratér som bygger och
séljer G3-system med bade egna och andra foretags
(se avsnittet "Partners” nedan) komponenter. Forsalj-
ningen ar fordelad pa Konsulttjanster och Produkter.
Konsulttjanster utgjorde 62% av forsaljningen 2014
medan Produkter stod f6r 38%. Huvuddelsen av for-
séljningen sker i Sverige. Andelen som gick pa export
till Europa uppgick till 15% under 2014. Landerna i
Europa utgérs av ett 15-tal olika I&ander varav ett par

i Baltikum.

Bolagets organisation ser i dagslaget ut enligt
féljande: ledning 3 personer, konsultverksamheten 4
personer, ekonomi 2 personer, utveckling 2 personet,
produktion 1 person och forséljning 1 person.

Swemets personal har méngarig erfarenhet av pro-
jektering, installation, clean-up, drift och underhall av
méatarsystem. Genom sin erfarenhet kan personalen
leverera tjanster till ett flertal av kundernas behov.
Speciellt de mindre nétbolagen har svart att upp-
ratthalla interna resurser for detta arbete, dels pga
att det kan vara svart med vikarier vid sjukdom och
semestrar, dels pga att omfattningen pa arbetet inte
motiverar heltidstjanster. Genom &ren har vissa tjans-
ter utkristalliserats som mer vardefulla f6r kunderna.
Bolaget séljer féljande konsulttjanster till natbolag:
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W Konsultuppdrag 62%
Produkter 38%

M Forséljning
Sverige 85%
Export 15%

M Konsultuppdrag 68%
Produkter 32%

M Forséljning
Sverige 94%
Export 6%

"Clean-up”-tjénster

Det ar den vanligaste och mest omfattande tjansten
dar Swemet med sin erfarenhet hittar och undanré-
jer felkallor. Bolagets egna hjélpapparater utgér alla
verktyg i arbetet och tillhdrande tjanster i molnet
dokumenterar och arkiverar alla drenden. Felkallor ar
oftast fallerande utrustningar ssom elektriskt trasiga
cirkulationspumpar m.m. Stdérningar i elnétet gor att
natbolagets métare inte kan l&sas av. Dér en felkélla
férekommer drabbas ofta en grupp av méatare sa nar
felkallan ar undanréjd lases ett antal métare in dar-
efter. Felfrekvensen uppskattas av Swemet till cirka
0,5% av bestandet vilket innebar att av Sveriges
totalt cirka 3 000 000 matare med elnatskommunika-
tion finns uppskattningsvis cirka 15 000 mé&tare med
nagon form av stérning, permanent eller temporart.
Swemets stdrsta kund ar E.on nar det géller felav-
hjélpning.

Utbyte och ombyggnad av méttransformatorer

| stérre leveranspunkter till natbolagskunder sker
standigt férandringar beroende pa kunders effekt-
behov. Matutrustningen méste anpassas till verklig
konsumtion vilket innebér att transformatorer ska
bytas. Det ar ett arbete som Swemet erbjuder.

Omprojektering av befintlig infrastruktur

Med nya krav pa matarfunktioner foljer dven krav pa
hogre éverféringsvolymer av information fran méatar-
na. Det innebar oftast att man vill 6ka dverférings-
hastigheten. Det enklaste séttet &r att distribuera ut
internetanslutningar i elndtet. Det finns teknik for att
distribuera ethernet pa hogspanningsnatet vilket gor
att natbolagen uppnar hdgre hastigheter i infrastruk-
turen. Swemet kan leverara bade utrustning och
implementation av systemen.

G3-system

Vid férséljning av G3-system levererar Swemet
kompletta Idsningar som byggs av egna och partners
produkter. Inledningsvis erbjuder Swemet kunderna
sa kallade pilot/startup-projekt dér Bolaget levererar
ett komplett fungerande system med ett antal hundra
métare i systemet.

Montage av métare och koncentratorer

Montage &r den mest grundldggande tjanst Swemet
kan erbjuda. Med nuvarande organisation kan Bola-
get dock anses vara nagot 6verkvalificerat for upp-
giften och har fram till nu agerat mer som radgivare
i processen. Genom en ny éverenskommelse med
underleverantér kommer Swemet framéver kunna
erbjuda tjansten till ett Iagre pris an tidigare.
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Bolaget tillhandahaller féljande produkter

G3-terminal till elmétare

En egenutvecklad kommunikationsmodul fér den
tredje generationens elndtskommunikation dér
elmaétare dels kan komunicera med varandra via ett
internetprotokoll, och dels ocksa krypterar kommu-
nikationen vilket gor systemet effektivt och darmed
héllbart under svara forhallanden.

G3-elmétare

Swemet agerar agent och distributér &t andra foretag
med ledande hardvara.

PQA

En egenutvecklad produkt for statistikmatning, spek-
trumanalys och elkvalitetsmatning som med fordel
kan installeras i transformatorstationer. Statistikmat-
ning ger en bild av energi/strém-belastningen i mat-
punkten. Spektrumanalysen ger anvandaren kontroll
pé alla signalnivaer i frekvensomradet 3-150kHz.
Elkvalitetsmétningen dverensstdmmer med normen
PQA 400. Med Swemets system, SMART, &r du
online med maétarna.

MFA400

Ett egenutvecklat modernt handburet instrument for
onlineanalyser av frekvensspektrum. Enkelheten,
tillsammans med PC mjukvaran MFA Viewer gor den
oumbdérlig for att snabbt och enkelt avsldja storkéllor.
Med MFA Viewer kan anvandaren se hela 3-150 kHz
spektrumet i realtid och/eller spela upp data som
loggats av MFA 400 nar den ar ansluten till en PC
och programvaran ar aktiv. Programvaran loggar och
sparar automatiskt sju bilder per sekund vilket gér att
man kan analysera all data i efterhand.

SMART

En egenutvecklad mjukvara som anvénds fér att
samla in och analysera data fran PQA. SMART ger
daglig kontroll dver natférluster, elkvalitet och éver-
vakar eventuella elnatsstorningar. Genom att koppla
ihop databaser kan SMART presentera den dagliga
prestandan fran olika AMR system. Orientering visua-
liseras med Google Maps.
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Kélla: EON med tillagg av Swemet vad galler produkternas placering.

Swemets produkter och tjdnster i elnitet
Swemets produkter och tjdnster aterfinns i flera delar av elnétet, bilden ovan visar var dessa aterfinns. Bilden
ar en schematisk bild av ett distributionsnat av el fran vattenturbinerna till vara hem. | bilden ar Swemets pro-

dukter och tjanster inplacerade i sitt sammanhang.

| varje hem &r en elmatare monterad som méter forbrukningen hos oss konsumenter. Swemet erbjuder
dels matare i systemet fran sina underleverantorer och dels tjainsten att montera matarna.

e Forbrukningsinformationen skickas oftast pa elnatet till distributionstrafon. Distributionstrafon, som finns
inom 400 meter fran vara hem, transformerar ner spanningen fran hégspénning som vi har i vara stickkon-
takter. | den delen av nédtet anvands MFA400 for att méata temporart for att hitta fel.

e | distributionstrafon kan PQA-matare monteras for att kontinuerligt samla information om férbrukning och
kvalitet 6ver langre tid.

o Fran turbinen vid vattenfallet till distributionstrafon Gverférs strommen med olika spanningsnivaer i
regionnatet. | den sista delen kan BPL-modem monteras for att dverféra information. Modemen ar rena
ethernet-uppkopplingar, ddrigenom kan natbolagen bland annat bilda natverk fér att snabbare kunna
overfora matinformation. BPL-modem for informationsdverféringen péa elnétet erbjuds av Swemet inklusive

projektering av BPL-systemen.
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Utveckling och siljarhete

Swemet har fram till 2014 primart fokuserat pa att
fardigstalla utvecklingen av de egna produkterna
PQA, MFA och mjukvaran SMART. Fran och med
2013 har ett mer fokuserat saljarbete pabdrjats for att
sélja smarta elmatare och system till dessa. Med ett
komplett utbud av tjanster och produkter bryter sig
Swemet nu in pd marknaden for utbyte av natbola-
gens elmatare. Genom samarbetet med Business
Sweden har dven en internationalisering paborjats.

T3 MFA Viewer 20

Nedan visas en skarmbild frdn Swemets mjukvara
SMART. | bilden visas storningsnivaer, medel- och
toppvarden. Bilden &r representativ foér hur man
tolkar stornivaer som kan paverka kommunikationen
till elmatarna i en distributionstrafo. Nivaerna visas i
frekvensomradet 0-150kHz dar all elndtskommuni-
kation férekommer. Om nivaerna overstiger den réda
linjen kan stérningar férekomma. Genom att méata i
flera punkter i elndtet kan man hitta och aven identi-
fiera typ av storkalla.
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Partners Aktiviteter med kunder och partners

Exempel pa partners som Swemet samarbetar med:

e Sagemcom Energy & Telecom SA &r en domineran-
de Fransk leverantdr av bl a smarta méatare med en
total omsattning pa ca 11 miljarder SEK.

e Landis+Gyr+ AG som &r en stor Europeisk matarle-
verantor.

e Ormazabal (tidigare Current), ar en europeisk sys-
temproduktleverantor.

Genom dessa leverantorer kan Swemet erbjuda
kompletta systemldsningar innehallande maétare, in-
samlingsenheter, koncentratorer och centralmjukvara
for att hantera systemen.

Swemet arbetar standigt med att komplettera rela-
tionerna med fler leverantérer for att kunna erbjuda
basta priser och hdgsta prestanda.

Infor den férvantade tillvaxten av G3-marknaden ge-
nomfér Swemet aktiviteter med kunder och partners
for att bevisa sin kunskap, hjélpa kunder och for att
bearbeta marknaden. Nedan ar nagra exempel.
Under 2013/2014 har Swemet pavisat via instal-
lation av ca 400 smarta elmétare hos ett elbolag,

Jamtkraft, att G3-tekniken i kommunikationsdelen

moter stéllda forvantningar pa system nér det galler

robusthet i falt. Vi kallar forsta steget i en affér for en

"pilot”. Piloten &r ett mindre komplett system for att

pavisa funktionen i alla delar.

e Swemet har sedan en tid tillbaka avtal om piloter
med ytterligare tva natbolag, Affarsverken Karls-
krona och Kraftringen (Lund, Nyndshamn med fler
bolag). Tillsammans med nagra ytterligare natbolag
som forvéntas lagga order inom kort finns, bara hos
dessa, ett underlag for affarer omfattande 20 000
elmétare till ett ungefarligt varde av 25 Mkr arligen
de narmaste aren.
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e Ett dsterrikiskt bolag har bekréaftat att de vill ha en
pilot installerad. Det rér sig om 500-600 matare.
Det ar Swemets samarbete med Business Sweden
som har resulterat i denna bekréaftelse. Férhandling-
ar pagér med fler intresserade natbolag i Osterrike
och Schweiz.

Osterrike ar sarskilt intressant eftersom en nationell

lag antagits om att 10 % av bestandet ska vara smar-

ta elImétare redan 2015 och alla matare ska vara bytta

senast 2019. Dessa uppgifter har Bolaget fatt fran

de natbolag vi samarbetar med i Osterike. Liknande

tidplaner kommer vartefter 1aggas fast i varje land i

Europa.

¢ | Swemets roll som systemintegrator arrangerade
vi tillsammans med Sagemcom ett seminarium
kring G3 pa Arlanda i februari 2014. Géasttalare var
representanter fran Jamtkraft, Enexis i Holland,
och G3-alliansens ordférande. Representanten fran
Jamtkraft redogjorde for det pagéende pilotpro-
jektet i deras nat. Deltagare var representanter for
manga bade svenska och europeiska natbolag. P&
seminariumet bekraftades att G3 ar ett system som
redan haft stora framgangar i Europa och att ett
flertal svenska nétbolag star i begrepp att investera
i pilotsystem.

Swemet &r val positionerat i marknaden med
konsulttjanster, egna produkter, agenturer och véara
distributionskanaler. Enbart i Sverige nar vi ett 60-tal
natbolagskunder som &r aterkommande kunder av
vara oviga tjanster och produkter.

Teknologi - G3, tredje generationens

elndtskommunikation

Elnatskommunikation har fram till idag dominerats av
teknik fran 80-talet och sjalvklart har férvantningar

och tekniska férutsattningar lett fram till nya standar-
der. G3-teknologin &r den senaste och karaktériseras

av de egenskaper ett modernt kommunikationskon-
cept kan férvéntas klara av. Dessa egenskaper kan
sammanfattas i teknikfunktioner som

Mesh — Kommunikationsteknik som medger att alla
métare kan komunicera med varandra. En teknik som
ar en nédvandig funktion nar det ar svart att nd alla
métare direkt frn en central punkt. Inbyggt i proto-
kollet hanterar systemet denna stafett-funktion.

IP-protokoll — All teknik i framtiden som géller inter-
net férvantas kunna kommunicera med ett IP-proto-
koll.

Kryptering — Detta for att skydda datatrafiken for
insyn och paverkan och som &r ett 6kande behov nar
protokollen blir mer generella och mer tillgangliga fér
alla.

OFDM - Robusthet i kommunikationsprotokollet.
Den signaltekniska I6sningen ar mer sofistikerad och
darmed blir tekniken mer stérningstolerant och klarar
att kommunicera i svéra elmiljcer.

G3-standarden ar framtagen pa initiativ av det fran-
ska natbolaget ERDF, som har ca 30 miljoner kunder
och darmed resurser for en process att etablera en
ny standard. Elektroniktillverkare som Maxim och
Intel har byggt kretsar som féljer standarden. Fran
dessa kretslésningar kan méatartillverkare bygga kom-
munikationslésningar i G3.

ERDF har bérjat handla upp métare i stor omfatt-
ning och for Swemet &r det en bekréaftelse pa att
tekniken ar accepterad och fungerar.
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Marknadsoversikt

El distribueras till en leveranspunkt som sitter i bosta-
den. Traditionellt har personal fran elbolaget last av
méataren manuellt och darefter har rakningen skickats
till abonnenten. Elméataren &gs av elbolaget och
driftskostnaden ingér i abonnemangsavgiften. Efter-
som alla métare inte kunde lasas av samtidigt och for
att spara kostnader skapade elbolaget rutiner for att
skapa och skicka preliminara fakturor. Beloppsmas-
sigt blev fakturorna 6ver ett &r sett korrekta, men for
manga blev de svara att |&sa och forsta.

Korrekta och forstaeliga fakturor &r en grundbult i
de EU-direktiv som driver marknaden. | praktiken &r
kraven att elbolagen maste skicka en korrekt faktura
som &r avlast kl. 00.00 vid varje manadsskifte, vilket
&r omdjligt att gbra manuellt. For att klara kravet
behovs smarta elmétare och system som gar under
samlingsnamnet AMR, Automatic Meter Reading
systems.

Oavsett hur billig personal elbolaget har fér av-
lasning av elmatare sa &r det inte mojligt att l1asa av
samtliga métare simultant och av den anledningen
omfattar marknaden hela Europa dvs. det ar ca 280
miljoner matare som maste bytas ut mot smarta
matare under de nérmaste aren.

Sverige kom att bli det férsta landet efter Italien
som i lagstiftning faststéllde en tidtabell f6r genom-
forandet av AMR och alla elbolag dlades att méta
kravet senast i slutet pa 2009, vilket innebar att ca
5 miljoner elmatare byttes ut till ett vérde av éver 5
miljarder kronor. Ovriga lander i Europa var inte lika
snabba att félja upp EU-direktiven med nationell lag-
stiftning, men denna process har nu bérjat i ett flertal
lander med en malséttning att alla matare skall vara
utbytta inom 3-6 ar.

EU-direktiven har ocksa inneburit att elmarknaden
har avreglerats. Avregleringen har lett till att vi har
fatt handelsbolag och nétbolag. Handelsbolag ér fria
aktorer som séljer el. Exempel pa handelsbolag i Sve-
rige ar Bixia, Mélarenergi och Boo energi, vilka agerar
i en konkurrensutsatt marknad.

Natbolagen daremot ager och forvaltar anlaggning-
arna som distribuerar el. Av praktiska skal finns i Sve-
rige bara ett nétbolag i varje omrade, innebarande
en monopolstallning inom dessa omraden. | Sverige
finns ca 160 natbolag. Lagstiftaren satter spelregler-
na for dessa bolag.

Forsta steget i de nya direktiven innebar att
abonnenten borjade fa ratt avlasta matare vid varje
fakturaperiod och darmed rétt debitering. Nu kommer
nya krav fran lagstiftaren som kraver att konsumen-
ten ska kunna erbjudas timbaserade avtal dar priset
varierar under dygnets timmar.

Regelverket har &ven medfért en natnyttomodell
som reglerar natbolagens intakter. Natnyttomodellen
ar en prislista for natbolagets tjanster. Utover detta
tillkommer vartefter diverse kontrollfunktioner. Det ar
natbolagets skyldighet att pavisa att man levererar
el till acceptabel kvalité for att fa sa fa avbrott som
mojligt och undvika "fladdrande” lampor i véra hem
och stérningar i alla moderna elektroniska apparater.
Av dessa orsaker har det inforts kravnivaer for att
sékerstélla natbolagets leverans.

Nya krav och en aldrande utrustning gora att de
tekniska kraven pa natbolagens utrustning okar.
Marknaden behdver smarta elmétare och smarta nét
for att méta dessa nya krav och for att skapa goda
konkurrensférutsattningar och ge alla kunder lagre
kostnader och effektivare produkter.

Status i Sverige

Slutdatum for genomférandet av utbytet av elmétare
och implementering av system fér kommunikation
bestamdes till utgdngen av 2009. Natbolagen lob-
bade for att slippa investeringarna men nér det stod
klart att slutdatumet géllde utvecklade sig marknaden
explosivt. P4 nagra fa &r kom alla Sveriges matare att
bytas dvs. ca 5 miljoner matare. En stor efterfragan,
oprévade system, brist pa komponenter och brist pa
kompetens blev féljden. Nu nar Sverige stér infér en
andra omgang av byte till nya smarta elmétare &r det
rimligt att anta att det kommer ske under en langre
period, d& natbolag rent allmant tenderar att féredra
att dela upp investeringar 6ver flera ér.

Installationstakt kommande
métarbyten’

Enligt Energimarknadsinspektionen planeras
funktionskraven att inféras genom en s.k. "flytande
implementering” vilket innebér att funktionskraven
géller fér nya matare som installeras i samband med
kommande matarbyten. Syftet med detta &r att i s&
stor utstréckning som méjligt undvika att métare byts
ut i fortid.

Majoriteten av befintliga 5,3 miljoner métare upp till
och med 63 A (Ampere) installerades infér lagkravet
om fakturering baserat pa faktisk forbrukning som
inférdes den 1 juli 2009, se diagram nedan. Under de
efterféljande aren har mindre volymer matare instal-
lerats. Ett antal av de matare som installerades infor
lagkravet uppvisade kvalitetsbrister vilket medférde
att de byttes ut i fortid, detta beddéms ha skett primart
under hdsten 2009 samt under 2010.

" Avsnittet & hamtat fran rapporten Funktionskrav Méatsystem av Sweco, sid 19-20
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Med ett antagande om en ekonomisk avskrivnings-
tid for befintliga matare pa ca 10 ar och en teknisk
livslangd pé ca 12-15 ar (baserat pa resonemang

i rapporten “timvarden fér natagare” och svar fran
respondenterna) kommer de befintliga méatarna beho-
va bytas ut pa grund av uppnadd livslangd omkring
ar 2020. Baserat pa svaren fran tillfragade elnats-
foretag kommer kommande méatarbyten att paboérjas
omkring ar 2017 och pagéa fram till omkring &r 2027.
Vissa elnatsféretag har svarat att de inte har planerat

2008 2009 2010 2011 2012

fér kommande matarbyten i stérre skala utan att de
I6pande kommer att géra en bedémning av métarnas
tekniska livslangd och byta ut matarna efter hand
som de inte langre fungerar. Fér denna analys gor

vi dock ett antagande om att samtliga 5,3 miljoner
kommer att bytas ut under perioden 2017 till 2027.
Installationstakten av nya méatare antas vara hogst
under aren 2019-2025 med ca 600 000 matare om
aret, bade fore och efter denna period antas installa-
tionerna ske med lagre takt, se diagram nedan.
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Vi gér &ven beddmningen att kommunikationsutrust-
ning och insamlingssystem byts ut i motsvarande takt
som méatarbytena. Nér det galler insamlingssystem
finns bade maojligheten att befintliga systemen upp-
graderas till nya versioner savél som att gamla system
ersatts med nya system. | praktiken kommer sannolikt
inférande av ny kommunikationsutrustning och nya/
uppgraderade system ske punktvis i tiden, till skillnad
fran nya matare som I6pande installeras Sver en langre
tidsperiod. Detta kan medféra att funktioner i en ny
métare inte gar att utnyttja forrdn ny kommunikations-
utrustning och/eller nytt insamlingssystemen med stéd
for funktionerna har installerats. | denna analys bortser
vi dock frén detta av analystekniska skal.

2022 2023 2024 2025 2026 2027

Vi antar att de nya métsystemen som installeras
under perioden 2017-2027 har en livslangd pa 12 ar.
Detta medfér att vi i kostnadsnyttoanalysen réaknar
med rorliga kostnader och nyttor [6per fram till ar
2028 fér de méatare som installeras 2017 och fram till
2038 foér de méatare som installeras 2027.

Swemets roll i marknaden

Swemet ar en oberoende systemintegratér som arbe-
tar med all kommunikationsteknik i elnat och &r med
och leder branschen in i framtidens kommunikations-
teknik. Swemet bygger system, dels med komponen-
ter frén flera ledande leverantérer som Bolaget har
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avtal med, och dels med egenutvecklade produkter.
Swemet beddmer att Bolaget besitter spetskompe-
tens i sin marknad och att det ar anledningen till att
Bolaget attraherat stora internationella leverantérer
som i Swemet ser en aktér som &r etablerad i bran-
schen med tillréckligt stor kunskap for att konstruera
och tillverka produkterna sjalv. Vidare uppskatter
leverantdrerna en enkel och snabb distributionskanal
som nér ut till médnga sma och medelstora natbolag i
hela Europa.

Swemet bedémmer att Bolaget &r valpositionerat
infor den expansiva G3-marknaden med fardiga pro-
dukter, ledande kompetens samt distributions- och
partneravtal med ledande producenter av system-
komponenter.

Kunder och intressenter idag

Produkter

Exempel pa kunder

Swemets stillning i branschen
Swemet verkar i en fragmenterad marknad med ett
stort antal aktorer. De storsta matsystemleverantorer-
na per kundnivd, marknadsandel inom parentes, ar
Landis & Gyr (20%), Echelon (19%) Kamstrum/Senea
(11%), ltron inkl Actaris (8%) och Metrima (7%)."
Swemets strategi sedan flera &r har varit att posi-
tionera sig som den sjélvklara partnern till natbolagen
i Sverige och Bolaget har successivt, enligt Bolagets
beddmning, befast sin position som en av de ledan-
de leverantérerna. Bland Swemets kunder i Sverige
mérks E. ON, Vattenfall Service och Vaxj6é Energi
AB och manga fler. Swemets produkter och tjanster
aterfinns i flera delar av elnatet.

Svenska intressenter Utléndska intressenter

Konsulttjénster
(Service och utbildning)

Ett 30-tal svenska nétbolag

De flesta nétbolag med Ericsson Estland

elndtskommunikation &r kunder

G3-elmatare och -system
(distributor)

Affarsverken Karlskrona,
Kraftringen (Lund), Jamtkraft AB

Uddevalla EInat AB m.fl. Flera nétbolag i Osterrike

G3-terminal till elmétare
(egen produkt)

Affarsverken Karlskrona,
Jamtkraft AB

Skovde Elnat AB Flera nétbolag i Osterrike

PQA, stationér frekvensanalys
och kvalitetsmétare
(egen produkt)

Vattenfall Service AB, Skovde
EInét AB, Malungs Elnét AB,
Afférsverken Karlskrona AB mfl.

Flera svenska natbolag Lichtenstein Kraftwerke AG

MFA400, mobil frekvensanalysator
(egen produkt)

Ett 50-tal svenska nétbolag

Ericsson-koncernen Ericsson-koncernen

SMART (egen mjukvara) Ett 20-tal svenska energibolag

E.ON och flera svenska nétbolag Ett flertal energibolag i

Osterrike och Schweiz

Tillvaxtpotential

Swemets skalbara tillvaxt ligger inom system av
G3-elmatare. P& bilden nedan framgar att konsult-
tjansterna begransas av de mantimmar som finns
tillgéngliga. Expansion inom detta segment sker
enbart med nyrekryteringar och sélda timmar. Seg-
mentet har en begrdnsad marknad i Sverige men ar

mycket viktig for att bygga fortroende i kunddialogen.

Swemet omsatter ca 6 Mkr inom segmentet.

Det andra segmentet utgdrs av Bolagets hjalp-
apparater, en marknad som begransas av antal
manniskor som arbetar inom omradet. Internationellt
ar det en stor marknad men i Sverige nér det galler
handinstrumentet MFA400 ar det Bolagets framsta
"doérréppnare” mot nya kunder. Segmentet har stor
betydelse och har haft stérst effekt under Bolagets
inbrytning i flera 1&ander i Europa.

" Rapporten Funktionskrav Matsystem av Sweco, sid 17

Att Bolaget uppnar sina tillvaxtmal ar direkt beroende
av att Bolaget séljer smarta elmétare och system.
Med en omsattningsékning pa, grovt rédknat, 1 miljon
kronor per 1000 sélda elméatare finns en stor tillvaxt-
potential som ar skalbar.

e =

Tjanster

Hjalpapparater
10 Mkr och uppét
G3-system

1. Oférandrad konsultorganisation ger 5 Mkr
2. MFA order med utbildning ger 30-50 Tkr
3. 1 000 métare i ett G3-system ger 1 Mkr i omséttning

Skapar fortroende
Var dorréppnare
Ger volymtillvaxt

“:SWEMET



I M FINANSIELL OVERSIKT

Finansiell oversikt

Nedanstaende tabeller visar historisk finansiell information i sammandrag fér Bolaget
avseende riakenskapsaren 2014 och 2013 Informationen &r hdmtad frdn Bolagets revide-
rade &rsredovisningar vilka har uppréttats enligt Bokféringsndmndens allménna rdd och
den svenska &rsredovisningslagen. Fr o m rékenskapsdret 2014 ingér en kassafl6desana-
lys i Bolagets &rsredovisning varfér det &r denna som presenteras nedan. Nedanstdende
sammandrag av Bolagets rédkenskaper bér ldsas tillsammans med Swemets reviderade
arsredovisningar med tillhérande noter for rdkenskapséren 2014 och 2013 vilka har inf6r-
livats i Memorandumet genom hénvisning.

Resultatrakning

Tkr 2014 2013
Nettoomséttning 9935 12 267
Aktiverat arbete for egen rakning 580 1556
(Ovriga rorelseintakter 679 475
Summa intékter 11194 14298
RORELSENS KOSTNADER

Révaror och fornddenheter -2274 -1 891
(Ovriga externa kostnader -3252 -3012
Personalkostnader -7 337 -8 222
Avskrivningar -82 -343
(vriga rérelsekostnader -16 -1
Summa rorelsens kostnader -12 961 -13 469
Rdrelseresultat -1767 829
Resultat fran finansiella poster -677 -676
Resultat efter finansiella poster -2444 153
Skatt pa arets resultat 510 0
Arets resultat -1934 153
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Balansrakning

Tkr 14-12-31  13-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8799 8220

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 124 207

Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 1610 1100
Summa anliggningstillgéngar 10533 9527
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager
Ravaror och fornddenheter 804 2132
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1434 1805
Aktuella skattefordringar 5 -
(vriga kortfristiga fordringar 18 80
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 135 240
1592 2125
Kassa och bank 1 1
Summa omsittningstillgangar 2397 4258
Summa tillgéngar 12 930 13785
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Balansrakning
Tkr 14-12-31 13-12-31
BUNDET EGET KAPITAL
Aktiekapital 954 826
FRITT EGET KAPITAL
Balanserad vinst eller forlust 1975 1046
Arets resultat -1934 153
Summa eget kapital 995 2025
LANGFRISTIGA SKULDER
Checkrékningskredit 1491 1317
Ovriga skulder till kreditinstitut 435 603
Lén fran aktiedgare 4 566 4516
Summa langfristiga skulder 6 492 6 436
KORTFRISTIGA SKULDER
Skulder till kreditinstitut 828 1105
Leverantérsskulder 1692 1702
Aktuella skatteskulder - 19
(Ovriga kortfristiga skulder 2416 1897
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 507 601
Summa kortfristiga skulder 5443 5324
Summa eget kapital och skulder 12930 13785
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Kassaflodesanalys
Tkr 2014 2013
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster -1767 828
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet mm 82 343

Erhallen rénta - -

Erhalina utdelningar 2 7
Erlagd ranta -678 -681
(Okning/minskning varulager 1328 377
Okning/minskning kundfordringar 37 -30
Okning/minskning kortfristiga fordringar 162 313
(Okning/minskning leverantdrsskulder -10 395
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder 130 -244
Kassaflode frén den lopande verksamheten -380 1308

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anléggningstillgangar -580 -1556
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -89
Avvecklat/sélda dotterbolag - 350
Kassaflode fran investeringsverksamheten -580 -1295

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 905 -
Upptagna lan 55 -
Amortering av skuld - -151
Fusionsforlust - -149
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 960 -300
Arets kassaflide 0 -287
Likvida medel vid arets bérjan 1 288
Likvida medel vid &rets slut 1 1
Nyckeltal
Tkr 14-12-31  13-12-31
Nettoomséttning 9935 12 267
Reslutat efter finansiella poster -2 444 153
Rorelsemarginal’ neg. 6,8%
Balansomslutning 12930 13785
Soliditet? 7,7% 14,7%
Antal aktier vid periodens slut 9 545 000 826 000
Vinst per aktie® neg. 0,19
Utdelning per aktie 0 0
Medeltalet anstéllda under perioden 1 15
Antal anstllda vid periodens utgéng 11 15

"Beraknat som rorelseresultatet dividerat med nettoomsattningen
2Berdknat som summa eget kapital dividerat med balansomslutningen
3 Berdknat som arets resultat dividerat med antal aktier vid periodens slut
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2014 jamfort med 2013

Under 2014 uppgick nettoomséttningen till 9,9 (12,3)
Mkr. Anledningen till att férsaljningen minskade under
2014 var att G3-standarden varit under uppgrade-
ring vilket inneburit att ingen nyférséljning kunnat
genomféras. Omséttningen utgérs av foérsaljning av
produkter och konsulttjanster. Den *férsta vagen”

av nya generationens elmétare har nu successivt
bérjat bytas ut till smarta elméatare. Fram till nu har
elnatsbolagen inte behévt gora nyinvesteringar
beroende pé& att merparten till stor del har uppfylit
kraven p& elmatare. Nu tillkommer nya tekniska krav
och de befintliga matarna kommer successivt falla
for aldersstrecket. Av den anledningen har Swemets
omséttning fram till nu huvudsakligen bestatt av kon-
sulttjanster och de egna analysinstrumenten, MFA400
och PQA. Aterkommande licensintakter hénforliga till
Bolagets mjukvara uppgick till 0,9 Mkr.

| syfte att vara en betydande aktdr nar nyinveste-
ringarna nu bedéms komma har Swemet agnat bety-
dande tid at att uppratthalla kontakten med merpar-
ten av de sma och medelstora elnatsbolag i Sverige
och en del i 6vriga Europa. Det intensiva arbetet som
lagts ner i Europa har resulterat i en allt storre expor-
tandel av férséljningen. 2014 uppgick exportandelen
till 1,4 Mkr, motsvarande 15% av nettoomséattningen,
jamfért med 0,7 Mkr, motsvarande 6% av nettoom-
séttningen, 2013. Exportandelsen beddms komma
att oka ytterligare framdver.

Rorelseresultatet uppgick till -1,8 (0,8) Mkr. Fér-
samringen beror pa en fallande nettoomsattningen
som inte fullt ut kompenserades av ndgot minskade
rorelsekostnader. Resultatet belastas &ven av ned-
skrivning av varulagret med 0,9 Mkr.

Per den 31 december 2014 uppgick balansomslut-
ningen till 12,9 (13,8) Mkr. Den storsta balansposten
utgjordes av balanserade utgifter fér utvecklingsarbe-
ten som uppgick till 8,8 (8,2) Mkr. Bolagets immate-
riella tillgangar bestar av inkopta projekttjanster och
projekttid for delar av kostnaderna fér utveckling av
produkter och mjukvara. Bolaget har under 2014 och
tidigare inte gjort nagra planenliga avskrivningar pa
de immateriella anlaggningstillgdngarna da dessa
planeras att matchas tidsméssigt med de férvantade
framtida intakterna fran dessa.

Eget kapital uppgick till 1,0 (2,0) Mkr. Det egna
kapitalet paverkades framst av arets resultat som
uppgick till -1,9 Mkr. Dértill genomférdes en nyemis-
sionen om 0,9 Mkr i juli 2014. Bolaget varderades da
till cirka 30 Mkr ”pre-money”. Andrade redovisnings-

<ommentarer till den
filnansiella oversikten

principer medférde aven en forstarkning av eget kapi-
tal med 1,1 Mkr kopplat till uppskjuten skattefordran.
Den 31 december 2014 uppgick Bolagets under-
skottsavdrag till 14,7 Mkr, varav 7,3 Mkr beaktats vid
berakning av den uppskjutna skattefordran. Lan fran
aktiedgare uppgick till 4,6 (4,5) Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -0,4 (-1,3) Mkr. Beloppet paverkades framst av
rorelseresultatet som uppgick till -1,8 (0,8) Mkr samt
minskad kapitalbindning i varulagret om 1,3 (0,4) Mkr.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -0,6 (-1,3) Mkr. Det negativa kassaflédet berodde
pa aktiverade utgifter om 0,6 (1,6) Mkr for utveck-
ling av produkter och mjukvara. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 1,0 (-0,3) Mkr
och paverkades framst av genomférd nyemission om
0,9 (-) Mkr.

2013

Under 2013 uppgick nettoomséttningen till 12,3 Mkr.
Omsattningen for Konsulttjanster uppgick till 8,4 Mkr.
2013 var forsta aret da Bolaget salde systemtjanster
utéver den dominerande konsulttjansten for faltser-
vice. G3-systemrelaterade uppdrag omsatte 1,4 Mkr.
Tjanster for felsdkning fortsatte att utvecklas positivt.
Omsattningen for Produkter uppgick till 3,9 Mkr. For-
séljningen av i férsta hand handinstrumentet MFA400
och filter utvecklades stabilt och bidrog med en
omsattning om 0,4 Mkr. 2014 uppgick exportandelen
till 0,7 Mkr, motsvarande 6 % av nettoomséattningen.
Rorelseresultatet uppgick till 0,8 Mkr.

Per den 31 december 2013 uppgick balansom-
slutningen till 13,8 Mkr. Den stdrsta balansposten
utgjordes av balanserade utgifter for utvecklingsar-
beten som uppgick till 8,2 Mkr. Bolagets immateri-
ella tillgangar bestar av inkOpta projekttjénster och
projekttid for delar av kostnaderna for utveckling av
produkter och mjukvara. Bolaget har under 2013 och
tidigare inte gjort nagra planenliga avskrivningar pa
de immateriella anlaggningstillgdngarna da dessa
planeras att matchas tidsmassigt med de férvantade
framtida intékterna fran dessa.

Eget kapital uppgick till 2,0 Mkr. Det egna kapitalet
paverkades av arets resultat som uppgick till 0,2 Mkr
och fusionsresultat om -0,1 Mkr. Ovriga l&ngfristiga
skulder avsag lan fran aktiedgare och uppgick till 4,5
Mkr.
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Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -1,3 Mkr. Beloppet paverkades framst av rorelse-
resultatet som uppgick till 0,8 Mkr samt erlagd rénta
om -0,7 Mkr. Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick till -1,3 Mkr. Det negativa kassaflédet
berodde framst pa aktiverade utgifter om 1,6 Mkr for
utveckling av produkter och mjukvara. Kassaflédet
fran finansieringsverksamheten uppgick till -0,3 Mkr
och paverkades av amortering av skuld och fusions-
resultat om totalt 0,3 Mkr.
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—get kapital, skulder och
ovrig finansiell information

Eget kapital och skuldsattning
| tabellerna nedan framgar eget kapital, rintebarande
skulder och likviditet per den 31 mars 2015. Uppgif-
terna har hamtats fran Bolagets redovisningssystem
och har ej reviderats. Eget kapital uppgick till 0,8 Mkr
medan réntebarande nettoskuld uppgick till 8,1 Mkr.
Vid fullteckning av Emissionen beréknas det egna
kapitalet starkas med 11,0 Mkr fére emissionskost-
nader. Bolagets huvudégare, VD och styrelseledamot
Jan Axelsson har lamnat teckningsférbindelse att
kvitta skulder i Emissionen om totalt 5,0 Mkr.

De kortfristiga réntebarande skulderna om 3,2
Mkr utgjordes av utnyttjad checkrékningskredit om

Eget kapital och skulder per 2015-03-31, Tkr

1,3 Mkr och lan fran Jan Axelsson om 1,8 Mkr. Av
checkrékningskrediten ligger 0,4 Mkr med borgen
som sakerhet, utstélld av Jan Axelsson, medan

0,9 Mkr har féretagsinteckningar som sékerhet. De
kortfristiga l&nen fran Jan Axelsson &r utan sékerhet.
De langfristiga rénteb&rande skulderna om 5,0 Mkr
utgjordes av lan fran Almi om 0,4 Mkr och lan fran
Jan Axelsson om 4,6 Mkr. Som sékerhet for lanet
frn Almi har Jan Axelsson lamnat en borgen pa 0,2
Mkr, resterande del av de langfristiga skulderna &r
utan l&mnad sékerhet. Inga vasentliga férandringar
har skett av beloppen nedan fram till daterandet av
Memorandumet.

Nettoskuldsattning per 2015-03-31, Tkr

KORTFRISTIGA SKULDER LIKVIDITET

Mot borgen 400 A. Kassa 0

Mot sékerhet 948 B. Likvida medel 0

Blancokrediter 1830 C. Léatt realiserbara vdrdepapper 0

Summa kortfristiga skulder 3178 D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 0

LANGFRISTIGA SKULDER E. Kortfristiga réntebérande fordringar 0

Mot borgen 200

Mot sakerhet 0 KORTFRISTIGA SKULDER

Blancokrediter 4758 F. Kortfristiga bankskulder 1348

Summa langfristiga skulder 4958 G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder 1830

Avsittningar 0 1. Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 3178

EGET KAPITAL J. Kortfristig nettoskuldsattning (I)-(E)-(D) 3178

Aktiekapital 954

Ovrigt tillskjutet kapital 11160 LANGFRISTIGA SKULDER

Balanserat resultat -12219 K. Langfristiga banklan 0

Omrakning uppskjuten skatt 1100 L. Emitterade obligationer 0

Resultat januari-mars 2015 -242 M. Andra I&ngfristiga skulder 4958

Summa eget kapital 753 N. Summa langfristiga skulder (K)+(L)+(M) 4958
0. Nettoskuldsattning (J)+(N) 8137
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Rorelsekapitalforklaring

Bolaget saknar i dagsléget tillrackligt rérelseka-

pital f6r de aktuella behoven med vilket avses de
kommande tolv manaderna. Bristen pa rorelsekapital
beddms uppsta under andra kvartalet 2015 och
uppga till cirka 7,0 Mkr. Bolagets plan for att erhalla
tillréckligt rorelsekapital &r Emissionen. Styrelsen for
Swemet gér bedémningen att Emissionen, som vid
full teckning tillfér Bolaget 11,0 Mkr fére emissions-
kostnader, &r tillracklig for att fullfolja den uppsatta
tillvéxtplanen och ta Bolaget till att bli kassaflédes-
positivt. Om Emissionen fulltecknas &r det styrelsens
beddmning att rorelsekapitalet &r tillréckligt for de
aktuella behoven for de narmaste tolv manaderna.
Skulle Emissionen inte genomféras som planerat
skulle Bolaget utvérdera andra alternativ att finansie-
ra verksamhetet sdsom riktade emissioner, kapital-
tillskott fran befintliga gare samt interna atgarder
som t ex kostnadsbesparingar. Bolaget har historiskt
finansierats genom nyemissioner, 1an fran huvudéga-
ren samt internt tillférda medel. Skulle t ex férse-
ningar i nyférsaljning eller teknikutveckling intraffa,
eller attraktiva tillvaxtmajligheter uppstar som fordrar
kapital, s& kan det innebara behov av ytterligare
tillskott av kapital till Bolaget.

Tendenser

Styrelsen ser en tendens dar marknaden fér smarta
elmatare i Europa far en markbar tillvaxt under 2015,
for att sedan accelerera fram till och med 2020, vilket
bor leda till att Swemets omsattning 6kar. Styrelsen
ser ocksa ett Okat intresse for Swemets produkter
kring elkvalité. Styrelsen &r inte medveten om nagra
tendenser som skulle kunna paverka Bolagets stall-
ning eller verksamhet negativt.

Investeringar 2013-2014

Huvuddelen av Bolagets investeringar avser ut-
vecklingsarbeten i Bolagets produkter. Under 2014
uppgick investeringarna i immateriella anlaggningstill-
géngar till 580 (1 556) Tkr. Investeringarna i materiella
anlaggningstillgangar uppgick 2014 till 0 (89) Tkr.

Alla investeringar har skett i Sverige och finansierats
genom en kombination av eget och lanat kapital. |
huvudsak fordelar sig utvecklingsarbetet p& foljande
produkter och med féljande belopp under perioden
2013-2014:

Mijukvaran till handinstrumentet har uppgraderats.
Programmet har forbattrats bade funktionellt och
layoutméssigt. Programmet har &ven anpassats till
Europeiska kunders krav avseende t ex sprak.

En ny hardvaruplattform har utvecklats dar kvalitets-
delen anpassats till Energimarknadsinspektionens
nya krav enligt deras forfattningssamling. Frekvens-
analysdelen &r anpassad for trefasig méatning bade i
hard- och mjukvarudelen. Matdelen for energi- och
effektmétning har anpassats till h6gre noggrannhets-
klass.

Utveckling av mjukvaran och databassystem till
Bolagets internationella webbportal, ComServer, f6r
funktionerna:

¢ AMI métaravléasning

¢ trefas multifrekvensanalys

e kontroll av elnatskvalité

® gatljus styrning

¢ analys av néatforluster

Swemets terminal fér inbyggnad i Landis+Gyrs méta-
re E350. Mojliggor trefasig kommunikation m.m.

Pagaende och beslutade framtida

investeringar

Bolaget har inte gjort ndgra ataganden géllande pa-
géende eller framtida investeringar annat &n I6pande
underhallsinvesteringar och investeringar kopplade
till Bolagets I6pande verksamhet.

Vasentliga fordndringar i finansiell
stillning eller stillning pa marknaden
sedan den 31 december 2014

Vid tidpunkten fér Memorandumets daterande har
inte skett nagra vasentliga forandringar gallande
Bolagets finansiella stéllning jamfért med vad som
framgar i &rsredovisningen for 2014.

Under 2015 har tva for Bolaget betydelsefulla
ordrar erhallits avseende G3-system, Kraftringen,
Lund och Afférsverken, Karlskrona. Kraftringen tar
del i ett EU-projekt, Cityfied. Syftet med Citydfield &r
att utveckla en strategi fér att omvandla europeiska
befintliga stadsdelar med hégt energibehov till fram-
tidens smarta stader. Visualisering av energifléden
med hjalp av appar och liknande ska hjélpa hyres-
gaster att spara energi vilket berédknas medféra en
energiminskning pé cirka 10 procent av hushallselen.
Affarsverken i Karlskrona har for avsikt att uppgrade-
ra en del av sitt bestand.

Till ovanstaende har fem nya intressenter i form
av natbolag uttryckt Gnskemal om uppstartsprojekt.
Bolaget tolkar dettta som en signal frdn marknaden
kopplad till det nya fortydligandet fran Energimark-
nadsinspektionen om féréndring i ersattningsmodel-
len. Fortydligandet innebér i korthet att efter 12 ar
sénks ersattningen for elméatare till att enbart baseras
pa drift och underhall. Under 2014 gjorde Bolaget
inga forsaljningsavslut i G3-system.

“:SWEMET



I M EGET KAPITAL, SKULDER OCH OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Redovisningsprinciper

F o m rékenskapsaret 2014 upprattas arsredovis-
ningen med tillAmpning av arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Tidigare
tillampades arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allm&nna rad férutom BFNAR 2008:1 (K2)
och BFNAR 2012:1 (K3). Overgéngen har gjorts i en-
lighet med foreskrifterna i K3s kapitel 35, vilket bland
annat innebér att jamforelsetalen fér 2013 har raknats
om och att omréknade jamforelsetal presenteras i
samtliga rékningar och noter. Effekterna av 6vergang-
en visas i not 6 | arsredovisningen for 2014.

Kommande finansiella rapporter

28 augusti 2015

26 februari 2016
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Aktiekapital och
agarforhallanden

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Swemet uppgar till 954 500 SEK
fordelat pa 9 545 000 aktier med ett kvotvarde om
0,10 SEK per aktie. Bolaget har tva aktieslag A-aktier
och B-aktier. Vid omrostning pa bolagsstamma skall
aktierna av serie A medféra tio (10) réster och aktie
av serie B en (1) rost. Enligt nu registrerad bolagsord-
ning ska aktiekapitalet uppga till 1agst 500 000 kronor
och hogst 2 000 000 kronor. Antalet aktier ska vara
lagst 5 000 000 och hogst 20 000 000 aktier. Den
bolagsordning som antogs pé extra bolagsstamma
den 9 september 2014 aterfinns pa sid 36 i Memo-
randumet.

Samtliga aktier ager lika rétt till Bolagets tillgangar
och vinst. Bolagets aktier skall kunna ges ut i tva
serier, serie A och serie B. Bolagets aktier & denomi-
nerade i SEK och har utgivits enligt svenskt ratt. Akti-
erna medfor féretradesratt vid framtida emissioner.

Varje aktie medfor lika réatt till vinstutdelning samt till
eventuellt dverskott vid likvidation. Inga restriktioner
finns avseende eventuell utdelning annat 4n vad som
foljer av svensk rétt. Historiskt har ingen utdelning
lamnats. Minoritetsaktiedgares skydd innefattar att
Bolaget tillampar Aktiebolagslagen och fljer de
bestdmmelser som féreskrivs i bolagsordningen. Inga
inskrankningar finns i ratten att fritt Gverlata aktierna.

Aktierna ar inte foremal for erbjudande som lam-
nats till féljd av budplikt, inlésenréatt eller [6snings-
skyldighet. Aktierna har heller inte varit foremal for
offentligt uppkdpserbjudande. Aktierna &r registre-
rade i elektronisk form i enlighet med avstdmnings-
forbehall i bolagsordningen. Aktieboken fors av
Euroclear. A-aktiens ISIN-kod &r SE0006886909 och
B-aktiens ISIN-kod &r SE0006886917. Aktiekapitalets
utveckling sedan Bolagets bildande framgar i tabellen
nedan.

Féréndring Foréndring Foréndring Summa Foréndring Totalt

antal aktier ~ antal A-aktier ~ antal B-aktier antal aktier ~ Varav A-aktier ~ Varav B-aktier aktiekapital aktiekapital
Nybildning jan-05 100 000 - 100 000 100 000 - 100 000 100 000 100 000
Nyemission nov-05 400 000 - 400 000 500 000 - 500 000 400 000 500 000
Nyemission mar-06 25000 - 25000 525 000 - 525 000 25000 525000
Nyemission sep-06 100 000 - 100 000 625 000 - 625 000 100 000 625 000
Nyemission sep-08 62 500 - 62 500 687 500 - 687 500 62 500 687 500
Nyemission aug-10 26 000 - 26 000 713 500 - 713500 26 000 713 500
Nyemission apr-11 112 500 - 112 500 826 000 - 826 000 112 500 826 000
Nyemission okt-14 128 500 - 128 500 954 500 - 954 500 128 500 954 500
Split 10:1 okt-14 8590 500 3000 000 5590 500 9545 000 3000 000 6 545 000 - 954 500
Erbjudandet’ jun-15 4 888 889 0 4 888 889 14 433 889 3000000 11 433 889 488 889 1443 389

" Forutsatt full anslutning i Erbjudandet.
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Agarstruktur

Nedan framgar &garstrukturen i Swemet per den 30

april 2015.
Agare A-aktier B-aktier Totalt  Kapitalandel, % Rostandel, %
Jan Axelsson 2690 000 2183870 4873 870 51,1 79,6
Edor Ltd (4gs av Jan Axelsson) 310 000 1240 000 1550 000 16,2 11,9
Investrum AB 500 000 500 000 5,2 1,4
Ampliato Asset Management AB 375000 375000 3,9 1,0
Louis de Geer 303 330 303 330 3,2 0,8
FG-Konsult AB 245 500 245 500 2,6 0,7
Managementbolaget Norén AB 200 000 200 000 2,1 0,5
Olofsson AtWork Consulting AB 187 500 187 500 2,0 0,5
Johan Ryding 121 000 121 000 1,3 03
Netlub AB 90 000 90 000 0,9 0,2
Abesa AB 90 000 90 000 0,9 0,2
(Ovriga aktieégare (cirka 40 stycken) 1008 800 1008 800 10,6 2,8
Totalt 3000 000 6 545 000 9 545 000 100,0 100,0

Efter genomférandet av Emissionen har Jan Axelsson

(inkl bolag) férbundit sig att stdmpla om A-aktier

till B-aktier s& att antalet A-aktier i Bolaget uppgér

till 10 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

Forutsatt att Emissionen fulltecknas innebér det en

omstampling av 1 556 611 A-aktier till B-aktier.

Efter genomférd Emission och férutsatt att den

fulltecknas, samt med beaktande av omstampling

av A-aktier enligt ovan, kommer &garstrukturen se ut

enligt nedan.
Agare A-aktier B-aktier Totalt  Kapitalandel, % Rostandel, %
Jan Axelsson (inkl Idmnad teckningsférbindelse) 1443 389 5652 704 7096 093 49,2 73,2
Edor Ltd (4gs av Jan Axelsson) 1550 000 1550 000 10,7 57
Investrum AB 500 000 500 000 3,5 1,8
Ampliato Asset Management AB 375000 375000 2,6 1,4
Louis de Geer 303 330 303 330 2,1 1,1
FG-Konsult AB 245500 245 500 1,7 0,9
Managementbolaget Norén AB 200 000 200 000 1,4 0,7
Olofsson AtWork Consulting AB 187 500 187 500 1,3 0,7
Johan Ryding 121 000 121 000 0,8 0,4
Netlub AB 90 000 90 000 0,6 0,3
Abesa AB 90 000 90 000 0,6 0,3
(vriga aktieégare (cirka 40 stycken) 1008 800 1008 800 7,0 3,7
Emissionen (exkl teckningsforbindelse) 2 666 666 2 666 666 18,5 9,7
Totalt 1443 389 12990 500 14 433 889 100,0 100,0
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Bemyndiganden
Vid &rsstdmman den 2 april 2015 erhdll styrelsen
féljande bemyndiganden.

Stdmman beslutade enhalligt att bemyndiga sty-
relsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram
till nasta arsstamma fatta beslut om nyemission av
aktier och/eller konvertibler och/eller teckningsoptio-
ner mot kontant betalning eller kvittning av fordran
med eller utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.
Genom beslut med stéd av bemyndigandet skall
aktiekapitalet kunna 6kas med sammanlagt hdgst
ett belopp som ryms inom den vid var tid gallande
bolagsordningens kapitalgrans for aktiekapitalet.

Stdmman bemyndigade enhalligt styrelsen att
vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta
arsstdamma fatta beslut om utgivande av teck-
ningsoptioner mot kontant betalning med avvikande
fran aktieagarnas foretradesratt. Optionerna avses
att riktas till nuvarande och framtida personer med
ledande befattningar inom Bolaget. Ett fullt utnytt-
jande av bemyndigandet innebér en utspadning av
bolagets aktiekapital med maximalt 5 procent.

Lockup-avtal

Huvudéagarna har for avsikt att fortsatta verka aktivt
for och kvarstd som agare i Bolaget. De tva storsta
dgarna i Bolaget, Jan Axelsson och Edor Ltd som till-
sammans kontrollerar 67,3 procent av kapitalet innan
Emissionen, har ingatt skriftliga avtal som stipulerar
att de under de forsta tolv manaderna efter listning
pé Nordic MTF kan avyttra hogst 10 procent av sitt
innehav.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Det finns for ndrvarande inga sarskilda system eller
incitamentsprogram fér personalens férvarv av aktier
eller liknande.

Teckningsoptioner och konvertibla

skuldebrev

Det finns fér narvarande inga optionsprogram eller
konvertibla skuldebrev.

Utdelningspolicy

Bolaget har ingen faststélld utdelningspolicy och

historiskt har ingen utdelning lamnats. Den som pa
avstdmningsdagen for utdelning &r inférd i den av
Euroclear férda aktieboken anses behérig att motta
utdelning. | det fall ndgon aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear kvarstar dennes fordran pé utdel-
ningsbeloppet och begrédnsas endast genom regler
om preskription. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Bolaget. Det féreligger inga restriktioner for
utdelning eller sarskilda férfaranden for aktiedgare
bosatta utanfoér Sverige och utbetalning sker via
Euroclear pd samma sétt som for aktiedgare bosatta
i Sverige. For aktiedgare som inte &r skatteréttsligt
hemmahdrande i Sverige utgar dock normal svensk
kupongskatt.

Handel i aktien

Styrelsen i Swemet har ansékt om godk&nnande for
upptagande av Bolagets aktie till handel p& Nordic
MTF. Ansdkan &r inlamnad for att listning ska ske och
att listning kommer ske under forutséttning att anso-
kan kommer att beviljas. Information om Nordic MTF
aterfinns pa sid 33-34 i Memorandumet. Preliminar
forsta dag fér handel pa Nordic MTF ar den 7 juli 2015.

For det fall spridningskravet ej uppfylls for listning
pa Nordic MTF har Bolaget for avsikt att lista aktien
pa Mangoldlistan. Aktien ar fér narvarande inte upp-
tagen till handel.

Likviditetsgaranti

Bolaget har ingétt ett likviditetsgarantiavtal med
Mangold. Syftet &r att bidra till 6kad likviditet

och handel i aktien och avtalet garanterar en viss
minimivolym p& kop- respektive séljsidan samt en
spread, skillnad mellan kép- och séljkurs om hégst 6
procent.

Uppdragsanalys

Bolaget har ingétt avtal om uppdragsanalys med
Mangold. Syftet &r att 6ka genomlysningen av
Bolaget samt uppméarksamheten fér Bolaget bland
kapitalmarknadens aktorer. Efter att Bolaget offentlig-
gjort ekonomiska rapporter som arsredovisning och
kvartalsrapport upprattar Mangold en analys éver
Bolaget och dess finansiella stallning. Analysen kom-
mer publiceras pd Mangolds och Bolagets hemsida.
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Styrelse, leo

havare och

Styrelse

evVISOr

Styrelsen bestar av fyra (4) personer, inklusive ordférande. Styrelseledaméterna valjs arligen vid arsstamma for
tiden intill slutet av nasta &rsstimma. Med anledning av Erbjudandet beslutade en extra bolagstdmma den 9
september 2014 att styrelsen ska best& av foljande personer som presenteras nedan.

Styrelselseordférande,
invald 2006.

Jur. kand. fran Stockholms
Universitet.

Johan Ryding har en lang
och bred erfarenhet inom
finansbranschen. Ar 2000-
2008 var Johan VD for en
stiftelse som hjélper sméa
och medelstora bolag med
kapitalanskaffning och
marknadsnoteringar. Han ar och har varit ordférande
och ledamot i flera styrelser for bade noterade och
onoterade bolag. Under 1990-talet var Johan VD fér
ett verkstadsforetag och ett bolag med investeringar
i fastigheter samt onoterade och noterade svenska
bolag. Johan har en 18-arig erfarenhet fran SEB dar
han bland annat arbetade med férmdgenhetsforvalt-
ning. Johan var fondchef under en period med fokus
pa véardepappershandel, analys och stiftelser.

[

Nuvarande uppdrag

Styrelseordférande i FG Konsult AB, IQS Energi
Komfort AB, ipXtend AB och Féreningen Margaretha-
hemmet. Styrelseledamot i Ampliato Asset Manage-
ment AB och Fralsningsarméens Utbildningsfond.
Styrelsesuppleant i Gammeltradgarden Inredning &
Design AB.

Tidigare uppdrag’
Styrelseordférande i Nordic Spirit AB.

Delédgande?

FG Konsult AB (100%). FG Konsult AB &ger i sin tur
45,25 % i Ampliato Asset Management AB.

Aktieinnehav
Privat och genom bolag: 536 187 B-aktier.

' Tidigare uppdrag avser uppdrag avslutade de senaste fem aren.

Styrelseledamot, invald
2014.

Fyra ars teknisk ingenjors-
och IT-utbildning i Ljungby.

Sagadin &r verksam som
management konsult i

det egna bolaget The
Management AB. Sagadin
har bl a verkat som VD

i ett Nordisk publikt
e-handelsbolag som efter
kraftig tillvaxt och komplementsfoérvary saldes till det
amerikanska listade bolaget Computer Associates.
Pa Computer Associates ansvarade Sagadin for

att bygga upp konsultenheten inom EMEA (Europa,
Mellandstern & Afrika) och byggde en organisationen
frén ca 100 till 5ver 900 medarbetare och en omsatt-
ning pa 700 miljoner USD. 2014 avslutades Sagadins
senaste storre operativa VD-uppdrag pé& UFIS Airport
Solutions AS, ett internationellt bolag verksamt inom
logistiklosningar till flygplatser, da bolaget forvarva-
des av den globala resekoncernen Amadeus.

Nuvarande uppdrag

Styrelseledamot och VD i The Management AB, sty-
relseledamot i Sagadin Investment AB och suppleant
i Tamares Holdings Sweden AB.

Tidigare uppdrag’

Styrelseledamot och VD i Sourzepoint AB, ENER-
GYfront AS och UFIS Airport Solutions AS. Styrel-
seledamot och investerare i GDM Software LLC och
radgivare (Nordic Advisory Board) till POWRtec.

Deldgande?

The Management AB (100 procent) och Sagadin
Investment AB (100 procent).

Aktieinnehav
Inget aktieinnehav.

2 Delagande avser bolag i vilka vederbérande under de senaste fem aren &gt 6ver 10 procent av kapitalet eller résterna.

ande befattnings-
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Styrelseledamot och VD
sedan 2005.

Examinerad civilingen-
jor, elektro (Y-linjen) fran
Linképings Tekniska H6g-
skola. Tva ars utbildning
pa ekonomutbildningen

Jan har en bakgrund som
chef fér méataravdelningen
pa Tekniska Verken nar
nya lagkrav pé alla méatare borjade inforas i Sverige.
Dérefter verksam i egen verksamhet, Milab, som
tidigt kom att géra tariffstyrningsutrustning. Nér nya
krav pa fjarravlasning kom erbjod Milab den tidens
senaste teknik for dverféring. Jan évergick darefter
till marknadsansvarig for Telvents nordenaktiviteter
och var bl a delaktig i Telvents Vattenfall-kontrakt for
fiarravlasning av elmétare. Startade Swemet 2005,
Swemets inledande uppdrag var som leverantor till
Telvent.

Nuvarande uppdrag

Styrelseordférande i Willak AB och Marax Consulting
AB. Styrelseledamot i Ampliato Partner Invest 1 AB
och Edor Ltd.

Tidigare uppdrag’
Inga tidigare uppdrag.

Deldgande?
Innehavara av den enskilda firman Axelsson Trading
samt Edor Ltd, Hong Kong (100 procent).

Aktieinnehav

Privat och genom bolag: 3 000 000 A-aktier och 3
423 870 B-aktier.

' Tidigare uppdrag avser uppdrag avslutade de senaste fem aren.

vid Linkdpings Universitet.

Styrelseledamot, invald
2010.

Examen i El- och Automa-
tionsteknik.

Andreas arbetar for
nérvarande som CIO, sup-
/ port- och projektchef pa

o) Swemet. Han har tjugo ars
: erfarenhet av arbete inom
energibranschen, speciellt
inom omradet Smart Mete-
ring. Andreas har haft tjanster inom projektledning och
designat och projekterat stora infrastrukturlésningar
géllande Smart Metering och Smart Grid till ett flertal
stora energibolag i Sverige. Han var en av féregangar-
na géallande utbyggnad av Smart Metering via Power
Line Communication-teknologin (PLC) och har &ven
drivit en enskild konsultfirma inriktad pa projektering
av infrastrukturlésningar for matvardesinsamling.

Nuvarande uppdrag
Inga andra nuvarande uppdrag.

Tidigare uppdrag’
Styrelseledamot Swemet Communication AB.

Deldgande?
Saknas.

Aktieinnehav
52 000 B-aktier.

2 Delagande avser bolag i vilka vederbérande under de senaste fem aren &gt 6ver 10 procent av kapitalet eller résterna.
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Ledande befattningshavare

Verkstallande direktdr, se ovan.
ClO samt support- och projektchef, se ovan.

Marknads- och forsélj-
ningschef sedan 2010.
Elektroingenjor (p&bor-
jad utbildning, 80 p),
Linképings Universitet.
Kurser i export, ledarskap
och féretagsutveckling.

Eric har en bakgrund
som VD pa Swemet
Communications AB dar
han bl a ansvarade for
férsaljning av tjanster och produkter. Innan dess var
Eric linjechef pd Metrima AB dar han projekterade
infrastrukturen for upphandling till svenska energibo-
lag samt var verksam pa MILAB inom férsaljning och
projektledning.

Nuvarande uppdrag
Inga nuvarande uppdrag.

Tidigare uppdrag’
Styrelseledamot Swemet.

Deldgande?
Saknas.

Aktieinnehav
52 000 B-aktier.

Revisor

Dick Svensson (1954) &r Bolagets revisor sedan
2005. Dick Svensson &r auktoriserad revisor, Partner
och verksam vid PWC Revision och medlem i FAR.

Ovriga upplysningar avseende styrelse

och ledande bhefattningshavare
Styrelseledamoten Johan Ryding ager 45,25 % av
Ampliato Asset Management AB i vilket han &r aktiv.
Detta bolag far uppdrag av bland annat svenska
banker som efterfrdgar majligheterna att rekonstruera
bolag som hamnat i problem. Som en del i ett rekon-
struktionsarbete med bolag ingér ibland nédvandig-

' Tidigare uppdrag avser uppdrag avslutade de senaste fem aren.

heten att forsatta vissa bolag som oftast ar dotterbo-
lag i konkurs. Under de senaste tva aren har genom
arbetet med rekonstrueringar tva bolag forsatts i
konkurs i vilka Johan Ryding ingick i styrelsen. Dessa
bolag &r Borrteknik AB och PP Varmesystem AB.

Det férekommer inga familjeband mellan Bolagets
styrelseledaméter och ledande befattningshavare.
Ingen av Bolagets medlemmar av férvaltnings-, led-
nings- och kontrollorgan under de senaste fem aren
(i) domts i bedragerirelaterade mal, (i) varit foremal
for anklagelser eller sanktioner av i lag eller férord-
ning bemyndigade myndigheter (déribland godkéanda
yrkessammanslutningar) eller (jii) férbjudits av dom-
stol att ing& som medlem av ett bolags férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller att inneha ledande
eller évergripande funktion vid ett bolag. Ingen av
Bolagets medlemmar av férvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan, med undantag fér Johan Ryding enligt
ovan, har under de senaste fem aren varit foretra-
dare i bolag som férsatts i konkurs eller (ofrivillig)
likvidation eller varit inblandad i konkursférvaltning.
Det foreligger inte nagra potentiella intressekonflikter,
varmed styrelseledaméters och ledande befatt-
ningshavares privata intressen skulle sta i strid med
Bolagets intressen. Det forekommer inga formaner
for styrelsen eller ledande befattningshavare efter
upphdrande av uppdrag eller anstalining.

Det férekommer inga sérskilda verenskommel-
ser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter, enligt vilka ndgon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare valts in i férvaltnings-, led-
nings- och kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande
befattning. Styrelseledaméterna nds pa Bolagets
postadress.

Bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning géller fér svenska
aktiebolag vars aktier & upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige, for ndrvarande NASDAQ
Stockholm och NGM Equity. Swemet kommer
darmed inte formellt omfattas av Svensk kod for
bolagsstyrning.

Swemet har ingen valberedning. Forslag till leda-
moter i styrelsen samt forslag till revisorsval arbetas
fram av en grupp som representerar en majoritet av
aktieagarna infor varje arsstdmma. Styrelsen har gjort
beddmningen att det mot bakgrund av verksamhet-
ens omfattning och Bolagets storlek i dagsléget inte
ar motiverat att inratta sarskilda kommittéer avseen-
de revisions- och ersattningsfragor utan dessa fragor
behandlas av Bolagets styrelse.

2 Delagande avser bolag i vilka vederbérande under de senaste fem aren agt 6ver 10 procent av kapitalet eller résterna.
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Allmant

Swemet AB (publ) med org nr 556675-2142 regist-
rerades den 26 januari 2005. Bolagets associations-
form ar aktiebolag och dess verksamhet regleras

av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets séte &r i
Linképings kommun och ska enligt bolagsordningen
bedriva marknadsféring och férséljning av elméata-
rutrustning till natbolag (energibolag) samt dédrmed
férenlig verksamhet. Bolaget har inga dotterbolag.
Bestammelserna i bolagsordningen &r ej mer langt-
géende &n Aktiebolagslagen vad géller férandring av
aktiedgares réttigheter.

Vésentliga avtal

Swemet har i dag ett antal fasta I6pande avtal med
storre kunder, vilka tillsammans ger bolaget intakter
om cirka 1,1 Mkr. Ett exempel pa detta &r det Drift &
Underhallsavtal som Swemet har med V&xjo Energi
AB (VEAB), dar Swemet ar behjélplig med kundens
system. Swemet har ett liknande avtal med E.ON
Eln&t Sverige AB (E.ON). Avtalen I6per pa tre (3) ar
vardera med majlighet till forlangning om tre (3) ar.

Distributionsavtal med Landis+gyr, Schweiz av-
seende statiska elmatare med prislista. Avtalet &r
icke-exklusivt men innebér att Swemet ager ratten att
marknadsféra Landis+gyr produkter pa den svenska
marknaden.

Swemet har en dverenskommelse om distributors-
och agentverksamhet med Sagemcom, Frankrike,
avseende smarta elmatare inklusive system. En
icke-exklusiv 6verenskommelse som innebér att
Swemet har ratten att marknadsféra Sagemcoms
produkter p& den svenska marknaden.

Distributionsavtal med ett internationellt bolag
avseende infrastrukturutrustning. Avtalet innebér att
Swemet har exklusiv ratt att distribuera detta bolags
produkter p& den svenska, Osterrikiska och schwei-
ziska marknaden. Detta avtal I6per i forsta hand fram
till juli 2016 men kan forlangas. Bolagets produkter
ar annu inte lanserade pa den svenska marknaden
varfér motpartens namn &nnu ar kommunicerat.

Service/Trygghetsavtal med instéllelseforpliktelser

i dag har Swemet atta service- och underhallsavtal
som genererar 400 Tkr arligen, vilka |6per Gver tre ar
i taget. Genom avtalen garanterar Swemet kunderna
kapacitet for att drifta sitt eget insamlingssystem.

_egala fragor oc
<ompletterande

N
iINformation

Avtalet kan till exempel utnyttjas vid semestrar och
sjukdom. Vidare finns det nio avtal avseende Service
och Trygghetsavtal som I6per arsvis och genererar
intakter om cirka 150 Tkr styck. Genom dessa at-
garder garanteras kunderna hjélp inom stipulerad tid
avseende &tgéarder i falt.

Serviceavtal MFA Viewer, avseende handinstru-
mentet MFA400. Viewern installeras pa en barbar
dator vilket gér det mgjligt for anvéndaren att logga
och utvérdera data fran det handhallna instrumentet.
| dag finns ett femtiotal kunder, vilka tillsammans
genererar totala arliga intakter om 120 Tkr.

Licensavtal SMART-mjukvara, avseende den
PQA-programvara som Swemet har utvecklat.
SMART ar en molntjénst som féradlar och lagrar data
fran PQA-métaren. SMART anvands for energimét-
ning, frekvensanalys (stérningar) samt kvalitetskon-
troll. Swemet har cirka 15 kunder som anvénder sig
av SMART, vilket genererar totala intdkter om cirka
400 Tkr per ar.

Tillstandstandspliktig verksamhet

och licenser

Bolaget bedriver inte ndgon verksamhet for vilken det
behovs sarskilda tillstdnd. Swemet &r inte beroende
av licenser for sin verksamhet.

Tvister och rattsliga processer

Swemet &r inte och har inte varit part i nagot réttsligt
forfarande eller skiljeférfarande under de senate 12
manaderna. Bolaget har ej heller kdnnedom om na-
got som skulle kunna féranleda nagra skadestands-
ansprak eller kunna féranleda framtida processer.

Transaktioner med nirstaende

Verksamheten bedrivs i férhyrda lokaler i Linkdping.
Avtalet stracker sig tillsvidare i tolvmanadersperioder
fran och med 2010-04-15 med 9 méanaders émse-
sidig uppséagningstid. Lokalerna hyrs till marknads-
maéssiga villkor av Bolagets styrelseledamot, VD och
huvudégare, Jan Axelsson.

Jan Axelsson har lamnat kort- och langfristiga lan
till Bolaget om sammanlagt 6,7 Mkr. Ingen sékerhet
har lamnats for lanen och de I6per med en ranta om
6,5 procent.

Jan Axelsson har ingétt borgensatagaden om
sammanlagt 600 Tkr avseende Bolagets checkrak-
ningskredit och lan fran Almi. Ingen ersattning utgar
for lamnat borgensatagande.
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Loner och ersittningar till styrelse,
ledande befattningshavare samt

revisorer

Ersattning till VD uppgick under 2014 till 375 Tkr
(2013 226 Tkr). Lonenivan skall justeras arligen fran
och med 1 januari &r 2015. Uppségningstid ar sex
manader fran VDs och tolv m&nader fr&n Bolagets
sida.

For styrelseledaméter som &r verksamma i Bolaget
utgick inget styrelsearvode under 2014. Styrelsens
ordférande kommer att foreslas erhalla ett styrelse-
arvode om tva prisbasbelopp fér 2015 och ordinarie
ledamd&ter som kommer att erhdlla ett prisbasbelopp
vardera for 2015.

Revisorarvoden fér 2014 kommer att betalas enligt
godkand rakning.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen, ledningen eller Bolagets storre aktie-
agare kanner till finns inga former av aktiedgaravtal i
Swemet AB (publ).

Forsakringar

Swemet har ett forsakringsskydd hos Lansforséak-
ringar omfattande egendomsforsakring, avbrottsfor-
sékring, verksamhets- och produktansvarsférsakring,
rattsskyddsférsakring samt ansvarsforsékring for
styrelseledaméterna. Styrelsens bedémning ar att
Bolaget har ett tillfredstéllande férsékringsskydd av
erforderlig omfattning med hénsyn till i verksamheten
uppkommande risker. Ingen del i verksamheten inom
bolaget bedéms vara av s&dan karaktar att forsak-
ringsskydd inte kan erhallas pa rimliga villkor.

Immateriella rattigheter

Bolagets immateriella tillgdngar bestar av inkdpta
projekttjanster och projekttid fér delar av kostna-
derna for utveckling av produkter och mjukvara.
Under 2014 har 579 Tkr aktiverats som immateriella
anlaggningstillgdngar och under 2013 aktiverades
1556 Tkr. Redovisat varde pa balanserade utgifter
fér utvecklingsarbeten uppgick till 8 799 Tkr per 31
december 2014.

Bolaget har investerat betydande resurser i produk-
tutveckling. Jamfort med den situation som forelag
nér Bolaget etablerades har produkt-och marknads-
strategin andrats vilket i praktiken inneburit ett helt
nytt produkt- och tjansteutbud. De resurser som
initialt lagts pa produkt- och tjansteutveckling &r dock
en férutsattning fér det produkt- och tjansteutbud
som finns idag och som fortldpande utvecklas. Mot
den bakgrunden beddmer styrelsen att de aktiverade
utvecklingskostnaderna har varit helt nédvandiga for
att n& det produkt- och tjansteutbud som Bolaget har
idag och att dessa séledes har ett betydande varde.
Av detta foljer att Bolaget har anpassat sin avskriv-
ningsplan fér balanserade utvecklingskostnader till
denna situation med effekten att avskrivningstiden
kommer att forlangas i syfte att uppna en korrelation
som ar i verensstdmmelse med den fradn och med

nu férvantade utrullningen av Bolagets produkter och
tjanster pd marknaden. Det innebéar att Bolaget inte
gjorde négra avskrivningar p& balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten under 2014.

Revisionsherattelser

| revisionsberattelsen for rakenskapséret 2014 gjorde
revisorn féljande notering under rubriken Anméark-
ning: "Det foljande &r en anmérkning som inte har
paverkat mitt uttalande ovan. Vid ett flertal tillfallen
har avdragen skatt, sociala avgifter och moms inte
betalats i ratt tid. Férsummelserna har inte medfért
nagon skada for bolaget, utéver dréjsmalsrantor.”

| revisionsberattelsen for rakenskapséaret 2013
gjorde revisorn foljande notering under rubriken
Anmaérkning: "Det féljande & en anméarkning som inte
har paverkat mitt uttalande ovan. Vid nagra tillfallen
har avdragen skatt, sociala avgifter och moms inte
betalats i ratt tid. Férsummelserna har inte medfért
nagon skada for bolaget, utéver dréjsmalsrantor.”

Intressen och eventuella

intressekonflikter

Styrelse och ledande befattningshavare i Swemet
ager direkt och genom bolag aktier i Bolaget.
Bolagets VD och styrelseledamot Jan Axelsson har
lamnat teckningsférbindelse i Emissionen. Mang-
old &r emissionsinstitut i Emissionen och har bitratt
Bolaget vid upprattande av Memorandumet. Bolaget
har &ven ingatt Mentors-avtal med Mangold. Bolag
vars aktier &r listade pa Nordic MTF maste enligt
regelverket for bolag vars aktier ar listade pa Nordic
MTF utse en Mentor som ska vara bolaget behjalpligt
i ett antal aktiemarknadsrelaterade fragor. Darutéver
har Bolaget ingétt avtal med Mangold avseende
tjiansterna likviditetsgaranti och uppdragsanalys. For
dessa tjanster erhéller Mangold en marknadsmassig
ersattning. Det beddms inte foreligga nagra intresse-
konflikter mellan parterna som enligt vad anges ovan
har ekonomiska eller andra intressen i Emissionen.

Teckningsforbindelser

Bolagets huvudéagare Jan Axelsson har lamnat skrift-
lig teckningsférbindelse att teckna 2 222 223 aktier
genom att kvitta fordringar pa Bolaget om samman-
lagt 5,0 Mkr. LAmnad teckningsférbindelse motsvarar
cirka 45 procent av Emissionen. Bolaget har ej erhallit
och ej heller begar ndgon sakerhet for Iamnad teck-
ningsférbindelse.

Information om Nordic MTF

Bolagets aktier handlas pa Nordic MTF under kort-
namnet SWEM. Handeln i bolagets aktier kan foljas
i realtid pa www.nordicmtf.se. Aktiedgare, 6vriga ak-
torer pa aktiemarknaden och allmanheten kan kost-
nadsfritt prenume-rera pa bolagets pressmeddelan-
den och ekonomiska rapporter genom Nordic Growth
Markets nyhetstjanst NG News, www.ngnews.se.
Nordic MTF ar Nordic Growth Markets lista fér han-
del i icke bdrsnoterade aktier. En investerare bor ha i
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atanke att aktier som handlas pa Nordic MTF inte &r
bérsnoterade och att bolaget dérfér inte omfattas av
samma regelverk till skydd for aktiedgare som bors-
noterade bolag. P4 Nordic MTF géller séledes inte
lagen (2000:1087) om anmalningsskyldighet fér vissa
innehav av finansiella instrument, lagen (2006:451)
om offentliga uppkdpserbjudanden pé aktiemark-
naden, Europaparlamentets och radets férordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tilldmpning
av internationella redovisningsstandarder (IFRS).
Déremot géller kollegiet for Svensk Bolagsstyrnings
“Takeoverregler for vissa handelsplattformar”. Enligt
regler fér bolag vars aktier &r listade p& Nordic MTF
géller dessutom att bolaget pa sin hemsida ska ha en
férteckning éver de personer som har insynsstéallning
i bolaget.

Handeln p& Nordic MTF sker i Nordic Growth
Markets handelssystem, Elasticia, under avdelningen
Nordic MTF Stockholm, vilket innebéar att samtliga
Nordic Growth Markets medlemmar kan handla i akti-
erna. Kursinformationen distribueras i realtid till bland
annat SIX, Reuters, Infront och ledande internetporta-
ler med finansiell inriktning. Handeln kan ocksa foljas
i realtid pa www.nordicmtf.se

MTF stér fér Multilateral Trading Facility och &r
hamtat fran MiFID (Markets in Financial Instruments
Directive). P& Nordic MTF ansvarar Nordic Growth
Market, en av Sveriges tva borser med tillstand fran
Finansinspektionen, fér granskningen av de listade
bolagen och handeln i bolagens aktier.
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Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Nedan angiven information ska anses inférlivad i Memorandumet genom héanvisning:
e Swemets arsredovisning, inklusive revisionsberattelse, for rakenskapsaret 2014
* Swemets arsredovisning, inklusive revisionsberattelse, for rakenskapsaret 2013

Informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av detta Memorandum. Informationen finns
tillganglig pa Bolagets hemsida, www.swemet.se, eller kan erhdllas fran Bolaget.

Handlingar som halls tillgédngliga for inspektion

Stiftelseurkund kan erhallas fran Bolagsverket. Foljande handlingar halls tillgangliga fér inspektion pa Bolagets
huvudkontor under teckningsperioden i Emissionen:

e Swemets arsredovisningar, inklusive revisionsberéttelser, for rakenskapsaret 2014 och 2013

e Swemets bolagsordning

¢ Detta Memorandum
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Antagen vid extra bolagsstdmma den 9 september
2014.

Bolagets firma ar Swemet Aktiebolag.

Bolaget &r publikt

Bolagets styrelse skall ha sitt sate i Linkdpings
kommun.

Bolaget skall bedriva marknadsféring och forséljning
av elméatarutrustning till ndtbolag (energibolag) samt
darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapitalet skall utgdra lagst 500 000 kronor och
hdgst 2 000 000 kronor.

Aktierna kan vara dels A-aktier och dels B-aktier.
A-aktierna medfér 10 roster per aktie och B-aktierna
medfér 1 rést per aktie.

Innehavare av A-aktier kan fritt utbyta dessa mot
B-aktier. Vid sadant byte skall A-aktiedgare erhélla
lika manga B-aktier som de A-aktier som anméls till
byte.

Beslutar bolaget att genom kontantemission ge ut
nya aktier av serie A och serie B, ska agare av aktier
av serie A och B aga foretradesratt att teckna nya
aktier av samma slag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier
som inte tecknas med primar foretradesratt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidi-
ar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier
racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesrétt, ska aktierna férdelas mellan tecknarna
i forhallande till det antal aktier de férut &ger och i
den man detta inte kan ske, genom lottning. Beslutar
bolaget att genom kontantemission ge ut aktier av
endast serie A eller serie B, ska samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktier ar av serie A eller B, 4ga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till
det antal de forut &ger.

Vad som ovan sagts ska inte innebéra nagon
inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Solagsordning

Swemet AB (publ) Org nr 556675-2142

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission
ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallan-
de till det antal aktier av samma slag som finns sedan
tidigare. Dérvid ska gamla aktier av visst slag med-
fora réatt till nya aktier av samma slag. Vad nu sagts
ska inte inneb&ra nagon inskrankning i mojligheten
att genom fondemission, efter erforderlig &ndring i
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktiekapitalet skall utgdra lagst 500 000 kronor och
hdgst 2 000 000 kronor.

Styrelsen skall bestad av lagst tre och hogst sju ordi-
narie ledaméter med hégst tre suppleanter. Ledamoé-
terna och suppleanterna véljes arligen pa arsstamma
for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

For granskning av bolagets arsredovisning jamte
rékenskaperna samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning utses en till tva revisorer med
eller utan revisorssuppleanter.

Kallelse till Arsstamma och extra bolagsstdmma skall
ske genom annons i Post&lnrikes Tidningar tidigast
fyra veckor och senast tva veckor fore stamma och
hallas tillganglig pa bolagets webb-plats. Att kallelse
har skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

For att f& deltaga i forhandlingarna pa bolagsstam-
ma skall aktieégare vara upptagen i utskrift av hela
aktieboken avseende forhallanden 5 vardagar fore
stdmman, dels géra anmaélan hos Bolaget den dag
som anges i kallelse till stdamman. Denna dag far inte
vara sOndag, annan helgdag, |6rdag, midsommaraf-
ton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fére stdmman.

Aktiedgare eller ombud for aktieagare far vid
bolagsstamma medféra hogst tva bitraden. Bitrade
at aktieagare far medforas vid bolagsstamma endast
om aktiedgare i férvdg anmalt antalet bitraden till Bo-
laget. Sddan anmalan skall géras senast d& anmélan
for aktiedgares deltagande vid bolagsstdmma skall
vara gjord.
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P& Arsstamman skall féljande arenden forekomma till
behandling.

1. Val av ordférande vid stdmman.

2. Upprattande och godkannande av réstlangd.
3. Valav en eller tva justeringsman.
4

Prévning av om stdmman blivit behérigen sam-
mankallad.

Godkénnande av dagordning.

Framlaggande av arsredovisningen och
revisionsberéattelsen samt i fdrekommande fall
koncernredovisningen och koncernrevisionsbe-
rattelsen

7. Beslut

a) om faststéllelse av resultatrédkningen och ba-
lansrékningen samt i fdrekommande fall koncern-
resultatrékningen och koncernbalansrékningen,

om dispositioner betraffande bolagets vinst el-
ler forlust enligt den faststéllda balansrékningen,

om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och
verkstéllande direkt6r nar sadan férekommer.

8. Faststallande av arvoden &t styrelsen och revi-
sorn.

9. Val av styrelse samt revisor med eventuella
suppleanter.

10. Annat &rende, som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen (1975:1385) eller bolagsord-
ningen.

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

Den aktieédgare eller forvaltare som pé avstamnings-
dagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479)
om kontoforing av finansiella instrument eller den
som &r antecknad pé avstamningskonto enligt 4 kap.
18§ forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara
behorig att utéva de rattigheter som framgar av 4
kap. 39§ aktiebolagslagen (2005:551).
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Vissa skattefragor |

Sverige

Inledning

Féljande sammanfattning avser skattekonsekvenser
for investerare, som &r eller kommer att bli aktiea-
gare i Swemet. Sammanfattningen ar baserad pa
aktuell lagstiftning och ar endast avsedd som allmén
information.

Den skatteméassiga behandlingen av varje enskild
aktieagare beror delvis pa dennes egen situation.
Sérskilda skattekonsekvenser, som gj finns beskrivna
i det féljande, kan bli aktuella for vissa kategorier av
skattskyldiga, inklusive personer ej bosatta i Sverige.
Framstéllningen omfattar bland annat inte de fall dar
aktie innehas som omséttningstillgang eller innehas
av handelsbolag.

Utdelning

Mottagen utdelning &r i sin helhet skattepliktig for
fysiska personer och dédsbon. Beskattning sker i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar fér nérvarande
30 procent.

For juridiska personers innehav av sa kallade
kapitalplaceringsaktier géller att hela utdelningen
utgor skattepliktig inkomst av néringsverksamhet.
Skattesatsen ar f6r narvarande 22 procent.

For svenska aktiebolag och ekonomiska féreningar
foreligger skattefri utdelning pa sé kallade naringsbe-
tingade aktier. Noterade andelar anses néringsbeting-
ade under forutsattning att andelsinnehavet motsva-
rar minst 10 procent av résterna eller att innehavet
betingas av rorelsen. Skattefrinet fér utdelning pa
noterade aktier fOrutsatter att aktierna inte avyttras
inom ett ar fran det att aktierna blev néringsbetinga-
de for innehavaren. Kravet pd innehavstid méaste inte
vara uppfyllt vid utdelningstillfallet.

Forsaljning av aktier
Genomsnittsmetoden — Vid avyttring av aktier i
Swemet skall genomsnittsmetoden anvandas oavsett
om sdljaren ar en fysisk eller en juridisk person. Enligt
denna metod skall anskaffningsvardet for en aktie ut-
goras av den genomsnittliga anskaffningskostnaden
for aktier av samma slag och sort berédknat pa grund-
val av faktiska anskaffningskostnader och hansyn
taget till intraffade férandringar (s&som split eller fon-
demission) avseende innehavet. Som ett alternativ till
genomsnittsmetoden kan ifrdga om marknadsnote-
rade aktier den s.k. schablonregeln anvandas. Denna
regel innebar att omkostnadsbeloppet far berdknas
till 20 procent av férséljningspriset efter avdrag.
Privatpersoner - Vid forséljning av aktier beskattas
fysiska personer och dédsbon for kapitalvinsten i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar fér narvaran-

de 30 procent. Kapitalférlust pa aktier &r samma ar
avdragsgill mot vinst pa andra aktier eller mot andra
marknadsnoterade delagarrétter (med undantag for
andelar i investeringsfonder som innehaller endast
svenska fordringsrétter). Till den del férlusten inte

ar fullt ut avdragsgill enligt ovan ar den avdragsgill
med 70 procent mot andra kapitalinkomster. Om det
uppkommer ett underskott i inkomstslaget kapital,
medges reduktion av skatten pd inkomst av tjanst
och naringsverksamhet samt fastighetsskatt med 30
procent for underskott som uppgar till hégst 100 000
kronor och med 21 procent f6r underskott darutdver.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer — Juridiska personer utom
dddsbon beskattas fér kapitalvinster i inkomstslaget
naringsverksamhet for nérvarande till skattesatsen 22
procent. Vinsten berdknas dock enligt vanliga regler.

Kapitalforluster pa aktier, som innehas som kapi-
talplacering, far endast kvittas mot kapitalvinster pa
aktier och aktierelaterade instrument. Om vissa villkor
ar uppfyllda kan forlust aven kvittas mot kapitalvin-
ster pa aktier och aktierelaterade instrument som
uppkommit i bolag inom samma koncern, under
férutsattning att koncernbidragsratt foreligger. En
inte utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pa
aktier eller aktierelaterade instrument utan begrans-
ning framat i tiden.

For néringsbetingat innehav av noterade aktier
galler fér narvarande att ingen avdragsratt féreligger
for forluster samtidigt som vinster ej ar skattepliktiga
under férutsattning att aktierna inte avyttras inom ett
ar fran det att andelarna blivit naringsbetingade hos
innehavaren.

Famansaktiebolag — Fér famansaktiebolag galler
sarskilda regler. Dessa berér dock endast sadana
aktieagare eller narstdende denne, som &ar verksam-
ma i Bolaget i betydande omfattning. Beskrivningen
av prospektet avser endast fall dar garen ar passiv,
och dessa sérskilda regler behandlas darfér inte
nérmare har.

Investeringssparkonto

For fysiska personer som innehar aktierna i Inves-
teringssparkonto utgér ingen reavinstskatt vid for-
saljning av aktierna. Det foreligger inte heller nagon
avdragsratt vid forlust vid férséljning av aktierna.

For eventuell utdelning pa aktierna erlaggs ingen
kallskatt. All beskattning sker via en avkastningsskatt
som baseras pa kapitalbasen for kontot, oavsett om
det gjorts vinst eller forlust p& kontot. Avkastnings-
skatten &r ca 0,5 procent, och betalas varje ar.
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Investeraravdrag

Fran och med den 1 december 2013 géller att fysiska
personer som foérvarvar andelar i ett foretag av min-
dre storlek vid en nyemission kan fa gora avdrag for
hélften av betalningen for andelar i inkomstslaget ka-
pital. Avdrag ges med hdgst 650 000 kronor per per-
son och ar, vilket motsvarar forvarv av andelar for 1
300 000 kronor. Avdraget innebar en skattereduktion
pé& 15 procent av investerat belopp. Séljs andelarna
inom 5 &r blir den skattskyldige aterbetalningsskyldig
for erhallen skattereduktion. En investering i Swemet
ger mojlighet till skattereduktion fér personer som ar
skattskyldig for kapitalvinsten i Sverige.

Arvs- och gavobeskattning

Arvs- och gavobeskattningen &r sedan 17 december
2004 slopad, varpé ingen arvs- eller gdvobeskattning
utgdr vid forvarv av aktier genom arv eller gava.

Kupongskatt

For aktieagare bosatta i utlandet, som erhaller ut-
delning fran Sverige, innehalls normalt kupongskatt.
Skattesatsen ar f6r narvarande 30 procent, som i
allmanhet reduceras genom tillampligt dubbelbe-
skattningsavtal. Foér utlandskt bolag som innehaft
naringsbetingad aktie i minst ett &r kan dock utdel-
ningen vara skattefri om skattefrihet hade férelegat
om det utldndska Bolaget hade varit ett svenskt
féretag. | Sverige ar det normalt Euroclear, som
svarar for att kupongskatt innehélls. | de fall aktier &r
forvaltarregistrerade, svarar férvaltaren for kupongs-
katteavdraget.
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Ordlista

AMR-system Automatic Metering System. Samlingsbegrepp for system for méatare inklusive koncentratorer och mjukvaror.
Begreppet AMM férekommaer lika frekvent. Automatic Meter Management, ett modernare sétt att uttrycka
samma sak.

BPL Broadband over Power Lines. Férkortning och samlingsbegrepp fér modem som kommunicerar pé elnatet.
Bade hog- och lagspanning.

DC Direct Current. Likspanning till skillnad fran AC, Alternating Current som betyder vaxelspanning.

Elmétarsystem Samlingsbegrepp for ett AMR-system fast pa svenska. Innehaller métare, koncentrator och mjukvaror i
centralsystemet.

ERDF Electricité Réseau Distribution France. Det franska natbolaget. Utéver ERDF finns nagra mindre natbolag i
Frankrike. ERDF dominerar totalt.

G3-teknologin G3 &r en internationell standard som till stora delar &r utformad av ERDF. G3 avser ny modern kommunika-
tionsteknologi fér kommunikation pa elnatet.

G3-terminal G3-terminal &r en enhet man kan ansluta till en statisk elmé&tare. Kombinationen blir en smart elmétare.
G3-elmitare G3-elmatare ar en smart elmatare som uppfyller framtida krav med avseende pa vissa kvalitetsvariabler och
erbjuder mojlighet till tariffer. Till exempel timmé&tning som ar aktuellt i Sverige idag.

G3-system AMR-system baserade pa G3-teknologi.

G3-standarden Internationell standard fér elndtskommunikation av tredje generationen. ERDF &r initivtagare och driver
standarden framat.

IP-protokoll Internet Protokoll, Standarden for alla internetkommunikation.

Koncentrator Aven kallad Multipunkt. Den enhet som sitter vid distributionstrafon och samlar in méatvarden frén alla matare
i det anslutna geografiska omradet inom ca 400 meter fran stationen.

Kryptering Ar ett sétt att hemlighdlla information som skickas i 8ppna media. Det krévs "nycklar” fér att kunna tolka
meddelanden.

MFA400 MF400 ar Swemets handhélina instrument for faltmassig frekvensanalys i syfte att hitta elnatsstorningar.

MFA Viewer Swemets egenproducerade mjukvara for tex Laptop som ansluts till MFA400. Windowsbaserat program for
att visualisera méatningar gjorda med handinstrumentet. Funktioner for lagring av data etc.

MP Forkortning for Multipunkt.

Mesh En teknik som i korthet innebar att matarna kan kommunicera med varandra. Meddelanden skickas vidare

fran métare till matare vilket ger en forbattrad 6verféringskapacitet. | aldre teknik kommunicerar koncentra-
torn direkt med varje métare individuellt vilket &r sémre.

Nya generationens Smarta Elnét som utnyttjar modern kommunikationsteknik fér kontroll och styrning. Smarta elndt som ska

smarta elnat vara héllbara och tillforlitliga.

OFDM Ortogonal FrekvensDelningsMultiplex, en modern modulationsteknik som anvéands i t ex ADSL-modem som
vi fr dataférbindelse i via telefonjacket. Informationen delas upp i parallella datastrémmar.

PQA Samma som PQA 400

PQA 400 Power Quality Analyzer, Swemets stationara kvalitetsmétare. Placeras normalt i transformatorstationen.

Regionnit Regionnat ansluter till Stamnatet. Ar en del av dverféringssystemet av el. Normala spannings-nivéer mellan
30-130kV.

Stamnit Det nationella natet for el.

Statisk elmétare Traditionell elektronisk elmétare utan kommunikationsmdjlighet.

Smart elmatare Modern méatare med kommunikation. Ska innehélla fler funktioner fér tariffer, kvalitets-méatning m m.

SMART Namnet p4 Swemets mjukvara fér bland annat PQA400-métaren.

Tredje generationens Se "Nya generationens smarta elnat”.

smarta elmétarsystem

63A Angivelse av stromstyrka. 63A ar en vanlig sakringsstorlek i anslutningspunkten i vara hem dar elméataren
sitter. Andra vanliga sékringsstorlekar ar 16A och 25A.
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Adresser

Swemet AB (publ)

Norra Oskarsgatan 34

582 73 Linkdping

Telefon +46 13 10 05 80
Fax +46 13 10 05 80
Hemsida: www.swemet.se
E-mail: info@swemet.se

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Tel: +46 8 50 30 15 50

Fax: +46 8 50 30 15 51

Hemsida: www.mangold.se

E-mail: info@mangold.se

PwC

Ostgétagatan 19

Box 305

581 02 Linkdping

Tel: 010-212 95 00
Fax: 010-213 95 00
Hemsida: www.pwc.se

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

111 64 Stockholm

Tel: +46 8 402 90 00
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