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e Swedavias flygplatser hade 10,0 miljoner (9,6)" passagerare
under det andra kvartalet vilket &r en 6kning med 4,0
procent
Nettoomséattningen tkade till 1 431 MSEK (1 382)
Rorelseresultatet okade till 1 158 MSEK (714) och periodens
resultat 6kade till 947 MSEK (587)

e Den forsta april sankte Swedavia avgifterna mot flygbolagen
med 3,7 procent

e Den 30 juni avyttrade Swedavia den fastighetsportfolj som
sedan ett ar redovisats som tillgangar till forsaljning.
Avyttringen skedde till ett joint venture bolag som bildats
tillsammans med Alecta. Realisationsvinsten uppgick till 820
MSEK i koncernen

NYCKELTAL, KONCERNEN2

Januari — juni 2015

Under forsta halvaret hade Swedavias flygplatser 18,0
miljoner (17,3) passagerare vilket &r en 6kning med 3,8
procent

Nettoomséttningen dkade till 2 735 MSEK (2 640)
Rorelseresultatet 6kade till 1 331 MSEK (939) och periodens
resultat 6kade till 1 035 MSEK (699)

Positiv utveckling avseende miljétillstand fér Stockholm
Arlanda Airport och Géteborg Landvetter Airport

2015 2014 2015 2014 2014
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

MSEK
Nettoomsattning 1431 1382 2735 2640 5420
Rorelseresultat 1158 714 1331 939 1405
Rérelseresultat, exkl. realisationsvinst 338 367 511 592 1058
Rorelsemarginal, % 80,9 51,7 48,7 35,6 25,9
Rérelsemarginal exkl. realisationsvinst, % 23,6 26,5 18,7 22,4 19,5
Periodens resultat 947 587 1035 699 926
Avkastning operativt kapital, % 14,7 10,8 14,7 10,8 10,3
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 1,4 0,7 14 14
Soliditet, % 40,5 35,4 40,5 354 36,5
Kassaflode fran 16pande verksamhet 250 1011 482 1338 2109
Investeringar 253 247 424 476 924
Medelantal anstéllda 2635 2428 2635 2428 2460

1 Siffrorna inom parentes avser utfall for motsvarande period féregéende ar, férutom vad det géller likviditet och finansiell stallning dar jamforelse &r mot

arets ingdende balans.
2 Definitioner se sid. 20.
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VD-ORD

Historiska
framgangar
starker svensk
tiliganglighet

Tjugo ars diskussioner och processer har dntligen
slutforts och Stockholm Arlanda Airport har nu ett
miljétillstand som méjliggor fortsatt tillvaxt av saval
flygforbindelser som ekonomisk tillvaxt i Sverige.
Samtidigt har flygplatsen valts ut for US
preclearance, en anlaggning som ytterligare starker
flygplatsens formaga att attrahera internationella
flygforbindelser. Den forsta april sidnkte Swedavia
ocksa avgifterna fér flygbolagen med 3,7 procent for
att starka svensk tillganglighet &n mer. Parallellt har
en é6verenskommelse natts med Alecta om att bli en
langsiktig partner inom fastighetsigande.

VIKTIGA BESKED FOR SVENSK TILLGANGLIGHET OCH
TILLVAXT

| maj beslutade Hogsta domstolen att inte meddela
prévningstillstand i fraga om det 6verklagade nya miljotillstandet
for Stockholm Arlanda Airport. Beslutet medfor att Mark- och
miljoéverdomstolens dom frdn november 2014 ligger fast och att
flygplatsen, efter tjugo ar l&nga diskussioner, nu har ett
miljétillstdnd som innebar att flygplatsen kan fortsatta utvecklas
och méta Sveriges 6kade behov av framférallt utrikes
flygforbindelser. Beslutet var darmed ocksé en viktig
grundférutsattning i utvecklingen av Stockholm Arlanda Airport till
Skandinaviens ledande flygplats. Under perioden har aven
Goteborg Landvetter Airport fatt ett nytt miljétillstand. Detta
innebér att flygplatsen kan fortsatta utvecklas och méta
regionens behov av flygférbindelser. Processen ar emellertid inte
helt avslutad, eftersom Mark- och miljddomstolens dom har
overklagats. Parallellt med dessa viktiga besked har Stockholm
Arlanda Airport valts ut som en av tio flygplatser i varlden som,
utéver de redan befintliga preclearanceflygplatserna, far mojlighet
att infora amerikansk granskontroll vid avresa, sa kallad US
preclearance. Ett inférande innebéar att resandet mellan
kontinenterna underlattas fér resenar samt att flygplatsens
formaga att attrahera direktférbindelser avsevart forbéattras.
Swedavias bedomning &r att en anlaggning kan sta klar redan
2017 forutsatt positivt myndighetsbeslut i USA och slutfort
lagstiftningsarbete i Sverige.

LANGSIKTIGT ENGAGEMANG FOR
FLYGPLATSFASTIGHETER

Swedavia och Alecta slutforde den 30 juni 2015 en langsiktig
overenskommelse avseende agande av tjugo fastigheter vid
Stockholm Arlanda Airport, Géteborg Landvetter Airport samt
Malmé Airport. Overenskommelsen, vilken genomfordes till ett
underliggande fastighetsvarde om 3 950 MSEK, innebar
forbattrade forutsattningar i utvecklingen av flygplatserna liksom
utbyggnaden av flygplatsstéder kring Stockholm Arlanda Airport
samt Goteborg Landvetter Airport.

SKANDINAVIENS STORSTA TILLVAXT

Under det forsta halvaret har 18 miljoner passagerare rest till
eller frdn Swedavias flygplatser. Jamfért med motsvarande
period under rekordaret 2014 motsvarar det en tillvaxt med fyra
procent. Medan behovet av utrikes forbindelser alltjamt visar en
stark tillvaxt med sex procent noteras en viss atergang i
inrikestrafiken.

En viktig forklaring till utvecklingen &r lyckade etableringar av
internationella direktférbindelser vid Stockholm Arlanda Airport
samt Goteborg Landvetter Airport. Den samlade tillvéxten vid
Stockholm Arlanda Airport motsvarar tva procent, vilket innebar
att flygplatsen aven i ar &r Skandinaviens snabbast vaxande
huvudstadsflygplats. Under perioden meddelade Norwegian att
forbindelser inleds gentemot Las Vegas och Puerto Rico vilket
visar pa fortsatta tillvaxtmajligheter.

Swedavias nettoomsattning dkade under perioden med 6,2
procent till 2 735 MSEK (2 650). Rorelseresultatet 6kade till 1 331
MSEK (939) och avkastning pa operativt kapital var 14,7 procent
(10,8). Resultatutvecklingen harleds i huvudsak till avyttringen av
fastighetsportfoljen, vilken genererade en realisationsvinst pa
koncernniva pa 820 MSEK (347) samt den positiva
passagerarutvecklingen. Arbetet med fokus pa 6kad effektivitet
fortsatter.

EN MER SAMMANHALLEN FLYGPLATSKONCERN

| och med de satsningar Swedavia nu star infor vid
Stockholmsflygplatserna samt Géteborg Landvetter Airport
skapas mdjligheter till &n mer konkurrenskraftiga flygplatser
genom en mer sammanhaéllen flygplatskoncern. Under perioden
har Swedavia darfor fattat beslut om en ny marknads- och
kommunikationsorganisation vilken syftar till att méta behov fran
sévél passagerare och flygbolag som hyresgaster pa ett battre
satt.

Swedavia star infor en mycket spannande framtid med manga
mdjligheter att forbattra svensk tillganglighet och darigenom bidra
till den fortsatta utvecklingen av svensk konkurrenskraft. Som ett
led i att ytterligare starka svensk tillganglighet genomférde
Swedavia den 1 april en avgiftsénkning med 3,7 procent och
erbjuder nu avgifter som ar omkring 20 procentenheter lagre an
vid jamforelseflygplatser for en typisk avgang. Med de besked
som erhallits under perioden har viktiga steg framat tagits.
Samtidigt maste vi forbereda oss pa en fortsatt tuff
konkurrenssituation och nya utmaningar i utvecklingen av
moderna och effektiva flygplatser med kapacitet som motsvarar
Sveriges langsiktiga behov.

Torborg Chetkovich
Verkstallande direktér och koncernchef
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OM SWEDAVIA

Om Swedavia

Swedavias kunder ar resenirer, flygbolag och
hyresgaster. Resendrer erbjuds inspirerande miljéer
och destinationer, flygbolagen erbjuds en palitlig
och effektiv infrastruktur, hyresgasterna erbjuds
funktionella lokaler i en attraktiv miljo som skapar
affarsmojligheter.

Flygbranschen och den tillgadnglighet som flyget skapar bidrar
idag med 6ver 130 miljarder SEK arligen till svensk BNP samt
180 000 arbetstillfallen i hela landet. Flygbranschen har dess-
utom ett stort ansvar inom miljoomradet. Under de senaste
decennierna har en betydande teknisk utveckling inneburit

att flygets miljdpaverkan reducerats. Denna utveckling fortsatter
med moderna flygplansflottor och successiv infasning av
fornybara brénslen som viktiga milstolpar.

HALLBAR UTVECKLING

KIRUNA
AIRPORT

LULEA AIRPORT

UMEA AIRPORT
ARE

OSTERSUND

AIRPORT
STOCKHOLM
ARLANDA
AIRPORT
GOTEBORG BROMMA STOCKHOLM
LANDVETTER AIRPORT
AIRPORT

VISBY AIRPORT

MALMO
AIRPORT

RONNEBY AIRPORT

SOM STRATEGISK INRIKTNING VARA VAL

Swedayias AR UTVEG, Hallbarhetsmal 2020
strategiska Q}\" ‘ & Nojda resenarer (ASQ) 85%
inriktning utgar Nojda medarbetare (ESI) 85%
frén de tre Avkastning pa operativt kapital 7%
hallbarhets Fossila koldioxidutslapp, ton 0

dimensionerna —
social utveckling,
ekonomi och
miljohansyn —

i kombination
med att satta
kunden i fokus.

Swedavia ar ett statligt &gt bolag som &ager, driver och utvecklar
det nationella basutbudet av flygplatser — ett system av
flygplatser som knyter samman hela Sverige med resten av
varlden. Var roll ar att skapa den tillganglighet Sverige behéver
for att underlatta resande, affarer och méten.

Affarsidé

Vi pd Swedavia skapar mervarde for vara kunder genom
attraktiva flygplatser och tillganglighet. Tillsammans med
samarbetspartners utvecklar vi standigt var affar.

Tillsammans for vi varlden narmare. Swedavias verksamhet gor
Sverige tillgangligt och gor det mojligt for oss som bor i Sverige
att uppleva varlden. Tillsammans med samarbetspartners och
medarbetare skapar vi en upplevelse som gor att resenérerna
kommer tillbaka, om och om igen. Swedavias utveckling for
varlden narmare.

Varderingar

© Palitliga
© Engagerade

© Nytankande
© Vvialkomnande
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VASENTLIGA HANDELSER

Vasentliga handelser

April — juni

LANGSIKTIGT ENGAGEMANG FOR
FLYGPLATSFASTIGHETER

Under juni avyttrade Swedavia en fastighetsportfolj bestaende av
fastigheter inom logistik, hangar och kontor belagna vid
Stockholm Arlanda Airport, Géteborg Landvetter Airport samt
Malmo Airport. Swedavia bildade tillsammans med Alecta ett
gemensamt fastighetsbolag, Swedish Airport Infrastructure, vilket
forvarvade fastigheterna och som har i uppgift att forvalta dessa.
Genom bolaget sakerstalls ett langsiktigt engagemang i
fastigheterna samtidigt som férutséattningarna for flygplatsernas
utveckling stérks.

Under perioden tecknades ett tiodrigt hyresavtal med DHL
Express, motsvarande omkring 110 MSEK, om en ny
terminalanlaggning pa 7 500 kvadratmeter vid Goteborg
Landvetter Airport. Darmed tas nu ytterligare ett steg i
utvecklingen av Airport City Géteborg. Den kommande
terminalanlédggningen hanteras inom den fastighetsportfolj som
Swedish Airport Infrastructure ska forvalta.

MILJOTILLSTAND

Hogsta domstolen beslutade att inte meddela provningstillstand i
fragan om nytt miljétillstand for Stockholm Arlanda Airport. Det
betyder att Mark- och miljodverdomstolens dom ligger fast och att
ett nytt miljétillstand for Stockholm Arlanda Airport faststallts.
Beslutet innebar att den positiva utvecklingen av svensk
tillganglighet kan fortsétta och att Stockholm Arlanda Airport kan
ta ytterligare steg mot att bli den ledande flygplatsen i
Skandinavien.

US PRECLEARANCE VID STOCKHOLM ARLANDA
AIRPORT

Stockholm Arlanda Airport har, som en av tio flygplatser i varlden,
valts ut av United States Customs and Border Protection (US
CBP) att fa mojlighet att inféra sa kallad US preclearance.
Beskedet innebér att konkreta diskussioner mellan Swedavia och
US CBP inleds med syfte att underlatta resandet mellan Sverige
och USA. Den svenska regeringen meddelade i februari 2015
avsikten att mojliggora ett inférande av US preclearance pa
Stockholm Arlanda Airport. Ett inférande kraver dock svenska
och amerikanska slutliga beslut i frAgan och darefter
lagstiftningsarbete i Sverige och USA.

ORGANISATIONSFORANDRING

| syfte att mote den forvantade resenarstillvaxten har Swedavia
skapat en mer sammanhallen och effektiv marknads- och
kommunikationsorganisation. Férandringen har inneburit att
kommunikationsdirektdr Linda Sjodin har erhallit ett samlat
ansvar for Swedavias kommunikation, samt att marknadsdirektor
Michael Persson-Gripkow har lamnat Swedavia.

ARSSTAMMA

Swedavias AB:s arsstamma beslutade den 29 april om utdelning
med 0,16 SEK per aktie till ett sammanlagt belopp om

230 624 484 SEK. Vid arsstamman valdes Lottie Knutson och
Lotta Mellstrom till nya styrelseledamoter och ersatte de
avgaende styrelseledamoterna Hans Jeppsson och Jenny Lahrin.

SANKTA AVGIFTER

Som ett led i Swedavias uppdrag att starka svensk tillganglighet
har Swedavia beslutat att séanka avgifterna mot flygbolagen med
3,7 procent fran och med den 1 april 2015. Beslutet ligger i linje
med Swedavias strategi att erbjuda mycket konkurrenskraftiga
avgiftsnivéer och darigenom stimulera flygresandet genom
linjeutveckling vid flygplatserna till gagn for svensk
konkurrenskraft.

SAMVERKANSAVTAL

Den 16 juni 2015 tecknade Swedavia och de fyra fackliga
organisationerna ST, SEKO, SACO och Ledarna ett gemensamt
samverkansavtal med syfte att hantera medbestammande- och
arbetsmiljofragor. Avtalet ska framja utvecklingen av Swedavia
och ge facken mojlighet att vara med tidigt i beslutsprocessen
liksom att stodja medarbetarnas utveckling i arbetet.

Januari — juni

SAVE FLYGPLATS

Inriktning avseende Save flygplats kommunicerades den 13
januari 2015, detta efter att Swedavia 6vertagit samtliga aktier i
bolaget som driver flygplatsen. Inriktningen fér Swedavia ar att
avyttra flygplatsen.

UTVECKLING AV LOGISTIKFASTIGHETER

Den 3 februari tecknade Swedavia, via dotterbolaget Swedavia
Real Estate AB, avtal med Bockasjé AB om den fortsatta
utvecklingen av logistikfastigheter vid Goteborg Landvetter
Airport. Avtalet innebér att parterna gemensamt i ett joint venture
skall utveckla omradet kring flygplatsen avseende
logistiketableringar. | ett forsta skede kommer mark att
fardigstalls for byggnation av logistikfastigheter motsvarande
cirka 100 000 kvadratmeter.

Handelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser finns att rapportera.
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PASSAGERARUTVECKLING

Passagerar-
utveckling

April — juni

Antalet passagerare 6kade med 4,0 procent under arets andra
kvartal. Antalet utrikespassagerare 6kade med 6,4 procent
medan det i antalet inrikespassagerare noterades en viss
atergang. Efterfrdgan pa utrikesresor ar fortsatt stark och
utbudet har fortsatt att 6ka jamfort med féregdende ar.

Det har under kvartalet skett en fortsatt forbattring av det
makroekonomiska laget i Sverige. Sysselsattningen fortsatter att
6ka och bland annat det Iaga rantelaget leder till starkt kopkraft
hos en stor del av befolkningen. Detta avspeglar sig i det starka
utrikesresandet och flera flygbolag fortsatter att 6ka sitt utbud
aven om det sker i ngot langsammare takt &n foregdende ar.

Belaggningsgraden i flygplanen har legat p& en oférandrat hog
niva under det andra kvartalet. For utrikestrafiken har en stor del
av tillvaxten under andra kvartalet drivits av att flygtrafiken vid

Januari — juni

Antalet passagerare dkade med 3,8 procent under forsta
halvaret. Utrikestrafiken ckade med 6,4 procent samtidigt som
inrikestrafiken var oférandrad. Den fortsatt stora efterfrdgan pa
flygresor i kombination med flygbolagens satsningar har bidragit
till den kraftiga resenarstillvaxten i utrikestrafiken. Antalet
inrikespassagerare har paverkats negativt av kalendereffekter
och arbetsmarknadskonflikter.

PASSAGERARUTVECKLING - SWEDAVIA
RULLANDE TOLVMANADERSUTVECKLING APRIL 2010 T.O0.M
JUNI 2015

Antal manadspassagerare

Save flygplats har flyttat dver till Goteborg Landvetter Airport. Det 3500 000
har aven skett fortsatta okningar i den reguljara trafiken vid Utrikes Inrikes Totalt
Stockholm Arlanda Airport. 3000000 -
Inom den interkontinentala reguljara trafiken fortsatter 2500000
passagerarvolymerna att 6ka. Tillvaxten under andra kvartalet
har dock primért skett p& befintliga linjer vilket gér att 2000000 —
tillvaxttakten ar nagot lagre an tidigare. Det &r framforallt trafiken
till USA och Mellandstern som har haft passagerarékningar under 1500 000 f
andra k\_/artalet. Chartertrafiken ha_r totalt sett minskat nagot vid 1000000
Swedavias flygplatser men samtidigt har ett antal nya e
charterdestinationer tillkommit jamfért med féregaende ar. 500 000
Den sasongsutjamnade passagerarutvecklingen visar att 0.
utrikesresandet fortsatter att na rekordvolymer och att 2011 2012 2013 2014 2015
inrikesresandet ocksa befinner sig pa historiskt sett hoga nivaer.
PASSAGERARVOLYMER
- SWEDAVIAS ANDRA KVARTAL SAMT FORSTA HALVAR 2015
Antal passagerare apr-jun Antal passagerare jan-jun

Procentuell Procentuell
Passagerare 2015 2014 forandring 2015 2014 forandring
Utrikes 6522 000 6 132 000 6,4% 11426 000 10 735 000 6,4%
Inrikes 3479 000 3482000 0,1% 6574000 6613000 -0,6%
Totalt 10 001 000 9614 000 4,0% 18 000 000 17 348 000 3,8%
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EKONOMISK OVERSIKT

Ekonomisk
oversikt

Koncernen —
Nettoomsattning och
resultat

April — juni

INTAKTER

Koncernens nettoomséttning for perioden april-juni 2015 uppgick
till 1 431 MSEK (1 382), vilket ar en 6kning med 49 MSEK och
3,5 procent jamfort med féregaende ar. Férandringen bestar av
en 6kning av Aviation intakter uppg&ende till 52 MSEK och en
minskning av intakter inom Commercial Services om 3 MSEK. De
Okade intakterna inom Aviation Business forklaras av intakter fran
Save flygplats, 13 MSEK, intakter fran Ground Handling, 14
MSEK, och 6kade intakter hanforliga till sdkerhetskontroller samt
fler passagerare. Den prissankning som genomférdes den 1 april
2015 har minskat intakterna frdn Aviation Business med cirka 20
MSEK.

Fler passagerare har medfért 6kade intakter fran Retail, Food
& Beverage samt Bilparkering och angdring. Vidare har
Commercial Services paverkats av uteblivna hyresintakter fran
den hotellfastighet som avyttrades i juni 2014, 16 MSEK.

Ovriga rérelseintékter bestdr till 6vervagande del av
koncernmassig realisationsvinst, 820 MSEK, héanférlig till
avyttringen av fastighetsportfdljen. | dvriga rorelseintékter
foregdende ar ingar realisationsresultat om 347 MSEK fran
forsaljning av hotellfastigheten.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till 1 158 MSEK (714), vilket ar en
6kning med 444 MSEK jamfort med féregdende ar.
Rérelsemarginalen uppgick till 80,9 procent (51,7). Den storsta
skillnaden jamfort med féregéende ar beror pa realisationsvinsten
per juni 2015. Rorelseresultatet exklusive reavinst minskade med
29 MSEK.

Ovriga externa kostnader har 6kat med 28 MSEK jamfért med
samma period féregdende ar. Forandringen har framst paverkats
av dkade kostnader for sédkerhetskontroller samt 6kade drift- och
underhallskostnader hanférliga till 6kat antal passagerare.
Kostnader avseende Séave flygplats uppgar till 7 MSEK.

Personalkostnaderna har 6kat med 39 MSEK och forklaras av
kostnader hanforliga till Save flygplats, 4 MSEK, samt
Overtagande av groundhandling verksamhet, 8 MSEK.
Resterande okning jamfort med féregdende ar ar en
I6nerevisionseffekt samt fler anstéllda delvis hanforligt till utbkade
sakerhetskontroller som en konsekvens av dkat antal
passagerare.

Avskrivningar har 6kat med 14 MSEK vilket ar hanforligt till
Okade anlaggningstillgdngar jamfort med féregaende ar.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till -160 MSEK (-65). Kvartalet har belastats
med en negativ engangseffekt pd 106 MSEK hanforlig till
fortidslosen av rantederivat infor kommande amorteringar.
Rantekostnaderna pa laneskulderna ar lagre an motsvarande
period till f6ljd av minskad upplaning och lagre rantenivaer.

PERIODENS RESULTAT
Resultatet fore skatt uppgick till 998 MSEK (650) och periodens
resultat uppgick till 947 MSEK (587).

INVESTERINGAR

Under andra kvartalet uppgick investeringsutfallet till totalt 253
MSEK (247). Investeringarna under kvartalet bestar i huvudsak
bestatt av investering i bagageanlaggning, incheckningsdiskar
samt underhalls- och kapacitetshéjande investeringar vid
flygplatserna.

KASSAFLODE
Kassaflodet under det andra kvartalet uppgick till 2 979 MSEK
(-81). Kassaflodet fran den lopande verksamheten ar lagre an
foregéende ar, 250 MSEK jamfort med 1 011 MSEK. Skillnaden
forklaras av forandringar av rorelsefordringar och rérelseskulder.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 2 811
MSEK (312). Avyttringen av fastighetsportfoljen har medfort en
Okning av kassaflodet med 3 854 MSEK. Transaktionen
redovisas brutto. Vasentliga tillgangar som avyttrats ar
forvaltningsfastigheter och vasentliga skulder &r rérelseskulder.
Swedavias investering i andelar i det, tillsammans med Alecta,
nybildade joint venture bolaget har paverkat kassaflodet negativt
med 790 MSEK.

FORDELNING,
NETTOOMSATTNING NETTOOMSATTNING RORELSERESULTAT
Forsta halvaret 2015
= Aviation Business
) . 1450 1400
= Bilparkering och angéring 1400 1200
1000
= Retail, Food & Beverage 1350
1300 800
= Ovriga fastighetsintakter 1250 600
400
1200
200
= Reklam 1150 0 -

Q3 Q4| Q1
= Qvrig Commercial
Services 2013

Q2 Q3 Q4| Q1 Q2

Q3 Q4| Q1 Q2 Q3 M4 (Q1 Q2
2013 | 2014 2015 |

2014 | 2015 |
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EKONOMISK OVERSIKT

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgar till -81
MSEK (-1 404) for perioden. Skillnaden jamfort med 2014
forklaras av att foregaende ar aterbetalades lan i samband med
avyttringen av hotellfastigheten.

Januari - juni

INTAKTER

Koncernens nettoomsattning for det forsta halvaret uppgick till
2 735 MSEK (2 640) vilket &r en 6kning med 95 MSEK och 3,6
procent jamfort med féregaende ar.

Forandringen bestar av en 6kning av Aviation intakter
uppgaende till 110 MSEK samt minskade intakter inom
Commercial Services uppgéende till 15 MSEK. De 6kade
intakterna inom Aviation Business forklaras av okade intakter fran
Ground Handling, 22 MSEK, 6kade intékter hanforliga till
sakerhetskontroller, intakter fran Save flygplats, 22 MSEK, samt
fler passagerare. Den prissankning som genomfordes den 1 april
2015 har minskat intakterna fran Aviation Business med cirka 20
MSEK.

Fler passagerare medforde okade intakter fran Retail, Food &
Beverage samt Bilparkering och angdéring. Vidare har
Commercial Services paverkats av uteblivna hyresintakter fran
den hotellfastighet som avyttrades i juni 2014 om 33 MSEK.

Ovriga rorelseintékter har 6kat med 494 MSEK jamfort med
foregaende ar. Ovriga rorelseintékter bestar till 6vervagande del
av koncernmassig realisationsvinst, 820 MSEK, héanforlig till
avyttringen av fastighetsportféljen. | dvriga rorelseintakter
foregaende ar ingar realisationsresultat om 347 MSEK fran
forsaljning av hotellfastigheten. Vidare har en realisationsvinst vid
forsaljning av mark paverkat 2015 ars 6vriga rorelseintakter med
20 MSEK.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till 1 331 MSEK (939), en 6kning med
41,7 procent. Rorelsemarginalen uppgick till 48,7 procent (35,6).
Rorelseresultatet exklusive reavinst minskade med 81 MSEK.

Ovriga externa kostnader har 6kat med 105 MSEK jamfort med
féregdende ar. Férandringen har framst paverkats av 6kade
kostnader for sékerhetskontroller samt ékade drift- och
underhallskostnader hanférliga till okat antal passagerare. Ovriga
externa kostnader avseende Save flygplats uppgar till 20 MSEK.

Personalkostnaderna har 6kat med 92 MSEK. Okningen
forklaras dels av Save flygplats, 27 MSEK, och 6vertagande av
groundhandling verksamheten, 17 MSEK. Resterande 6kning
forklaras av en lonerevisionseffekt och dkat antal anstéllda delvis
hanforligt till utékad sékerhetskontroll som en konsekvens av
Okat antal passagerare.

Avskrivningar har minskat med 1 MSEK jamfort med samma
period foregdende &r. Periodens avskrivningar har 6kat hanforligt
till 6kade anlaggningstillgdngar. Under 2015 redovisades inga
avskrivningar pa tillgangar till férsaljning. For motsvarande period
2014 uppgick avskrivningarna till 17 MSEK.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till -209 MSEK (-131). Det forsta halvaret
har belastats med en negativ engangseffekt pad 106 MSEK
hanforlig till fortidslosen av rantederivat. Rantekostnaderna pa
laneskulder ar lagre an motsvarande period féregaende ar till
féljd av minskad upplaning och lagre rantenivaer.

PERIODENS RESULTAT
Resultatet fore skatt uppgick till 1 122 MSEK (808) och periodens
resultat uppgick till 1 035 MSEK (699).

INVESTERINGAR

Under forsta halvaret uppgick investeringsutfallet till totalt 424
MSEK (476). Investeringarna bestar av investeringar i utrustning
for sakerhetskontroll, nytt parkeringshus vid Stockholm Arlanda
Airport, bagageanlaggning samt underhall och kapacitethdjande
investeringar vid flygplatserna.

KASSAFLODE

Kassaflodet under det forsta halvaret uppgick till 2 942 MSEK
(143). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var lagre an
féregdende ar, 482 MSEK jamfort med 1 338 MSEK. Skillnaden
forklaras av férandringar av rorelsefordringar och rérelseskulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgar till 2 640
MSEK (85). Avyttringen av fastighetsportfolien har paverkat
kassaflodet positivt med 3 854 MSEK. Transaktionen redovisas
brutto. Vasentliga tillgangar som avyttrats ar
forvaltningsfastigheter och vasentliga skulder &r rérelseskulder.

Swedavias investering i andelar i det, tilsammans med Alecta,
nybildade joint venture bolaget har paverkat kassaflodet negativt
med 790 MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgar till -179
MSEK (-1 279) for perioden. Skillnaden jamfort med 2014
forklaras av att foregdende ar aterbetalades Ian i samband med
avyttringen av hotellfastigheten.

MEDARBETARE

Medelantal anstéllda for perioden 1 juli 2014 till 30 juni 2015
uppgick till 2 635 (2 428). Okningen férklaras bland annat av
Overtagande av personal avseende groundhandling
verksamheten och konsolidering av Séve flygplats. Vidare har
medelantal anstéllda dkat hanforligt till utdkade
sékerhetskontroller som en konsekvens av dkat antal
passagerare.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens eget kapital uppgick vid utgdngen av juni till 6 491
MSEK (5 571) och koncernens soliditet till 40,5 procent (36,5).
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EKONOMISK OVERSIKT

Swedavias laneskulder uppgick vid utgadngen av perioden till
6 946 MSEK, vilket &r en 6kning med 57 MSEK jamfort med
ingangen av aret. Under perioden har banklan avslutats men
certifikatupplaningen har okat. Swedavias laneskulder férdelas
pa obligationslan, 4 096 MSEK, och certifikat, 2 849 MSEK.

Skuldsattningsgraden uppgick till 0,7 ganger, vilket ar en
minskning jamfort med arsskiftet dar skuldsattningsgraden
uppgick till 1,4 ganger. Per balansdagen uppgick koncernens
likvida medel till 3 054 MSEK. Okningen &r hanforlig till
avyttringen av fastighetsportféljen som genomférdes per
balansdagen. Likviditeten kommer under tredje kvartalet 2015 att
anvandas till att amortera laneskulder. Vid utgadngen av juni fanns
kreditloften pa totalt 700 MSEK fordelat pa ingangna laneloften
pa 500 MSEK och outnyttjade checkréakningskrediter pa 200
MSEK.

FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Den 30 juni 2015 avyttrades fastighetsportfoljen som sedan april
2014 redovisats som tillgdngar som innehas for férsaljning.
Tillgangar till forsaljningen hade den 31 mars 2015 ett varde pa
totalt 3 021 MSEK. Forsaljningen genomfordes till ett
underliggande fastighetsvarde pa 3 950 MSEK.
Realisationsvinsten har paverkat rorelseresultatet i Real Estate
segmentet med 929 MSEK och i koncernen med 820 MSEK.
Portféljen avyttrades till ett nybildat joint venture, Swedish Airport
Infrastructure, som Swedavia ager tillsammans med Alecta.
Swedish Airport Infrastructure redovisas fran och med den 30 juni
2015 som ett intressebolag.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Risker definieras som en handelse som paverkar koncernens
majlighet att uppna beslutade verksamhetsmal och genomfora
fastlagda strategier. Swedavia arbetar standigt med att kartlagga,
folja upp och hantera risker i verksamheten. Riskanalyser
upprattas och rapporteras till styrelsen kvartalsvis. Swedavias
vasentliga risker beskrivs i arsredovisningen fér 2014 pa sidorna
42-43 och i not 42, For att namna nagra utgors Swedavias risker
av bland annat behovet av infrastrukturella investeringar,
flygbolag i finansiell obalans, extrema foréandringar och politiska
beslut som kan komma att paverka verksamheten. De nya
miljétillstanden for Stockholm Arlanda Airport samt Géteborg
Landvetter Airport har reducerat riskerna kopplade till
miljotillstand.

Swedavia beddmer att konjunkturutvecklingen &r fortsatt
oséker vilket kan paverka Swedavia negativt i form av minskad
efterfrgan pa flygresor och darmed lagre intakter. Vidare kan
andra omvarldsfaktorer, som till exempel beslut om framtiden for

Bromma Stockholm Airport, ocksd komma att paverka Swedavias
utveckling.

PAGAENDE RATTSPROCESSER OCH TVISTER
Swedavia &r part i pagéende rattsprocesser och tvister. Tvisterna
har uppstatt som en del av den dagliga affarsverksamheten som
Swedavia bedriver.

Rattsprocesser och tvister ar oférutsagbara till sin karaktar och
faktiskt utfall kan komma att avvika fran de bedomningar som
Swedavia gjort.

Moderbolaget
Nettoomsattning och
resultat

April — juni

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 1 365 MSEK (1 312)
vilket &r en 6kning med 53 MSEK. Okningen &r framforallt
hanforlig till kade Aviationintakter, vilka i sin tur har paverkats av
Okat antal passagerare. Rorelseresultatet uppgick till 244 MSEK
(237). Rorelsemarginalen blev 17,8 procent (18,0). Resultatet
fore skatt uppgick till 565 MSEK (93). Periodens resultat uppgick
till 534 MSEK (48).

Januari - juni

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 2 586 MSEK (2 476)
vilket &r en 6kning med 110 MSEK. Okningen &r framforallt
héanforlig till 6kade Aviationintékter. Rorelseresultatet uppgick till
355 MSEK (403). Rorelsemarginalen blev 13,8 procent (16,3).
Resultatet fore skatt uppgick till 601 MSEK (220). Periodens
resultat uppgick till 553 MSEK (139).

SWEDAVIAS FINANSIELLA MAL

INVESTERINGAR

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE

2015-06-30 VERKSAMHETEN
Svedavias
Utfall Mal 400 1200
350
Avkastning pa 300 ! ggg
operativt kapital, % 147 7.0 250 4
Ty 200 600
Skuldsattnings- 150 -
400
grad, ggr 0,7 115 100 -
50 - 200 -
0 0
Q3 Q4[Q1 Q2 Q3 Q4| Q1 Q2 Q3 Q4| Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2
2013 2014 | 2015 | 2013 2014 | 2015 |
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KONCERNEN

Resultatrakning

2015 2014 2015 2014 2014
Belopp i MSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomséttning 2,8 1431 1382 2735 2640 5420
Ovriga rérelseintakter 826 351 851 357 371
Aktiverat arbete for egen rakning 25 24 47 47 94
Externa kostnader -480 -452 -999 -894 -2 009
Personalkostnader -419 -380 -857 -765 -1476
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -225 211 -445 -446 -946
Ovriga rérelsekostnader - - - - -49
Rorelseresultat 2 1158 714 1331 939 1405
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseforetag 0 -1 0 -1 0
Rénteintakter och liknande poster 0 11 2 24 6
Réntekostnader och liknande poster -160 -75 -211 -154 -248
Resultat efter finansiella poster 998 650 1122 808 1162
Skatt -50 -63 -87 -109 -236
Periodens resultat 947 587 1035 699 926
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 0,66 0,41 0,72 0,48 0,64
Antal aktier uppgar till 1 441 403 026 for samtliga perioder
Rapport over totalresultat

2015 2014 2015 2014 2014
Belopp i MSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Periodens resultat 947 587 1035 699 926
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omklassificeras till resultatrakningen
Kassaflodessakringar 156 -57 139 -118 -186
Skatt -34 13 -31 26 41
Poster som inte omklassificeras till resultatrdkningen
Omvarderingar av formansbestdmda pensioner 70 -50 - -50 -71
Skatt -15 1 - 11 16
Summa ovrigt totalresultat, netto efter skatt 176 -82 109 -131 -201
Periodens totalresultat 1123 504 1144 568 725
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KONCERNEN

Balansrakning

Belopp i MSEK Not 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 612 445 621
Materiella anlaggningstillgangar 10 622 10 838 10 625
Finansiella anlaggningstillgangar 898 133 108
Summa anlédggningstillgangar 12132 11416 11353
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Material och forrad 46 45 42
Kundfordringar 579 386 424
Fordringar hos intresseféretag 3 13 -
Ovriga fordringar 116 101 93
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 110 149 211
Derivat 5 - - 3
Likvida medel 3054 195 112
Summa omséttningstillgangar 3909 889 885
Tillgangar som innehas for forsaljning 3 - 3009 3027
SUMMA TILLGANGAR 16 041 15313 15 265
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KONCERNEN

Balansréakning, forts

Belopp i MSEK Not 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 1441 1441 1441
Ovrigt tillskjutet kapital 2162 2162 2162
Sakringsreserv -129 -186 -237
Balanserade vinstmedel 3017 2001 2205
Summa eget kapital hénforlig till moderbolagets aktiedgare 6491 5418 5571
Innehav utan bestdmmande inflytande - - -
Summa eget kapital 6491 5418 5571
Langfristiga skulder

Avséttningar 934 926 983
Uppskjuten skatteskuld 383 311 363
Réntebarande skulder 2411 5006 3107
Derivatinstrument 5 224 301 375
Ovriga langfristiga skulder 13 12 15
Summa langfristiga skulder 3965 6 556 4843
Kortfristiga skulder

Avséttningar 45 16 4
Réntebarande skulder 4 557 2250 3800
Derivatinstrument 5 23 17 14
Leverantorsskulder 290 268 333
Ovriga skulder 202 181 156
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 468 509 460
Summa kortfristiga skulder 5585 3242 4767
Skulder hanférliga till tillgangar for forsaljning 3 - 96 83
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 041 15313 15 265
Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser

Belopp i MSEK 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Stallda sakerheter - - -
Eventualfrpliktelser 6 6 5 6
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KONCERNEN

Forandring | eget kapital

2015-06-30 2014-06-30
Innehav utan Innehav utan
Aktiedgarnas bestdmmande Aktiedgarnas bestdmmande

Belopp i MSEK kapital inflytande Totalt kapital kapital inflytande Totalt kapital
KONCERNEN
Eget kapital vid arets ingang 5571 - 5571 4904 11 4915
Lamnad utdelning -230 - -230 - -1 -1
Forvarv av minoritet - - - -54 -54
Justering 5 - 5 - -
Periodens totalresultat 1144 - 1144 568 568
Utgaende eget kapital 6491 - 6491 5418 5418
Kassaflodesanalys

2015 2014 2015 2014 2014
Belopp i MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 998 650 1122 808 1162
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. -601 -133 -390 102 718
Betald skatt -23 -23 -72 -64 -115
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital 373 494 660 845 1765
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av material och forrad -1 2 -5 1 5
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -186 86 -117 226 141
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 63 429 -57 265 198
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 250 1011 482 1338 2109
Investeringsverksamheten
Awyttring dotterforetag, nettolikviditetspaverkan 3854 617 3854 617 617
Forvarv/avyttring av immateriella anlaggningstillgangar -11 -3 22 -3 -187
Forvérv/avyttring av materiella anlaggningstillgangar -242 -248 -402 -476 -754
Investering i finansiella tillgangar -790 - -790 - -
Forvérv av minoritet - -54 - -54 -54
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2811 312 2640 85 -378
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 1200 994 3405 2795 5001
Aterbetalda lan -1048 -2 393 -3 348 -4 061 -6 663
Okning (+)Minskning (-) av évriga finansiella skulder 2 5 -5 -3 1
Lamnad utdelning -231 -10 -231 -10 -10
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -81 -1404 -179 -1279 -1671
Periodens kassaflode 2979 -81 2942 143 60
Likvida medel vid periodens bérjan 75 276 112 52 52
Likvida medel vid periodens slut 3054 195 3054 195 112
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MODERBOLAGET

Resultatrakning

2015 2014 2015 2014 2014
Belopp i MSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomséttning 1365 1312 2586 2476 5076
Ovriga rérelseintékter 12 4 37 9 24
Aktiverat arbete for egen rakning 25 24 47 47 94
Externa kostnader -508 -516 -1025 -955 -2 097
Personalkostnader -419 -373 -836 -753 -1357
Avskrivningar oh nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -230 214 -455 -422 -912
Rorelseresultat 244 237 355 403 828
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 459 -106 419 -105 -202
Resultat fran andelar i intresseforetag 0 1 0 -1 -1
Rénteintakter och liknande resultatposter 16 31 31 64 71
Réntekostnader och liknande resultatposter -155 -69 -203 -141 -225
Resultat efter finansiella poster 565 93 601 220 471
Bokslutsdispositioner - - - - -144
Resultat fore skatt 565 93 601 220 327
Skatt -31 -45 -48 -81 -149
Periodens resultat 534 48 553 139 178
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MODERBOLAGET

Balansrakning

Belopp i MSEK Not 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 625 482 644
Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 5064 4895 5083
Markanlaggningar 2206 2232 2226
Installationer, fordon och inventarier 2086 2095 2108
Pagaende nyanldggningar avseende materiella anlaggningstillgangar 927 1299 902
Summa materiella anlaggningstillgangar 10 282 10 521 10 320
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 4 889 913 913
Andra langfristiga fordringar 68 69 68
Uppskjuten skattefordran 31 25 31
Summa finansiella anlaggningstillgangar 989 1007 1012
Summa anldggningstillgangar 11 896 12010 11976
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Material och forrad 39 40 38
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 554 352 406
Fordringar pa koncernforetag 4 266 2848 2977
Fordringar pa intresseforetag 2 13 25
Ovriga fordringar 91 95 76
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 98 140 203
Summa kortfristiga fordringar 1010 3448 3662
Likvida medel 3051 180 111
Summa omséttningstillgangar 4100 3667 3811
SUMMA TILLGANGAR 15 996 15 677 15787
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MODERBOLAGET

Balansréakning, forts

Belopp i MSEK Not 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital (1 441 403 026 aktier) 1441 1441 1441
Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel/Overkursfond 2104 2156 2156
Periodens resultat 553 139 178
Summa eget kapital 4098 3736 3775
Obeskattade reserver 1967 1567 1967
Avsattningar

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 963 1061 971
Ovriga avséttningar 140 129 140
Summa avséttningar 1103 1189 1111
Langfristiga skulder

Réntebarande skulder 2411 5006 3108
Ovriga langfristiga skulder 5 11 6
Summa langfristiga skulder 2416 5017 3114
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder 4 557 2250 3753
Leverantérsskulder 278 260 318
Skulder till koncernféretag 4 983 980 1168
Skulder fill intresseféretag 0 23 0
Ovriga skulder 155 138 147
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 439 516 434
Summa kortfristiga skulder 6412 4167 5820
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15996 15 677 15787
Stallda sékerheter och ansvarsforbindelser

Belopp i MSEK Not 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Stallda sakerheter - B _
Ansvarsforbindelser 6 6 5 6
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NOTER

Noter

Not 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

ALLMANT

Halvarsrapporten har upprattats i enlighet med 1AS 34 samt
arsredovisningslagen. Halvarsrapporten ar upprattad i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS), utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB), till den del
dessa har godkéants av EU, samt av EU antagna tolkningar av
géallande standarder utgivna av IFRS Interpretations Committee
(IFRIC).

Swedavia tillampar samma redovisningsprinciper sasom
beskrivs i ars- och hallbarhetsredovisningen for 2014, publicerad
pa Swedavias hemsida, med undantag for IFRIC 21. IFRIC 21,
som anger att statliga avgifter, sdsom fastighetsskatt, skall
skuldféras i sin helhet d& forpliktelsen uppstar, tillampas fran och
med 2015. Koncernens rapportering sker i miljoner svenska
kronor, MSEK, om ej annat anges. Avrundningsdifferenser kan
forekomma.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncernen har transaktioner med narstdende statligt 4gda bolag
samt myndigheter och verk. Intdkterna motsvarar huvudsakligen
forsaljning av meteorologitjanster och flygtrafiktjanster till
marknadsmassiga villkor inom Aviation Business och
Commercial Services. Kostnaderna bestar av
myndighetsavgifter.

SEGMENTREDOVISNING, NOT 2

MODERBOLAGET

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. De avvikelser som forekommer mellan
moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper féranleds
av begransningar i mojlighet att tillampa IFRS i moderbolaget till
féljd av arsredovisningslagen och tryggandelagen samt i vissa
fall av sambandet mellan redovisning och beskattning.

Not 2. SEGMENTSREDOVISNING

Ett rorelsesegment definieras som en del av bolaget som
bedriver en affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter och
kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av
bolagets hogste verkstéllande beslutsfattare och for vilken det
finns fristdende finansiell information.

Utgangspunkten for segmentsredovisningen ar den interna
rapporteringen. Styrelsen och ledningen anvéander framst
rorelseresultat enligt svenska redovisningsprinciper per segment
for uppféljning. Finansiella kostnader och finansiella intakter
samt inkomstskatt hanteras pa koncernniva.
Redovisningsprinciperna dverensstammer med de som tillampas
i koncernredovisningen. Swedaviakoncernen styrs och
rapporteras enligt féljande tva rorelsesegment.

e Flygplatsverksamhet ager, driver och utvecklar Swedavias
flygplatser

e Real Estate ager, utvecklar och forvaltar fastigheter och
exploaterbar mark p& och omkring Swedavias flygplatser

Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar® Totalt Swedavia
Resultatrakning apr-jun*
Belopp i MSEK 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Intékter fran externa kunder 1375 1298 1023 460 -118 - 2281 1758
Intakter fran andra segment 38 45 80 78 -118 -123 - -
Summa intékter 1414 1342 1103 538 -236 -123 2281 1758
Rorelsens kostnader -934 -881 -83 -12 118 123 -898 -831
Avskrivningar och nedskrivningar -223 -224 -1 -4 - 15 -225 -212
Rorelseresultat 257 237 1019 462 -118 15 1158 714

Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar Totalt Swedavia
Resultatrakning jan-jun*
Belopp i MSEK 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Intakter fran externa kunder 2619 2486 1130 558 -118 - 3632 3044
Intékter fran andra segment 69 50 155 80 -224 -130 - -
Summa intékter 2689 2536 1285 638 -342 -130 3632 3044
Rorelsens kostnader -1902 -1695 -178 -94 224 130 -1 856 -1659
Avskrivningar och nedskrivningar -443 -426 -1 -35 - 15 -445 -446
Rorelseresultat 344 415 1106 509 -118 15 1331 939

3Eliminering utgdrs av koncerninterna transaktioner och justeringar utgdrs av koncernjusteringar.
“Den 1 april 2014 bolagiserades Energi och Airport Telecom verksamheterna inom Swedavia AB och &r fran detta datum en del av Real Estate segmentet.
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NOTER

Not 3. TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR
FORSALJINING

Den 30 juni 2015 avyttrades fastighetsportfoljen som sedan april
2014 redovisats som tillgdngar som innehas for forsaljning.
Tillgdngarna som har klassificerats som innehav for forsaljning

Samtliga derivat per balansdagen omfattas av klassificering
utifrdn niva 2, vilket innebar att derivaten gar att harleda fran
direkta eller indirekta prisnoteringar baserade pa observerbar
marknadsdata.

For derivat har koncernen ISDA avtal som mdjliggor kvittning.

o . ) Koncernen

har framst bestatt av forvaltningsfastigheter. Det 2015 2014
koncernmassiga resultatet av transaktionen redovisas som dvrig Belopp | MSEK 30 jun 31 dec
rorelseintakt i koncernen och uppgar till 820 MSEK. Lanefordringar och kundfordringar 3719 594
Andra finansiella skulder -7 396 -7 368

Derivat -247 -388

= Summa -3923 -7163

Not 4. FORDRINGAR KONCERNFORETAG Summa Bokférda vrden 3859 7092

Fordringar, l&nga och korta, p& koncernféretag avser framférallt
l&nefinansiering till Swedavia Real Estate koncernen.

Som féljd av avyttringen av fastighetsportfoljen &r fordringar
pa koncernforetag vasentligt Iagre per 30 juni 2015 jamfort med
tidigare perioder.

Not 5. FINANSIELLA INSTRUMENT, VERKLIGT
VARDE

VARDERING TILL VERKLIGT VARDE
For kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och
leverantorsskulder, med en kvarvarande livslangd p& mindre an
sex manader anses det redovisade vérdet reflektera verkligt
varde.

Verkligt varde for rantebarande skulder berédknas genom en
diskontering utav framtida kassafléden av kapitalbelopp och
ranta diskonterade till aktuell marknadsréanta.

Not 6. EVENTUALFORPLIKTELSER OCH
ANSVARSFORBILNDELSER

Swedavia har eventualférpliktelser i form av pensionsataganden
i foretagsagda kapitalférsékringar.

Dessutom har Swedavia en kapitaltdckningsgaranti avseende
dotterbolaget Cityflygplatsen i Goteborg AB.

Swedavia har &ven forpliktelser hanforbara till miljokrav for att
bedriva flygplatsverksamhet.

Not 7. KASSAFLODESANALYS

Kortfristig upplaning (I6ptid 3 méanader eller kortare) som
upptagits och aterbetalats under samma manad nettoredovisas.

Not 8. Nettoomséttning®

2015 2014 2015 2014 2014
Koncernen, belopp MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Intaktsfordelning
Aviation Business
Passagerarrelaterade intakter 578 546 1059 999 2058
Flygrorelserelaterade intakter 166 168 319 311 609
Ground handling & flygplansparkering 82 59 185 143 296
Ovrig aviation 1 2 6 5 10
827 775 1568 1458 2973
Commercial Services
Bilparkering och angdring 209 192 385 362 ™
Retail, Food & Beverage 165 168 302 308 659
Ovriga fastighetsintakter 158 140 311 348 620
Reklam 22 18 41 36 82
Ovrig Commercial Services 50 88 128 128 345
604 607 1167 1182 2447
Summa 1431 1382 2735 2640 5420

5 Fran och med 2015 har Swedavia gjort mindre &ndringar i definitionen av nettoomséttning. Jamférelseperioder har justerats.
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Definitioner

AVIATION BUSINESS
Infrastrukturtjanster riktade till flyg-
bolag och marktjanstbolag, exempel-
vis start- och landningstjanst samt
sékerhetskontroll.

AVKASTNING PA OPERATIVT
KAPITAL

Rorelseresultat plus resultat fran
andelar i intresseforetag for rullande
12-manaders period delat med
genomsnittligt operativt kapital.

BALANSOMSLUTNING
Totala tillgangar.

COMMERCIAL SERVICES
Tjanster med anknytning till
flygplatserna sdsom uthyrning av
lokaler fér handel, kontor, lager,
logistik samt arrenden,
parkeringsverksamhet och uthyrning
av reklamplatser.

FLYGPLATSVERKSAMHET
Flygplatsverksamheten &r ett av
Swedavias tva rorelsesegment.
Ager, driver och utvecklar Swedavias
flygplatser.

MEDELANTAL ANSTALLDA
Medelantalet anstéllda berdaknas
utifran arbetade timmar omraknat till
medeltal anstallda som summan av
antalet arbetade timmar dividerat med
normal arsarbetstid i enlighet med
BFN:s definition. Beraknas utifran
rullande 12 ménader.

NETTOOMSATTNING

Swedavias nettoomséttning avser
intakter fran Aviation Business och
Commercial Services. Intakterna fran
Aviation Business utfors av
Passagerarrelaterade intékter,
Flygrorelserelaterade intékter, intakter
fran Ground handling & flygplans-
parkering samt intékter fran Ovrig
Aviation. Intakterna fran Commercial
Services utgors av intakter fran
Bilparkering, Retail, Food & Bevarage,
Ovriga fastighetsintékter, Reklam
samt Ovrig Commercial Services.

OPERATIVT KAPITAL
Eget kapital inklusive réanteb&arande
skulder minskat med likvida medel.

PERIODENS RESULTAT
Resultat efter skatt.

REAL ESTATE

Real Estate &r det andra av
Swedavias tva segment. Ager,
utvecklar och forvaltar fastigheter och
exploaterbar mark p& och omkring
Swedavias flygplatser.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat i procent av
nettoomsattning.

SKULDSATTNINGSGRAD
Nettoskuld delat med eget kapital.

SOLIDITET
Justerat eget kapital i procent av
balansomslutningen p& balansdagen.
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Kalendarium

Deldrsrapport jan—sep 2015 2015-10-26
Bokslutskommuniké 2015 2016-02-15
Arsredovisning 2016 2016-03-31

Swedavias finansiella rapporter publiceras pa Swedavias hemsida www.swedavia.se.
Denna halvarsrapport har ej varit foremal fér granskning av Swedavias revisorer.
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