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Sammanfattning av delarsrapport for Gabather AB

Andra kvartalet (2018-07-01 — 2018-09-30)
e Rorelsens intakter uppgick till 21 (1 341) KSEK.
e Resultat efter finansiella poster -5 163 (-3 292) KSEK.
e Resultat per aktie -1,00 (-0,22) SEK.
e Kassaflode fran perioden totalt -4 515 (-4 685) KSEK.
e Likvida medel per 30 september 21,4 MSEK.

Forsta 9 manaderna (2018-01-01 — 2018-09-30)
e Rorelsens intakter uppgick till 49 (2 539) KSEK.
e Resultat efter finansiella poster -16 205 (-9 350) KSEK.
e Resultat per aktie -0,79 (-0,63) SEK.
e Kassaflode fran perioden totalt -15 312 (-11 427) KSEK.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

e Gabather AB har framgangsrikt genomfoért regulatoriska GLP toxikologiska studier med GT-

002 i gnagare och icke-gnagare. De sakerhetsfarmakologiska studierna var utan

anmadrkningar och GT-002 visade inga negativa kardiovaskuldra effekter.

e Gabather har lamnat in en ansékan (Clinical Trial Authorization, CTA) om tillstand att starta

en klinisk fas I-studie med lakemedelskandidaten GT-002.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

e Dr. Michael Robin Witt utses till VD. Dr Witt var sedan maj i ar tillférordnad VD i bolaget.



VD har ordet

Genom att vi lamnade in ansékan for var “First in Man Study” med GT-002 till myndigheterna i
Finland, markerar tredje kvartalet 2018 en milstolpe i utvecklingen av Gabather. Den planerade fas
1 studien ar en dubbelblind, placebokontrollerad doseskaleringsstudie dar 6kande enstaka doser
av GT-002 testas. | studien kommer vi att testa maximalt 6 dosnivaer med 8 friska férsokspersoner
i varje dosniva, 6 personer far GT-002 och 2 personer far placebo. Primar malsattning med studien
ar att studera sakerhet och hur val GT-002 tolereras. Sekundart mal ar att studera GT-002’s
farmakokinetiska egenskaper. Viforvantar oss ett godkannande fran finska

lakemedelsmyndigheten inom kort och att studien kan starta inom loppet av innevarande kvartal.

Denna forsta fas 1-studien planeras att foljas av en fas 1b studie med upprepade och dkande

dosering. GT-002 utvecklas i ett forsta steg for behandling av patienter med schizofreni.

Parallelt med utvecklingen av GT-002 fortskrider ett forskningsprogram dar bolaget har tagit fram
flera nya substanser for att starka och diversifiera bolagets produktportfolj. Inom
forskningsprogrammet undersoker vi, i tillagg till modellerna for schizofreni, dven effekten i

modeller for kognition och minne.

For att med kraft kunna ta GT-002 in i fas 2 bedéms ett partnerskap med stérre biotech/farmabolag
vara viktigt. Som ett led i detta pagar en kontinuerlig dialog med potentiella framtida partners for
att fa deras input pa det planerade utvecklingsprogrammet. Narmast kommer vi att delta pa
BioEurope i Kbpenhamn nu i november. En optimal tidpunkt for att inga ett avtal bedéms vara efter

resultat fran den forsta effektstudien pa GT-002.

Vi deltog ocksa for nagon vecka sedan i Biostock Life Science Summit pa Medicon Village i Lund.

Videon fran detta event och annan information finner ni pa var hemsida www.gabather.com.

Inom loppet av det tredje kvartalet har vi tagit viktiga steg i transformeringen av Gabather till ett

klinisk utvecklingsbolag. Detta hade inte varit mojligt utan motiverade kollegor. Jag vill darfor ge



ett stort tack till mina kollegor och samtidigt tacka for fortroendet att som VD leda bolaget in i en

ny och spannande fas.

Michael Robin Witt,
VD

Gabather AB

Gabather grundades ar 2014, efter mer an 10 ars akademisk forskning vid Lunds och Képenhamns
universitet, for att utveckla nya lakemedelskandidater for behandling av sjukdomar i det centrala
nervsystemet. Gabather grundades av Forskarpatent i Syd AB och forskarna Olov Sterner och
Mogens Nielsen i syfte att kommersialisera uppfinningar av Sterner och Nielsen tillsammans med
medarbetare. Professor Sterner har arbetat inom medicinsk kemi i 40 ar och professor Nielsen har

arbetat inom neurovetenskap i 45 ar. Bada ar hogt aktade inom sina omraden.

Affarsmodell

Gabather inriktar sig pa utveckling av nya ldakemedel for behandling av sjukdomar i centrala
nervsystemet. Det finns ett stort medicinskt behov av utveckling inom bolagets fokusomraden, och
efterfragan pa battre behandlingar med béattre effekt och farre och mildare biverkningar &r stor hos
patienter. Tillsammans representerar Gabathers fokusomraden en adresserbar marknad om totalt

58 miljarder dollar.

Bolaget valde under 2015 produktkandidaten GT-002 for behandling av schizofreni for vidare

produktutveckling. Marknaden for antipsykotiska lakemedel omsatte 12 miljarder dollar ar 2015.

Gabathers mal &r att driva utvecklingsprogrammet av GT-002 fram till att effektdata foreligger i
tidiga kliniska forsok, for att darefter knyta en stark utvecklingspartner till projektet for klinisk

utveckling och kommersialisering av produktkandidaten.

Gabathers strategi ar att bolagets forsknings- och utvecklingsprogram skall bidra till en portfélj av
utvecklingsprojekt riktade mot ett flertal sjukdomar inom det centrala nervsystemet. | denna
utveckling har bolaget tagit fram lakemedelskandidaten GT-002 som nu narmar sig klinisk fas inom

indikationen schizofreni. Bolagets partners inom klinisk utveckling ar internationella och delvis



samlade i ett Eurostars-program sponsrat i Sverige av Vinnova. Gabather har ocksa etablerat ett
eget forskningslaboratorium baserat i AstraZenecas tidigare lokaler i Sodertélje. Malsattningen med
forskningsaktiviteterna ar att identifiera nya ldkemedelskandidater samt att bredda

indikationsomradet fér GT-002.

Produktutveckling av substanser med verkan pa Gabaa-receptorn

GABA &r en forkortning av engelskans gamma-aminobutyric acid, (gamma-aminosmoérsyra eller 4-
aminobutansyra), som ar den viktigaste hammande signalsubstansen i hjarnan. GABA har bland
annat betydelse for inldrning, minne, somnreglering, smarta, angest, epilepsi, olika
muskelfunktioner och beroende. Den vanligaste receptorn for GABA kallas GABAa-receptorn. Tester
har visat att bolagets molekyler kan paverka GABAa-receptorn, och nya verkningsmekanismer for
effekter pa centrala nervsystemet via GABAa-receptorn har studerats. Ett flertal av bolagets
substanser har testats i bland annat olika modeller for psykos och dngest och visat sig ha lovande
effekter. GT-002 visar liknande effekter i en psykosmodell i djur som det etablerade ldakemedlet

Clozapine.

Resultat och finansiell stdllning

Rorelsens intdkter under det tredje kvartalet uppgick till 21 KSEK (1 341).

Rorelsens kostnader under det andra kvartalet uppgick till ca 5,2 MSEK (4,6).

Resultat efter finansiella poster under det andra kvartalet uppgick till -5,2 MSEK (-3,3) medan

resultat per aktie uppgick till -1,00 SEK (-0,22). Jamforelsetal ar ej justerat for sammanlaggning.

Per den 30 september 2018 uppgick koncernens likvida medel till 21,4 MSEK (16,5). Kassaflodet fran
den l6pande verksamheten och investeringsverksamheten under det andra kvartalet uppgick till -
4,5 MSEK (-4,7). Eget kapital uppgick till 20,0 MSEK (18,1) vid periodens slut vilket ger en soliditet
pa 88,0 procent (92,5).

Investeringar

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar under det tredje kvartalet uppgick till 0 KSEK (95).



Organisation

Per den 30 september 2018 hade Gabather sju (7) anstallda.

Aktien

Bolaget bildades 2014-05-05. Aktien handlas sedan 2018-04-16 pa Nasdaq First North Stockholm
under beteckningen GABA. Bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First North ar Erik Penser Bank och
nas pa 08-463 80 00.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Forandring Totalt antal Forandring Totalt Kvot-
antal aktier aktier aktiekapital aktiekapital varde
2014 Nybildning 500 500 50 000 50000 100,00
2014 Nyemission 4 500 5000 450 000 500 000 100,00
2014 Split 4 495 000 4 500 000 0 500 000 0,11
2014 Nyemission 2 400 000 6 900 000 277778 777778 0,11
2014 Nyemission 2 500 000 9 400 000 266 667 1044 444 0,11
2015 Optionsldsen 201 023 9601 023 22336 1066 780 0,11
2015 Optionsldsen 2178 338 11779 361 242 013 1308 818 0,11
2016 Nyemission 2944 840 14724 201 327204 1636022 0,11
2017 Nyemission 5888890 20613091 654 321 2290 343 0,11
2018 Sammanlaggning  -15 489 819 5123272 0 2290 343 0,44
Optioner

Gabather genomforde i december 2017 en emission av units bestaende av aktier och optioner.
Genom emissionen har Gabather emitterat 2 355 556 stycken teckningsoptioner. Fyra optioner ger
innehavaren ratt att teckna en ny aktie till en kurs om 32 kronor under perioderna 17 — 31 oktober
2018 och 17 — 31 januari 2019. Vid fullteckning med stdéd av teckningsoptionerna kommer
aktiekapitalet 6ka med 261 728,45 kronor och antalet aktier 6ka med 588 889 aktier, motsvarande

utspadning om 11 procent. Gabather tillfors 18,8 MSEK.

Optioner till nyckelpersoner

Vid arsstamman 2018 beslutades enligt styrelsens forslag om ett personaloptionsprogram som
|6per under tre ar fram till augusti 2021 for verkstdllande direktoren och fem nyckelpersoner i
bolaget. Personaloptionsprogrammet ska omfatta maximalt 63 000 personaloptioner, varav

maximalt 18 000 for verkstdllande direktdren och maximalt 9 000 vardera for nyckelpersonerna. En
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personaloption berattigar innehavaren att forvarva en ny aktie i bolaget till ett I6senpris uppgaende
till 42 kronor. Vid fullt utnyttjande av optionsratterna for teckning av nya aktier kommer
aktiekapitalet att 6ka med 36 798 kronor och tidigare aktiedgare spadas ut med 1,6 procent. For
att sdkerstalla Gabathers ataganden och kostnader med anledning av optionsprogrammet har 82

795 teckningsoptioner emitterats till dotterbolaget Gabather Finans AB.

Vid arsstamman 2017 beslutades enligt styrelsens forslag om ett personaloptionsprogram
2017/2019 for  verkstdllande  direktoren och fem  nyckelpersoner i  bolaget.
Personaloptionsprogrammet ska omfatta maximalt 315 000 personaloptioner, varav maximalt 90
000 for verkstdllande direktéren och maximalt 45 000 vardera for nyckelpersonerna. 3,96
personaloptioner berattigar innehavaren att forvarva 1 ny aktie i bolaget till ett I6senpris uppgaende
till 46,44 kronor. Losenpris och det antal aktier som varje personaloption berattigar ar omraknade
till foljd av den nyligen genomforda foretradesemissionen och sammanlaggningen av aktier. Vid fullt
utnyttjande av optionsratterna for teckning av nya aktier kommer aktiekapitalet att 6ka med 45 997
kronor och tidigare aktiedgare spadas ut med 2,03%. For att sdkerstdlla Gabathers ataganden och
kostnader med anledning av optionsprogrammet 2017-2019 har 413 973 teckningsoptioner

emitterats till dotterbolaget Gabather Finans AB.

Fullt utnyttjat innebar kvarvarande utestaende personaloptionsprogram att 103 493 nya aktier kan

tillkomma och tidigare aktiedgare spadas ut med 3,5 %.

Tidigare optionsprogram har avslutats.

Principer for delarsrapportens upprattande

Foretaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad

BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Koncern, moderbolag och dotterbolag
| samband med beslut pa arsstimman 2015 bildades Gabather Finans AB for att hantera
optionsprogrammen. Verksamheten bedrivs i allt vasentligt i moderbolaget. Denna rapport avser

moderbolaget.



Byte av redovisningsprinciper

For att redovisningen battre ska Overensstamma med internationell redovisningspraxis har
styrelsen beslutat byta redovisningsprincip och kostnadsfora utvecklingskostnader. Inom ramen for
K3 finns alternativen att balansera utvecklingskostnader eller att kostnadsféra dem. Bolaget har
fram till arsredovisningen for 2017 tillampat alternativet att aktiverat externa utvecklingskostnader.

Forandringen tillampas retroaktivt och jamforelsetalen har justerats.

Retroaktiv tillampning innebar en tillampning av den nya redovisningsprincipen pa transaktioner
samt andra handelser och forhallanden som om denna princip alltid hade tillampats. Noten till eget

kapital innehaller uppgift om effekterna av retroaktiv tillampning.

Granskning av revisor

Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter
2019-02-12 Bokslutskommuniké
2019-03-29 Arsredovisning
2019-04-26 Q1 Rapport

2019-05-22 Bolagsstamma
2019-08-21 Q2 Rapport



Resultatrdkning i sammandrag

KSEK 2018-07-01 2017-07-01 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-09-30 2017-09-30 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31

Rorelsens intdkter

Ovriga intdkter 21 1341 49 2539 3011

Summa rorelsens intakter 21 1341 49 2539 3011

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3124 -3 250 -10620 -7 481 -10 842

Personalkostnader -1979 -1366 -5337 -4 362 -5908

Av- och nedskrivn. Av mat. och

immat. anlaggningstillgangar -24 -15 -68 -44 -65

Ovriga rérelsekostnader -57 -2 -228 -2 -15

Summa rorelsens kostnader -5184 -4 632 -16 253 -11 889 -16 830

Rorelseresultat -5163 -3292 -16 204 -9 349 -13 819

Resultat fran finansiella

investeringar

Ovriga rinteintikter och

liknande resultatposter 0 0 0 0 0

Rantekostnader och liknande

resultatposter 0 0 -1 -1 0

Summa resultat fran

finansiella investeringar 0 0 -1 -1 0

Resultat efter finansiella

poster -5163 -3292 -16 205 -9 350 -13 819

Periodens resultat -5163 -3292 -16 205 -9 350 -13 819




Balansrakning i ssmmandrag

KSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar:
Aktiverade utvecklingskostnader 0 0 0
Patent, licenser samt liknande rattigheter 754 779 783
754 779 783
Materiella anlaggningstillgangar:
Maskiner och inventarier 25 0 0
25 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar:
Andelar i svenska dotterfoéretag 50 50 50
50 50 50
Summa anlaggningstillgangar 829 829 833
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar:
Ovriga kortfristiga fordringar 0 119 348
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 436 2146 677
Summa kortfristiga fordringar 436 2265 1025
Kassa och bank 21433 16511 36 745
Summa omsattningstillgangar 21 869 18 776 37770
Summa tillgangar 22 698 19 605 38 603
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital:
Aktiekapital 2290 1636 2290
Fond for balanserade utvecklingskostnader 0 0 0
2 290 1636 2290
Fritt eget kapital:
Ovrigt fritt eget kapital 33893 25853 47 712
Periodens forlust -16 205 -9 350 -13 819
17 688 16 503 33893
Summa eget kapital 19978 18139 36 183
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 312 490 953
Aktuella skatteskulder 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 438 86 463
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter 1970 890 1004
Summa kortfristiga skulder 2720 1466 2420
Summa eget kapital och skulder 22 698 19 605 38 603




Forandring eget kapital i sammandrag

2018-01-01 - 2018-09-30

(KSEK)

Belopp vid periodens
ingang

Effekt av byte av
redovisningsprincip:
Princip for redovisning av
utvecklingskostnader
Justerat belopp vid
periodens ingang
Nyemission

Disposition av foregédende
ars resultat

Utgifter for
kapitalanskaffning
Periodens resultat

Effekt av byte av
redovisningsprincip:
Princip for redovisning av
utvecklingskostnader

Belopp vid periodens
utgang

2017-01-01 - 2017-09-30

(KSEK)

Belopp vid periodens
ingang

Effekt av byte av
redovisningsprincip:
Princip for redovisning av
utvecklingskostnader
Justerat belopp vid
periodens ingang
Nyemission

Disposition av féregaende
ars resultat

Utgifter for
kapitalanskaffning
Periodens resultat

Effekt av byte av
redovisningsprincip:
Princip for redovisning av
utvecklingskostnader
Belopp vid periodens
utgang

Aktiekapital

2290

2290

2290

Aktiekapital

1636

1636

1636

Ovrigt
bundet eget
kapital

0

Ovrigt
bundet eget
kapital

3312

-3312

10

Ovrigt fritt
eget kapital

53 408

-5 696

47 712

-13 819

33893

Ovrigt fritt
eget kapital

36131

928

37 059

-11 206

25853

Periodens
resultat

-9938

-3 881

-13 819

13819

-16 205

-16 205

Periodens
resultat

-7 894

-3312

-11 206

11 206

-6 690

-2 660

-9350

Summa fritt
eget kapital

43 470

-9577

33 893

-16 205

17 688

Summa fritt
eget kapital

28 237

-2 384

25853

-6 690

-2 660

16 503



2017-01-01 - 2017-12-31

(KSEK)

Belopp vid periodens
ingang

Effekt av byte av
redovisningsprincip:
Princip for redovisning av
utvecklingskostnader
Justerat belopp vid
periodens ingang
Nyemission

Disposition av féregaende
ars resultat

Utgifter for
kapitalanskaffning
Periodens resultat

Effekt av byte av
redovisningsprincip:
Princip for redovisning av
utvecklingskostnader
Belopp vid periodens
utgang

Aktiekapital

1636

1636
654

2290

Ovrigt
bundet eget
kapital

3312

-3 312

Kassaflodesanalys i sammandrag

Ovrigt fritt
eget kapital

36131

928

37 059
25 846

-11 206

-3 988

47 712

Periodens
resultat

-7 894

-3312

-11 206

11 206

-9938

-3 881

-13 819

Summa fritt
eget kapital

28 237

-2 384

25853
25 846

-3988
-9938

-3 881

33 893

2018-07-01 2017-07-01 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-09-30 2017-09-30 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandring av

rorelsekapital

Forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten

Kassaflode fran

investeringsverksamheten

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten

Kassaflode fran perioden totalt

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut
Férandring av likvida medel

-5140
625

-4 515

-4 515

25947
21433
-4 515

11

-3 278
-1312

-4 590

-4 685

21196
16 511
-4 685

-16 136
889

-15 247

-15312

36 745
21433
-15 312

-9 306
-1 998

-11304

-123

-11 427

27938
16 511
-11 427

-13753
196

-13 557

-148

22512

8 807

27938

36 745
8 807



Nyckeltal

Nettoomsattning KSEK

Res efter finasiella poster KSEK

Balansomslutning KSEK

Soliditet (%)*

Resultat per aktie (SEK)*

Resultat per aktie IB (SEK)*

Antal aktier UB

Antal aktier IB

Genomsnittligt antal aktier

*Definitioner av nyckeltal

18-07-01
18-09-30

21

-5163

22 698

88,0%

-1,00

-1,00

5153272

5153272

5153272

17-07-01
17-09-30

1341

-3292

19 605

92,5%

-0,22

-0,22

14724 201

14724 201

14724 201

Soliditet, justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie, Resultat fordelat pa det antal aktier som fanns i slutet pa perioden.

18-01-01
18-09-30

49

-16 205

22 698

88,0%

-3,14

-0,79

5153272

20613091

12 883 182

17-01-01
17-09-30

2539

-9 350

19 605

92,5%

-0,63

-0,63

14724 201

14724 201

14724 201

Resultat per aktie IB, fordelat pa antalet aktier som fanns vid ingdngen av perioden(SEK)
Resultat per aktie ej justerat for sammanlaggning.

Malmo 7e november 2018

Styrelsen

Gabather AB

Framatriktad information

17-01-01
17-12-31

3011

-13 819

38 603

93,7%

-0,67

-0,94

20613091

14724 201

17 668 646

Denna delarsrapport innehaller framtidsinriktade uttalanden, som utgor subjektiva uppskattningar

och prognoser infor framtiden. Framtidsbedomningarna galler endast per det datum de gors och ar

till sin natur, liksom forsknings- och utvecklingsverksamhet inom bioteknikomradet, forenade med

risker och osdkerhet. Med tanke pa detta kan verkligt utfall komma att avvika betydligt fran det som

beskrivs i detta pressmeddelande.
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Denna deldrsrapport dr sadan information som Gabather AB dr skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades av VD Michael Robin Witt fér

offentliggérande den 7e november 2018.
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