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Det har ar Coegin Pharma @ Cocain Prormo

) . ) ) - ) ) . e ) ) in Pharma AB
Coegin Pharma dr ett svenskt innovationsbolag som utvecklar och kommersialiserar avancerade kosmetiska teknologier for hér och hud. Bolagets ledande innovation, m Coeg arma

Follicopeptide®, aren patenterad, kliniskt utvecklad peptid for hartillvéxt. Den lanseras fér nérvarande globalt genom utvalda partners samt via bolagets egen varumarkesplattform.

Coegin Pharma
Parallellt driver Coegin utvecklingen av NPP-4, en nésta generations kosmetisk peptid utformad for att skapa en naturligt brunare hudton utan UV-exponering och kemikalier. o 9

Med egen skalbar produktion, etablerade immateriella rattigheter och en flexibel affdrsmodell ar Coegin Pharma positionerat for att leverera differentierade, vetenskapsbaserade coeginpharma
produkter till den globala kosmetikmarknaden.
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https://x.com/coeginpharma
https://www.linkedin.com/company/coegin-pharma-ab
https://www.youtube.com/@coeginpharma
https://www.facebook.com/coeginpharma
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INTRODUKTION VERKSAMHETEN FINANSIELL INFORMATION OVRIGT O Co EGI N
2025 i korthet

2025 markerade Coegin Pharmas omvandling fran ett utvecklingsbolag inom bioteknik till ett intéktsgenererande innovationsbolag. Under dret etablerade bolaget en skalbar egen produktion,
byggde upp ett kommersiellt partnernatverk, genomférde de forsta leveranserna av Follicopeptide®-baserade produkter och redovisade sina férsta kommersiella intékter i samband med
intrddet i premiumsegmentet inom kosmetik.

Skalbar produktion etablerad Kommersiell plattform etablerad

° Private label-partnerskag ade med Gents (Sverige),

© Betydande kostnadsgenombrott - 80 % lagre : .
Mercapharm (Polen) och Hérklinikken (global harklinikaktor)

produktkostnad for Follicopeptide Gel Serum

° Egen produktionsanléggning etablerad i Danmark, vilket ° Forsta Follicopeptide-baserade produkten tillganglig for

sakerstdller full kontroll &ver kvalitet, tidsplaner och
kostnadseffektivitet ° Kompletterande produkt planerad for lansering under 2026,
vilket breddar portféljen

férbestalining frén november

° Produkt och férpackningsdesign faststallda samt testning
genomférd med en premium 15 ml airless-applikator for
exakt applicering i hérbotten

Framsteg i pipeline under 2025

NPP-4 - Naturlig hudton AVX420 - Blodcancerbehandling

Programmet har avancerat val genom forskningsfasen och nérmar sig kliniska studier. Banbrytande forskning kring behandlingskonceptet AVX420 publicerades i “Nature
Communications” i januari 2025, vilket stérkte den vetenskapliga trovardigheten for cPLA a-
plattformen.

ARSREDOVISNING 2025 | COEGIN PHARMA AB (publ) 4
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Vd har ordet

2025 var ett avgérande &r for Coegin Pharma. Under dret tog vi steget
fréin ett utvecklingsbolag inom bioteknik till ett intéktsgenererande
innovationsbolag. Vi starkte vé&r operativa struktur, dkade vér
genomfdrandekapacitet och etablerade en tydlig strategisk inriktning.
Framfor allt inledde vi kommersialiseringen, med produkter pé
marknaden och en skalbar plattform pd plats.

Den mest synliga utvecklingen har skett inom Follicopeptide® Gel
Serum. Vi har sénkt produktionskostnaderna vésentligt, optimerat
formulering och produktdesign samt etablerat skalbar egen
produktion. Detta har gett oss 6kad kontroll dver kvalitet, tidsplaner
och kostnadseffektivitet och lagt grunden for fortsatt tillvaxt.

Parallellt byggde vi upp den kommersiella strukturen. Vi sékrade
viktiga distributionspartners och under det fjérde kvartalet genomforde
vi vara forsta kommersiella leveranser samt 6ppnade for
forbestaliningar frén konsumenter, vilket markerade 6vergdngen frén
forberedelse till intakter.

De initiala volymerna holls medvetet begrénsade for att sdkerstalla
kvalitet och leveransprecision. Med detta pd plats gér vinu inien fas
med fokus pd& att skala upp volymer och bredda distributionen i
kontrollerad takt.

| boérjan av 2026 introducerade vi VEXIENNE®, vér egen
vetenskapsbaserade premiumplattform. Denna affarsmodell ar
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utformad som en flexibel [6sning for partners utan eget varumdarke,
vilket méjliggdér snabbare marknadsintroduktion samtidigt som vi
behdller varumarkesagandet och en stdrre del av det I&ngsiktiga
vardeskapandet.

Framdat ligger vért fokus pé& att bygga en bredare produktportfol;
kring Follicopeptide, dar den férsta nya produkten planeras aftt
lanseras under 2026. Detta starker vart erbjudande till partners och
mojliggdr skalbar tillvaxt baserad pd& vér teknologi och
produktionsplattform.

Samtidigt fortsatter utvecklingen av NPP-4, va&r peptid for att skapa
en naturligt brunare hudton utan UV-exponering och kemikalier, med
mdlsattningen att forbereda en férsta produktlansering i slutet av
2026.

Under dret visade vara huvudégare ett starkt engagemang genom
deltagande i ett aktiedgarldn samt genom den riktade emissionen i
borjan av 2026. Detta stdd speglar ett gemensamt fortroende for vér
strategi och ger en stabil grund ndr vinu genomfor véra tillvaxtplaner
under 2026.

Med en skalbar plattform, en véxande portfolj och en starkt
afférsmodell har vi inlett 2026 med god utvecklingstakt. Vé&rt fokus
ligger fortsatt p& disciplinerat genomforande, accelererad tillvéxt och
|&ngsiktigt vérdeskapande.

Jag vill tacka vara aktiedgare for ert
fortsatta fortroende och stéd. Under 2026
ligger tyngdpunkten pd& att accelerera den
kommersiella utrullningen. Vi arbetar aktivt
med att knyta till oss fler strategiska
partners och distributérer, etablera oss p&
nya geografiska marknader och fortsatta
bredda vér produktportfélj. De forsta
mdnaderna av 2026 har bekraftat var
inriktning och véart fokus pé& att
leverera resultat.

Jens Eriksson, CEO
Lund, april 2026

Foto: Coegin Pharma
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Var forskning

Coegin Pharmas projektportfélj bygger pé tre unika och patenterade teknologiplattformar som
baseras pé omfattande forskning och samarbeten med banbrytande och internationellt erkdnda
forskare och institutioner.

FOL-peptidteknologin
FOL-peptidteknologin bestér av en serie biomimetiska peptider ("smd& proteiner”) baserade pd en
modifierad del av det naturliga, manskliga proteinet osteopontin. Osteopontin ér ett glykoprotein som
spelar en viktig roll i kroppens naturliga processer for underhdll och férnyelse. Teknologin kommer i
férsta hand frén Lunds universitet i Sverige.

NPP-peptidteknologin
Denna peptidteknologi bestér av en serie nya, smd& pigmenteringspeptider som efterliknar ett naturligt

férekommande protein. Teknologin kommer i forsta hand frén University of Bradford i England och har
potential att paverka bade hud- och hérfarg.

CPLA a-teknologin

CPLA, a-teknologin bestdr av en serie sm&molekyldrahdmmare av det cytosoliska fosfolipas A,-enzymet
(cPLA,a) involverat i inflammation och okontrollerad celltillvéxt. De patenterade molekylhdmmarna av
CPLA,a har en rad intressanta indikationsomréden inom olika typer av sjukdomar. Teknologin kommer
i forsta hand frén Norges Teknisk-Naturvetenskapliga Universitet (NTNU).

ARSREDOVISNING 2025 | COEGIN PHARMA AB (publ) 6
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Projektporifolj

(O coecin

Coegin Pharmas projektportfolj bestér av bé&de dermakosmetiska projekt och ladkemedelsutvecklingsprojekt. F&r nérvarande prioriteras de dermakosmetiska projekten for att anvénda resurserna effektivt och

accelerera tillvéixten av Coegins intéktsgenererande produktportfol;.

Pipeline kosmetisk dermatologi

Hartdthet
Follicopeptide® Gel Serum

Hudton
NPP-4

Ovriga projekt

Forutom Follicopeptide® Gel Serum och NPP-4 innehdéller
Coegins projektportfolj aven tre ldkemedelsutvecklingsprojekt.
All vidare utveckling av dessa projekt ér dock pausad, bortsett
frén afférsutvecklingsinsatser, for att mojliggéra fullt fokus pd de
tv& innovativa dermakosmetiska tillgéngarna Follicopeptide Gel
Serum och NPP-4.

FOLO26

FOL026 ar Coegin Pharmas peptidbaserade ldkemedelskandidat
for behandling av hjartinfarkt. Genom att reparera skadad och
ischemisk vavnad har FOL026 potential att bli ett first-in-class
I&kemedel. Prekliniska studier har visat att FOL026 kan reparera
skadad och ischemisk vavnad, sarskilt blodkarl, och skydda
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Forskning i

vavnaden mot stress (tex. orsakad av hoégt blodtryck, hoéga
blodfetter och/eller diabetes). FOL026 befinner sig for narvarande
i den prekliniska utvecklingsfasen.

AVX420

AVX420 ar Coegin Pharmas lakemedelskandidat fér behandling
av leukemi ("blodcancer"). Projektet bygger pd ett unikt
behandlingskoncept specifikt fér blockering av cPLA a, ett enzym
kant for att spela en nyckelroll i tumorutveckling. AVX420 har visat
lovande resultat i flera prekliniska modeller for leukemi och det
unika med AVX420 &r att molekylen angriper cancern pé flera
olika satt. AVX420 befinner sig for nérvarande i den prekliniska
utvecklingsfasen.

Utveckling

Produktlansering

AVX001

AVX001 dar Coegin Pharmas lékemedelskandidat for topikal
behandling av bade aktinisk (sol) keratos och basalcellscancer, tvé
muycket vanliga former av hudcancer. Denna Igkemedelskandidat
bygger ocksd pd& Bolagets teknologiplattform som blockerar
enzymet cPLA,q, ett enzym som a&r ként for att spela en nyckelroll i
tumorutveckling. AVX001 befinner sig for ndrvarande i klinisk fas 2.



FOLLICOPEPTIDE® GEL SERUM

i

Marknadsvarde haravfallsprodukter* Marknadsvarde 6gonfransserum* Marknadsvarde 6gonbrynsserum*

66 miljarder SEK 13 5 mlljarder SEK 12 mlljarder SEK
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Follicopeptide® Gel Serum
Produkten Marknaden* 25 miljarder SEK till 2033, drivet av ett dkat konsumentintresse for

Follicopeptide Gel Serum marknadsférs som en  kosmetisk
produkt fér vuxna med héravfall Produkten levereras i en
premiumférpackning om 15 ml med en airless-applikator, utformad
for en exakt, hygienisk och kontrollerad applicering i hérbotten.
Applikatorn mojliggor riktad applicering direkt p&d omréden med
tunt hér, minimerar produktspill och ldmnar inga rester i héret,
vilket bidrar till en enkel och smidig anvéndarupplevelse anpassad
for regelbunden anvandning pé kvallen.

Ké&rnan i produkten ar en patenterad kosmetisk formulerings-
teknologi: ett vattenfritt gelserum utvecklat specifikt for applicering
i hérbotten utan att skdljas ur. Vid anvandning p& egen hand
forbattrar formuleringen komforten och bidrar till en gynnsam
miljo i harbotten vid regelbunden anvéndning.

Formuleringen bygger p& en precisionsutvecklad, helsyntetisk
kosmetisk peptid (INCI: sh-Oligopeptide-128 SP), skyddad av flera
patentfamiljer. Peptidingrediensen ar strukturellt inspirerad av ett
naturligt férekommande humant protein och tillverkas genom
kontrollerad kemisk syntes.

Den vetenskapliga grunden for peptidteknologin har sitt ursprung
i akademisk forskning vid Lunds universitet i Sverige, dér framsteg
inom peptidvetenskap och biomimetisk design lade grunden for
den efterféljande kosmetiska innovationen.
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Héaravfall &r ett vanligt och synligt problem som péverkar béde
man och kvinnor. Data visar att upp till 50 procent av man och en
betydande andel kvinnor upplever héravfall i medelaldern.

Efterfrégan pd& effektiva kosmetiska l6sningar som forbdttrar
hérets utseende fortsatter att &ka. Samtidigt ger mdnga
befintliga produkter inom kategorin varierande resultat, och
anvandarnéjdheten ar ojamn.

Efterfrégan skapar en betydande mojlighet for differentierad,
vetenskapsbaserad kosmetisk innovation med fokus pd& att
leverera en pdlitlig forbattring av hérets tathet vid regelbunden
anvandning. Den globala marknaden for kosmetiska produkter
mot héravfall véarderas till cirka 66 miljarder SEK, men den
bredare marknadspotentialen strécker sig bortom den definierade
kosmetiska marknaden i takt med att konsumenter i allt hogre
grad efterfrégar receptfria I6sningar.

Andra potentiella anvéndningsomréden for  Follicopeptide-
teknologin inkluderar marknaderna fér gonfrans- och égonbryns-
serum. Den globala marknaden for égonfransserum varderades
till cirka 13,5 miljarder SEK &r 2025 och férvantas nd omkring
19,5 miljarder SEK fill 2030, vilket speglar en stabil efterfrdgan pd
produkter som ger fylligare égonfransar.

Den ndérliggande marknaden fér dgonbrynsserum vérderades
globalt till cirka 12 miljarder SEK &r 2024 och forvantas né omkring

topikala kosmetiska produkter som foérbattrar det synliga intrycket
av fylligare och mer definierade égonbryn.

Tillsammans utgdr dessa nérliggande serumkategorier attraktiva
expansionsmdjligheter inom den bredare skdnhetsmarknaden.

Status & planer

Flera kommersiella partners i olika regioner har lagt private
label-bestdliningar pd& Follicopeptide Gel Serum. Produktionen
av de forsta bestdllningarna har slutforts vid Coegins egen
produktionsanléggning i Danmark och leveranser har genomfoérts
enligt plan. Produkten lanserades framgangsrikt i december 2025
av den foérsta private label-partnern och férsaljning till slutkund
inleddes kort darefter. Som ett resultat har de forsta kommersiella
intékterna och operativa kassaflédena genererats.

Under 2026 kommer Coegin att fortsatta etablera nya partners
samtidigt som befintliga partners stoéttas i samband med
upprepade bestdliningar. Produktionskapaciteten kommer att
skalas upp ytterligare for att méta den vaxande efterfrdgan och
produktportféljen kommer att breddas. En kompletterande produkt
planeras att lanseras under tredje kvartalet 2026. Ytterligare
expansion inom ndrliggande kosmetiska anvéndningsomréden,
inklusive 6gonbryns- och o&gonfranssegmenten, planeras foér
andra halvéret 2026.

* AJGP Volume 47, Issue 7, July 2018; Allied Market Research: Dermatologicals market, Jan 2022, sida 262; The Business Research Company, "Hair Growth Serum Global Market Report”, Feb. 2026. Industry
Research Biz, "Global Anti-Hair Loss Shampoo Market,” Jan 2026. Grand View Research, "Hair Thinning Market Size, Share & Trends Analysis”, May 2025; The Business Research Company, “Eyelash Serum
Global Market Report”, Feb. 2026; Verified Market Reports, Eyebrow Enhancing Serum Market Report, 2024-2033. Marknadsvérden anges baserat p& ungefarliga SEK/USD-véxelkurser. 9
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NPP-4

Naturlig huc

NPP-4 dar var kosmetiska projektkandidat for att skapa en naturli
utan UV-exponering och kemikalier. Tillsammans med en eller fle
vi p@ att lansera den férsta brun utan sol-produkten baserad pé
av 2026.

fore slutet

Viktiga produktférdelar:
» Ger en naturlig solbrun ton utan UV-exponering
» Frifrén artificiella fargdmnen, inkl. dihydroxiaceton (DHA)

+ Bdde fristéende och kombinationsprodukter (t.ex. som en komponent i en ny typ av

solskyddsprodukter) ar mojliga alternativ (

Marknadsvdarde brun utan sol-produkter*

10 miljarder SEK
* Se nésta sida for kallor
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NPP-4

Produktserie for naturligt brun hudton

Produkten

Peptiden NPP-4 efterliknar den naturliga process som sker vid
solexponering eller anvandning av solarium, men utan de risker
som ar forknippade med UV-strdining.

Denna peptid &r en av fyra pigmenteringspeptider som
ursprungligen harstammar frédn den egenutvecklade NPP-
plattformen. NPP-4 har valts som huvudkandidat eftersom den
redan har visat god férmdéga att skapa en brun hudton och
dérmed ar en lamplig kandidat for en ny serie av kosmetiska brun
utan sol-produkter.

| den forsta kommersiella produkten kommer NPP-4 att kombineras
med en patenterad, vattenfri kosmetisk formuleringsteknologi i
form av ett gelserum.

Marknaden*

Marknaden for brun utan sol-produkter &r betydande och véxer
stadigt, drivet av den hoga efterfrdgan pd& nya, sakra I6sningar
for att uppnd en solbrun ton utan solexponering. De flesta brun
utan sol-produkter p&d marknaden innehéller i dag ingrediensen
dihydroxiaceton (DHA). DHA kan 6ka produktionen av fria radikaler
i huden, vilket kan leda till for tidigt &ldrande samt skador pé&
kollagen och elastin. NPP-4 innehdller inga artificiella fargdmnen,
inklusive dihydroxiaceton (DHA).

Den globala omséttningen for brun utan sol-produkter uppskattas
for narvarande till ver 10 miljarder SEK, och fram till 2032 férvantas
férsaljningen n& narmare 20 miljarder SEK.

Slutférande av Gterstdende forsknings- och utvecklingsaktiviteter

(O coecin

Status & planer

NPP-4 har redan visat proof of principle och arbete p&gdr for att
slutféra de sista aktiviteterna och kraven infér marknadslansering.

Planen &r att slutféra kommersiella partneravtal med antingen
den redan etablerade utvecklingspartnern och/eller andra
relevanta kommersialiseringspartners, samtidigt som &terstéende
forsknings- och utvecklingsaktiviteter fardigstalls. Darefter foljer
uppskalning av produktion samt en initial lansering av den forsta
brun utan sol-produkten fore slutet av 2026.

Uppskalning av produktion

Séikerstdlla kommersiella partneravtal

* https,//www.fortunebusinessinsights.com/self-tanning-products-market-104609. Marknadsvérde anges baserat pd ungeférliga SEK/USD-véxelkurser.

ARSREDOVISNING 2025 | COEGIN PHARMA AB (publ)

Initial marknadslansering av produkten

n
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Styrelse

Eva Sjokvist Saers
Styrelseledamot sedan juni 2023, Styrelseordférande sedan oktober 2023.

Utbildning och erfarenhet: Eva Sjokvist Saers har en MSc och en
doktorsexamen i farmaceutisk vetenskap frén Uppsala universitet. Hon
har l&ng och bred erfarenhet av forskning och utveckling samt affars-
och verksamhetsutveckling inom lékemedelsindustrin, med olika ledande
befattningar inom Astra/AstraZeneca, koncernledning i Apoteket AB
samt som vd for Idkemedelsbolaget APL med &ver 500 anstdllda och en
omsattning pé& 1.4 miljarder SEK.

Eva Sjokvist Saers ar i dag verksam i ett antal life science-bolag som styrelseordférande i Dicot
Pharma AB och Oxcia AB samt styrelseledamot i Alligator Bioscience AB, Bluefish Pharmaceuticals AB,
Medovia AB (tidigare ApoEx) och NextCell Pharma AB. Hon &r dven ordférande fér det strategiska
innovationsprogrammet Swelife och har tidigare varit ordférande i Apotekarsocieteten samt vice
ordférande i branschorganisationen SwedenBIO. Tidigare har Eva haft styrelseuppdrag i Dilafor AB,
Empowered Health AB, IDL Biotech AB, Karo Pharma AB, Recipharm AB och Karolinska Institutet
Holding AB.

Innehav: Eva Sjokvist Saers dger varken privat eller genom bolag ndgra aktier i Coegin Pharma AB.

Erlend Skagseth

Styrelseledamot sedan september 2020.

Utbildning och erfarenhet: Erlend Skagseth har en MBA-examen och 20
&rs erfarenhet av FoU-baserad projektledning och affarsutveckling samt
20 ars erfarenhet av tidiga investeringar inom riskkapital. Erlend Skagseth
&r Associate Senior Partner p& Sarsia Management AS och har deltagit i
flera turnarounds samt férhandlat ett flertal internationella avtal, licenser
och exits. Han har omfattande erfarenhet av styrelsearbete i utvecklings-

och tillvéxtbolag.

Innehav: Sarsia Seed AS ager 144 839* aktier i Coegin Pharma. Genom Mitosis AS éger Erlend Skagseth
indirekt cirka 5 procent av aktierna i Sarsia Seed AS.
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Jens Eriksson
Styrelseordférande juni-oktober 2023. Styrelseledamot och verkstdllande
direktér sedan oktober 2023.

Utbildning och erfarenhet: Jens Eriksson har en universitetsexamen i finans
och marknadsféring med kompletterande studier i biomedicin. Han har
varit verksam som vd for flera stérre detaljhandelskedjor i Sverige, séisom
ELON, Hemmabutikerna, Hemexperten och senast Scanias storsta privata
Gterforsaljare, Arver Lastbilar. Darutéver har Jens omfattande erfarenhet av
styrelsearbete och arbetar i dag som senior konsult inom strategi, afférsutveckling och kommunikation.
Han ar daven investerare med fokus pé& svensk bioteknik. Jens frdmsta kompetensomréden ar
afférsutveckling, omstruktureringar, fusioner, kommunikation, marknadsféring och HR.

Innehav: Jens Eriksson éger privat och via bolaget iEnce Advisor AB, 503 497* aktier i Coegin Pharma AB.

Thoas Fioretos
Styrelseledamot sedan maj 2022.

Utbildning och erfarenhet: Thoas Fioretos ar professor och ¢verlakare vid
Lunds universitet, avdelningen for klinisk genetik. Hans forskning ar inriktad
pd att forbattra cancerdiagnostik och utveckla nya cancerbehandlingar.
Han har forfattat mer éan 170 vetenskapliga publikationer. Thoas Fioretos
&r medlem i flera framstéende vetenskapliga séllskap och medgrundare av
Cantargia AB, Qlucore AB och Lead Biologics International AB. Han &r éven
styrelseordférande och styrelseledamot i Lead Biologics International AB.

Innehav: Thoas Fioretos &ger varken privat eller genom bolag né&gra aktier i Coegin Pharma AB.

* Aktieinnehav fér styrelse och ledning per den 21 april 2026, 12
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Ledande befattningshavare

Jens Eriksson
Verkstdllande direktér sedan oktober 2023.

Jens Eriksson dr styrelseledamot i Bolaget, for mer information om Jens
se avsnitt "Styrelse”.

Lars Bukhave Rasmussen
Chief Financial Officer sedan april 2022.

Utbildning och erfarenhet: Lars har djup expertis genom hela
|dkemedelskedjan, frdn medicinsk utveckling till kommersialisering och
finansiell styrning, uppbyggd genom ledande befattningar p& LEO Pharma
A/Sib&de Danmark och USA pd vice president-nivé& samt genom operativa
roller i flera bioteknikbolag. Han har en veterindrmedicinsk examen
(DVM) frén Képenhamns universitet, en Graduate Diploma i Financial and

Management Accounting frén Syddansk Universitet samt en Executive MBA frédn Henley Business

School i Storbritannien..

Innehav: Lars Bukhave Rasmussen éger 95 295* aktier i Coegin Pharma AB.

(O coeain

Dr. John Zibert
Chief Medical Officer sedan maj 2022.

Utbildning och erfarenhet: John Zibert &r en valrenommerad
|ékemedelsforskare med 6ver 20 érs erfarenhet av ldkemedelsutveckling
och forskning inom digital hé&lso. Hans expertis omfattar bland annat
hudsjukdomar, cancer, decentraliserade kliniska prévningar, biomarkdrer
och innovationsprocesser, vilket har resulterat i mer an 70 internationella
vetenskapliga publikationer.  John har tidigare haft flera ledande
befattningar, sdsom vd for Studies & Me A/S, Chief Medical Officer vid LEO Innovation Lab och Head of
Medical Affairs EU5+ vid LEO Pharma A/S, och har bidragit till utveckling och lansering av flera ldkemedel.
Han har en masterexamen i humanbiologi frén University of Otago och Képenhamns universitet, en
doktorsexamen i immunologi frdn Faculty of Medical Sciences vid Kopenhamns universitet samt en
ledarskapsutbildning fr&n den danska férsvarsmakten.

Innehav: John Zibert édger 96 295* aktier i Coegin Pharma AB genom det heldgda bolaget
Future-Brain ApS.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare: Samtliga ledaméter ar valda till nasta drsstamma. En styrelseledamot ager ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete
regleras genom instruktioner for vd. Saval arbetsordning som vd-instruktion faststdlls arligen av Bolagets styrelse. Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoter och ledande befattningshavare

ARSREDOVISNING 2025 | COEGIN PHARMA AB (publ)

* Aktieinnehav fér styrelse och ledning per den 21 april 2026, 13



INTRODUKTION VERKSAMHETEN FINANSIELL INFORMATION

OVRIGT

Aktier och akiieagare

Antal aktier och aktiedgarinformation

Aktiekapitalet i Coegin Pharma uppgick per den 31 december 2025 till 12 438 752 (12 438 752) SEK. Det totala antalet utestéende aktier
uppgick till 24 877 504 (24 877 504) aktier, envar med ett kvotvérde om 0,50 (0,50) SEK per aktie. Samtliga aktier har lika réstvarde och
andel i kapitalet.

Efter periodens utgéng beslutade styrelsen om en riktad emission av ytterligare 3 713 750 aktier, vilket medfor att det totala antalet
aktier uppgdr till 28 591 254 och aktiekapitalet till 14 295 627 SEK.

Tickersymbol och lista

Coegin Pharmas aktier handlas under tickersymbolen COEGIN. Aktien dr listad p& Nordic SME. ISIN-kod ar SE0020357754. Aktien ar
Gven parallelinoterad p& Borse Stuttgart (WKN: A3EJCS).

Teckningsoptioner

Efter periodens utgéing beslutade styrelsen att emittera 1 856 875 teckningsoptioner av serie 2026/2027. En (1) teckningsoption av
serie 2026/2027 ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i bolaget. Teckningskursen vid utnyttjande av teckningsoptionerna ska
motsvara &ttio (80) procent av den volymvagda genomsnittskursen (VWAP) for bolagets aktie under de sista tio (10) handelsdagarna
2026, dock lagst aktiens kvotvarde och hdgst 12 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden frén och med den
1januari 2027 till och med den 29 januari 2027.

ARSREDOVISNING 2025 | COEGIN PHARMA AB (publ)

Aktiedgarférteckning per den 31 december 2025

Aktiedgare

Nordnet Pensionsférsakring AB

Alveco Invest AB
Lennart Borjesson
Wilhelm Svenstig AB
Rune Loderup*
Avanza Pension
Crystallus AB

Urban Engstrém
SB1 Markets AS
Arctic Securities AS
Jens Eriksson*
Bengt Svenstig
Christian Behrn
Adexsi Holdings Limited

Erik Vargklint
Ovriga

Totalt

Antal aktier

2633327
2525 610
1034110
997 740
993 545
666 781
663 246
626780
530 133
482 494
479 204
412 480
314 391
246 732
204 300

12 066 631
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Vasentliga handelser

Vasentliga hdndelser under férsta kvartalet

2025-01-23

2025-03-06

Banbrytande forskning om cancerbehandling (AVX420) publicerad i "Nature Communications”.

Coegin Pharma meddelade framsteg i forberedelserna infér lanseringen av Follicopeptide.

Vdsentliga héndelser under andra kvartalet

2025-04-16

2025-05-22

Coegin Pharma offentliggjorde kallelse till drsstémma.

Coegin Pharma publicerade kommunikén fran arsstdmman.

Vdsentliga héndelser under tredje kvartalet

2025-07-02

2025-08-12

2025-08-20

2025-09-10

2025-09-17

Coegin Pharma meddelade en kostnadsreduktion p& 80 % for produkten Follicopeptide och nérmade sig lansering.

Coegin Pharma meddelade att Bolaget dvergdr till engelska som koncernsprék.

Coegin Pharma lémnade en statusuppdatering infér den kommande kommersialiseringen av sin forsta Follicopeptide-baserade produkt for hartillvaxt.

Coegin Pharma ingick ett samarbete med den svenska &terforsdljaren Gents - ndsta fas i kommersialiseringen av Follicopeptide inleds.

Coegin Pharma ingick ett samarbete med den polska distributéren Mercapharm - kommersialiseringen av Follicopeptide utdkas till Polen.

Vdsentliga héndelser under fjérde kvartalet

2025-10-13

2025-10-17

2025-11-06

Coegin Pharma meddelade att Bolaget har etablerat en egen flexibel produktionsanldggning i Danmark - sékerstaller kontroll, skalbarhet och kostnadseffektivitet infér nésta tillvaxtfas.

Coegin Pharma ingick ett samarbete med Harklinikken - kommersialiseringen av Follicopeptide breddas tillsammans med ett globalt valrenommerat hérvérdsvarumdarke.

Coegin Pharma introducerade en ny skréddarsydd kompletterande produkt till Follicopeptide - planerad lansering i borjan av 2026.

ARSREDOVISNING 2025 | COEGIN PHARMA AB (publ)
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2025-11-27

2025-12-12

2025-12-19

2025-12-22

VERKSAMHETEN FINANSIELL INFORMATION OVRIGT
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Coegin Pharma meddelade att den forsta Follicopeptide-baserade produkten blir tillganglig for férbestdalining frén konsumenter den 16 november - en historisk milstolpe for Bolaget.

Coegin Pharma meddelade att valberedningen har utsetts.
Coegin Pharma meddelade att den foérsta kommersiella batchen av Follicopeptide-produkter levererades till Gents.
Coegin Pharma meddelade att den forsta leveransen av Follicopeptide-produkter till Harklinikken genomférdes.

Coegin Pharma meddelade att den varldsledande experten inom pigmentering och hérbiologi, professor Desmond J. Tobin, har utsetts till vetenskaplig rédgivare.

Vdasentliga héndelser efter periodens utgang

2026-01-02

2026-02-19

2026-03-02

2026-03-04

2026-03-26

2026-04-16

2026-04-20

Coegin Pharma meddelade att kommersiell produktion av Follicopeptide® har etablerats och att leveranser till befintliga distributionspartners sker enligt plan.
Coegin Pharma meddelade att Bolaget genomfér en riktad emission om totalt cirka 12,1 MSEK, vilket starker Bolagets likviditet.

Coegin Pharma meddelade att Bolaget accelererar breddningen av Follicopeptide-portféljen med ett nytt hogpresterande hérbottensserum.

Coegin Pharma meddelade att Bolaget mottagit sin forsta bestdlining av det nya hérbottensserumet.

Coegin Pharma meddelade att ledningen har forvarvat aktier i Bolaget.

Coegin Pharma meddelade en utdkning av sin kommersiella strategi genom en egen distributionsmodell och lanserade varumarket VEXIENNE®.

Coegin Pharma offentliggjorde kallelse till drsstémma.

ARSREDOVISNING 2025 | COEGIN PHARMA AB (publ) 17
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Nyckeltal for koncernen

(O coeain

Helar Helar

2025 2024
Nettoomsattning, TSEK 79 0
Rorelseresultat, TSEK -20 452 -23 333
Resultat efter skatt, TSEK -20 497 -23781
Antal aktier 24 877 504 24 877 504
Genomsnittligt antal aktier, fére utspddning 24 877 504 18 946 598
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,82 -1,26
Periodens kassaflode, TSEK -11726 14181
Likvida medel, TSEK 7923 19 679
Soliditet, % 35,55 9342

ARSREDOVISNING 2025 | COEGIN PHARMA AB (publ)

18



INTRODUKTION VERKSAMHETEN

FINANSIELL INFORMATION

Den finansiella utvecklingen

Koncernen

Omséttning och rérelseresultat

Koncernen redovisade en nettoomsdattning pd 79 (0) TSEK fér hel@ret 2025, hanférlig till delleverans av
initiala kommersiella bestalliningar av Follicopeptide Gel Serum. Rérelseresultatet uppgick till -20 452
(-23 333) TSEK.

Kostnader

Ovriga externa kostnader for koncernen uppgick till -13 220 (<17 901) TSEK for heldret 2025.
Personalkostnaderna uppgick till -3 679 (-2 386) TSEK foér 2025.

Likviditet och finansiell stéllning
Per den 31 december 2025 uppgick koncernens likvida medel till 7 923 (19 679) TSEK.

Eget kapital vid periodens slut uppgick till 4 743 (25 259) TSEK. Totala tillgéngar uppgick till 13 342
(27 039) TSEK.

Enriktad emissionom cirka12,1MSEK genomférdesefter periodens utgéng (se separat pressmeddelande),
vilket starker bolagets likviditet. Baserat p& nuvarande antaganden férvantas likviden forlédnga bolagets
finansiella uthdllighet in i tredje kvartalet 2026. Bolaget har emitterat 1 856 875 teckningsoptioner av
serie 2026/2027, vilka, om de utnyttjas i januari 2027, kan tillféra ytterligare kapital.

Bolaget kommer under 2026 fortsatt att fokusera pd& att forbattra det operativa kassaflédet, med
malsdttningen att uppnd ett balanserat kassafléde under andra halvéret 2026 och ett minskat
beroende av extern finansiering. Denna utveckling férvantas i huvudsak drivas av produktintakter frén
Follicopeptide Gel Serum, beroende p& kommersialiseringstakt och r&ddande marknadsférhédllanden.
Parallellt arbetar bolaget med flera alternativ for att hantera det kortsiktiga finansieringsbehovet.

Kassafléde
Kassaflodet for heléret uppgick till -11 726 (14 181) TSEK.

ARSREDOVISNING 2025 | COEGIN PHARMA AB (publ)

(O coecin

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsdttning for heléret 2025 uppgick till 273 (570) TSEK, hanforlig il
managementtjénster till dotterbolaget samt produktférsaljning.

Risker och osdkerhetsfaktorer

De risker och osdkerhetsfaktorer som Coegin Pharmas verksamhet exponeras for inkluderar,
men ar inte begrdnsade till, investeringar i bolaget, beroende av nyckelpersoner och medarbetare,
utvecklingsarbete, behov av strategiska utvecklings- och kommersialiseringspartners, samarbeten
med tredjepartsleverantérer sésom kontraktslaboratorier, kliniska forskningsorganisationer och
kontraktstillverkare, marknadsforhéllanden inklusive konkurrens och féréndringar i relevanta regelverk,
produkters biverkningar och ansvar, finansieringsférmdaga och framtida kapitalbehov, patent- och
immaterialrattsliga risker, know-how och afférshemligheter, valuta- och tullrisker, samt risker relaterade
till aktierna sésom utspadningsrisk, aktiekursutveckling och likviditet i bolagets aktie.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foresl@r att &rsstdmman beslutar att disponera foljande vinstmedel:

356 346 TSEK
-284 029 TSEK

Fri 6verkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat -19 923 TSEK
Totalt 52 394 TSEK
I ny rékning dverfores: 52 394 TSEK
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Koncernens resuliatrakning i sammandrag

2025-01-01 2024-01-01
Belopp | TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 37 79 0
Ovriga rorelseintdkter 293 61
Summa rérelsens intdkter 372 61
Rérelsens kostnader
Ra&varor och férnddenheter -849 -15
Ovriga externa kostnader 4.5 -13 220 -17 901
Personalkostnader 6 -3679 -2 386
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar .12 -3028 -3021
Ovriga rorelsekostnader -49 -72
Summa rérelsekostnader -20 824 -23 394
Rorelseresultat -20 452 -23 333
Finansiella poster
Resultat frédn andelar i koncernforetag 0 -48
Ranteintakter och liknande resultatposter® 8 -5 198
Rantekostnader och liknande resultatposter* 9 -24 -598
Summa finansiella poster -30 -448
Resultat efter finansiella poster -20 481 -23 781
Resultat fére skatt -20 481 -23 781
Skatt pé& periodens resultat 10 -16 0
Periodens resultat -20 497 -23 781
Resultat per aktie fore utspddning, SEK -0,82 -1,26

* | posterna ingér finansiella kursdifferenser.

ARSREDOVISNING 2025 | COEGIN PHARMA AB (publ) 20



INTRODUKTION VERKSAMHETEN FINANSIELL INFORMATION OVRIGT
(O coeain

Koncernens balansrakning i sammandrag

Belopp | TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31 Belopp i TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
Tillgéngar Eget kapital och skulder
Anldggningstillgdngar Eget kapital
Immateriella anlédggningstillgéngar 7 3179 6 050 Aktiekapital 12 439 12 439
Materiella anléggningstillgéngar 12 12 148 Ovrigt tillskjutet kapital 136 202 136 202
Finansiella tillgéngar 13 55 0 Annat eget kapital inklusive érets resultat -143 897 -123 382
Summa anldggningstillgangar 3 346 6198 i anforligt ti

ggningstillgéng ?':?ergg:iet kapital hanfoérligt till moderbolagets . 4743 25 259

Omsdttningstillgéngar
Kortfristiga skulder

Forskott till leverantdrer 1226 0
Kundfordringar 73 0 Forskott fran kunder 148 0
Ovriga fordringar 505 989 Leverantodrsskulder 639 978
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 269 174 Skatteskulder 16 0
Kassa och bank 1 7973 19679 Ovriga kortfristiga skulder 5202 146
Summa omséttningstillgangar 9996 20 841 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 2594 657
Summa tillgangar 13 342 27 039 Summa kortfristiga skulder 8 599 1780

Summa eget kapital och skulder 13 342 27 039
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Koncernens forandring i eget kapital

Ovrigt tillskjutet
Belopp i TSEK Not Aktiekapital kapital Annat eget kapital Totalt
Ingé&ende balans 2024-01-01 17 4695 101595 -99 537 6752
Nyemission 7 744 39 814 0 47 558
Emissionskostnader 0 -5192 0 -5192
Omrakningsdifferens 0 -16 -64 -80
Periodens resultat 0 0 -23 781 -23781
Utgdende balans 2024-12-31 12 439 136 202 -123 382 25 259
Ingé&ende balans 2025-01-01 12 439 136 202 =123 382 25259
Omrakningsdifferens 0 0 -18 -18
Periodens resultat 0 0 -20 497 -20 497
Utgdende balans 2025-12-31 12 439 136 202 -143 897 4743

ARSREDOVISNING 2025 | COEGIN PHARMA AB (publ)
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Koncernens kassaflodesanalys

2025-01-01 2024-01-01
Belopp i TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
Den I6pande verksamheten 20
Resultat efter finansiella poster -20 481 -23 781
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflode 18 3054 3031
Kassafléde frén den I16pande verksamheten fore fordndring i rérelsekapital -17 428 -20 750
Forédndring i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning (-) av rorelsefordringar -910 -501
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder 1792 -2 389
Fordandring i rorelsekapital 881 -2 889
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -16 546 -23 639
Investeringsverksamhet
Forvarv av anlaggningstillgéngar -124 0
Forvarv av finansiella tillgédngar -55 0
Forsalining av koncernforetag 0 -48
Kassafléde frén investeringsverksamheten -179 -48
Finansieringsverksamhet
Nyemissioner 0 45029
Emissionskostnader 0 -3 662
Upptagna léan 5000 0
Amortering l&n 0 -3 500
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 5 000 37 868
Periodens kassaflode -11726 14181
Likvida medel vid periodens borjan 19 679 5548
Omrakningsdifferens -31 -50
Likvida medel vid periodens slut 19 7923 19 679
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

(O coeain

2025-01-01 2024-01-01
Belopp i TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
Roérelseintdkter
Nettoomsattning 37 273 570
Ovriga rorelseintékter 293 62
Summa rérelseintékter 566 632
Rorelsekostnader
Ré&varor och férnédenheter -849 -15
Ovriga externa kostnader 4,5 -12 994 -16 987
Personalkostnader 6 -3679 -2 386
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar .12 -2 883 -2 871
Ovriga rérelsekostnader -49 -72
Summa rérelsekostnader -20 453 -22 330
Rorelseresultat -19 887 -21698
Finansiella poster
Resultat frédn andelar i koncernféretag 13 0 -3 283
Ranteintakter och liknande resultatposter 8 =5 1
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -14 -455
Summa finansiella poster -20 -3737
Resultat efter finansiella poster -19 907 -25 435
Resultat fore skatt -19 907 -25 435
Skatt p& periodens resultat 10 -16 0
Periodens resultat -19 923 -25 435

ARSREDOVISNING 2025 | COEGIN PHARMA AB (publ)

24



INTRODUKTION VERKSAMHETEN FINANSIELL INFORMATION OVRIGT
(O coeain

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Belopp | TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31 Belopp i TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31

Tillgéngar Eget kapital och skulder

Anléggningstillgdngar Eget kapital

Immateriella anléggningstillgédngar 1 3179 6 050 Bundet eget kapital

Materiella anléggningstillgéngar 12 112 0 Aktiekapital 12 439 12 439

Finansiella anlaggningstillgéngar 13 60 196 60 141 Summa bundet eget kapital 12 439 12 439

Summa anléggningstillgdngar 63 487 66 191 Fritt eget kapital

Omsdttningstillg&ngar Overkursfond 356 346 356 346

Forskott till leverantorer 1226 0 Balanserad vinst eller forlust -284 029 258 594

Kundfordringar 73 0 Periodens resultat 19923 25435

Fordringar hos koncernféretag 289 96 Summa fritt eget kapital 52 394 72 317

Ovriga fordringar 501 949 Summa eget kapital 7 64 833 84756

Forutbetalda kostnader 15 269 174 Kortfristiga skulder

Kassa och bank 17 7568 19026 Forskott frén kunder 148 0

Summa omsdattningstillgdngar 9927 20 243 Leverantérsskulder 621 882

Summa tillgdngar 73414 86 435 Skatteskuld 16 16
Ovriga kortfristiga skulder 5202 124
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 16 2 593 657
Summa kortfristiga skulder 8 581 1679
Summa eget kapital och skulder 73 414 86 435
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Moderbolagets forandring i eget kapital

Belopp i TSEK Not Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat  Periodens resultat Totalt
Ingdende balans 2024-01-01 Ll 4 695 321724 -164 260 -94 334 67 825
Omféring foregéende &rs resultat 0 0 -94 334 94 334 0
Nyemission 7744 39 814 0 0 47558
Emissionskostnader 0 -5192 0 0 -5192
Periodens resultat 0 0 0 -25435 -25 435
Utgdende balans 2024-12-31 12 439 356 346 -258 594 -25 435 84 756
Ingéende balans 2025-01-01 12 439 356 346 -258 594 -25435 84 756
Omféring foregéende &rs resultat 0 0 -25 435 25435 0
Periodens resultat 0 0 0 -19 923 -19 923
Utgdende balans 2025-12-31 12 439 356 346 -284 029 -19 923 64 833
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Moderbolagets kassafiodesanalys

2025-01-01 2024-01-01
Belopp | TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
Den I6pande verksamheten 20
Resultat efter finansiella poster -19 907 -25435
Justeringar for poster som inte ingdr i kassafldéde 18 2 893 2842
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére fordndring i rérelsekapital -17 014 -22 593
Féréndring i rérelsekapital
Minskning(+)/dkning (-) av rorelsefordringar -1139 2185
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder 1876 -1095
Férandring i rérelsekapital 736 1090
Kassafléde frén den I16pande verksamheten -16 278 -21503
Investeringsverksamhet
Forvarv/avyttring av anlaggningstillgéngar -124
Forvarv/avyttring av finansiella tillgéngar -55
Forsalining av koncernforetag 0 17
Kassafléde frén investeringsverksamheten -180 17
Finansieringsverksamhet
Nyemission 0 45029
Emissionskostnader 0 -3 662
Upptagna lan 5000 0
Amortering l&an 0 -3 500
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 5000 37 867
Periodens kassaflode =11 457 16 381
Likvida medel vid periodens bérjan 19 026 2 646
Likvida medel vid periodens slut 19 7 568 19 026
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Noter

Not 1 - Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Allmdnna upplysningar

Denna &rsredovisning och koncernredovisning har upprdattats i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554). Tillimpade redovisnings- och varderingsprinciper éverensstdmmer med K3-regelverket
och Bokféringsnédmndens allmanna rédd BFNAR 20121 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna ar oférandrade jémfort med senast avidmnade érsredovisning.

Moderféretaget och koncernen tilldmpar samma redovisningsprinciper om inte annat framgdér nedan.
Moderbolagets redovisningsvaluta ér svenska kronor (SEK).

Intdktsredovisning
Intékter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhdllits eller kommer att erhdéllas, med
avdrag for mervardesskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Redovisning vid férsaljning av varor
Vid forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten som intékt nér de vésentliga féormaner och risker
som ar forknippade med dgandet av varan har éverforts fran féretaget till kdparen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar de féretag i vilket moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer an
halften av rosterna for samtliga andelar, eller p& annat satt har ett bestémmande inflytande enligt ARL
1:4. Coegin Pharma AB &r moderbolag i en koncern som omfattar det helégda dotterbolaget Reccura
Therapeutics AS samt en dansk filial (Coegin Pharma Danmark, filial till Coegin Pharma AB). Inga andra
aktieinnehav finns.

Det férvarvade foretagets resultat ingér i koncernens resultat frén och med férvarvstidpunkten fram
till och med det avyttras. Utldndska dotterbolags bokslut har omréknats enligt dagskursmetoden.
Samtliga poster i balansrakningen har omréknats till balansdagskurs. Alla poster i resultatrékningen har
omraknats till genomsnittskurs under rakenskapsaret. Differenser som uppkommer redovisas direkt i
eget kapital.
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Immateriella tillgdngar

Immateriella  anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingér utgifter som direkt kan hénféras
till forvarvet av tillgéngen. Koncernens immateriella anldggningstillgéngar bestér av goodwill frén
forvarvet av Follicum AB é&r 2022. Koncernen har inte n&gra balanserade utgifter for utvecklingsarbete
eller andra immateriella anléggningstillgédngar per balansdagen.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Koncernen bedriver forskning och utveckling kring nya produkter. Risken i pédg&ende utvecklingsprojekt
&r sammantaget hog. Risken bestér bland annat av tekniska och fillverkningsrelaterade risker,
sdkerhets- och effektrelaterade risker som kan uppstd i kliniska studier, regulatoriska risker
relaterade till ansékningar om godk&énnande av patentansdkningar och uppratthdllande av patent.
Allt utvecklingsarbete anses darfér vara forskning (eftersom arbetet inte méter de kriterier som listas
nedan) fram till dess att produkten erhéllit marknadsgodk&nnande. Utgifter for forskning kostnadsférs
ndr de uppstar.

Utgifter som ar direkt hanférliga till utveckling och testning av identifierbara och unika produkter som
kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella tillgéngar nar féljande kriterier ar uppfyllda:

- det ar tekniskt méjligt att fardigstalla produkten sé att den kan anvéandas,

- foretagets avsikt ar att fardigstdlla produkten och att anvanda eller sélja den,

- det finns forutsattningar att anvénda eller séljo produkten,

- det kan visas hur produkten genererar troliga framtida ekonomiska férdelar, och

- adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda
eller sdlja produkten finns tillgéngliga, och att utgifter som ar hanforliga till produkten under dess
utveckling kan berdknas pd ett tillforlitligt satt.

Balanserade tillgdngar som mott aktiveringskriterierna ovan har en begrénsad nyttjandeperiod och
redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar p&bdrjas
dé tillgéngen &r fardig for anvandande. Avskrivning gors linjart for att fordela kostnaden for de
egenutvecklade immateriella tillgéngarna dver deras bedémda nyttjandeperiod, vilkken sammanfaller
med den &terstéende patentperioden for produkten och uppgdr till mellan 10-15 ér.
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Direkt hanférbara utgifter som balanseras innefattar utvecklingsutgifter, utgifter for anstéllda samt
en skalig andel av indirekta kostnader. Ovriga utvecklingsutgifter, som inte uppfyller ovan kriterier,
kostnadsfors nér de uppstér. Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsférts redovisas inte som tillgéng
i efterféljonde period.

Gooawill
Avskrivningar av goodwill, forvarvad genom forvary, gors linjart dver 5 &r om det inte finns sarskilda
omstandigheter. Koncernens goodwill harrér frén forvarvet av Follicum AB &r 2022

Materiella anldggningstillgéngar

Materiella anléggningstillgédngar redovisas till anskaffningsvérde med avdrag for avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingdr utgifter som direkt kan hanféras till forvarvet av tillgdngen. Tillkommande
utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgéng, beroende
pd vilket som dr lampligt, endast d& det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férméner som &r
forknippade med tillgéngen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvérde
kan matas pd ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for en ersatt del tas bort frédn balansrakningen. Alla
andra former av reparationer och underhdll redovisas som kostnader i resultatrédkningen under den
period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart enligt foljande: Maskiner, produktions- och analysutrustning (Inventarier) 5-8
ar.

Tillgéngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje rapportperiods slut och justeras vid
behov. En tillgéngs redovisade varde skrivs omgdende ner till dess &tervinningsvarde om tillgéngens
redovisade varde dverstiger dess beddmda &tervinningsvarde. Vinster och forluster vid avyttring av
en materiell anlédggningstillgéng faststdlls genom en jamforelse mellan foérsdljningsintékten och
det redovisade vdardet och redovisas i ovriga rorelseintdkter respektive dvriga rérelsekostnader i
resultatrakningen.

Finansiella instrument

Foretaget tillémpar kapitel 11 (Finansiella instrument vérderade utifrén anskaffningsvérdet) i K3
vid redovisning av finansiella instrument. Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen
omfattar péd tillgédngssidan kundfordringar, 6vriga fordringar samt kassa och bank, och pé& skuldsidan
leverantérsskulder samt dvriga kortfristiga skulder. Instrumenten redovisas initialt till anskaffningsvarde
respektive upplupet anskaffningsvarde beroende pé klassificering.
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Finansiella tillg&ngar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive eventuella
transaktionsavgifter som dar direkt hanforliga till forvarvet av tillgdngen. Finansiella omsattningstillgdngar
varderas efter forsta redovisningstillfallet till det Idgsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvéardet
pd& balansdagen. Kundfordringar och évriga fordringar som utgdr omsdattningstillgéngar varderas
individuellt till det belopp som berdknas inflyta. Finansiella anléggningstillgéngar vérderas efter forsta
redovisningstillfallet till anskaffningsvérde med avdrag fér eventuella nedskrivningar och med tillagg for
eventuella uppskrivningar.

Finansiella skulder varderas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde. Leverantérsskulder och
ovriga kortfristiga skulder varderas efter forsta redovisningstillfallet till nominellt belopp eftersom
diskonteringseffekten &r ovasentlig.

Likvida medel

Likvida medelinkluderar bankmedel och disponibla tilgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut
samt andra kortfristiga likvida placeringar som I&tt kan omvandlas till kontanter och ar féremal for en
obetydlig risk for vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far [6ptiden inte dverskrida
tre ménader frén tidpunkten for forvarvet.

Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med
agandet av en tillgdng i allt vasentligt dverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal
klassificeras som operationella leasingavtal. Koncernen har enbart leasingavtal som klassificeras som
operationella leasingavtal. Operationella leasingavgifter kostnadsférs linjart 6ver leasingperioden.
Eventuella férmdéner som erhdlls vid leasingavtalets ingé&ng periodiseras 6ver leasingperioden.

Ersattningar till anstdllda

Ersattningar till anstallda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfrédnvaro m.m. samt
pensioner redovisas i takt med intjénandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar efter
avslutad anstalining klassificeras dessa som avgiftsbestémda eller féormdénsbestémda pensionsplaner.
Koncernen har endast avgiftsbestémda pensionsplaner. Det finns inga évriga ldngfristiga ersattningar
till anstallda.

For avgiftsbestémda planer betalar koncernen faststéllda avgifter till en separat oberoende juridisk
enhetoch haringen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader
i takt med att férmdénerna intjénas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for nér premier erléggs.
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Ovriga kortfristiga erséttningar redovisas som en kostnad och en skuld i den period anstaliningen utfors.
Bonus och tantiem redovisas i den period som ersattningen intjénas. Koncernen har inga aktiebaserade
ersattningar och inga ersattningar vid uppsdgning utdver lagstadgade uppsagningstider.

Teckningsoptioner

Teckningsoptioner som utfardas mot marknadsmdssig kontantpremie redovisas genom att den
erhdllina premien ftillférs ovrigt tillskjutet kapital i eget kapital. Nagon resultatpéverkan uppkommer
inte vid utstallandet. Vid utnyttjande av teckningsoptionerna &kar oktiekopitalet med ett belopp
motsvarande det totala kvotvéardet av de nyemitterade aktierna, och 6vrigt tillskjutet kapital 6kar
med overskjutande belopp. Koncernen har inte utstdllt teckningsoptioner eller andra aktiebaserade
instrument som ersattning till anstallda, styrelseledaméter eller ledande befattningshavare, och ingen
aktiebaserad ersattningskostnad redovisas.

Inkomstskatter

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsér samt den del av tidigare rékenskapsérs
inkomstskatt som @nnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifrén de skattesatser och skatteregler
som dar beslutade per balansdagen. Aktuell skatt redovisas i resultatrakningen, utom ndér den
underliggande transaktionen redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas
i eget kapital.

Uppskjuten skatt redovisas pd& tempordra skillnader mellan det redovisade vardet pé tillgéngar och
skulder i de finansiella rapporterna och det skattemdéssiga vardet som anvénds vid berdkning av
skattepliktigt resultat. Uppskjutna skattefordringar redovisas for avdragsgilla tempordra skillnader
och for mojligheten att i framtiden anvanda skattemdéssiga underskott. Uppskjutna skattefordringar
redovisas endast i den utstréckning det ar sannolikt att framtida skattepliktiga vinster kommer att
finnas tillgéngliga som de kan utnyttjas mot. Uppskjuten skatt berdknas utifrén de skattesatser som ar
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Koncernen har betydande skattemdssiga underskott. Mot bakgrund av historiska férluster och
osdkerheten kring tidpunkten for framtida skattepliktiga vinster har styrelsen bedémt att kriterierna
for redovisning av uppskjuten skattefordran inte ér uppfyllda och n&dgon uppskjuten skattefordran har
daérfér inte redovisats. For information om vérdet av oredovisade skattemdssiga underskott hanvisas
till not 10.
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Omrdkning av poster i utldndsk valuta

Vid varje balansdag réknas monetdra poster i utldndsk valuta om till balansdagens kurs. Ickemonetdra
poster, som vdarderas ftill historiskt anskaffningsvérde i en utldndsk valuta, réknas inte om.
Valutakursdifferenser redovisas i rorelseresultatet eller som finansiell post utifrédn den underliggande
afférshéndelsen, i den period de uppstdr, med undantag fér transaktioner som utgor sékring och som
uppfyller villkoren fér sékringsredovisning av kassafléden eller av nettoinvesteringar.

Omrakning av portféljféoretag och utlandsverksamhet

Vid upprattande av  koncernredovisning omrdaknas utlédndska portfoljiforetags  tillgéngar och
skulder till svenska kronor enligt balansdagens kurs. Intékts- och kostnadsposter omraknas till
periodens genomsnittskurs, om inte valutakursen fluktuerat vésentligt under perioden dé& anvands
transaktionsdagens valutakurs istdllet. Eventuella omrakningsdifferenser som uppstér redovisas direkt
mot eget kapital. Vid avyttring av ett utlandskt portfoljiféretag redovisas sédana omrékningsdifferenser
i resultatrékningen som en del av realisationsresultatet. Goodwill och justeringar av verkligt vérde som
uppkommer vid férvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgéngar och skulder hos denna
verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen visar koncernens forandringar av foretagets likvida medel under rékenskapsaret.
Kassaflodesanalysen har upprdattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar
endast transaktioner som medfért in- och utbetalningar.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsattning: avser periodens nettoomsattning.

Soliditet (%): eget kapital per angiven balansdag dividerat med totala tillgédngar vid samma tidpunkt.
Soliditet visar hur stor andel av totala tillgdngar som finansieras av aktiedgarna med eget kapital.

Resultat per aktie fére utspddning: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier fére
full utspadning.

Redovisningsprinciper fér moderbolaget

Samma redovisningsprinciper tillémpas i moderbolaget som i koncernen med féljande undantag:

- Aktier i portféljbolag som redovisas till anskaffningsvérde minskat med nedskrivning vid varaktig
vardenedgdéng, och

- intakter, som avser utférda tjanster pd I6pande raékning, redovisas ndr de ér utférda.
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Not 2 - Viktiga uppskattningar och bedémningar

Vid upprdattandet  av  drsredovisningen och  koncernredovisningen krévs att styrelsen och
féretagsledningen gor uppskattningar och bedémningar samt antaganden som pd&verkar redovisade
tillg&ngar, skulder, intdkter och kostnader samt 6vrig information som ldmnas. Verkligt utfall kan avvika
frén dessa uppskattningar.

De omréden dér uppskattningar och bedémningar kan ha en betydande inverkan pé& koncernens och
moderbolagets resultat och finansiella stallning beskrivs nedan.

Aktivering av utvecklingsutgifter

Koncernen bedriver utvecklingsarbete inom dermakosmetik och ladkemedel och tilldmpar K3:s
aktiveringsmodell. De kriterier som K3 anger for aktivering kréver uppskattningar och bedémningar
avseende bland annat teknisk genomférbarhet, méjligheten att fardigstalla och anvanda eller sdlja
produkten, sannolikheten for framtida ekonomiska férdelar samt tillgéng till tillrackliga tekniska,
ekonomiska och dvriga resurser for att fullfélja utvecklingen.

Styrelsen har beddmt att kriterierna fér aktivering av utvecklingsutgifter inte ar uppfyllda for ndgot
av koncernens utvecklingsprojekt under rékenskapséret 2025. For |ékemedelsutvecklingsprojekt
&r detta motiverat av den hoéga tekniska, kliniska och regulatoriska osékerheten fram till dess att
marknadsgodkdnnande erhdlls. For de dermakosmetiska projekten, inklusive Follicopeptide®, ar
produkten under rakenskapsdret formellt lanserad men den kommersiella traktionen &r fortsatt
begrénsad och har bestétt av ett mindre antal initiala ordering&ngar fréan ett f&tal distributdrs- och
kundrelationer. Mot denna bakgrund har styrelsen beddmt att utgifterna under perioden, som i allt
vasentligt avsett formulerings-, process- och tidiga kommersialiseringsaktiviteter, dnnu inte uppfyller
K3:s krav pd& att framtida ekonomiska fordelar med tillracklig sékerhet kan faststéllas pé enskild
utgiftsniva.

Samtliga utgifter for forskning och utveckling kostnadsférs darfor [6pande. Tidigare kostnadsférda
utvecklingsutgifter aktiveras inte i efterféljande perioder. Beddmningen omprévas vid varje
rapportperiod, och aktivering kan komma att aktualiseras nér de underliggande forutsattningarna
féréndras.

Nedskrivningsprévning av immateriella anldggningstillgdngar
Koncernens immateriella anldggningstillgédngar bestér uteslutande av goodwill frédn forvarvet
av Follicum AB ar 2022, vilken per den 31 december 2025 ar upptagen till 3 179 TSEK i koncernens
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balansrékning (jfr not 11). Goodwill skrivs av linjart dver beddémd nyttjandeperiod om fem &r, varav
Gterstéende cirka ett &r. | enlighet med K3 kapitel 27 beddmer styrelsen vid varje balansdag om det
finns indikationer p& nedskrivningsbehov utéver den planmdssiga avskrivningen. For rékenskapséret
2025 har inga sddana indikationer identifierats. Skulle indikationer uppstd skulle bedémningen kréava
vasentliga uppskattningar avseende framtida kassafléden fran det forvarvade verksamhetsomrédet,
kommersialiseringstakt samt tillémpad diskonteringsranta.

Vdardering av aktier i koncernforetag (moderbolaget)

Moderbolagets enda innehav av aktier i koncernféretag avser det heldgda dotterbolaget Reccura
Therapeutics AS, som per den 31 december 2025 &r upptaget till 60 141 TSEK i moderbolagets
balansrékning (jfr not 13 och 14). Innehavet redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for eventuell
nedskrivning vid varaktig vardenedgéng. Styrelsen provar drligen om det finns indikationer pé
nedskrivningsbehov samt om grunden for en tidigare gjord nedskrivning helt eller delvis har bortfallit.

Den érliga prévningen genomférs som en helhetsbeddmning av projektportféljen i Reccura Therapeutics
AS, dar status, milstolpar och utvecklingsperspektiv for respektive projekt utvérderas. Beddmningen
kombinerar en riskjusterad diskonterad kassaflédesanalys av portféljen med en rimlighetskontroll
mot moderbolagets borsvarde. Metoden innefattar vasentliga uppskattningar avseende framtida
intaktsstrommar, sannolikheten for positiva forsknings- och utvecklingsresultat, kapitalkostnad
samt tidpunkt och takt for kommersialisering. Eftersom det redovisade vardet vasentligt éverstiger
dotterbolagets egna kapital ar bedémningen i hég grad beroende av framtida utfall och innehéller
vasentliga inslag av subjektiva uppskattningar.

En forsamring av de underliggande antagandena kan medféra att en nedskrivning behover redovisas.
Om grunden for en tidigare gjord nedskrivning helt eller delvis har bortfallit kan en &terféring bli aktuell,
dock hogst upp till ursprungligt anskaffningsvarde. Uppskrivning dver anskaffningsvardet ér inte tilléten
enligt K3.

Uppskjuten skatt pé skattemdssiga underskott

Koncernen har betydande skattemdssiga underskott. Uppskjutna  skattefordringar avseende
underskotten redovisas endast i den utstréickning det &r sannolikt att de kan utnyttjas mot framtida
skattepliktiga vinster. Mot bakgrund av historiska férluster, det férhéllandet att kommmersialiseringen av
Follicopeptide befinner sig i ett tidigt skede samt osdkerheten kring tidpunkten och nivén fér framtida
skattepliktiga vinster har styrelsen beddmt att kriterierna fér redovisning av uppskjutna skattefordringar
inte &r uppfyllda. Information om vardet av oredovisade skattemdssiga underskott Idmnas i not 10.
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Antagande om fortsatt drift (going concern)

Beddmningen av huruvida koncernen kan fortsatta sin verksamhet enligt antagandet om fortsatt drift
kraver vasentliga uppskattningar avseende framtida operativa kassafléden samt formégan att tillfora
ytterligare extern finansiering. Per den 31 december 2025 uppgick koncernens likvida medel till 7 923
TSEK. Efter periodens utgéng har bolaget genomfoért en riktad emission om cirka 12,1 MSEK, vilken
férlanger bolagets finansiella uthéllighet in i tredje kvartalet 2026.

Styrelsen har beddmt att forutsattningarna for fortsatt drift ér uppfyllda baserat pé (i) befintlig likviditet
inklusive den genomférda emissionen, (i) férvantade intékter frén kommersialiseringen av Follicopeptide
samt (iii) tillgéng till ytterligare finansieringsalternativ. Antagandet férutsatter dock att bolaget under
2026 lyckas tillfora ytterligare kapital eller att rérelseintékterna utvecklas i linje med férvantningarna.
Skulle forutsattningarna foréndras vasentligt kan det péverka varderingen av tillgéngar och skulder
samt klassificeringen av desamma.

Not 3 - Nettoomsdttningens férdelning

Verksamhetsgrenar

Koncernen bedriver for narvarande sin verksamhet inom primart utveckling och kommersialisering
av innovationer for hér och hud, inklusive den patenterade produkten Follicopeptide® Gel Serum. Den
interna rapporteringen och uppféljningen sker p& koncernnivé utan ytterligare segmentindelning.
Koncernen tilldmpar dérmed K3 punkt 819 om att indelningen i verksamhetsgrenar baseras pé den
interna rapporteringen.

Geografiska marknader

Koncernens nettoomsdttning under 2025 om 79 TSEK avser delleveranser av initiala kommersiella
bestdliningar av Follicopeptide® Gel Serum till tvé distributorer, en med s&te i Sverige och en
med s&te i Danmark. Resterande delar av bestéliningarna levereras under 2026 i takt med
produktionsupptrappningen vid koncernens danska produktionsanlédggning. Med héansyn till det
begrénsade beloppet I&émnas ingen ytterligare beloppsmdssig uppdelning per geografisk marknad.
Moderbolagets nettoomsdattning om 273 TSEK bestér av tvé komponenter: managementtjénster till
det helégda norska dotterbolaget Reccura Therapeutics AS, vilka utgdr 71 % av nettoomsdattningen
och elimineras vid konsolideringen, samt extern férsaljining av Follicopeptide® Gel Serum till de tvé
ovan namnda distributérerna, vilken utgdr resterande 29 % och motsvarar koncernens externa
nettoomsdattning om 79 TSEK (jfr not 7).
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Som jédmfdrelse uppgick koncernens nettoomsdtining under 2024 till O TSEK och moderbolagets till 570
TSEK; vilken i sin helhet avsdg managementtjcinster till dotterbolag.

Not 4 - Operationella leasingavtal

Allmén beskrivning av leasingavtal

Koncernen och moderbolaget har under rdkenskapséret 2025 enbart ingétt leasingavtal som
klassificeras som operationella enligt K3 kapitel 20. Leasingavgifterna kostnadsfors linjart éver
leasingperioden.

Koncernens vasentliga leasingavtal avser hyra av en flexibel produktionsanldggning i Danmark,
vilken nyttjas av den danska filialen Coegin Pharma Danmark, filial till Coegin Pharma AB, for
fardigvaruproduktion av Follicopeptide® Gel Serum. Avtalet |6per med en bunden period till och med
den 31 december 2027 till en &rlig hyra om cirka 232 TSEK (160 TDKK).

Ovriga leasingavtal avser i huvudsak hyra av kontorslokaler i Lund (Medicon Village) samt
férvaringsutrymme, samtliga med kortare uppségningstider och belopp som var for sig ér ovésentliga
for koncernen.

Inga av koncernens leasingavtal innehdéller képoptioner, forldngningsoptioner av vasentlig betydelse
eller villkor om indexering utdver normala prisindex. Inga vasentliga restriktioner féreligger som foljd
av leasingavtalen.

Framtida minimileaseavgifter avseende icke-uppsdgningsbara operationella leasingavtal forfaller
till betalning enligt foéljande:

Moderbolaget Koncernen
TSEK 2025 2024 2025 2024
Inom 1 é&r 263 32 263 32
Inom 2-5 ér 232 0 232 0
Senare &n 5 ér 0 0 0 0
Summa 495 32 495 32
Arets leasingavgifter uppgdr till 151 70 151 70
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Not 5 - Arvode till revisorer

(O coeain

Moderbolaget Koncernen Medeltal anstdllda per land (koncernen) Koncernen 2025 Koncernen 2024
TSEK 2025 2024 2025 2024 Sverige (moderbolaget) 1 1
Revisionsuppdrag Danmark (Coegin Pharma Danmark, filial) 1 0
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 290 348 352 518 Norge (Reccura Therapeutics AS) 0 0
Revisionsverksamhet relaterad till Summa 2 1
revisionsuppdraget 44 61 44 61
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB Moderbolagets anstdllda utgérs per den 31 december 2025 av verkstdllande direktéren, baserad i
Sverige. Den danska filialen Coegin Pharma Danmark, filial till Coegin Pharma AB, anstdllde tvé kvinnor
Ovriga uppdrag frén och med mitten av september 2025; medelantal anstdllda i filialen for rékenskapséaret uppgdr
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 62 10 0 161 dérmed till 1 (avrundat frén 0,58, baserat pd cirka 3,5 ménaders anstdlining under éret). Per balansdagen
den 31 december 2025 hade koncernen féljaktligen tre (3) personer anstdallda.
Summa 396 519 395 740
Moderbolaget Koncernen
Léner och andra ersattningar (TSEK) 2025 2024 2025 2024
Styrelsen och verkstéllande direktor 2 464 1676 2 464 1676
Not 6 - Anstdllda och personalkostnader (varav tantiem) 140 0 140 0
Moderbolaget Koncernen Ovriga anstéllda 332 0 332 0
Medeltal anstdlida 2024 2025 2024 Summa 2796 1676 2796 1676
Man 1 1
Kvinnor 1 0 Sociala kostnader (TSEK)
Summa 2 1 i 5 5
Pgnsw?mskostnoder for styrelsen och verkstdallande 9 64 % 64
direktor
Pensionskostnader évriga anstallda 0 0 0 0
Sociala avgifter enligt lag och avtal 746 497 746 497
Summa 836 561 836 561
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Ovriga personalkostnader (sérskild [6neskatt, personalrepresentation, &vrigt): 48 (149).
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Kénsférdelning styrelse och ledande befattningshavare Not 7 - Inkép och férsaljning mellan koncernbolag
Per balansd 2025-12-31 Antal Varav mdn Varav kvinnor

er balansdagen v v kvi 2025 2024
Styrelseledaméter (inkl. vd

Y m ( ) i 5 ! Andel av nettoomsattningen som avser koncernbolag 71 % 100 %
Verkstdllande direktor 1 1 0

Andel av &rets totala inkdp som skett frén koncernbolag 0% 0%

Ovriga ledande befattningshavare (CFO 5 5 0
och CMO)
Styrelsen bestér per balansdagen av fyra (4) ledamoter varav en (1) kvinna (styrelseordférande Eva Not 8 - Rdnteintékter och liknande poster
Sjokvist Saers) och tre (3) mén (vd och styrelseledamot Jens Eriksson samt styrelseledaméterna Erlend
Skagseth och Thoas Fioretos). Koncernens ledningsgrupp bestér utdver verkstéllande direktéren av Moderbolaget Koncernen
CFO och CMO, samtliga man. TSEK 2025 2024 2025 2024
Anstallningsvillkor fér verkstallande direktor Ranteintakter 1 1 1 1
Verkstéllande direktéren har ett anstéliningsavtal med sex (6) ménaders émsesidig uppsdgningstid. Kursdifferenser % 0 6 197

Inga sdarskilda avgé@ngsvederlag eller andra uppsagningsféormdaner utgdr utdver 16n och férmaéner
under uppsagningstiden. Vd omfattas av bolagets sedvanliga rérliga ersattningsprogram (bonus), vilket Summa -5 1 -5 198
baseras pd darligen faststallda mél. Av Iéner och ersattningar till styrelsen och verkstéllande direktéren
avseende rakenskapsdéret 2025 utgdr 140 TSEK rorlig ersdttning (tantiem).

Aktiebaserad ersattning och teckningsoptioner Not 9 - Rantekostnader och liknande poster
Underrakenskapsaret 2025 har koncerneninte utstdllt négrateckningsoptioner eller andra aktiebaserade

Moderbolaget Koncernen
instrument till anstdllda eller styrelseledaméter, och ingen aktiebaserad ersattningskostnad har 9
redovisats. Efter rakenskapsérets utgé@ng beslutade styrelsen att emittera 1 856 875 teckningsoptioner TSEK 2025 2024 2025 2024
av serie 2026/2027 som en komponent i den riktade emissionen om cirka 12,1 MSEK som genomférdes Rantekostnader 14 455 14 455
den 19 februari 2026. Investerarna erhéll optionerna som del av en kombinerad enhet (unit) tillsammans
med nya aktier, och optionerna ar darmed riktade till de investerare som deltog i emissionen. Kursdifferenser 0 0 -10 -142
Utgivningsvillkoren bygger p&d marknadsmdssigt varde; se vidare not 17 Eget kapital samt not 22 Summa 14 455 24 508

Handelser efter balansdagen. Optionerna har inte utgjort del av ersattningen till anstdllda, styrelse eller
ledande befattningshavare.

ARSREDOVISNING 2025 | COEGIN PHARMA AB (publ) 34



INTRODUKTION VERKSAMHETEN

FINANSIELL INFORMATION

OVRIGT

Not 10 - Skatt pd drets resultat

Moderbolaget Koncernen
TSEK 2025 2024 2025 2024
Aktuell skattekostnad -16 0 -16 0
Summa -16 0 -16 0
Avstdmning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -19 907 -25435 -20 481 -23 781
Skatt enligt gallande skattesats 20,6 % (20,6 %) 4101 5240 4219 4899
Skatteeffekt av
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -17 -694 -17 -694
Ovriga ej skattepliktiga intékter 0 0 0 0
Ej redovisade avdragsgilla kostnader 0 1069 0 1069
Aterford skatt, filial -3 0 -3 0
i::sg[:g?jf;ioreugs\ir;k:ﬁ for vilka ingen uppskjuten 4100 5615 4218 5974
Aktuell skatt -16 0 -16 0
Underskottsavdrag
Taxerade underskottsavdrag inklusive drets prelimingra 109 648 98142 286 083 265 683
Potentiell skatteférmaén 22 588 20 217 58 933 54 731
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Not 11 - Immateriella anldggningstillgangar

(O coeain

Moderbolaget Koncernen
TSEK 2025 2024 2025 2024
Goodwill
Ing&ende anskaffningsvarde 14 353 14 353 14 353 14 353
Arets anskaffningar 0 0 0 0
Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde 14 353 14 353 14 353 14 353
Ing&ende avskrivningar -8 303 -5 432 -8 303 -5 432
Arets avskrivningar -2 871 -2871 -2 871 -2.871
Utgdende ackumulerade avskrivningar -11174 -8 303 -11174 -8 303
Redovisat vérde 3179 6 050 3179 6 050
Not 12 - Inventarier, verktyg, installationer

Moderbolaget Koncernen
TSEK 2025 2024 2025 2024
Ing&ende anskaffningsvarde 0 0 628 639
Omrdakningsdifferenser for dret 0 0 -36 -1
Arets anskaffningar 124 0 124 0
Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde 124 0 717 628
Ing&ende avskrivningar 0 0 -479 -337
Omrakningsdifferenser for éret 0 0 33 6
Arets avskrivningar =13 0 -158 -148
Utgdende ackumulerade avskrivningar -13 0 -604 -479
Utgdende redovisat vérde 112 0 112 148
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Not 13 - Finansiella anldggningstillgdngar
Moderbolaget
TSEK 2025 2024

(O coecin

Finansiell information om koncernféretag

Bokfort varde Bokfort varde

Foretag (TSEK) Eget kapital Arets resultat 2025 2024

Andelar i koncernféretag

Ingdende redovisat vdrde 60 141 60 141
Arets forvary 0 3299
Avyttringar 0 -75
Nedskrivningar 0 -3299
Aterférda nedskrivningar 0 75
Utgdende redovisat véarde 60 141 60 141

| posten Finansiella anlaggningstillgéngar ingér Gven ldmnade depositioner om 55 (0) TSEK. Summa
finansiella anlaggningstillgéngar uppgdr dérmed till 60 196 (60 141) TSEK.

For jamforelsedret 2024 ingdr i resultatrdkningens post Resultat fr&én andelar i koncernféretag om
-3 283 TSEK, utdver de i ovanstéende tabell redovisade nedskrivningarna netto -3 224 TSEK, dven
en realisationsférlust om -58 TSEK vid forsdlining av andelsinnehav. Realisationsforlusten ar ej
kassaflodespdéverkande och specificeras i not 18. For rakenskapséret 2025 har inga motsvarande
resultatpdverkande transaktioner férekommit.

Not 14 - Andelar i koncernforetag

Koncernféretag (moderbolaget)

Kapital-/
Foretag Org.nr Sdte Antal andelar réstandel
Reccura Therapeutics AS 988 071 854 Trondheim, Norge 1250 667 100 %
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Reccura Therapeutics AS 53 -574 60 141 60 141

Belopp avseende eget kapital och drets resultat har omraknats frén NOK till SEK enligt tillémpliga
kurser per balansdagen respektive periodens genomsnittskurs.

Foérandringar under rdkenskapséret

Per balansdagen den 31 december 2025 har koncernen ett (1) koncernféretag, det helégda norska
dotterbolaget Reccura Therapeutics AS med séte i Trondheim. Under rakenskapséret 2025 fusionerades
Avexxin Oncology AS (jamforelsedrets andra koncernféretag) med Reccura Therapeutics AS, varvid
samtliga patenter och évriga immateriella rattigheter dverfordes till Reccura Therapeutics AS. Fusionen
genomfordes som en aktiebolagsrattslig fusion utan kontant fusionsvederlag och har inte gett upphov
till n&dgon resultatp&verkan i koncernredovisningen, dé& de ingdende bolagen bd&da var helagda
dotterbolag.

Foérandringar i moderbolagets bokférda varde av andelar i koncernféretag specificeras i not
13 Finansiella anléggningstillgéngar.

Not 15 - Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Moderbolaget Koncernen
TSEK 2025 2024 2025 2024
Forutbetalda hyror och leasingavgifter 77 10 77 10
Forutbetalda férsakringspremier 38 0 38 0
Ovriga poster 154 164 154 164
Summa 269 174 269 174

Ovriga poster avser huvudsakligen periodiserade konsultkostnader samt mindre belopp som var for
sig &r ovasentliga.
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Not 16 - Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Moderbolaget Koncernen
TSEK 2025 2024 2025 2024
Upplupna konsultkostnader 2138 654 2138 654
Upplupna léner och sociala avgifter 189 0 189 0
Upplupen bonus 228 0 228 0
Upplupna réntekostnader 14 0 14 0
Ovriga poster 24 2 24 2
Summa 2593 657 2593 657

Not 17 - Eget kapital

Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet i Coegin Pharma AB uppgick per den 31 december 2025 till 12 438 752 SEK, férdelat pd
24 877 504 utestédende aktier av ett (1) aktieslag, envar med ett kvotvarde om 0,50 SEK. Samtliga aktier
har lika rostvérde och lika ratt till utdelning samt till andel i bolagets tillgéngar och vinster vid en eventuell
likvidation.

2025-12-31 2024-12-31
Aktiekapital, SEK 12 438 752 12 438 752
Antal aktier (st) 24 877 504 24 877 504
Kvotvarde per aktie, SEK 0,50 0,50

Forandring av eget kapital

Specifikation av féréndringen i koncernens respektive moderbolagets egna kapital, fordelat p& de
olika kapitalkomponenterna, framgdér av rapporten éver féréndring i eget kapital fér koncernen (sid.
22) respektive moderbolaget (sid. 26). Under rakenskapséret 2025 har inga emissioner eller andra
transaktioner med &garna forekommit; férandringen i koncernens egna kapital bestér uteslutande av
periodens resultat samt mindre omrakningsdifferenser.
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OVRIGT
(O coecin
Teckningsoptioner

Efter rakenskapsarets utgdng beslutade styrelsen att emittera hogst 1 856 875 teckningsoptioner av
serie 2026/2027. Teckningsoptionerna emitterades vederlagsfritt och ar inte avsedda att tas upp Htill
handel. En (1) teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i Coegin Pharma AB.
Teckningskursen vid utnyttjande av teckningsoptionerna ska motsvara &ttio (80) procent av den
volymvagda genomsnittskursen (VWAP) for bolagets aktie under de sista tio (10) handelsdagarna
2026, dock lagst aktiens kvotvarde och hdgst 12 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under
perioden frén och med den 1 januari 2027 till och med den 29 januari 2027. Vid fullt utnyttjande tillférs
bolaget hogst cirka 22,3 MSEK fére emissionskostnader (beréknat pd det maximala teckningskursloftet
om 12 SEK per aktie), och den maximala utspadningseffekten uppgér till cirka 6,10 procent av antalet
aktier och réster (beréknat p& antalet aktier efter de riktade emissionerna i februari 2026).

Disponibelt fritt eget kapital och utdelning

Moderbolagets fria egna kapital per den 31 december 2025 uppgdr till 52 394 TSEK (fri dverkursfond
356 346 TSEK med avdrag foér balanserat resultat -284 029 TSEK och periodens resultat -19 923
TSEK). Styrelsen foreslér att samtliga medel éverfors i ny rakning och att ingen utdelning Iémnas fér
rakenskapsd@ret 2025; for fullsténdig disposition hdnvisas till not 23 Forslag till vinstdisposition. Mot
bakgrund av koncernens utvecklingsfas och behov av att finansiera den fortsatta kommersialiseringen av
Follicopeptide® beddmer styrelsen att utdelning for nérvarande inte dr forenlig med forsiktighetsregeln i
17 kap. 3 § aktiebolagslagen.

Not 18 - Justering fér poster sominte ingdr i kassaflédet

Moderbolaget Koncernen
TSEK 2025-12-31  2024-12-31 = 2025-12-31 2024-12-31
Avskrivningar 2883 2 871 3036 3021
Nedskrivningar 0 -75 0 0
Valutakursdifferenser ej realiserade -4 -2 4 0
Upplupen ranta 14 -10 14 0
Esﬂgoﬁonsférlust forsaljning av dotter- 0 58 0 0
Ovrigt 0 0 0 10
Summa 2893 2842 3054 3031

Beloppet Avskrivningar inkluderar omrakningseffekter p& Reccura Therapeutics AS NOK-baserade
balansposter och avviker darfér med ca 8 TSEK fran drets avskrivningar enligt Not 11 och Not 12
(3 028 TSEK). 37
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Not 19 - Likvida medel

Moderbolaget Koncernen
TSEK 2025-12-31  2024-12-31 = 2025-12-31 2024-12-31
Banktillgodohavanden 7 568 19 026 7923 19 679
Summa 7568 19 026 7923 19 679

Not 20 - Erhallen och betald rdanta

Erhéllen och betald rénta som ingdr i kassaflédet frédn den lI6pande verksamheten specificeras enligt
nedan, i enlighet med K3 punkterna 7.14, 7.17 och 7.20.

Moderbolaget Koncernen
TSEK 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Erhélina réntor 1 1 1 1
Erlagda réntor -14 -455 -14 -455
Rdntor netto i kassaflédet frén 16pande a3 -454 13 -454

verksamheten

Beloppen avser rantekomponenten av finansiella poster i resultatrékningen och motsvarar i allt
vasentligt periodens kassafloédesmdssiga rantor. Valutakursdifferenser, som ingér i posten Ranteintakter
och liknande resultatposter respektive Rantekostnader och liknande resultatposter i resultatrékningen,
utgdr inte réntor och har darfér exkluderats frén denna upplysning. Eventuella periodiseringseffekter
avseende upplupna réntor framgdr av not 18 Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet.
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Not 21 - Aktieresultat

Coegin Pharma AB (publ) 2025-12-31 2024-12-31
Kvotvarde, SEK 0,50 0,50
Antal aktier fore full utspadning 24 877 504 24 877 504
Antal aktier efter full utspadning 24 877 504 24 907 504
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,82 -1,26
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -0,82 -1,25
Genomsnittligt antal aktier fore full utspédning 24 877 504 18 946 598
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 24 877 504 18 976 598
Antal utestdende aktier vid periodens slut 24 877 504 24 877 504

Resultat per aktie har beréknats som periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier under rakenskapsdret. Skillnaden mellan antal aktier fére och efter full utspadning for 2024

(30 000 aktier) avser de teckningsoptioner som var utestdende vid periodens slut. For rékenskapsdéret
2025 foreldg ingen utspadande effekt, dé inga teckningsoptioner var utestdende per balansdagen
den 31 december 2025. Teckningsoptionerna av serie 2026/2027 utfardades forst efter balansdagen
och har darfér inte p&verkat berdkningen for 2025 (jfr not 17 Eget kapital och not 22 Handelser efter
balansdagen).

Genomsnittligt antal aktier ar beréknat som ett vaégt genomsnitt baserat p& antalet registrerade aktier
vid respektive emissions- eller teckningsdatum under rakenskapséret.
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Not 22 - Handelser efter balansdagen Not 23 - Férslag till vinstdisposition

Styrelsen foresl@r att &rsstdmman beslutar att disponera foljande vinstmedel (TSEK):
Foljande handelser av vasentlig betydelse for koncernen har intraffat efter rékenskapsérets utgéng och

fram till dagen for avgivandet av denna drsredovisning: Fri dverkursfond 356 346 TSEK
2026-01-02  Coegin Pharma meddelade att kommersiell produktion av Follicopeptide® har etablerats Balanserat resultat 284029 TSEK

och att leveranser till befintliga distributionspartners sker enligt plan. Arets resultat -19923  TSEK
2026-02-19 Coegin Pharma genomférde riktade emissioner om totalt cirka 121 MSEK (fére I ny réikning éverféres 52 394 TSEK

emissionskostnader), vilket stérker bolagets likviditet och forlénger bolagets finansiella
uthdllighet in i tredje kvartalet 2026. Styrelsen beslutade samtidigt att emittera 1856 875
teckningsoptioner av serie 2026/2027 (se not 17 Eget kapital).

2026-03-02 Coegin  Pharma accelererade utbyggnaden av  Follicopeptide-portféljen  och
introducerade ett nytt hdgpresterande héarbottensserum.

2026-03-04 Coegin  Pharma mottog den férsta kommersiella bestaliningen av  det nya
hérbottensserumet.

2026-03-26 Bolagets ledning forvarvade aktier i Coegin Pharma AB.

2026-04-16 Coegin Pharma offentliggjorde en utdkning av sin kommersiella strategi genom
att etablera en egen distributionsmodell och lansera det nya produktvarumarket
VEXIENNE®,

2026-04-20 Coegin Pharma offentliggjorde kallelse till &rsstémma.

Utdver ovanst@ende hdndelser har inga ytterligare forhéllanden av vasentlig karaktdr, som skulle
pdaverka beddémningen av koncernens eller moderbolagets resultat eller finansiella stalining per den 31
december 2025, intréffat efter balansdagen. Upplysning om héndelser efter balansdagen Idmnas éven
i forvaltningsberattelsen.
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Ovriga upplysningar

Revisor

Bolagets revisor &r Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (Torsgatan 21, 113 97 Stockholm)
med Ola Bjarehall som huvudansvarig revisor. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB valdes till
revisor p& darsstdmman den 21 maj 2025. Ola Bjarehdall ér auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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Styrelsens underskrifter

Arsredovisningen har beslutats 29 april 2026.
Lund 29 april 2026.

Eva Sjokvist Saers
Styrelseordférande

Jens Eriksson
Verkstdllande direktor och styrelseledamot

Erlend Skagseth
Styrelseledamot

Koncernens resultat- och balansrakning samt moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremdal for faststallande pd &rsstdmman den 21 maj 2026.
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Thoas Fioretos
Styrelseledamot

Var revisionsberdttelse har Idmnats in den 29 april 2026

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjdrehall
Auktoriserad revisor, huvudansvarig
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Revisionsberattelse

Till bolagsstémman i Coegin Pharma AB, org.nr 559078-0465

Rapport om drsredovisningen och koncern-
redovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av  drsredovisningen  och
koncernredovisningen for Coegin Pharma AB for &r 2025. Bolagets
&rsredovisning och koncernredovisning ingér pé& sidorna 15-41 i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och
koncernredovisningen upprdattats i enlighet med
&rsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2025 och av dessas finansiella
resultat och kassafléde for déret enligt darsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med darsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstémman faststdller resultatrékningen
och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dévrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat ar tillréckliga och
andamalsenliga som grund foér véra uttalanden.
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Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt
drift

Utan att det pdaverkar véra uttalanden ovan vill vi fdasta
uppmdrksamheten pé&  foérvaltningsberdttelsen  och  avsnittet
Likviditet och finansiell stalining p& sidan 19 av vilka framgér att
bolaget forvantas ha likviditet in i tredje kvartalet 2026. Detta
forhallande tyder, tillsammans med de andra omstandigheter som
namns i avsnittet Likviditet och finansiell stélining, p& att det finns
en vasentlig ostkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel
om foretagets forméga att fortsatta verksamheten.

Annan information dn darsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information dan
Arsredovisningen och koncernredovisningen och &terfinns pé
sidorna 1-14 samt 44-45. Det &r styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi
gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med vé&r revision av d&rsredovisningen och
koncernredovisningen @r det vért ansvar att Idsa den information
som identifieras ovan och o&vervdga om informationen i
vasentlig utstrackning @r oférenlig med drsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgdng beaktar vi dven den
kunskap vi i dvrigt inhédmtat under revisionen samt beddmer om
informationen i 6vrigt verkar innehélla vésentliga felaktigheter.

(O coeain

Om vi, baserat p& det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehdéller
en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det @r styrelsen och verkstdallande direktéren som har ansvaret for
att érsredovisningen och koncernredovisningen upprdttas och att
de ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktéren ansvarar éven fér den interna kontroll
som de beddmer &r néddvandig for att uppratta en &rsredovisning
och koncernredovisning som inte innehdller nadgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé& oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstdllande direktéren for bedémningen
av bolagets och koncernens forméga att fortsdtta verksamheten.
De upplyser, nar sé ar tillémpligt, om forhallanden som kan péaverka
formé&gan att fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillémpas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att géra négot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
&rsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehdller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller misstag, och att Idmna en revisionsberdttelse
som innehéller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ér en hég grad av

42



INTRODUKTION VERKSAMHETEN

FINANSIELL INFORMATION OVRIGT

sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
en vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan
uppstd p& grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
&rsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen
av  &rsredovisningen och  koncernredovisningen finns  pé&
Revisorsinspektionens webbplats:  www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Dennabeskrivning érendelavrevisionsberdttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstdllande
direktoérens forvaltning for Coegin Pharma AB foér ér 2025 samt av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoéter och
verkstallande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. V&rt ansvar
enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat ar tillréckliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.
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Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betr&ffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stdller p& storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ér utformad sé
att bokféringen, medelsfoérvaltningen och bolagets ekonomiska
angelégenheter i dvrigt kontrolleras pé ett betryggande satt. Den
verkstdllande direktéren ska skdta den [6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
&tgarder som aérnddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgdras
i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis fér

att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddéma om négon

styrelseledamot eller verkstdllande direktéren i négot vasentligt

avseende:

® foretagit ndgon a&tgard eller gjort sig skyldig ftill n&gon
forsummelse som kan foéranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

® pd& nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
&rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av

(O coecin

bolagets vinst eller forlust, och dérmed vért uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka &tgarder eller férsummelser som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av
forvaltningen  finns  p&  Revisorsinspektionens  webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
&r en del av revisionsberdattelsen.

Malmé den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjdrehall
Auktoriserad revisor
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Finansiell kalender

Coegin Pharma upprdttar och offentliggér en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte.
Kommande rapporter ar planerade enligt féljande:

Rapport Datum
Del&rsrapport Q12026 2026-05-21
Del&rsrapport Q2 2026 2026-08-19
Del&rsrapport Q3 2026 2026-11-18
Bokslutskommuniké 2026 20270225

Alla finansiella rapporter finns tillgéngliga pé& coeginpharma.com.

Kontaktuppgifter

Frégor gdallande &rsredovisningen kan stallas till CFO Lars Bukhave Rasmussen,
e-post: info@coeginpharma.com.
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Bolagsinformation

Coegin Pharma AB
Firmanamn

Notering

Sate och hemvist
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Juridisk form
Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Revisor

Coegin Pharma AB

Bolagets aktier handlas p& Nordic SME under kortnamnet COEGIN. Handeln i
Bolagets aktier kan féljas i realtid pd www.ngm.se som drivs av Nordic Growth
Market NGM AB, vilket inte ar en reglerad marknad. Aktien ar dven parallelinoterad
pd& Borse Stuttgart under kortnamnet (WKN) A3EJCS.

Lund, Sverige

559078-0465

2016-09-06

Publikt aktiebolag

Svensk ratt

Coegin Pharma AB, ¢/o Medicon Village, 223 81 Lund
+46 72 22124 21

coeginpharma.com

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, huvudansvarig revisor Ola Bjarehdll
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