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AKTIEAGARNA | DORO AB




VIKTIG INFORMATION

ALLMANT

Xplora Technologies AS, org. nr 916 752 628, (”Budgivaren”) har den 26 september 2024, ldmnat ett rekommenderat offentligt
uppkopserbjudande avseende samtliga aktier i DORO AB, org. nr 556161-9429 (“Doro” eller ”M&lbolaget”) i enlighet med de villkor som
anges i detta dokument (“Erbjudandet” respektive "Erbjudandehandlingen”).

Doros aktier ar upptagna till handel p& Nasdaq Stockholm, Small Cap (”Nasdaq”). Takeover-regler fér Nasdaq Stockholm och Nordic Growth
Market NGM 2024-01-01 utfardade av Aktiemarknadens sjélvregleringskommitté (" Takeover-reglerna”) ar saledes tillimpliga pa Erbjudandet
liksom pa aktieagares accept av Erbjudandet. Aktiemarknadsnamndens besked om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna galler for
Erbjudandet. Budgivaren har, i enlighet med lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden den 26 september 2024
skriftligen atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm AB att félja ovan namnda regler och uttalanden, samt att underkasta sig de sanktioner som kan
alaggas av Nasdaq Stockholm AB vid évertradelse av Takeover-reglerna. Budgivaren har den 26 september 2024 informerat Finansinspektionen
om Erbjudandet samt om ovan nimnda atagande gentemot Nasdag.

Erbjudandehandlingen har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden och 2 a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet av
Erbjudandehandlingen och registreringen hos Finansinspektionen innebér inte ngon garanti frdn Finansinspektionen att sakuppgifterna i
Erbjudandehandlingen ar riktiga eller fullstandiga. Vid en eventuell avvikelse mellan sprakversioner ska den svensksprakiga versionen av
Erbjudandehandlingen &ga foretréade.

Informationen i denna Erbjudandehandling avses vara korrekt, om &n inte fullstdndig, endast per dagen fér Erbjudandehandlingen och det ldmnas
ingen forsakran om att den har varit eller kommer att vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Informationen i Erbjudandehandlingen lamnas
endast med anledning av Erbjudandet och fr inte forlitas pé eller anvandas i ndgot annat syfte. Férutom vad som krévs enligt Takeover-reglerna
eller tillamplig lag avser Budgivaren inte, och atar sig ingen skyldighet att, offentliggdra uppdateringar, revideringar av eller tillagg till
informationen i denna Erbjudandehandling.

Beskrivningen av Doro pa sidorna 19 — 53 i Erbjudandehandlingen &r baserad pa information som har offentliggjorts av Doro och har granskats
av styrelsen i Doro. Budgivaren garanterar darfor inte att informationen hari avseende Doro ar korrekt eller fullstandig och tar inget ansvar for
att sédan information &r korrekt eller fullstandig. Med undantag for dar det uttryckligen anges att s& har skett har ingen information i denna
Erbjudandehandling granskats eller reviderats av revisorer.

Vissa siffror i denna Erbjudandehandling kan ha avrundats vilket kan medfora att vissa tabeller till synes inte summerar korrekt.

TILLAMPLIG LAG OCH TVISTER

Svensk ratt ar tillamplig pa Erbjudandehandlingen, Erbjudandet och de avtal som ingas i samband med Erbjudandet. For Erbjudandet géller dven
Takeover-reglerna och Aktiemarknadsndmndens besked om tolkning och tilldmpning av Takeover-reglerna. Tvist rérande, eller som uppkommer
i anslutning till, Erbjudandet ska avgoras av svensk domstol exklusivt, med Stockholms tingsrétt som forsta instans.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Information i Erbjudandehandlingen som ror framtida forhallanden eller omstandigheter, inklusive information om framtida resultat, tillvéxt och
andra utvecklingsprognoser samt effekter av Erbjudandet, utgér framtidsinriktad information. Sadan information kan exempelvis kénnetecknas
av att den inneh&ller orden “beddms”, “avses”, “forviintas”, “tros”, eller liknande uttryck. Framtidsinriktad information ar till sin natur foremal
for risker och osakerhetsmoment eftersom den avser forhallanden som &r beroende av omstandigheter som intraffar i framtiden. Framtida
forhallanden kan avsevart komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen pd grund av manga
faktorer, vilka i stor utstrackning ligger utom Budgivarens kontroll. All sddan framtidsinriktad information galler endast per den dagen den
lamnades och Budgivaren har ingen skyldighet (och atar sig ingen sadan skyldighet) att uppdatera och revidera den, vare sig till foljd av ny
information, framtida héndelser eller andra férhéllanden, forutom enligt vad som krévs av lagstiftning och annan reglering.

ERBJUDANDERESTRIKTIONER

Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller USA eller i ndgon annan jurisdiktion dér ett sddant erbjudande enligt lagar och férordningar i sddan relevant
jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tillamplig lag (de ”Begransade Jurisdiktionerna”). Aktiedgare som inte &r bosatta i Sverige och som
onskar acceptera Erbjudandet maste genomféra narmare undersokningar avseende tillamplig lagstiftning och majliga skattekonsekvenser.
Aktiedgare hénvisas till de erbjudanderestriktioner som framgar av avsnittet “Erbjudanderestriktioner” pa sidorna 58 — 60.

Erbjudandet, den information samt den dokumentation som tillgangliggérs genom denna Erbjudandehandling har inte uppréttats av, och inte
godkdnts av, en "authorised person” som avses i bestimmelse 21 av UK Financial Services and Market Act 2000 ("FSMA”). Den information
och de dokument som tillgangliggors genom denna Erbjudandehandling far féljaktligen inte distribueras i, eller vidarebefordras till, allmanheten
i Storbritannien, forutom om nagot undantag ar tillampligt. Spridning av information och dokument som tillgéangliggors genom denna
Erbjudandehandling &r undantagna fran restriktionerna for finansiell marknadsforing i bestimmelse 21 i FSMA pa grundval av att det &r ett
meddelande fréan eller pd uppdrag av en juridisk person som hanfor sig till en transaktion om forvirv av daglig kontroll av en juridisk persons
verksamhet; eller for att férvarva 50 procent eller mer av aktier med rostratt i en juridisk person, i enlighet med artikel 62 i UK Financial Services
and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005.
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Erbjudandet i sammandrag

Erbjudandevederlag: 34,00 kronor kontant for varje aktie i Doro!
Acceptperiod: 18 oktober 2024 — 8 november 2024
Beraknad dag for utbetalning av vederlag: 15 november 2024

1 Om Doro fére utbetalning av vederlag i Erbjudandet lamnar utdelning eller genomfor annan vardedverforing till aktiedgarna kommer vederlaget i
Erbjudandet att justeras i motsvarande man.



1. ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | DORO
1.1 Erbjudandet

Den 26 september 2024 offentliggjorde det norska aktiebolaget Xplora Technologies AS, org. nr 916 752 628,
(”Budgivaren”) ett kontant rekommenderat uppkdpserbjudande till aktiedgarna i DORO AB, org. nr 556161
9429 (“Doro” eller "Malbolaget™) att 6verlata samtliga aktier i Doro till Budgivaren for 34,00 kronor per aktie.
Aktierna i Doro ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm, Small Cap. Erbjudandet lamnas i enlighet med
Takeover-reglerna.

1.2 Erbjudandevederlag

Budgivaren erbjuder 34,00 kronor kontant per aktie i Doro (”Erbjudandevederlaget”). Om Doro fore
redovisning av likvid i Erbjudandet l&mnar utdelning eller genomfér annan vardedverforing till aktiedgarna
kommer Erbjudandevederlaget justeras i motsvarande man.

1.3 Premie
Erbjudandet motsvarar en premie om:

e cirka 34,6 procent jamfért med den volymviktade genomsnittskursen om cirka 25,3 kronor fér Doro
aktien pa Nasdaq under de 30 senaste handelsdagarna fore offentliggérandet av Erbjudandet,

e cirka 46,6 procent jamfoért med den volymviktade genomsnittskursen om cirka 23,2 kronor fér Doro
aktien pa Nasdaq under de 90 senaste handelsdagarna fore offentliggérandet av Erbjudandet, och

e cirka 38,2 procent jamfort med stangningskursen om 24,6 kronor for Doro aktien pa Nasdaq den 26
september 2024, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet.

1.4 Véardet av Erbjudandet

Erbjudandet varderar samtliga utestaende aktier i Doro till cirka 834 105 000 kronor. VVarderingen r baserad pa
att det for narvarande finns totalt 24 532 500 utestaende aktier i Doro. Det totala vardet av Erbjudandet, baserat
pa de 24 382 105 aktier i Doro som inte innehas av Doro uppgar till cirka 828 991 570 kronor.?

Courtage utgar inte i samband med utbetalning av Erbjudandevederlag for de aktier i Doro som Budgivaren
forvarvar genom Erbjudandet.

1.5 Rekommendation fran Doros styrelse och fairness opinion

Styrelsen for Doro har utvarderat Erbjudandet och har enhélligt beslutat att rekommendera att Doros aktiedgare
accepterar Erbjudandet. Vidare har Doros styrelse informerat Budgivaren om att den har inhamtat ett
varderingsutlatande (s.k. fairness opinion) fran Grant Thornton Sweden AB enligt vilket Erbjudandet ar skaligt
for Doros aktiedgare ur ett finansiellt perspektiv. Styrelsens rekommendation och varderingsutlatandet (s.k
fairness opinion) finns pa sidorna 9 — 11 respektive sidorna 12 — 13 i denna Erbjudandehandling.

2 Doro innehar 150 395 egna aktier per dagen for denna Erbjudandehandling,
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1.6 Ataganden att acceptera Erbjudandet?

Foljande aktiedgare, som sammanlagt kontrollerar 7 159 574 aktier, motsvarande cirka 29,36 procent av
samtliga aktier och roster i Doro, har undertecknat oaterkalleliga taganden att acceptera Erbjudandet:

e Accendo Capital SICAV RAIF, som innehar 2 950 839 aktier, motsvarande cirka 12,10 procent av
samtliga aktier och roster i Doro,

e Cidro Forvaltning AB, som innehar 3 108 735 aktier, motsvarande cirka 12,75 procent av samtliga
aktier och rgster i Doro, och

e Peter Lindell, som innehar 1 100 000 aktier, motsvarande cirka 4,51 procent av samtliga aktier och
roster i Doro.

Atagandena att acceptera Erbjudandet &r villkorade av att ingen annan part tillkédnnager ett hégre konkurrerande
erbjudande med ett pris som 6verstiger priset i Erbjudandet med mer an 5 procent per aktie senast tre arbetsdagar
fore utgangen av acceptfristen i Erbjudandet, under forutsattning att inte Budgivaren, inom tre arbetsdagar fran
dagen da det konkurrerande erbjudandet tillkannagavs, tillkdnnager ett reviderat erbjudande till ett pris som ar
hogre an eller motsvarar priset i det konkurrerande erbjudandet.

1.7 Aktiedgare som avser att acceptera Erbjudandet*

Aktiedgare som innehar sammanlagt 4 070 013 aktier motsvarande cirka 16,59 procent av samtliga aktier och
roster i Doro har bekréftat att de avser att acceptera Erbjudandet eller att sélja sina aktier till Budgivaren i en
sidotransaktion pa samma villkor som i Erbjudandet.

Givet detta, har totalt 45,95 procent av alla aktier och roster i Doro bekréftat att de avser stodja Erbjudandet.
1.8 Ataganden frén aktiedgare i Doro utanfér Erbjudandet

Budgivaren har den 27 september 2024 ingatt ett avtal med Kunshan Q Technology International Limited
("Kunshan") som innehar 1 230 000 aktier i Doro, motsvarande cirka 5,01 procent av samtliga aktier och roster
i Doro, om att forvarva Kunshans aktier i Doro utanfor Erbjudandet. Avtalet medger en ratt for Budgivaren att
kopa, samt en skyldighet for Kunshan att sélja 1 230 000 aktier i Doro pa samma villkor som géller for
Erbjudandet. Avtalet &r villkorad av att ingen annan part tillkdnnager ett konkurrerande erbjudande avseende
samtliga aktier i Doro, till ett erbjudandepris som 6verstiger priset i Erbjudandet med minst 5 procent, senast
fem arbetsdagar fore utgangen av acceptfristen i Erbjudandet, satillvida inte Budgivaren, inom fem arbetsdagar
fran dagen da det sadant konkurrerande bud tillkannagavs, tillkannager ett reviderat erbjudande till ett pris som
ar hogre an eller motsvarar priset i det Konkurrerande Budet.

1.9 Budrelaterade arrangemang och bonusarrangemang

Doro har inte bundit sig till nagra ataganden med Budgivaren eller annan narstaende Budgivaren avseende
Erbjudandet. Vidare har Budgivaren inte erbjudit medarbetare i Doro nagra bonusarrangemang eller liknande
infor Erbjudandets offentliggérande.

3 Agarandelen i detta avsnitt &r baserat p& 24 382 105 aktier i Doro (d.v.s. 24 532 500 aktier minus de 150 395 egna aktier som innehas av Doro).
4 Agarandelen i detta avsnitt &r baserat p& 24 382 105 aktier i Doro (d.v.s. 24 532 500 aktier minus de 150 395 egna aktier som innehas av Doro).
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1.10 Myndighetsgodkéannande

Fullfoljande av Erbjudandet ar villkorat av att samtliga erforderliga tillstand, godkannanden, beslut och andra
atgarder fran myndigheter eller liknande har erhallits, i varje enskilt fall pa villkor som ar acceptabla for
Budgivaren. Erbjudandet forutsatter att godkannande fran Inspektionen for strategiska produkter (”I1SP”)
erhalls. Budgivaren ingav anmalan till ISP att i samband med offentliggérande av Erbjudandet. Budgivaren har
vid bestdammandet av acceptfristen tagit hansyn till ISP:s handldggningstid for anmélan.

1.11 Finansiering av Erbjudandet

Erbjudandet finansieras genom bankfinansiering till sedvanliga lanevillkor erhallen av DNB Bank ASA och
SpareBank 1 SR-Bank ASA. Erbjudandet r saledes villkorat av att kreditgivarna, vid Budgivarens fullgérande
av samtliga villkor i kreditatagandet, utbetalar forvarvskrediten.

1.12 Granskning av information i samband med Erbjudandet

Budgivaren har genomfért en begransad bekraftande due diligence-granskning av Doro och dess dotterbolag i
samband med forberedelserna av Erbjudandet. Budgivaren har under foretagsundersokningen tagit del av
insiderinformation. Doro har bekraftat att all insiderinformation, som har ld&mnats till Budgivaren, har
offentliggjorts innan eller i samband med Erbjudandets lamnade.

1.13 Budgivarens aktiedgande i Doro

Budgivaren eller narstaende till Budgivaren ager och/eller kontrollerar for narvarande inte aktier i eller
finansiella instrument relaterade till Doro som ger Budgivaren eller narstaende finansiell exponering och har
inte forvarvat eller ingatt avtal om forvarv av sadana finansiella instrument under de sex manader som foregar
Erbjudandets offentliggorande, utdver vad som anges avseende dels atagande fran aktiedgare att acceptera
Erbjudandet under rubriken Ataganden att acceptera Erbjudandet ovan dels dtagande fran aktiedgare att salja
sina aktier utanfor Erbjudandet under rubriken Ataganden fran aktiesgare i Doro utanfor Erbjudandet.

Budgivaren eller narstaende kan dock under acceptperioden for Erbjudandet komma att forvarva, eller inga
Overenskommelser om att forvarva, aktier i Doro. Alla sddana forvarv eller Gverenskommelser kommer att ske
i dverensstammelse med Takeover-reglerna och svensk lag samt offentliggoras i enlighet med tillampliga regler.

1.14 Inlésen och avnotering

For det fall Budgivaren, i samband med Erbjudandet eller pa annat sétt, blir agare till aktier motsvarande mer
an 90 procent av aktierna i Doro avser Budgivaren att pakalla tvangsinlosen i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) i syfte att forvarva samtliga utestdende aktier i Doro. | samband harmed avser Budgivaren verka for
att Doros aktier avnoteras fran Nasdag.

1.15 Uttalande fran Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamnden har i uttalande AMN 2024:65 medgivit dispens fran skyldigheten att rikta Erbjudandet
till aktiedgare i Doro med hemvist i Kina. For det fullstdndiga uttalandet, se www.aktiemarknadsnamnden.se.

1.16 Tillamplig lag och tvister


http://www.aktiemarknadsnamnden.se/

Erbjudandet, och eventuella avtal som ingas mellan Budgivaren och aktiedgare i Doro med anledning av
Erbjudandet, regleras av och tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvister som uppstar med anledning av
Erbjudandet ska slutligt avgoras av svensk domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Takeover-reglerna samt Aktiemarknadsnamndens besked om tolkningar och tillampningar av Takeover-
reglerna &r tillampliga pa Erbjudandet. Vidare har Budgivaren, i enlighet med lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, den 26 september 2024 skriftligen atagit sig gentemot Nasdagq
Stockholm AB att folja sadana regler och uttalanden samt att underkasta sig de sanktioner som kan alaggas av
Nasdaq Stockholm AB vid Overtrddelse av Takeover-reglerna. Budgivaren har den 26 september 2024
informerat Finansinspektionen om Erbjudandet samt om ovan niamnda atagande gentemot Nasdag.

1.17 Radgivare

Budgivaren har anlitat CMS Wistrand Advokatbyra Stockholm KB och CMS Kluge Advokatfirma AS som
legala radgivare samt SpareBank 1 Markets AS och DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, svensk filial,
som finansiella radgivare i samband med Erbjudandet.



2. BAKGRUND OCH MOTIV TILL ERBJUDANDET

Budgivaren, Xplora Technologies AS, ar ett norskt informationsteknikféretag som utvecklar barbara smarta
enheter och tjanster for barn och familjer i Norge och internationellt. Budgivaren grundades 2016 med malet att
ge barn en trygg start pa det digitala livet och uppmuntra till en battre balans mellan skarmtid och fysisk aktivitet
och lanserade sin forsta smartklocka 2017 och fick goda recensioner.

Budgivarens breda portfélj av uppkopplade produkter och tjanster gor det majligt att halla kontakten med sina
nara och kéra och for att ge barn en séker introduktion till det digitala livet och en battre balans mellan skarmtid
och fysisk aktivitet. Budgivarens lattanvdnda produkter ar betrodda av barn éver hela vérlden, och deras
aktivitetsplattform gors tillganglig for miljontals barn genom tredje part och partners. Budgivaren har
huvudkontor i Oslo och kontor i fyra nordiska lander, Tyskland, Spanien, USA och Storbritannien, dar deras
ingenjorsteam &r baserat och fér nérvarande sysselsétter cirka 110 personer totalt. Budgivaren har flera stora
innovationer inom kategorin smartklockor for barn, bland annat lanseringen av varldens forsta eSIM-produkt
for barn och aktivitetsplattformens logik som omvandlar steg till utmérkelser. Budgivaren har for nérvarande
mer an 230 000 aktiva abonnenter av deras uppkopplings- och premiumtjanster, genom deras Mobile Service
Provider-verksamheter pa nio marknader. Under 2024 har Budgivaren en uttalad strategi att expandera sin
verksamhet inom SaaS- och seniorsegmentet.

Doro &r ett ledande teknikvarumarke for seniorer och en europeisk marknadsledande leverantor av telefoner for
seniorer med mer an 1,5 miljoner salda enheter varje ar. De tva bolagen har kompletterande finansiella profiler
da Doro &r ett moget bolag med stabila intékter, god I6nsamhet och stark kassagenererande formaga, framst
inriktat pa hardvaruforsaljning. Budgivaren & andra sidan ar ett bolag med stark intaktstillvéxt och en betydande
andel tjansteforsaljning med aterkommande intakter. Gemensamt bedémer Budgivaren att bolagen kommer att
bli en stark aktor pa den europeiska marknaden med en kompletterande marknadsnarvaro i de storsta landerna,
mojlighet till Kkorsforsaljning av produkter inom olika marknadssegment och merforséljning med
mervérdestjanster for alla produkter.

Mot denna bakgrund har Budgivaren beslutat att lamna Erbjudandet.

Budgivaren vardesatter Doros ledning och anstéllda. Budgivaren planerar darmed inga materiella forandringar
avseende varken Doros eller Budgivarens verksamheter eller dess ledning och anstéllda med anledning av
Erbjudandet, inklusive deras anstallningsvillkor, eller for sysselsattningen pa de platser dar Doro eller
Budgivaren bedriver sina respektive verksamheter. Budgivaren har for narvarande inte heller nagra strategiska
planer for Doro eller Budgivaren som kan fa effekter pa sysselsattningen eller de platser Doro eller Budgivaren
bedriver sina verksamheter. Erbjudandet forutses inte heller medféra nagra forandringar avseende Doros eller
Budgivarens ledning eller anstéllda.

For ytterligare information hanvisas till informationen i Erbjudandehandlingen som upprattats av styrelsen for
Budgivaren i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av Doro pa sidorna 19 — 53 i Erbjudandehandlingen
har uppréttats av Budgivaren baserat pa den information som offentliggjorts av Doro och har granskats av
styrelsen for Doro. Styrelsen for Budgivaren forsakrar att, sdvitt styrelsen kanner till, uppgifterna i
Erbjudandehandlingen avseende Budgivaren 6verensstammer med faktiska forhallanden.



3. REKOMMENDATION FRAN STYRELSEN | DORO

MALMD 26 SEPTEMBER 2024

V-~
PRESSMEDDELANDE doro v.

UTTALANDE FRAN STYRELSEN | DORO MED
ANLEDNING AV DET OFFENTLIGA
UPPKOPSERBJUDANDET FRAN XPLORA TECHNOLOGIES

Styrelsen for Doro AB rekommenderar enhalligt aktie3gama i Doro att acceptera det offentliga
uppkdpserbjudandet frin Xplora Technologies AS.

Detta uttalande gdrs av styrelsen fir Doro AR (publ] ("Dore” eller "Bolaget") i enlighet med punkt 11.1% i
Takeover-regler for Nasdaq Stockholm och Mordic Growth Market MGM ("Takeover-reglema”).

Bakgrund

¥plora Technologies AS ["Xplora Technologies®) offentliggjorde den 26 september 2024 ett kontant offentligt
uppkdpserbjudande till aktisigarna | Doro att dverlata samtiiga sina aktier | Bolaget till Xplora Technologies [
Erbjudandet”). Xplora Technologies erbjuder 34,00 kronor kontant per aktie | Doro vilket motsvarar ett virde
pa samtliga aktier i Bolaget om cirka 834 105 000 kron or[1].

Sammanfattning av Erbjudandet
Erbjudandet innebar en premis om:

® cirka 33,2 procent jSmfart med stingningskursen om 24,60 kronor fir Doro-aktien pd Nasdag
Stockholm den 26 september 2024, vilket var den sista handelsdagen fire offentliggdrandet av
Erbjudandet;

# cirka 34,5 procent jJ@mfdrt med den volymviktade genomsnittliga kursen om 25,30 kronor for Doro-
aktien p& Masdaq Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fére offentliggfrandet av
Erbjudandet; och

® cirka 46,5 procent jamfirt med den volymviktade genomsnittliga kursen om 23,20 kronor for Doro-
aktien pa Masdaq Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fire offentliggdrandet av
Erbjudandet.

Acceptperioden for Erbjudandet beraknas inledas den 18 oktober 2024 och avslutas omkring den 8 november
2024, med forbehall fér eventusllz férlEngningar.

Styralsen har, efter skriftlig begéran fran Xplora Technologies, gett Xplora Technologies midijlighet att
genomfara en begransad bekriftande due diligence-undersdkning avseends Bolaget i samband med
firberedelserna far Erbjudandet och Xplora Technologies har i samband d3rmed ocks3 triffat personer
Bolagets ledning. ¥plora Technologies har, utdver informationen avseende den avbrutna férsaljningen av det
tyska dotterbolaget V3 Industrievertretung Schweiger GmbH som offentliggjordes av Bolaget genom
pressmeddelande den 25 september 2024, inte erhillit ndgon insiderinformation i samband med due diligence-

undersdkningen.

Fullfaljande av Erbjudandet ar villkorat av sedvanliga villkor, bl.a. att Xplora Technologies blir dgare till mer dn
90 procent av det totala antalet akrier | Bolaget och att samtliga med avseends pa Erbjudandet och
fullféljande av férvdrvet av Bolaget erforderliga myndighetstillsténd, sZsom fran Inspekticnen for strategiska
produkter, har erhallits p2 enligt X¥plora Technologies acceptabla villkor. ¥plora Technologies har férbehillit sig
ritten att, helt eller delvis, franfalla dessa och dvriga villkor far Erbjudandet.

Doro AB Idrgen Kocksgatan 1B 5t SE-211 20 Malmd
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PRESSMEDDELANDE d O rO v.

MALMO 26 SEPTEMBER 2024

Bolagets stdrsta aktiedgare, Accendo Capital SICAYV RAIF, Cidro Férvaltning AB och Peter Lindell med ett
sammanlagt innehav om cirka 29,36 procent av aktierna och risterna i Bolaget har, firbehallet vissa villkor,
atagit sig att acceptera Erbjudandet. Dérutdver har aktiedgare med ett sammanlagt innehav om cirka 16,559
procent &v aktierna och rosterna i Bolaget bekrdftat att de avser att acceptera Erbjudandet eller sélja sina

aktier till ¥plora Technologies i en sidoaffsr pa samma villkor zom i Erbjudandet.

Fér vidare information gallande Erbjudandet, se det pressmeddelande som ¥plora Technologies
offentliggjorde den 26 september 2024 pa Xplora Technologies webbplats {www xplora.com/investor), och

den erbjudandehandling avseende Erbjudandet som kommer att publiceras innan acceptpericden inleds.

Styrelsen har anlitat SEB Corporate Finance som finansiell rédgivare och KANTER Advokatbyra KB som legal
ridgivare i samband med Erbjudandet.

Styrelsens utvardering av Erbjudandet

Process och dvervdganden

Styrelsens utvardering av Erbjudandet baseras pa ett antal faktorer som styrelsen har ansstt vara relevanta i
fisrhallande till utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men &r inte begrinsade till, radanda
marknadsfarhallanden, Bolagets nuvarande marknad och position och de majligheter som finns framat, samt

de risker som ar fdrknippade med den framtida utvecklingen och dess strategi.

Vidare har styrelsen utvarderat Erbjudandet med hjlp av varderingsmetoder som normalt anvinds for att
utvardera offentliga uppkopserbjudanden for bdrsnoterade fidretag, inklusive hur Erbjudandet varderar Doro i
firhallande till jmférbara bérsnoterade firetag och jimfarbara transaktioner, budpremier i tidigare offentliga
uppkiipserbjudanden, aktiemarknadens férvantningar pa utvecklingen av Bolagets aktispris samt styrelsens
syn pa Bolagets virdering baserat pd dess férvantade framtida kassafldden.

Styrelsen &r av uppfattningsn att Erbjudandet representerar en marknadsmassig budpremie.

Sutsats

Baserat pa ovan anser styrelsen att Erbjudandet 3r attraktivt fér aktiedgarna i Doro och att villkoren fir
Erbjudandet i allt vésentligt motsvarar Bolagets nuvarande position och framtida tillvaxtmd]ligheter, liksom de
risker som 2r farknippade med dessa majligheter.

Vidare har styrelsen inhdmtat ett virderingsutlatande fran Grant Thornton Sweden AB (“Grant Thornton). &v
varderingsutidtandet, vilket bifogas som bilaga till detta pressmeddelande, framgar att Grant Thornton
Sweden AB anser att Erbjudandet & att betrakta som skaligt frin finansiell utgangspunkt for aktiedgarna i
Doro, baserat pa de antaganden och Gverviganden som anges i virderingsutldtandet. Det noteras att Grant
Thorntons arvode fir virderingsutlatandet inte 3r beroende av vederlagets storlek, i vilken utstrickning
Erbjudandet accepteras eller huruvida Erbjudandet fullfdljs eller e).

Mot denna bakgrund rekommenderar styrelsen enhélligt aktiedgarna i Doro att acceptera Erbjudandet.

Faverkan pd Doro

Enligt Takeover-reglerna ska styrelsen, baserat pd vad ¥plora Technologies uttalat i sitt offentliggérandes av
Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan genomférandet av Erbjudandet kan komma att ha pa
Balaget, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om Xplora Technologies strategiska planer for Dore och
de effekter som dessa kan farvéntas ha pa sysselsdttningen och de platser dir Bolaget bedriver sin
verksamhet. Xplora Technologies har i budpressmeddelandet angett foljande:

Doro AB ldrgen Kocksgatan 16 5t SE-211 20 Malmd
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PRESSMEDDELANDE d O rO v.

MALMO 26 SEPTEMBER 2024

“Budgivaren virdesdtter Doros ledning och anstalida. Budgivaren planerar darmed inga
materiella fordndringar ovseende Doros verksamhet elfer dess ledning och anstdllda med
anledning av Erbjudandet, inklusive deras anstdilningswillkor, eller fr sysselsdttningen pd de
platser dar Doro bedriver sin verksamhet. Budgivaren har far ndrvarande inte heller ndgro
strategiska planer fir Doro som kan fd effekter pd syszelsdttningen eller de plotser Doro
bedriver sin verksamhet. Erbjudandet firutses inte heller medfira ndgra férindringar ovseende
Doros ledning eller anstallda. ™

Styrelsen utgar frén att detta & en kommekt beskrivning och har i relevanta hdnseenden ingen anledning att ha

en annan uppfattning.

Detta uttalande ska i alla avseenden vara underkastat och tolkas i enlighet med svensk materiell ritt. Tvist i
anledning av detta uttalande ska exklusivt avgoras av svensk domstel. Detta uttalande har upprattats i en
svensk och en engelsk version. Vid eventuslla avvikelser mellan den svenska och den engelska versionsn ska
den svenska versionen 3ga fdretrade.

Stockholm den 26 september 2024
Styrelsen fir Doro AB (publ)

[1] Baserat pé ett totalt antal aktier om 24 532 500.

Fir ytterligare information om styrelsens uttalande, kontakta:

Juha Mart, styrelsens ordfdrande, +358405408854, ir@doro.com

Om Doro

Doro AB &r ett teknikfdretag som utvecklar tjanster och produkter for seniorer. Doros breda portfol) av
produkter och tj@nster bidrar till att koppla thop generationer digitalt och skapar =n trygg och sjalvsténdig
tillvare i och utanfdr hemmet. Doro AB ar ett svenskt bolag med huvudkontor | Malmé och ar europeisk
marknadsledare pa mobiftslefoner far seniorer. Bolagets aktie 3r noterad pa MNasdag Stockholm och har
farsdljningsverksamhet i mner @n 20 ldnder. 2023 hade bolaget 118 medarbetare och omsattningen uppgick till

973 6 miljoner kronor. (25 miljoner EUR). Lz mer pa wwow.doro.com/

Denna information &r sadan information som Doro AB dr skyidigt att offentiiggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférardning. Informationen lémnades, genam ovanstdende kontaktpersoners férsarg, for
offentliggdrande den 2024-09-26 23:06 CEST.

Bifogade filer

UTTALANDE FRAN STYRELSEM | DORO MED ANLEDNING AV DET OFFENTLIGA UPPEOPSERBIUDANDET FRAN
¥PLORA TECHNOLOGIES

GT Fairness Opinion Swe

Doro AB lirgan Kocksgatan 16 5tr SE-211 20 Malmd
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4, FAIRNESS OPINION

o Grant Thornton

Til styrelsen :

Dioro AB (publ)
Jérgen Kocksgatan 1b
211 20 Malmé
Grant Thombon Swedan AB
Box TEZ3
105 54 Sockholm
T 08563 07000 o
W TNt N Seradgvning
20 september 2024

Till styrelsen i Dore AB (publ)

Hplosa Technologies AS ("Hplora™) has den 26 september 2024 offentlizgjort ett koatant
uppkdpserbmdande om 34 kronor per aktie ("Erbjudandet™) till aktiedgarna i Doro AB (publ) [("Dozo™
eller "Bolaget™). Docos aktie ir noterad pi Nasdag Stockholm Small Cap.

71, Grant Theoraton Sweden AB ("Grant Thoraton™ eller “vi”™), har fatt i nppdrag av styrelsen 1 Doro
att som cheroende expert hedoma skiligheten av Erhjndandet nur ett finansiellt perspektor.

Tir beddmning av marknadsvicdet har bland annat inklnderat avkastningsvirdering, relatorvicdecing,
och en analys av den historiska knrsutrecklingen i Bolagets aktie.

Som nnderlag fér vir bedémaing har vi tagit del av féljande information:

Villkoren fér Erbmdandet

Publik information, t.ex. drsredovisaingar och kvartalseappocter

Interna finansiella rapporter, foretagspresentation och prognos

Information genom méten med Bolaget

Kurs- och volyminformation avseende Doro-aktien

Information frin den finansiella databasen LEEG Workspace

Rapposter framtagna av analybker avseende Doro och marknaden f6¢ semioranpassad

teknologi

8. Annan yiterhgare information som av oss beddmts som relevant som nndesdag f5c detta
ntlitande.

S R

Erhillna uppgifter har forutsatts vara korrekta och fllstindiga och nigon oberoende kontroll eller
verifiering har inte genomférts. Grant Thomton tar inte nigot ansvar for evenimella felaktigheter eller
brister 1 den echillna informationen. Om det till oss tillhandahillna informationsmatecialet visar sig vara
felaktigt eller ofullstindigt kan detta innebica att vir slatsats ic felaktig,

Tirt ntlitande har nppritiats i syfte att ntgéca nadedag f6c styrelsen : Doso i samband med deras
stillmingstagande till Ecbjndandet och fir inte anvindas i nigot anaat syfte.

12



o Grant Thornton

Tir bedémning ir baserad pi de marknadsvillkor och andra fémitsitiningar, samt Gvrig information
som gjorts tillganglig for oss, per dags dato. Vi tar inget ansvar fér hindelser efter denna tidpuakt.

Wi har inte agerat som finansiell ridgivare till Doro i samband med Ecbjndandet. Virt arvode £ detta
uppdrag dir inte beroende av hummida Erbyudandet fullfdlis eller .

Baserat pi ovan beskrwna fémitsittningar och reservationer ir vir nppfatining att Erbjndandet, per
dags dato, fr skiligt nr finansiell syavinkel fér Doros aktieigare.

(Grant Thornton Sweden AB

Magnnus Séchng
Partner

13



5.
5.1

VILLKOR OCH ANVISNINGAR
Erbjudandet

Budgivaren erbjuder 34,00 kronor kontant for varje aktie i Doro.

Erbjudandet varderar samtliga utestende aktier i Doro till sammanlagt cirka 834 105 000 kronor. Varderingen
ar baserad pa att det for narvarande finns totalt 24 532 500 utestaende aktier i Doro. Det totala vardet av
Erbjudandet, baserat pa de 24 382 105 aktier i Doro som inte innehas av Doro uppgar till cirka 828 991 570
kronor.®> Courtage kommer inte att utga i samband med Erbjudandet.

Om Doro lamnar utdelning eller genomfdr annan vardedverforing till aktiedgarna, innan vederlag i Erbjudandet
utbetalas, kommer Budgivaren att reducera Erbjudandevederlaget i motsvarande man eller aberopa
fullféljandevillkor vi) som framgar under ”Villkor for fullféljande av Erbjudandet” nedan.

52

Villkor for fullféljande av Erbjudandet

Fullféljande av Erbjudandet &r villkorat av:

i)

i)

i)

vi)

att Doros aktiedgare accepterar Erbjudandet i sadan utstrackning att Budgivaren blir agare till aktier i
Doro motsvarande mer an 90 procent av aktierna i Doro efter full utspadning;

att samtliga for Erbjudandet och forvarvet av Doro erforderliga tillstand, godkannanden, beslut och
andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive fran konkurrensmyndigheter,
Finansinspektionen och Inspektionen for strategiska produkter, har erhallits, i varje enskilt fall, pa for
Budgivaren acceptabla villkor;

att varken Erbjudandet eller forvarvet av Doro helt eller delvis omdjliggors eller vasentligen forsvaras
eller pa annat satt paverkas vasentligen negativt av lagstiftning eller annan reglering,
domstolsavgtrande, myndighetsbeslut eller av andra omsténdigheter utanfér Budgivarens kontroll som
foreligger eller rimligen kan forvantas och som Budgivaren inte rimligen hade kunnat férutse vid
tidpunkten for Erbjudandets offentliggtrande;

att inga omstandigheter har intraffat som har, eller rimligen kan forvantas ha, en vésentligt negativ
paverkan pa Doros finansiella stallning eller verksamhet, inklusive Doros forsaljning, resultat,
likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar;

att ingen information som offentliggjorts av Doro eller lamnats av Doro till Budgivaren &r felaktig eller
vilseledande, och att Doro har offentliggjort all information som Doro &r skyldig att offentliggora;

att Doro inte vidtar ndgon atgard som typiskt sett ar agnad att forsamra forutsattningarna for
Erbjudandets ldmnande eller genomférande;

vii) att ingen annan part offentliggor ett erbjudande att forvarva aktier i Doro pa villkor som &ar mer

fordelaktiga for aktiedgarna i Doro dn de som géller enligt Erbjudandet; och

5 Doro innehar 150 395 egna aktier per dagen for denna Erbjudandehandling.
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viii) att kreditgivarna, vid Budgivarens fullgérande av samtliga villkor i kreditatagandet, utbetalar
forvarvskrediten som anges i avsnitt Finansiering pa sida 55 i denna Erbjudandehandling.

Budgivaren forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att nagot av ovanstaende
villkor inte uppfyllts eller kan uppfyllas. Savitt avser villkoren (i) — (vii) kommer emellertid ett sadant
aterkallande endast att ske om den bristande uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse for Budgivarens forvarv av
aktier i Doro eller om aterkallandet godkanns av Aktiemarknadsnamnden.

Budgivaren forbehaller sig ratten att helt eller delvis franfalla ett eller flera av ovanstaende villkor, inklusive
att, savitt avser villkor (i), fullfélja Erbjudandet dven vid en lagre acceptansniva.

5.3 Accept

Aktiedgare i Doro vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) och som onskar
acceptera Erbjudandet ska, under perioden fran och med den 18 oktober 2024 till och med klockan 15:00 den 8
november 2024 underteckna och lamna in en korrekt ifylld acceptsedel till DNB pa den adress som anges nedan:

DNB Bank ASA, filial Sverige

Attn: DNB Markets Securities Services
Adress: SE-105 88 Stockholm

E-post: emissioner@dnb.se

Telefon: +46 8 473 45 50

Korrekt ifylld acceptsedel kan ldmnas in via elektronisk format och signering via Mobilt BankID, inskannad
version via e-post eller skickas med post i god tid fére acceptfristens sista dag for att vara DNB tillhanda senast
klockan 15:00 den 8 november 2024.

Acceptsedel kommer att distribueras till aktiedgare vars innehav i Doro ar registrerat i eget namn hos Euroclear
omkring den 17 oktober 2024. Virdepapperskontot (”VP-konto”) och uppgifter om aktuellt aktieinnehav
aterfinns pa den fortryckta acceptsedeln. Den person som fyller i och skickar in acceptsedeln &r ansvarig for att
forst kontrollera att de fortryckta uppgifterna pa acceptsedeln ar korrekta.

Observera att en inldmnad acceptsedel som saknar obligatoriska uppgifter eller som i dvrigt ar felaktigt ifylld
kan komma att lamnas utan avseende. Inga andringar far géras i den fortryckta texten pa acceptsedeln.

Aktiedgare i Doro som accepterar Erbjudandet bemyndigar DNB att leverera deras aktier i Doro till Budgivaren
i enlighet med villkoren och anvisningarna for Erbjudandet.

5.4 Forvaltarregistrerat innehav

Aktieagare i Doro vars aktier ar forvaltarregistrerade kommer inte att erhalla ndgon fortryckt acceptsedel.
Accept av Erbjudandet ska i dessa fall ske i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

Aktiedgare i Doro vars aktier &r forvaltarregistrerade behover kontakta sin bank, forvaltare, aktieméklare,
foretradare, ombud eller annan mellanman genom vilken aktier i Doro innehas for att bekrafta huruvida sadan
mellanman applicerar en tidigare tidsfrist an den tidsfrist som &r specificerad i denna Erbjudandehandling.

55 Pantsatt innehav
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Om aktier i Doro ar pantsatta i Euroclears system maste saval aktiedgaren som panthavaren underteckna
acceptsedeln och bekréafta att pantratten upphdr om Erbjudandet fullféljs. De som &r upptagna i férteckningen
6ver panthavare och formyndare kommer inte att erhalla ndgon acceptsedel utan kommer istallet att meddelas
separat. Panten pa aktierna i fraga maste vara avregistrerad fran Euroclears system vid tidpunkten for leveransen
av aktierna till Budgivaren.

5.6 Aktiedgare bosatta i vissa jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige kan vara begrdnsade av vérdepapperslagstiftning eller andra
efterlevandekrav i sddana linder. Fr mer information se avsnitt “Erbjudanderestriktioner”.

5.7 Acceptfristen

Acceptfristen inleds den 18 oktober 2024 och avslutas den 8 november 2024. Budgivaren forbehaller sig ratten
att forlanga acceptfristen och senarelégga tidpunkten for utbetalning av vederlag. | forekommande fall kommer
Budgivaren att offentliggéra varje forlangning av acceptfristen genom ett pressmeddelande i enlighet med
tillampliga lagar och regler (inklusive Takeover-reglerna).

5.8 Ratt att aterkalla accept

Aktieagare i Doro har ratt att aterkalla lamnad accept av Erbjudandet. For att aterkallelsen ska kunna goras
gallande ska en skriftlig aterkallelse ha kommit DNB tillhanda fore det att Budgivaren offentliggjort att villkoren
for Erbjudandet har uppfyllts eller, om sadant offentliggrande inte sker under acceptfristen, senast klockan
15:00 den sista dagen av acceptfristen. Om villkor for Erbjudandet som Budgivaren forbehallit sig ratten att
franfalla under en forlangning av Erbjudandet kvarstar, och om Budgivaren inte har franfallit sadana villkor,
ska ratten att aterkalla lamnas accept gélla pa motsvarande sétt &ven under sadan forlangning av Erbjudandet.

Aktieagare i Doro vars aktier ar forvaltarregistrerade som oOnskar aterkalla lamnad accept ska félja
instruktionerna fran forvaltaren.

Efter det att DNB har mottagit och registrerat en ifylld acceptsedel kommer de aktier som anmalts till forsaljning
att verforas till ett nyGppnat sparrat VP-konto (ett sa kallat apportkonto) i aktiedgarens namn. | samband med
detta skickar Euroclear ut en VVP-avi som visar antalet aktier i Doro som bokats ut fran det ursprungliga VVP-
kontot och en avi som visar antalet aktier som bokats in pa apportkontot.

5.9 Utbetalning av Erbjudandevederlag

Utbetalning av Erbjudandevederlaget berdknas att kunna paborjas omkring den 15 november 2024 for de
aktiedgare som har accepterat Erbjudandet inte senare &n den 8 november 2024, under forutsdttning av att
villkoren for Erbjudandet har uppfyllts eller franfallits vid den tidpunkten.

Redovisning av vederlag sker genom distribution av avrakningsnotor till dem som har accepterat Erbjudandet.
Vederlaget kommer att betalas till det avkastningskonto som ar anslutet till det \VP-konto pa vilket aktierna var
registrerade. FOr aktiedgare i Doro som saknar ett avkastningskonto eller vars avkastningskonto ar felaktigt eller
pa annat satt inte ar kvalificerat att mottaga kontant vederlag erhaller aktieagaren istéllet likvid genom utskick
av utbetalningsavi. | samband med redovisning av vederlaget kommer aktierna att bokas ut fran det sparrade
VP-kontot (apportkontot) som sedan avslutas. | samband med detta skickas ingen VP-avi ut. Om innehavet &r
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forvaltarregistrerat kommer redovisning av likvid att ske genom respektive forvaltare i enlighet med deras
rutiner. Redovisning av likvid kommer att ske i enlighet med vad som anges ovan aven om aktierna &r pantsatta.

Budgivaren forbehaller sig ratten att senarelagga likviddagen. Varje senareléaggning av likviddagen kommer att
offentliggtras genom ett pressmeddelande i enlighet med tillampliga lagar och regler (inklusive Takeover-
reglerna).

5.10 Tvangsinlosen och avnotering av Doro

Om Budgivaren, i samband med Erbjudandet eller pa annat sétt, blir &gare till mer &n 90 procent av aktierna i
Doro avser Budgivaren att pakalla ett tvangsinldsenforfarande betraffande aterstaende aktier i Doro i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551). | samband med ett sadant tvangsinlésenforfarande avser Budgivaren att verka
for att aktierna i Doro avnoteras fran Nasdag.

5.11 Viktig information angaende LEI och NID

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (MiFID I1) behover alla investerare fran och med
den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomfora en véardepapperstransaktion. Detta
krav medfor att juridiska personer behdver anséka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och
fysiska personer behover ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier) for att
kunna acceptera Erbjudandet. Observera att DNB kan vara forhindrat att utféra en transaktion om en LEI-kod
eller ett NID-nummer inte tillhandahalls av personen i fraga.

5.12 Information om behandling av personuppgifter

Personuppgifter som lamnas till DNB, till exempel kontaktuppgifter och personnummer, eller som i 6vrigt
registreras i samband med forberedelse eller administration av Erbjudandet, behandlas av DNB (som é&r
personuppgiftsansvarig) for administration och utférande av uppdraget. Behandling av personuppgifter sker
aven for att DNB ska kunna fullgdra sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivna andamal, med beaktande av tillampliga regler om banksekretess, komma att
lamnas ut till andra bolag inom DNB koncernen eller till féretag som DNB samarbetar med, inom och utanfér
EU/EES, i enlighet med Europeiska unionens godkéanda och lampliga skyddsatgarder. | vissa fall &r DNB &ven
skyldigt enligt lag att [&amna ut uppgifter, exempelvis till Finansinspektionen och Skatteverket.

Lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse innehaller, liksom lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, sekretessbestaimmelser enligt vilka alla anstéllda hos DNB ar bundna av tystnadsplikt
avseende DNBs kunder och andra uppdragsgivare.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av DNB, radering av personuppgifter, begransning av
behandling av personuppgifter, dataportabilitet eller rattelse av personuppgifter kan begaras hos DNBs
dataskyddsombud. Det gar dven bra att kontakta dataskyddsombudet for ytterligare information om DNBs
behandling av personuppgifter. For det fall en person vars personuppgifter behandlas vill lamna ett klagomal
avseende behandlingen av personuppgifter har denne rétt att vanda sig till Integritetsskyddsmyndigheten som
ar tillsynsmyndighet.
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Personuppgifter ska raderas om de inte langre ar nodvandiga for de andamal for vilka de har samlats in eller pa
annat satt behandlats, forutsatt att DNB inte ar rattsligt forpliktat att bevara sadana personuppgifter. Normal
lagringstid for personuppgifter &r tio ar.

5.13 Erbjudandehandling och acceptsedel

Erbjudandehandlingen och en acceptsedel kommer att finnas tillgangliga pa Budgivarens webbplats
www.xplora.com/investor, p4 DNBs webbplats www.dnb.se/emission samt pa SpareBank 1 Markets ASs
webbplats https://www.sbimarkets.no/transaksjoner/.

5.14 Ovrig information

DNB &ar mottagande institut i samband med Erbjudandet, vilket innebér att DNB utfor vissa administrativa
tjanster avseende Erbjudandet. Detta innebér inte att den som accepterar Erbjudandet (”Deltagaren”) betraktas
som kund hos DNB och darmed &r inte reglerna om skydd for investerare i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden tillampliga pa dennes accept. Detta innebar bland annat att varken sa kallad
kundkategorisering eller passandebeddmning kommer att ske betréffande Erbjudandet. Deltagaren ansvarar
darmed sjalv for att denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som &r forenade
med Erbjudandet.

5.15 Fragor om Erbjudandet

For mer information om Erbjudandet, se Budgivarens webbplats www.xplora.com/investor, DNBs webbplats
www.dnb.se/emission samt pa SpareBank 1 Markets ASs webbplats https://www.sb1markets.no/transaksjoner/.
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6. INFORMATION OM DORO

Informationen avseende Doro pa sidorna 19 — 53 i Erbjudandehandlingen &r hamtad fran Doros arsredovisning
for rakenskapsaret 2023, delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2024 och Doros webbplats om inget
annat anges.

6.1 Verksamheten i korthet

Doro ér ett seniorfokuserat teknikforetag som grundades 1974 i Sverige och har sedan dess ett gediget arv av
svensk innovationskonst och kundfokus som en del av sitt erbjudande. Doro innehar atta stycken dotterbolag i
ett flertal olika jurisdiktioner. Dotterbolagen utgérs av Doro AS, Doro UK Ltd, Doro SAS, Doro Hong Kong
Ltd, Doro Inc, Doro Incentive AB, Doro Deutschland GmbH och VS Industrievertretung Schweiger GmbH
(vilka tillsammans med Doro definieras som ”Doro-koncernen”). Dotterbolagen i respektive land styrs och
dvervakas av egna styrelser innehéllande representanter fran Doro i Sverige. Doros koncernchef och tillika
verkstallande direktdr alternativt Doros CFO ar styrelseordférande i respektive dotterbolag. 1VS
Industrievertretung Schweiger GmbH agerar distributor i forhallande till Doro medan Doro Hong Kong Ltd
tillhandahaller operationstjanster. Resterande dotterbolag agerar som forséljningsagenter at Doro.

Doro utvecklar produkter och tjanster anpassade for seniorens behov sa att de kan leva ett béattre liv och for att
tillse att alla — oavsett alder — kan ha kontakt pa digital vag, bade i hemmet och pa sprang. Doros breda utbud
av seniorinriktade produkter och tjanster ger aldre méjlighet till en aktiv och sjalvstandig tillvaro som samtidigt
ger sinnesro. Att hjélpa seniorer &r kdrnan i Doros verksamhet. Doros senioranpassade teknik gor att seniorer
kan hora till, k&nna trygghet och vara en sjalvklar del av samhdllet - precis som alla andra. Doro erbjuder enkla
och smarta telefoner med anpassade funktioner sasom trygghetslarmknapp och tydliga anvandargranssnitt.
Doros patenterade anvandargranssnitt EVA underlattar anvéndningen av en smartphone genom att bland annat
pa startskarmen organisera de funktioner som anvéandaren anvander mest under ett antal handlingsbaserade
ikoner: Ring, visa, skicka, lagg till, sok och stall in.

Doro samarbetar med ett natverk med éver 200 ledande telekomoperatorer, distributorer, aterforséljare och
specialister. Totalt har Doro salt nastan 30 miljoner seniortelefoner. Alla produkter, férutom Doros tillbehor,
har de klassiska Doro-funktionerna som exempelvis klart och tydligt ljud som ar sarskilt anpassat for aldres
horsel, ergonomisk design som gor det latt att halla och hantera, stora och vél separerade knappar med
hogkontrastfarger och en trygghetsknapp som ser till att anvandaren snabbt och latt kan kalla pa hjalp i en
nddsituation.

Doro Feature phones, Doros klassiska mobiltelefoner, ar utrustade med kamera och har tillgang till internet.
Ljudet i mobiltelefonerna ar anpassat till seniorers horsel och det finns en lattillganglig trygghetsknapp pa
baksidan av telefonerna. Doro Smartphones ar telefoner som &r anpassade efter det digitala samhallet. Doro
Smartphones &r utrustade med mojlighet till digitala betalningar och anvandning av sociala medier och internet
i allmanhet. De nyare Doro Smartphones telefonerna kan dven kontrolleras via en Google Assistant.

Doro lanserade i slutet av september 2023 ett nytt sortiment av 4G-produkter i syfte att ersétta de tidigare 2G-
telefonerna. De nya framtidssdkrade mobiltelefonmodellerna Doro 1880, Doro 2820 och Doro 2880 &r utrustade
med 4G, VoLTE och FOTA. Aven ytterligare telefonmodeller avses att lanseras inom kort och dessa modeller
uppfyller &ven kraven enligt USB-C- och ekodesigndirektiven.
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Mobiltelefoner &r inte de enda produkterna som Doro erbjuder pa marknaden. Doro erbjuder dven surfplattan
Doro Tablet, smartklockan Doro Watch och de tradlésa horlurarna Doro HearingBuds. Doro utvecklar dven nya
och forbattrar kontinuerligt produkter samt stravar mot att vara ett fullserviceféretag inom teknik for seniorer.
Ett forsta steg mot denna stravan ar den kommande lanseringen av en ny smart enhet i form av en
videoddrrklocka dar seniorer har mojlighet att genom sin telefon se vem som &r vid dorren. Videoddrrklockan
ar utrustad med en trygghetsknapp och en sirenfunktion med syfte att avskrécka eventuella inkraktare.
Produkten forvantas lanseras via, bland annat, utvalda aterforsaljare och direktkop av konsumenter redan under
det tredje kvartalet 2024.

UtOver smarta enheter erbjuder Doro tjansten Response by Doro och det patenterade handlingsgranssnittet
”EVA”. Response by Doro &r en tjanst som ar ihopkopplad med trygghetsknappen som aterfinns pa baksidan
av mobiltelefonerna. Vid en olycka kan senioren med enkelhet tillkalla hjalp genom att trycka pa
trygghetsknappen. Néarstaende till senioren kan dven utova fjarrstyrning och genom sina egna telefoner hjalpa
till med instéllningar i seniorens telefon. Till exempel kan den narstdende genom fjarrstyrning satta pa ljudet pa
telefonen och hoja samtalsvolymen. Det patenterade handlingsgranssnittet &r ett anvandargranssnitt som
aterfinns inbyggt i Doros smartphones. EVA ar unikt for Doro och ar utformat for att forenkla anvandningen av
telefonerna och gora det latt att anvanda telefonernas diverse funktioner.
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7. HISTORISK FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

7.1 Ekonomisk utveckling i sammandrag

Nedanstéende konsoliderad finansiella information avseende Doro-koncernen har hamtats fran de reviderade
arsredovisningarna for verksamhetsaren 2023, 2022 och 2021 samt delarsrapporten for perioden 1 januari 2024
— 30 juni 2024 (vilken varken har reviderats eller granskats av Doros revisor), med jamforbara siffror for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2023.

Doros koncernredovisning ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS/IAS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sasom de antagits av EU. Koncernredovisningen
ar vidare upprattad i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 (Kompletterande redovisningsregler for koncerner). Doros arsredovisning ar upprattad
i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och med tillampning av Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 (Redovisning for juridiska personer).

Doros reviderade arsredovisningar for verksamhetsaren 2023, 2022 och 2021 samt delarsrapporten for perioden
1 januari 2024 — 30 juni 2024 finns tillgangliga pa Doros webbplats https://www.doro.com/sv-se. For
fullstandiga uppgifter om Doros finansiella utveckling och finansiella stallning hanvisas till arsredovisningar
for verksamhetsaren 2023, 2022 och 2021 samt delarsrapporten for perioden 1 januari 2024 — 30 juni 2024.

7.1.1 Resultatrakning i sammandrag

MKR Rakenskapsdr 2021  Rékenskapsdr — Rakenskapsar Januari  Januari
2022 2023 2023 - 2024 -
juni juni 2024
2023
Nettoomsattning 1039,6 909,5 973,6 4113 401,3
Kostnader for salda varor och tjanster (660,3) (591,9) (583,6) (254,9) (227,4)
Bruttovinst 379,3 317,6 390,0 156,4 173,9
Forséljnings-,  distributions-  och  (134,3) (152,5) (188,1) (86,8) (97,4)

marknadsféringskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader  (76,4) (64,4) (78,0) (38,2) (30,0)
Administrationskostnader (54,1) (50,9) (63,0) (30,6) (33,4)
Ovriga intakter och kostnader 4,2 5,6 78 34 2,6

Rorelseresultat 118,7 55,4 68,7 4,2 15,7
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Resultat fran finansiella poster

Fi iell nett attni

inansiell nettoomséttning 43) (109) (11.1) 19 67

Resultat fore skatt 1144 445 57,6 6,1 22,4

Inkomstskatt (31,4) (3,6) (25,2) 1,4) (2,1)

ARETS RESULTAT FOR 831 40,9 324 47 20,3

KVARVARANDE VERKSAMHET

Arets resultat for utdelad verksamhet 286,1 - -

ARETS RESULTAT 369,2 40,9 324 47 20,3

Rakenska  Rakenskapsdr Réakenskapsar Januari 2023 — Januari 2024

Nyckeltal psar 2021 2022 2023 juni 2023 — juni 2024

# Antal aktier (tusental) 24028 24326 24326 24 326 24339

Resultat per aktie (exklusive utdelad 3,46 1,68 1,33 0,19 0,83

verksamhet) (kronor)

Resultat per aktie (kronor) 15,36 1,68 1,33 0,19 0,83

KPl:er Rakenskapsar Rakenskapsar Rakenskapsar Januari 2023 — Januari 2024 — juni
2021 2022 2023 juni 2023 2024

Bruttomarginal 36,5% 34,9% 40,1% 38,0% 43,3%

EBITDA-marginal 17,7% 11,0% 12,4% 6,8% 8,0%

EBIT-marginal 11,4% 6,1% 7,1% 1,0% 3,9%

Soliditet (eget 42,7% 52,6% 58,6% 55,4% 58,1%

kapital/tillgangar)
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7.1.2 Balansrakning i sammandrag

MKR December December December Juni 2023 Juni 2024
2021 2022 2023
Goodwill 223,0 230,9 2311 n.g. n.g.
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 54,8 54,6 374 n.g. n.g.
Immateriella tillgangar 286,9 2759
Nyttjanderattstillgdngar 18,4 15,3 138 n.qg. n.g.
Inventarier, verktyg 2,1 2,1 1,0 n.g. n.g.
Materiella anlaggningstillgangar 14,7 17,6
Léngfristiga fordringar - 0,4 n.g. n.g.
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 50,6 38,6 33,3 n.g. n.g.
Finansiella tillgangar 39,2 35,7
Uppskjutna skattefordringar 14,0 14,2 13,8 16,3 13,3
Summa anlaggningstillgdngar 362,9 355,7 330,8 357,1 342,5
Varulager 2251 208,4 176,0 192,4 159,1
Forskott till leverantdr 11,8 19,3 51 n.g. n.g.
Kundfordringar 191,9 147,0 146,7 n.g. n.g.
Ovriga fordringar 15,4 14,6 10,3 n.g. n.g.
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 47 4.4 59 n.g. n.g.
Kortfristiga fordringar 206,1 163,0
Likvida medel 179,1 154,4 194,3 138,3 180,1
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Summa omsattningstillgangar 628,0 548,1 538,3 536,8 502,2
SUMMA TILLGANGAR 990,9 903,8 869,1 893,9 8447
Aktiekapital 24,5 245 24,5 n.g. n.g.
Owrigt tillskjutet kapital 305,5 305,5 305,5 n.qg. n.g.
Reserver 22,5 33,7 35,2 n.g. n.g.
Balanserat resultat 70,4 111,3 143,7 n.g. n.g.
Summa eget kapital 4229 475,0 508,9 494,8 490,8
Rantebarande skulder

Avséttningar for pensioner 33 2,8 3,2 n.g. n.g.
Skulder till kreditinstitut 150,0 75,0 - n.g. n.g.
Leasingskulder 11,5 8,5 75 n.g. n.g.
Summa réntebarande skulder 164,8 86,3 10,7 59,5 12,2
Icke réantebarande skulder

Ovriga avsattningar 48,8 48,1 43,0 452 44,2
Summa icke rantebarande skulder 48,8 48,1 43,0 45,2 44,2
Rantebarande skulder

Leasingskulder 6,9 7,3 6,7 6,8 74
Summa rantebérande skulder 6,9 7,3 6,7 6,8 74
Icke rantebarande skulder

Avséttning for garantier 34,1 29,7 30,6 n.g. n.g.
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Leverantdrsskulder 125,8 86,6 96,4 n.g. n.g.
Ovriga skulder 16,4 18,1 18,3 n.g. n.g.
Aktuell skatteskuld 24,5 6,5 3,9 n.g. n.g.
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 146,7 146,2 150,6 n.g. n.g.
Summa icke réantebédrande skulder 3475 287,1 299,8 287,6 290,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER  990,9 903,8 869,1 893,9 844,7
7.1.3 Kassaflodesanalys i sammandrag
Rakenskapsar Rakenskapsar Rakenskapsar Januari Januari 2024 —
2021 2022 2023 2023 — juni  juni 2024
Mkr J J
2023
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 117,2 55,4 68,7 4,2 15,7
Justerat for poster som inte ingar i
kassaflodet
Forandring i avsattningar (30,2) (6,4) (3,9 n.g. n.g.
Avskrivningar och nedskrivningar ~ 114,2 45,0 51,7 238 16,6
Orealiserade valutakursdifferenser  (5,2) 11,9 9,8) (7,5) (0,6)
i valutasakringar
Summa ej 78,8 50,5 38,0 16,3 16,0
kassaflodespaverkande poster
Netto betalda finansiella poster 4,7 2,2) 1,7 0,7 2,8
Betalda skatter (27,7) (25,6) (12,9 (9,6) (10,8)
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Kassaflode fran den I6pande 163,6 78,1 95,5 11.6 23.7
verksamheten fore férandringar

i rorelsekapital

Foréndring av rorelsekapital

Foréndring i varulager (35,4) 20,1 32,8 n.g. n.g.
Foréndring av rorelsefordringar (67,3) 39,8 8,7 n.g. n.g.
Foréndring av icke rantebarande (39,3) (64,9) 10,7 n.g. n.g.
skulder

Foréndring av rorelsekapital (inkl. (0,6) 25,1
avsattningar)

Kassaflode fran lopande 21,6 73,1 147,7 11,0 48,8
verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMH

ETEN

Rorelseforvary (112,5) - - n.g. n.g.
Forvarv av immateriella tillgadngar ~ (55,6) (37,5) (26,0) n.g. n.g.
Forvarv av materiella (15,2) (0,5) (0,1) n.g. n.g.
anlaggningstillgangar

Utdelning av verksamhet 92,1 - - n.g. n.g.
Kassaflode fran (91,2) (38,0) (26,1) (12,8) (17,3)
investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMH

ETEN

Nyemission av aktier 20,9 - - n.g. n.g.
Amortering av leasingskulder (20,4) (7,4) (7,4) n.g. n.g.
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Amortering av 1&n (85,0) (75,0) (75,0) n.g. n.g.

Amortering av skulder (28,8) (3,6)

Upptagna l1an 150,0 - - n.g. n.g.

Betalda utdelningar - - - n.g. (48,7)

Forsaljning/aterkop av egna aktier n.g. 1,1

Kassaflode fran 65,5 (82,4) (82,4) (28,8) (51,2)

finansieringsverksamheten

Kassaflode for aret (4,1) (47,3) 39,2 n.g. n.g.

Likvida medel vid periodens 170,6 179,1 154,4 n.g. n.g.

borjan

Valutakursdifferens i likvida 12,6 22,6 0,7 14,5 55

medel

Likvida medel vid periodensslut  179,1 154,4 194,3 n.g. n.g.

7.14 Data per aktie

Nyckeltal Rakenskapsdr  Réakenskapsar — Rakenskapsar Januari 2023 —  Januari 2024 —
2021 2022 2023 juni 2023 juni 2024

# Antal aktier (tusental) 24028 24 326 24 326 24 326 24339

Resultat per aktie (exklusive 3,46 1,68 1,33 0,19 0,83

utdelad verksamhet)

(kronor)

Resultat per aktie (kronor) 15,36 1,68 1,33 0,19 0,83
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7.15

Nyckeltal

KPI:er Rékenskapsar — Rakenskapsar — Rékenskapsar Januari 2023 - Januari 2024 —
2021 2022 2023 juni 2023 juni 2024

Bruttomarginal 36,5% 34,9% 40,1% 38,0% 43,3%
EBITDA-marginal 17, 7% 11,0% 12,4% 6,8% 8,0%
EBIT-marginal 11,4% 6,1% 7,1% 1,0% 3,9%
Soliditet (eget 42,7% 52,6% 58,6% 55,4% 58,1%
kapital/tillgangar)

7.1.6 Definitioner av nyckeltal
KPI Definition

Bruttomarginal

EBITDA-marginal

EBIT-marginal

Soliditet (eget kapital/tillgangar)
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Nettoomséattning minus kostnad for salda varor och
tjanster i procent av nettoomsattningen.

Rorelseresultat

fore

nedskrivningar.

Rorelseresultat

nedskrivningar.

efter

avskrivningar och

avskrivningar och

Eget kapital uttryckt i procent av totala tillgangar.



8. DOROS DELARSRAPPORT AVSEENDE PERIODEN 1 JANUARI 2024 — 30 JUNI 2024

Bokslutskommuniké

Januari-juni 2024

Sammanfattning av kvartalet

* Doros nettoomsattning uppaick till 2067 Mkr (203,0), en dkning med 1,8 procent

44,67
* Bruttomarginalen landade pd 44,6 procent (40,3).
« EBITDA uppgick till 20,4 Mkr (12,8), en ékning med 59,4 procent. Bruttemarginal
* Rirelseresultatet (EBIT) uppgick till 12,6 Mkr (1,00, vilket motsvarar en 6.1%
rérelsemarginal om &,1 procent (0,5). ) )
* Pericdens resultat efter skattvar 14,2 Mkr (1,1) och resultatet per aktie var 0,58 SEK EBIT-ma rglnnl
{0,05).
*  Fritt kassaflade var 317 Mkr (12,10
Sammanfattnin g ja nunri-iu ni
* Doros nettoomsattning uppaick till 401,3 Mkr (4113}, en minskning med 2,4 procent 43.37
- o
* Bruttomarginalen landade pa 43,3 procent (38,00, )
» EBITDA uppaick ill 32,3 Mkr (28,00, en &kning med 15,4 procent. Bruttomarginal
* Rirelseresultatet (EBIT) uppgick till 157 Mkr (4,2), vilket motsvarar en 3.9 %
rérelsemarginal om 3,9 procent (1,00, '
EBIT- inal
* Pericdens resultat efter skattvar 20,3 Mkr (4,7) och resultatet per aktie var margina
0,83 SEK (0,190
®  Fritt kaszaflide var 31,5 Mkr (-1,8).
MYCKELTAL 2024 2023 2024 2023 20213
(Mkr) Kvartal 2 Kvartal 2 %  Jancjun  Jan-jun % Helér
Mettoomsittning 2067 203,0 1.8% 4013 41,2 -2.4% 9736
Farséljningstillvéxt, & 18 23 24 21 z0
Bruttoresultat 922 819  126% 73ig 1564  1.2% 390.0
Bruttomarginal, ¥ 445 403 433 380 4071
EBITDA 20,4 128 59.4% 323 28,0 154% 1204
EBITDA marginal ¥ g9 8.3 a0 &8 124
EBIT 12,6 1,0 1&60,0% 157 42 TFIBL 687
EBIT marginal, & &l a5 39 10 7l
Resultat per aktie, kr 058 0,05 1060,0% 0,83 0,19 336,8% 1,33
Soliditet, & 581 554 58,1 554 586

1 00k | DELATSEAPIORT LAM-JUN JT134.
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VD-ord

Stark finansiell prestation for kvartalet

Efter min férsta manad pa Dore &r jag glad att kunna rapportera att verksamheten levererar en bra vinst och
genererar ett starkt kassafldde. EBIT fior kvartalet var 3EK 12,8 miljoner, vilket ger oss en rérelsemarginal pa
6,1%. Kassaflidet fran den lépande verksamheten var SEK 44,2 miljoner med ett fritt kassafidde efter
investeringar pa SEK 31,7 miljoner. Dessa resultat ger oss en stark plattform fran vilken vi kan investera far att f3
var verksamhet bade inom telekom och nya kategorier att véxa.

Farsdljningen fir andra kvartalet var 3EK 206,7 miljoner, en dkning med 1,28% jamfort med samma kvartal 2023,
och ett steg i ratt riktning efter att relativt svagt forsta kvartal. Farsdljningsresultatet var ojdmnt Gver vara
huvudmarknader. Stark farsdljning v mobiltelefon i Frankrike, med lite hjdlp frdn kunder som tidigarelade
bestdliningar fran barjan av juli till juni, infér en Gkning av WEEE*-avgifterna i Frankrike fram 1 juli 2024,
motverkades ndgot av ett nagot svagare resultat i Sverige till filjd av firre B2B-farsaljningar.

Bruttomarginalen far kvartalet var 44,6%, upp 4,3 procentenheter jimfért med samma period firra dret tack
vare fokusering pa att uppgradera vara kunder mot 4G-teknik. Vi har ocksa utnyttjat det arbete som gjorts under
de senaste tolv manadema fir att forbattra effektiviteten inom logistik, till exempel genom att minska ingdende
fraktkostnader. Rérelsekostnaderna &r fortsatt under kontroll

Under kvartalet arbetade vart produktkentor hart fér att slutféra var senaste produkt, videodérrklockan. Detta
ar ett fantastiskt tillskott till Doros sortiment som gér det majligt for dldre att forhandsgranska vem som ar vid
ddrren via deras telefon och, unikt fér var dirrklocka, om de inte kdnner sig bekvdma med att svara kan de
vidarebefordra samtalet till en sl3kting eller betredd van. Vi kommer att lansera produkten genom nagra utvalda
aterfirsiljare och genom var D2 C-verksamhet under tredje kvartalet medan vi firbereder oss for stéme
distribution senare under dret.

Var utveckingsavdelning har varit engagerad i att utveckla ndsta peneration av features- och smarttelefoner. De
nya modellerna kommer att vara ytterligare ett steg framat vad giller funktionalitet och design, och kommer att
uppfylla krav far bade USB-C- och ekodesigndirektiven. Lanseringen av de nya feature phones modellema
kommer att slutfdras under fidrde kvartalet, som firsta steget | denna omstart av hela var
mobiltelefonverksamhet.

| mitten av juni meddelade vi att vi undertecknat ett aktieférvarvsavtal fiir avyttringen av vart tyska dotterbolag
IW5. Nar detta dr slutfért kommer var operationella verksamhet i regionen att efterlikna verksamheten i vara
furiga regioner och majligetra far oss att helt fokusera pa att driva farsaljning och ka var marknadsandel i
Tyskland.

Under min farsta manad inom Doro har jag spenderat tid pd vart huvudkontor i Malmé och med vara team i
Frankrike och Storbritannien. Jag har blivit imponerad av det enorma engagemanget alla har fir vart mal att
berika dldres liv. Detta engagemang, kombinerat med utrarkta produkter och en effektiv leveransked)a, ger en
stark grund att bygga vidare pd. Med det dr jag entusiastisk dver de manga midjligheter som ligger framfar oss
och att lasa upp firetagets fulla potential.

Jufian Read, VI och Koncernchef

"Avfall frén elektrisk och elektronisk utrustning WEEE) &r ett EU-system dér en avgift betalas av den slutliga sSljaren
(Aterforsiliaren) av elektroniska varor till shitanvandaren. Avgifterna i Frankrike hajdes for vissa elektroniska varor frin och med
den 1juli 2024 Avgiften for mobiltelefoner och smartphones Gkade med 1,67 € per enhet



Utveckling under det andra kvartalet Férsiljning per region

Mettoomsdttningen fér andra kvartal uppaick till 2067 miljoner
kronor (203,0), en dkning med 1,8 procent jdmfért med samma
pericd 2023, Férséljningen av Doros feature- och smartphones
wvar stabil medan farsaljningen av icke- Doro-produkter i Tyskland
minskade. P3 vissa marknader upplevde vi att kunder, frémst
distributorer, la farre bestéllningar an férvantat da de
fokuserade pa att minska egna lager. Detaljhandeln, framst i
Frankrike och Storbritannien, hade daremot ett starkt kvartal.

Farsdljningen i Morden landade pd 48 7 miljoner kronor (36,1],
en minskning med 13,2 procent jamfért med faregdende ir. Den
framsta orsaken bakom den negativa utvecklingen ar en

minskning av BZ2B-farsiljning som var speciellt stark fdrra dret
under sammia kvartal. Dessutom har operat@rernas beslut att » Morden
skjuta upp avstingningen av 2G-nitverk fran 2025 6l 2027 . Vast- och Sydeuropa
tillfilligt minskat trycket pa kunder att uppgradera till 4G- .
= Central- och Osteuropa

teknologi.
Storbritannien och Irland
Farsiljningen i Vast- och Sydeuropa nidde 87,1 miljoner kronor

(72.%), en Gkning med 195 procent. Detta var ett mycket bra kvartal for regionen, &ven om det delvis
farstérktes av att kunderna tidigarelade en del bestallningar frén nasta kvartal for att motverka
dkningen av den regulatoriska avgiften (som trader i kraft den 1 juli). Bide feature- och smartphones
dkade jgmfirt med férra dret, i intdkter men dnnu mer | marginal, vilket resulterade i det bésta kvartalet
négonsin fér regionen i termer av marginal.

Farsiljningen i Central- och l'jsbﬂurnpa landade pd 29,8 miljoner kronor (32,9], en minskning med 3,4
procent. Vi dr i slutskedet av avyttringen av IV5 och omstruktureringen av var tyska
distributionsverksamhet. Minzkningen i férsaljningen beror pd ligre férséljning av icke-Doro-produkter
d& vi helt fokuserar var verksamhet pd produkter under Doro-varumarket. Vi upplever positiva signaler
fran myckelkunder i relation till denna strategi och tilbv@xt i wvir D2C-verksamhet.

Farsiljningen i Storbritannien och Irland var ofdréndrad mot Q2 2023 och uppagick till 41,1 miljoner
kronor. Att bibehillz farsaljningen j@mfart med samma kvartal férra dret kan anses vara en god
prestation med tanke pd aggressiva prisstrategier frén konkurrenter och den fortsatta minskningen av
feature phones marknaden. Farsaljningen av 2G- ach 4G-produkter &r fortsatt stark och bidrar till
hdgra marginaler &n farra dret tack vare en bittre produktmix. Under kvartalet introducerade vi var
8200 Smartphone-madell far att komplettera 8100-maodellen som nu har funnits pd marknaden i Gver
twd &r. Den nya modellen bidrog till att férbéttra marginalen fér denna kategori. Var online D2C-
verksamhet fortsatter att vixa starkt.

HETTOOMSATTHING PER

MARKNAD 2024 2023 2024 2023 2023
(M kor) Kvartal 2 Kvartal 2 % Jan-jun Jan-jun % Heldr
Morden 487 56,1 -13,2 o57 1078 -,2 32506
Wast- ach Sydeuropa och Afrika 87,1 729 195 173 1568 67 3838
Central- och {j'steurupa 298 329 94 58,8 694 153 1527
Storbritannien och Irland 411 4,1 0.0 795 773 2B  1BAS
Totalt 2067  203,0 1,8 4013 41,3 -24 9736
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Wid ubgangen av andra kvartal var orderboken 72,8 miljoner kronor, en minskning med 30,3 procent
jamfart med samma kvartal féregiende ar.

Bruttomarginalen under andra kvartal landade pd 44,6 procent jimfart med 40,2 procent farra dret.
Cetta drevs av en hdgre volym av 4G feature phones och smartphones i produktmixen, koembinerat
med |3gre inkdpsprizer fr flera predukter. Den planerade &vergangen till sjdfrakt som vart
huvudszkliga transportmedel har gjort det mdjligt for Doro att bibehalla stabila transportkostnader
jamfart med foregdende kovartal, trots en generell Skning av priserna, bide for flyg- och sjgfrakt. Vi
behéller majligheten att anvinda kombinerad sj&- och flygfrakt far att piskynda leveranser samtidigt
som vi ser till att hilla transportkostnaderna under kontroll.

Rarelseresultat uppagick till 12,6 miljoner kroner (1,00 under andra kvartal, motsvarande en EBIT-
marginal pd 6,1% procent (0,5). Forbattringen i EBIT &r en direkt féljd av hdgre marginaler och bra
kontroll av rérelsekostnaderna. Enviss Gkning av marknadsfaringsinvesteringar skedde under perioden,
kopplad till farberedelser av aktiviteter och kampanjer infdr lanseringen av nya produkter under histen.

Finansnetto var 2,5 miljoner kronor (0,10, Effektiv skattesats var 21,5% (22,9) exklusive engingsposter
framst avseende utdelning fran dotterbolag. Pericdens resultat blev 14,2 miljoner kronor (1.1) under
andra kvartal.

HYCKELTAL 2024 2023 2024 2023 2023
(M br) Kvartal 2 Kvartal 2 % Jan-jun  Jam-jun % Helér
Mettoomsittning 2067 2030 1.8 4,3 4m.3 24% 9736
Kostnad for s31d h

Emnag TarssIes varar as 1145 1211 -55% 2774 2549 108% -5836
tjdnster

Bruttovinst 92,2 81,9 126% 1739 1564 2% 390,0
Bruttomarginal, X 44 8 403 433 380 401
Chvriga rirelsekostnader -T96 -B09 16% -1582 -152.2 39% -3N2
Rérelseresultat (EBIT) 12,6 1.0 1&0,0% 15,7 42 I7T38% 68,7
Em.%margnafrfﬂfr 61 05 29 10 71
marginall, &
Orderbok 728 1045 -30,3% 728 1045 -30,3% 421
Orderinging 7 2371 -BAE 4320 44809 -3,3% 9487

I teri
rr'.r-E;' ::ntiarkr ne g4 I81% 16,4 127 25,1% 26,0
proguktutyecking
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FINANSIELL UTVECKLING

Kassaflade, investeringar och finansiell stallning

Kazsaflédet frén den |Gpande verksamheten uppgick under andra kvartal till 44,2 miljoner kronor (21,6)
Rarelsekapital forbéttrades jmfart med samma kvartal forra dret gencm lagre kundfordringar och
hdgre leverantdrsskulder. Fritt kassafléde efter investeringar uppaick till 31,7 miljoner kronor (13,10
Imvesteringarna under perioden uppagick till 12,5 miljoner kronor (8,5

Ce likvida medlen uppgick vid utgingen av andra kvartal till 180,1 miljoner kronor (138,30 Vid samma
tidpunkt uppagick soliditeten till 38,1 procent (35,4).

Mettokazsa uppagick till 163,7 miljoner kroner i slutet av andra kvartal, vilket kan jimfdras med en
nettokassa pd 186,7 miljoner kroner vid utgdngen av det féregiende kvartalet och en nettokassa pd
74,9 miljoner kronor i slutet av det andra kvartal 2023,

FRITT KASSAFLODE (Mkr)
70,0 &5.8
60,0 57,6
50,0
400 37
30,0
20,0 131
10,0 .
0,0

-10,0

-0,2

02-2023 032023 Q4-2023 Q1-2024 02-2024

Wiktiga handelser under perioden
* Den drliga bolagsstdmman (AGM] hills pa Savoy Hotel i Malmé den 26 april.

¢ [Den 14 juni meddelade Doro att man hade undertecknat ett aktickdpsavtal far avyttring av sitt tyska
dotterbolag V5.

Wiktiga handelser efter periodens utgdng

* Inga visentliga handelser efter periodens utgang.
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OVRIG INFORMATION
Eget kapital och Doro-aktien

Digros aktie dr noterad pd Masdaq Stockholm, Small Cap, i segmentet Telecom/IT. Den 30 juni 2024 var
antalet utestdende aktier 24 532 500, varav Doro AB innehar 150 395 Doro aktier. Totalt eget kapital
uppagick till 420,8 miljoner kronor (494, 8).

Medarbetare

Cen 30 juni 2024 hade Doro 116 (113) medarbetare, vilket motsvarar 112 (105) heltidstjanster. Av antalet
anstallda ar 66 (60) baserade | Morden, 21(22) i Central- och {jsteumpa, 12 (123§ Vast- ach Sydeuropa
och Afrika, 7 () i Storbritannien och Irland samt 10 (113§ Gvriga virlden.

Risker

Den geopolitizka situationen med handelsspanningar mellan stora ekonomier som USA ach Kina utgér
an betydande risk far telekombranzschen. Regional oro kring Réda havet ir fortfarande mycket pataglig
med stdrningar i leveranskedjan far frakt fran Asien som en huvudsaklig konsekvens. Teknologizka
utmaningar, delvis i samband med Skade hillbarhetskrav, utgér en fortsatt risk men hanteras vil av vara
tekniska team. " ariztioner i vaxelkurser, sirskilt virdet av den svenska kronan mot andra stora valutor,
ar en osdkerhetsfaktor for Doros verksamhet som ar starkt exponerad mot utlindska valutor. IT-risker
har dkat nigot under perioden i samband med byte av VD, men var IT-avdelning &vervakar noggrant

och alla anstallda har informerats och utbildats.
Crriga risker beskrivs pd sidorna 34- 35 i drsredovisningen 2023.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsittning under andra kvartal uppaick till 198,5 miljoner krenor (187 9], Resultat
after skatt uppagick till 10,4 miljoner kronor (-3,2).

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats fir koncernens rakning i enlighet med 1A% 34, "Delirsrapportering”
och for moderbolaget i enlighet med ;&rsredwisningslagen och Rédet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2,"Redovisning far juridiska persener”. Statliga stdd redovisas som dvriga

intakter. Cvriga redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillimpas Gverensstdmmer med de
som anvandes vid upprittandet av den senaste drsredovisningen.
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FINANSIELLA RAPPORTER
KONCERNEN

RESULTATRAKNING

(M kr) Dere-kencermen
Mettoomsattning

Kostnader far sdlda varor och tjgnster
Bruttovinst

Farsiljnings-, distributions- ach
marknadsfaringskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Administrationskostnader

Chvriga intskter och kostnader

Summa rorelsekostnader

varay avskrivningar och nedskrivningar pd
immateriella och materiella anlaggningstillgangar
Rérelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar (ERITDA)
Rerelseresultat efter avskrivningar ech
nedskrivningar (EBIT)

Finansnetto

Resultat fére skatt

Inkomstskatt

Periodens resultat

Genomsznittligt antal aktier, tusental

Genomznittligt antal aktier efter utspadningseffekt,

tusental®

Resultat per aktie, kr
Resultat per aktie efter utspadning, kr*

2024
Kwartal 2
2067
-114.5
92,2

-50,3

143
16,2

12
796

7.8

20,4

12,6
25

15',1
09

14,2

24 351

24 351

0,58
0,58

2023
Kvartal 2
203.0
-121.1

81,9
47,2

195
16,0

1,8
-80,9

-1,8

12,8

0,1
1,1
0,0
1,1

24 326

24 326

0,05
0,05

2024
Jan-jun
4013
-237 4
1739

97.4

-30,0
-334
26
-158,2

16,6

32,3

157
67

22,4
-2,
20,3
24339

24339

0,83
0,83

*Utspddningseffekter beaktas endast § de fall de medfdr att resultatet per aktie

paverkas negativt,
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2023 2023
Jan-jun Helar
4.2 9736
-254 .9 -583.6
1564 390,0
-86.8 -188,1
-38.2 -78,0
-30,6 -63,0
34 78
-152,2 -321,3
-23.8 -51,7
28,0 1204
4.2 687

1.9 -1

6,1 57.6

-1.4 -25,2
47 324

24326 24326

24326 24326

0,19 1,33
0,19 1,33



RAPPORT GVER TOTALRESULTAT 2024

2023

(Mkr) Doro-koncermen Kvartal 2 Kvartal 2

Periodens resultat 14,2
Pester som senare kan komma att emfaras till
resultatrikningen

Cmrdkningsdifferens -1,2
Effekter av kassaflodessakringar 13
Skatt hanfarlig till poster som kan omfdras till
resultatet

Erigt totalresultat -0,2
Totalresultat hinfarligt till moderbolagets 14,0
aktiedgare

.02

BALANSRAKNING

(M kr) Dero-koncernen
Anlaggningstillgdngar
Immateriella tillgdngar
Materiella anliggningstillgdngar
Finansiella tillgdngar
Uppskjuten skattefordran
Omsattningstillgdngar
Yarulager

Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa tillgdngar

Eget kapital, hanfarligt till moderbolagets dgare
Langfristiga skulder, rintebarande

Langfristiga skulder, icke rantebirande
Kortfristiga skulder, rantebirande

Kortfristiga skulder, icke rintebirande

Summa eget kapital och skulder

Finansiella instrument varderade till verkligt varde i
balansrakningen

(M kr) Doro-koncernen

YWalutakontrakt redovisade som kortfristig skuld
Yalutakontrakt redovisade som kortfristig fordran
Hybridlan

Finansiella instrument varderade tll verkligt varde bestar s

valutederivet och desse varderas enligt nive 2.
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3b

1n9
0,1

0,0

£l

12,0
13,1

2024
Jan-jun
203

74

El

21

0,4

9.1
294

2024
30 jun

2759
7.6

357
13,3

159.1
162,0
180,1

8447

4908
12,2
443

¥

74

g

290,1
8447

2024

30 jun
1,2

¥

1.2

349

2023
Jan-jun
47

137
17

.03

15,1
19,8

2023
30 jun

286,9
147
39,2
16,2

192,4
2061
1382
8939

4948
595
452

6.8

L)

287.6
893,9

2023

30 jun
6.1

]

1.4

®

38,8

2023
Helar

324

-0,3

a2

23
.05

15
33,9

2023
3 dec

7685
148
337
138

176,0
168,0
1943
869.1

S083
107

430
6,7

]

2908
869,1

2023

31 dec
6,0

40
333



KASSAFLODESAMALYS

{Mkr) Doro-koncemen

Rgrelseresultat efter avskrivmingar och
nedskrivningar (EBIT)

Avskrivning enligt plan

Mettobetalda finansiella poster
Crealiserade valutakursdifferenser |
kassaflddessakringar

Betald skatt

Farandring av rérelsekapital (inkl féréndring
avsittningar)

Kassafléde fran lépande verksamheten
Imeesteringar i immateriella och materiella
anldggningstillgdngar

Summa fritt kassaflade fére rorelseférvary
Kassaflode frén investeringsverksamheten
Amortering av skuld

Betald utdelning

Farsdliningf3terkip av egna aktier
Kassafléde frén finansieringsverksamheten
Kursdifferenser i likvida medel

Fardndring av likvida medel

Mettokassa
Mettoskuld

EGET KAPITAL

(M kr) Doro-koncernen

Ingéende balans

Totalresultat hinfarligt till moderbolagets aktieagare
Utdelning till aktieigare

Alktiesparplaner

Farsdliningf3terkép av egna aktier

Utgdende balans
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2024 2023
Kvartal 2 Kvartal 2
12,6 1,0
7.8 1.8
13 0,5
-0,1 -0.7
-23 -35
249 125
442 21,6
-125 -85
ns 13,1
-125 -B.%
-1.,9 -11.8
-487 0,0
1,1 0,0
-48.5 -1,8
-2.6 1n.e
-20.4 13,2
1637 749

2024

30 jun

5089

29,4

-48.7

0.1

1.1

490.8

2024

Jan-jun
157

16,5
2.8

06
10,8

251
488
7.3

N5
17,3

3.6
487
1

-51,2
55

¥

14,2

163,7

2023
30 jun
4750

19,8
0,0

®

0,0

®

0,0

®

494.8

2023

Jan-jun
4.2

238
07

7.5

9.6

¥

-0,6

)

11,0
12,8

1,8
12,8
-28,8
0,0
0,0
.28,8
145
16,1

74,9

2023
Helar

517
17

-3.8

129
483
1477
261

1216
-26,1
82,4

0,0

)

0,0

)

-B24
07

39,9

180,1

2023
3 dec
475,0
33,9
0,0

0,0

0,0

508,9



OVRIGA NYCKELTAL

(M kr) Doro-kencernen

EBITDA

Soliditet, %

Antal aktier vid periodens slut, tusental

Antal aktier vid periodens slut efter utspadningseffekt,
tusental®

Eget kapital per aktie, kr

Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr*
Awkastning pd genomsnittligt eget kapital, %
Awkastning pd genomsnittligt sysselsatt kapital, %
Barskurs periodens slut, kr

Barswdrde, Mkr

*Utspddningseffek ter beaktas endast § de fall de medfér att

resultatet per aktie pdverkas negativ.
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2024
30 jun
323
581
24 382

24 382

20,13
20,13
97
224

1.2

5169

2023
30 jun
28.0
554
24 326

24 326

20,34
20,34
8,0
12,1
15,35
3734

2023
A dec
1204
58,6
24 326

24 326

20,92
20,92
6.9
7,0
170
5279



MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING

(MEr) Moderbolag
Mettoomsattning

Kostnader fér silda varor och tjinster
Bruttovinst

Rarelsekostnader
Rérelseresultat (EBIT)
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
Inkomstskatt

Periodens resultat

RAPPORT GVER TOTALRESULTAT

(MEr) Moderbolag

Pericdens resultat

Poster som senare kan komma att omfaras
till resultatrikningen

Effekter av kassaflodessakringar

Skatt hanfarlig till poster som kan omfaras till
resultatet

Totalresultat hinfarligt till moderbolagets

aktiedgare

BALANSRAKNING
(MEr) Moderbolag
Anlaggningstillgdngar
Immateriella tillgdngar
Materiella anliggningstillgdngar
Finansiella tillgdngar
Omsattningstillgidngar
Warulager

Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa tillgdngar

Eget kapital, hanfarligt till moderbolagets dgare
Awsittningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
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2024 2023
Evartal 2 Kvartal 2
198,5 1879
-107,0 1165
215 4
-86,8 -73.0
4.7 -T.6
7.2 34
19 -4.2
1.5 1,0
10,4 -3,2

2024 2023

Kvartal 2 Kvartal 2

10,4 -3,2

1,3 0,1

-0,2 0,0

11,5 -3,1

2024

30 jun

41,2

08

1099

1441

3208

168.,0

TBe .8

2365

70,2

0,0

4801

TBe .8

2024
Jan-jun
380,0
-N27
167,3
-164,3
3,0

2023
Jan-jun
3835
-247.0
136,5
-146,8
-10.3
15,8 18,8
18,8 85
-1.4 1.8
17.5 10,3

2024
Jan-jun
175

2023
Jan-jun
10,3

21 1.7

]

-0.4 -0.32

19,2 17

2023
30 jun

478
07
12,4

151,0
3970
128,3
837,2

2370
69,9
50,0

4801

837,0

2023
Helar
899 6

-54E8.3

351,2

-308.7

42,6

35
46,1
84

e

2023
Helar
w7

23
-0.5

tl

395

2023
3 dec

74

0.4
107,8

155,3
333,]
183,2
817,2

2648
718
0,0

480.6

8172



FINANSIELLA DEFINITIONER

Genomsnittligt antal aktier efter Genomsznittligt antal aktier justerat far

utspddningseffekt teckningsoptioners utspidningseffekt berdknas som
skillnaden mellan det férmodade antalet emitterade
aktier till lsenkurs och det férmodade antalet
emitterade aktier till genomsnittlig bérskurs fér

perioden.

Resultat per aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier fér perioden.

Resultat per aktie efter utspidning Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier far perioden, efter utspidningseffekt.

Antal aktier vid periodens slut efter Antal aktier vid periodens slut justerat far

utspddningseffekt teckningsoptioners utspidningseffekt berdknas som

skillnaden mellan det férmodade antalet emitterade
aktier till ldsenkurs och det férmodade antalet

emitterade aktier till bérskursen vid periodens slut.

Eget kapital per aktie Eget kapital pd balansdagen dividerat med antalet aktier
pé balansdagen.

Eget kapital per aktie efter utspadning  Eget kapital pa balansdagen dividerat med antalet aktier
vid periodens slut efter utspadningseffekt.

Mettoskuld/Mettokassa Kassa och Bank minskat med réntebirande skulder
Barsvirde, Mikr Bérskurs pericdens slut génger antal aktier vid periodens
slut.

Anvandning av icke-IFRS resultatmatt

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag med vardepapper noterade pa en reglerad
miarknad inom EU har getts ut av ESMA (The European Securities and Markets Authority). Dessa
riktlinjer ska tilldmpas pa alternativa nyckeltal som anvinds fran och med den 3 juli 20161
delarsrapporten refereras det till ett antal icke-1FRS resultatmatt som anvands for att hjflpa saval
investerare som ledning att analysera foretagets verksamhet. Nedan beskriver vi de olika icke-IFRS
resultatmatt som anvants som ett kemplement till den finansiella informaticnen som redovisats enligt
IFRS.

Beskrivning av finansiella resultatmatt som inte Sterfinns i IFRS regelverket

lzke IFRS-resultatmatt Beskrivning Orsak till anvandning av matt
Bruttomarginal % Mettoomsattning minus kostnad fér Bruttomarginalen 3r ett viktigt
sdlda varor och tjinster i procent matt fiér att visa marginalen
av nettoomsattningen. fére Gwriga omkostnader.
Farsaljningstillvaxt Férandring i nettoomsattning for Forsgljningstilly &xt i jdmfarbara
jamférbara enheter % perioden far de koncernbolag som enheter visar koncernens
innehafts bide innevarande och organiska tilbv it exklusive
féregaende &r i procent av faretagsfarvire.
nettoomsattningen for
miotsy arande period féregdende ar.
Valutajusterad Mettoomsittningen fér pericden Mattet visar den valutarensade
farsaljningstilbvaxt % omraknad med valutakurser far farsaljningstilb fxten.

miotsy arande pericd foregdende ar
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minus nettoomsittning for
motsvarande period foregiende ar i
procent av nettoomsattningen far
motsvarande period faregiende ar.

Soliditet

Eqget kapital uttryckt i procent av
totala tillgingar

Ett traditicnellt matt far att
wisa finansiell rigk, uttry ckt som
hur stor del av det totala
kapitalet som finansierats av
dgarma.

Awkastning pd
genomsnittligt eget
kapital

Resultat rullande 12 ménader, efter
finanziella poster och skatt dividerat
med genomsnittligh eget kapital.

Wisar ur ett aktiedgarperspektiv
wvilken avkastning som ges pd
dgarnas investerade kapital.

Sysselsatt kapital

Totala tillgéngar reducerat med
icke-rantebirande skulder
och kassa och bank.

Mattet visar hur mycket totalt
kapital som anvands i rdrelsen
ach ar darmed den ena
komponenten i att mata
avkastning fran verksamheten.

Awkastning pd
genomsnittligt
sysselsatt kapital

Rérelseresultat rullande 12 manader,
dividerat med det kvartalsvisa
genomsnittliga sysselsatta kapitalet

Det centrala mattet fér att
mita avkastning pa allt det
kapital som binds i
verksamheten.

Beridkning av finansiella resultatmatt som inte dterfinns i IFRS regebverket

2024 2023 2024 2023

Kvartal 2 Kwvartal 2 30 jun 30 jun
Valutajusterad férsiljningstillyixt (MSEK)
Walutajusterad farsiljningstilbvact 0.1 -10,2
Walutaeffekt 36 14,8
Rapporterad farsiljningstillvact .7 4.6
Sysselsatt kapital
Totala tillgéngar 23447 8939
lcke-rantebarande skulder 3343 3328
Likvida medel 1801 1383
Rapporterat sysselsatt kapital 3303 4228
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RAPPORTENS UNDERTECKNADE

Styrelsen och verkstSllande direktéren farsikrar att denna deldrsrapport ger en rittvisande Sversikt av
belagets och koncermens verksamhet, stillning och resultat samt att den beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som bolaget och dess dotterbolag stér infér.

Cenna bokslutskommuniké har inte granskats av bolagets revisorer.

Malmé den 16 juli 2024

Juha Mart WVictor Sasijs Moora Jayasekara
Styrelseordfdrande Styrelseledamot Styrelseledamat
Suzaan Sauerman Sebastian Ehrnrooth Fredrik Léthgren
Styrelzeledamot Styrelzeledamot Styrelseledamot
Julian Read

WD och kencernchef
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KALENDER

Q3-rapport, januari-september 2024 25 oktober 2024
Q4 rapport januari-december 2024 13 februari 2025

KONTAKT

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Julizn Read, vd och koncernchef +46 (0) 761095598.
E-mail: irf@doro.com

WEBCAST

Doros rapport presenteras via en Teams telefonkonferens som hills onsdag den 17 juli k. 9.00 (CEST)
darvd och koncernchef Julian Read och CFO lsabelle Sengés presenterar rapporten. Telekonferensen
nas pd Quarterly report meating (doro com), Presentationsmaterialet finns tillgangligt pé Doros

finansiella webbplats Presentations (doro.com),

offentiiggora enligt EUrs marknedsmissbruksfarerdning. Info
lamnedes, genom ovenstaende kontektpersoners forserg, for
offentliggerande onsdagen den 17 juli 2024 K. 8.00 (CEST).




0. AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR
9.1 Aktien

Doros aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm, Small Cap, i segmentet Telecom/IT. Aktierna handlas under
kortnamnet (ticker) DORO och ISIN-koden &r SE0000215493.

9.2 Aktiekapital

Doros aktiekapital uppgar per dagen for Erbjudandehandlingen till 24 532 500 kronor fordelat pa totalt
24 532 500 aktier. Bolaget har ett aktieslag och aktierna har ett kvotvarde om 1 kronor per aktie.

Varije aktie medfor en rost vid bolagsstamma. Aktierna medfor lika ratt till Doros tillgdngar och vinstutdelning.
Det finns ingen bestammelse i Doros bolagsordning eller tillamplig lagstiftning som begransar rétten att verlata
Doros aktier.

Doro innehar 150 395 egna aktier per dagen for denna Erbjudandehandling.
9.3 Incitamentsprogram, konvertibler etc.

Arsstimman i Doro den 26 april 2024 beslutade att infora ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett
prestationsaktieprogram for nyckelpersoner inom Doro-koncernen ("LTIP 2024"), enligt vilket vissa
nyckelpersoner i Doro efter en initial egen investering i aktier (”Investeringsaktier”) i Doro kan erhalla
sammanlagt maximalt 447 500 prestationsratter berattigande till maximalt 447 500 aktier i Doro under
forutsattning att deltagaren, med vissa undantag, fran starten av LTIP 2024 till och med dagen for
offentliggérande av delarsrapporten for perioden januari-mars 2027 har behallit sina Investeringsaktier och att
deltagaren fortfarande &r anstélld inom Doro-koncernen, samt att den arliga totalavkastningen (avkastning till
aktiedgarna i form av kursuppgang samt aterinvestering av eventuella utdelningar under I6ptiden) pa Doros
aktie under perioden fran och med mars 2024 till och med mars 2027 minst motsvarar 16 procent per ar. | syfte
att sdkerstélla leverans av aktier enligt LTIP 2024 beslutade bolagsstimman att bemyndiga styrelsen att fatta
beslut om aterkop och Gverlatelse av egna aktier, se rubriken 9.7 Bemyndiganden nedan. Eftersom LTIP 2024
sakras genom aterkop av egna aktier innebar LTIP 2024 ingen utspadning for befintliga aktieagare.

Nyckelpersonerna dger ratt att delta i Erbjudandet. For de nyckelpersoner som véljer att acceptera Erbjudandet
forfaller LTIP 2024 vid Budgivarens fullféljande av Erbjudandet. Om Budgivaren blir &gare till aktier
motsvarande mer an 90 procent av aktierna i Doro och pékallar tvangsinldsen i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) och darigenom forvarvar samtliga utestaende aktier i Doro forfaller LTIP 2024 i dess helhet, d.v.s.
aven for de nyckelpersoner som inte frivilligt accepterat Erbjudandet. FOr det fall ingen av nyckelpersonerna
accepterar Erbjudandet och Budgivaren inte blir gare till aktier motsvarande mer an 90 procent av aktierna i
Doro kvarstar LTIP 2024 i dess helhet.Doro har, utéver LTIP 2024 sa som beskrivet ovan, inga utestaende
incitamentsprogram, konvertibler, teckningsoptioner eller liknande som beréttigar till teckning av aktier i Doro.

94 Doros tio storsta aktiedgare
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Antalet aktieagare i Doro uppgick till cirka 4 643 per den 31 december 2023.% De tio storsta aktiedgarna per
dagen for Erbjudandehandlingen, framgar av tabellen nedan.”®

Aktiedgare Antal aktier och Andel av Andel roster  Verifierad
roster aktiekapitalet

Peter Lindell 4208 735 17,16 % 17,16 % 2024-08-22
Accendo Capital 2 950 839 12,03 % 12,03 % 2024-08-22
Nordea Funds 2840013 11,58 % 11,58 % 2024-08-22
Lazard Fréres Gestion 1732500 7,06 % 7,06 % 2024-08-31
Kunshan Q Technology 1230000 5,01 % 5,01 % 2024-01-15
International Limited

Avanza Pension 1037670 4,23 % 4,24 % 2024-08-22
KBC Asset Management 1022 278 4,17 % 4,17 % 2024-04-18
Nordea Liv & Pension 847 753 3,46 % 3,46 % 2024-08-22
Theodor Jeansson Jr. 400 000 1,63 % 1,63 % 2024-08-22
Magnus Konrad 342 800 1,40 % 1,40 % 2024-08-22

9.5 Aktiedgaravtal

Doros arsredovisning avseende rakenskapsaret 2023 innehaller ingen information om befintliga avtal mellan
storre aktiedgare i Doro eller mellan storre aktieagare och Doro. Doros styrelse har ingen kannedom om nagra
avtal mellan aktiedgare i Doro eller mellan aktiedgare och Doro eller mellan storre aktiedagare och Budgivaren
med syfte att skapa ett gemensamt inflytande éver Doro eller begransa dverlatbarheten av Doros aktier.

9.6 Vasentliga avtal

| Doros arsredovisning for rakenskapsaret 2023 upptas inga vasentliga avtal som bolaget ar part i och som far
verkan eller &ndras eller upphor att galla till féljd av Erbjudandet.

9.7 Bemyndiganden

Vid arsstamman den 26 april 2024 bemyndigade aktieagarna styrelsen i Doro att dels fatta beslut om forvarv
och dverlatelse av egna aktier dels att vid ett eller flera tillfallen intill nasta arsstamma fatta beslut om emission
av aktier till ett antal som sammanlagt inte Gverstiger 10 procent av totalt antal utestaende aktier i Bolaget.
Styrelsen &ger rétt att besluta att nyemission ska ske mot kontant betalning och/eller bestimmelse som avses i
13 kap. 5 § forsta stycket punkt 6 aktiebolagslagen. Bemyndigandet innefattar dven for styrelsen att fatta beslut
om riktade nyemissioner till en potentiell dgare av ett forvarvsobjekt eller till en ny investerare.

6 Kalla: Doros arsredovisning for rakenskapsaret 2023.
" Kalla: Doros hemsida.
8 Sammanstallningen tar inte hansyn till det flaggningsmeddelande som gjorts av Nordea Bank Abp den 2 oktober 2024.
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9.8 Utdelningspolicy och utdelning

Vid arsstamman den 26 april 2024 beslutade aktieagarna om en utdelning om 2,00 kronor per aktie vilket
motsvarar en total utdelning om 48,7 miljoner kronor.

Doros offentliggjorda utdelningspolicy anger att Doros langsiktiga mal ar en utdelning motsvarande cirka en
tredjedel av nettovinsten efter skatt (dock med hansyn tagen till kapitalstruktur och aktieaterkop).
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10. DOROS STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR®
10.1 Styrelse

10.1.1  Juha Mort

Styrelseledamot sedan 2020 och styrelseordférande sedan 2024.

Fodd: 1972

Utbildning: Civilingingenjor fran Oulu Universitet, Finland.

Ovriga vasentliga uppdrag: VD fér Innohome Group Oy samt styrelseordforande i Teknos Group.
Oberoende: Ja.

Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 20 000 aktier.

10.1.2  Victor Saeijs
Styrelseledamot sedan 2021.

Fodd: 1965

Utbildning: Master i Business Engineering.

Ovriga vasentliga uppdrag: Regional President, Western Europe at The LEGO Group.
Oberoende: Ja.

Antal aktier i Doro (inklusive narstdende): O aktier.

10.1.3  Noora Jayasekara
Styrelseledamot sedan 2022.

Fodd: 1978

Utbildning: Masterexamen i ekonomi med inriktning mot finansiering vid Sédertorns hdgskola.
Ovriga vasentliga uppdrag: CFO for Proact IT Group AB samt styrelseledamot i Maven Wireless AB.
Oberoende: Ja.

Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 2 000 aktier.

10.1.4  Suzaan Sauerman
Styrelseledamot sedan 2024.

Fodd: 1977

Utbildning: BA - Business Management

Ovriga vasentliga uppdrag: Head of Innovation, Three Mobile / Hutchinson Group / Independent Innovation
& Growth Consultant.

Oberoende: Ja.

Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 0 aktier.

10.1.5 Sebastian Ehrnrooth

Styrelseledamot sedan 2024.

9 CMS WIS: Malbolagets styrelse att ga igenom och bekrafta.
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Fodd: 1963

Utbildning: Master of Science, Linképing Technical University, MBA, IMD Lausanne.

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseledamot BS Kemi AB, Formica Capital AB, Climeon AB, Beerenberg
AS, Flinkenberg Oy samt styrelseordférande Topformula AB, KP Komponenter AS

Oberoende: Ja.

Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 50 000 aktier.

10.1.6  Fredrik Lothgren
Arbetstagarledamot sedan 2021.

Fodd: 1973

Utbildning: Master of Science Applied Physics and Electrical Engineering, Linkoping Technical University
Fackforbund: Sveriges Ingenjorer.

Ovriga vasentliga uppdrag: Inga.

Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 2 550 aktier.

10.2 Ledande befattningshavare
10.2.1  Julian Read
President & CEO

Utbildning: B.Sc. Honours in Biologics Sciences and Business Studies, Warwick University.
Ovriga vasentliga uppdrag: Inga.
Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 0 aktier.

10.2.2  Isabelle Senges
CFO

Utbildning: Master of Science in International Banking and Financial Services, University of Reading.
Ovriga vasentliga uppdrag: Inga.
Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 7 650 aktier.

10.2.3  Fredrik Bengtsson
CTO

Utbildning: Industrial Economy & Marketing, Linkdping.
Ovriga vasentliga uppdrag: Inga.
Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 9 053 aktier.

10.2.4  Therese Brahed
Human Resources Director

Utbildning: Master of Science in organizational development, Malmé University
Ovriga vasentliga uppdrag: Inga.
Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 7 129 aktier.

10.2.5 Jens Leth
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Operations Director

Utbildning: Technician aircraft engineer & IFL Business knowledge.
Ovriga vasentliga uppdrag: Inga.
Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 8 600 aktier.

10.2.6  Martin Térngren
Procurement Director

Utbildning: Master of Science in Business Administration, Lund University.
Ovriga vasentliga uppdrag: Inga.
Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 8 187 aktier.

10.2.7  Peter Skattenborg
Pricing Director

Utbildning: Technical school, Electronics, Audio, Video and Telecom.
Ovriga vasentliga uppdrag: Inga.
Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 4 145 aktier.

10.2.8  Johnny Davou
Regional Director Nordic & Baltics

Utbildning: Power Electronics, Lund. Leadership, Sales and Marketing training.
Ovriga vasentliga uppdrag: Inga.
Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 18 687 aktier.

10.2.9  Valérie Olek
Regional Director Frabel & South Europe

Utbildning: ESSCA Business School of Management, Angers France.
Ovriga vasentliga uppdrag: Inga.
Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 4 135 aktier.

10.2.10 Peter Marsden
Head of Direct to Consumer

Utbildning: VP and Global Head of Sales Sony Ericsson.
Ovriga vasentliga uppdrag: Inga.
Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 6 000 aktier.

10.2.11 Calle Krokstade
Regional Director Hong Kong

Utbildning: Master of Business Administration, Executive MBA, Hull University.
Ovriga vasentliga uppdrag: Inga.
Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 1 088 aktier.
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10.2.12 Ben Crompton
Regional Director UK & IE
Utbildning: Bachelor of Science in business and management studies. University of Bradford.

Ovriga vasentliga uppdrag: Inga.
Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 1 000 aktier.

10.2.13 Michael Rabenstein
Regional Director DACH
Utbildning: Economy, University Vienna.

Ovriga vasentliga uppdrag: Inga.
Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 1 388 aktier.

10.2.14 Vivian Chin
Marknads-och kommunikationsdirektor

Utbildning: Master of European Affairs, Lund University.
Ovriga vasentliga uppdrag: Inga.
Antal aktier i Doro (inklusive narstaende): 4 125 aktier.

10.3 Revisor

Vid arsstamman den 26 april 2024 omvaldes det auktoriserade revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB
med den auktoriserade revisorn Vicky Johansson som huvudansvarig revisor.

10.4 Ovrigt

Enligt Doros arsredovisning for rakenskapsaret 2023 har verkstallande direktoren réatt till uppsagningslon under
en period om tolv manader vid uppséagning fran bolagets sida. Vid uppsagning fran verkstallande direktoren
utgdr inget avgangsvederlag. Ovriga ledande befattningshavare har avtal om uppséagningslon mellan tre och sex
manader. Med undantag for det foregaende innehaller Doros arsredovisning for rakenskapsaret 2023 inte nagon
information om avtal mellan Doro och dess styrelseledamoter eller anstallda som ger nagon styrelseledamot
eller anstalld ratt till ersattning om nagon av dessa personers anstallning upphor pa grund av egen uppsagning,
om deras anstallning upphor utan orsak eller till foljd av ett offentligt uppképserbjudande om att férvarva
aktierna i Doro.
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11.

DOROS BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING

§1

Bolagets faretagsnamn dr DORO AB. Bolagel dr publiki (publ).

§2

Fisremilet for bolagets verksamhet Ar att bedriva handel med och tillverkning av
kontorsmaskiner och telekommunikationsutrustningar, dvensom idka annan dirmed fGrenlig
verksambhet.

§3

Aktiekapitalet skall vara Eigst 15,000,000 kronor och hisgst 60,000,000 kronor.

§d

Antalet aktier skall vara ligst 10.000.000 och hisgst 40.000.000.

#3

Styrelsen skall ha sitl séite | Malmé kommun, Skine Ein,

46

Styrelsen skall bestd av lHgst tre och hidgst sju ledamdéiter utan suppleanter.

Bolaget skall ha en revisor med en revisorssuppleant, Till revisor skall utses auktoriserad
revisor eller registrerat revisionsbolag. Styrelsen fir utse en eller flera sirskilda revisorer for
granskning enligt 13 kap & §, 14 kap 10§, 15 kap 10§, 20 kap 14 §, 23 kap 11 och 29 §§ samt
24 kap 13 § aktiebolagslagen (2005:551). Till sidan sérskild revisor skall 1 s fall ulses
auktoriserad revisor eller registreral revisionsbolag,

87

Bolagets rikenskapsdr skall omfatta kalenderr,

§8

Bolagsstiimma ska héllas antingen i Malmé eller i Stockholm, efter styrelsens bestdmmande.
PA Arsstimma skall filjande frenden firekomma:

1. Val av ordfdranden vid stimman

2. Upprittande och godkinnande av ristlingd

3. Godkénnande av dagordning

4. Val av tv justeringsmin

5. Privning av om stiimman blivit behirigen sammankallad

6. Framliiggande av drsredovisningen och revisionsherdittelsen samt, i forekommande fall,

koncernredovisningen och koncernrevisionsheréitielsen
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7. Beslut om

a) Taststéllande av resullatriikningen och balansriknngen samt, i forekommande fall,
av koncernresultatrifkningen och koncernbalansrikmngen;

5474015-v2

5474015-v2

b} dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda
balansrilningen;

) ansvarslrihet fGr styrelsens ledaméter och verkstillands divekitren

B, Faststallande av antalet styrelseledamiter

9. Faststillande av arvoden it styrelsen och revisor och revisorssuppleant

10. Wal av styrelse och revisor och revisorssuppleant

11. Annat drende som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller som i behérig
ordning hinskjutits till stimman

12. Styrelsen fir samla in fullmakter enligt det férfarande som anges i 7 kap. 4 & andra stycket
akticholagslagen

13. Styrelsen fir infir en bolagsstimma besluta att aktiefigarna ska kunna wtiva sin ristriitt per post
fire bolagsstimman

14. Seyrelsen fir besluta att den som inte ir aktizigare i Bolaget ska, pd de villkor som styrelsen
bestimimer, ha riitt att nirvara eller pd annat sitt félja férhandlingarna vid en bolagsstimma

§9

Kallelse till bolagsstiimma skall ske genom annonsering i Post- och Tnrikes Tidningar sami pi
bolagets webbplats. Vid tddpunkten fiir kallelse skall information om att kallelse skett
annonseras 1 Svenska Daghbladet eller, 1 hiindelse av instilld utgivning av sistnimnda tidning,
Dagens Nyheter.

En aktiefigare som vill delta 1 bolagsstimima skall anmila detta till bolaget senast ki, 12.00
den dag som anges 1 kallelsen i bolagsstimman. Denna dag fir inte vara sdndag, annan allm&n
helgdag, lirdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare in femte
vardagen fiive bolagsstimman, Om en akbedigare vill ha med sig bitrdiden vid bolagsstimman

skall antalet bitefiden (hogst tvd) anges i anmiilan.
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§10
Bolagets aktier skall vara registrerade i etl avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om

kontofiiring av finansiella instrument.

Denna bolagsordning har antagits vid drsstimma den 26 april 2024,
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12. UTTALANDE FRAN STYRELSEN FOR DORO

Redogorelsen av Doro pa sidorna 19 — 53 i denna Erbjudandehandling har granskats av styrelsen for Doro.
Styrelsen for Doro anser att denna kortfattade beskrivning ger en korrekt och rattvisande, om &n inte fullstandig,
bild av Doro.

16 oktober 2024, Malmo
Doro AB

Styrelsen

54



13. INFORMATION OM BUDGIVAREN OCH FINANSIERING AV ERBJUDANDET
13.1 Budgivaren

Budgivaren &r ett norskt aktiebolag, med org. nr 916 752 628 som bildades 2016. Budgivarens aktier ar noterade
pa Euronext Growth under kortnamnet (ticker) XPLRA. Budgivaren har sin hemvist i Norge med registrerat
séte i Oslo med adress Nedre Slottsgate 8, 0157 Oslo, Norge. Xplora har sitt huvudkontor i Oslo och kontor i
fyra nordiska l&ander, Tyskland, Spanien, USA och Storbritannien.

Budgivaren ar ett digitalt plattforms- och tjansteféretag och en branschledare pa marknaden for smartklockor
for barn. Budgivaren grundades for att ge barn en séker introduktion till det digitala livet och en battre balans
mellan sk&rmtid och fysisk aktivitet. Budgivaren har flera viktiga innovationer inom kategorin smartklockor for
barn, bland annat lanseringen av varldens forsta eSIM-produkt for barn och aktivitetsplattformens logik som
omvandlar steg till utmarkelser.

Budgivarens breda portfélj av uppkopplade produkter och tjanster gor det mojligt for manniskor att halla
kontakten med sina néra och kara och for att ge barn en séker introduktion till det digitala livet och en béttre
balans mellan skarmtid och fysisk aktivitet. Budgivaren bygger vidare pa dess framgangar pa barnmarknaden
och expanderar nu till seniorsegmentet. Som ett komplement till denna expansion forbattrar bolagets SaaS-
division Budgivarens erbjudanden med SIM - och mjukvarutjanster for bade B2B- och B2C-marknader, vilket
breddar bolagets rackvidd och diversifierar dess paverkan.

Budgivaren ar moderbolag i en koncern innefattande 10 direkt och indirekt dgda dotterbolag och bedriver sin
verksamhet fran sina kontor i Oslo och Trondheim, Norge. Bolagets huvudkontor i Oslo inrymmer koncernens
finans-, marknads-, drifts- och supportfunktioner. Kontoret i Trondheim ansvarar for globala och nationella
marknadsforingskampanjer. Dotterbolaget Xplora Technologies Ltd fungerar som Budgivarens nav for teknik
och utveckling och arbetar tillsammans med Budgivarens externa utvecklingsteam i Sydkorea. Budgivarens
brittiska verksamhet hanterar aven forséljning och marknadsféring pa den brittiska marknaden. Budgivarens
dotterbolag Xplora Technologies Deutschland GmbH (ett tyskt aktiebolag), Xplora Technologies SL (ett
spanskt aktiebolag), Xplora Technologies Inc (ett bolag i Delaware) och Xplora Technologies SAS (ett franskt
aktiebolag) hanterar all forsaljning, marknadsforing, drift och supportfunktioner pa sina respektive lokala
marknader. Budgivarens heldgda dotterbolag Xplora Mobile Holding AS & moderbolag till Xplora Mobile AS
och Xplora Mobile Denmark ApS (ett danskt aktiebolag). Bada bolagen hanterar forsaljning, logistik,
marknadsforing, drift och supportfunktioner pa sina respektive marknader. Xplora Mobile AS &r moderbolag
till Xplora Mobile AB (ett svenskt aktiebolag) och Xplora Maobile Oy (ett finskt aktiebolag), vilka har samma
funktioner pa sina respektive marknader. Samtliga dotterbolag i koncernen &gs till 100 procent.

Mer information om Budgivaren finns pa Budgivarens webbplats www.xplora.com/investor.

13.2 Finansiering

Erbjudandet finansieras genom bankfinansiering till sedvanliga lanevillkor erhallen av DNB Bank ASA och
SpareBank 1 SR-Bank ASA. Erbjudandet ar saledes villkorat av att kreditgivarna, vid Budgivarens fullgérande
av samtliga villkor i kreditatagandet, utbetalar forvarvskrediten.
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14, SKATTEFRAGOR | SVERIGE
14.1 Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma i Sverige i samband med
Erbjudandet. Sammanfattningen ar baserad pa géllande lagstiftning, ar endast avsedd som allman information
samt avser endast fysiska personer och aktiebolag som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat
anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att uttdmmande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i
samband med Erbjudandet. Den omfattar exempelvis inte (i) aktier som innehas av handelsbolag eller utgor
lagertillgangar i naringsverksamhet, (ii) aktier i sa kallade skalbolag, (iii) de sarskilda regler som kan bli
tillampliga pa innehav i bolag som ér eller tidigare har varit famansforetag eller pa aktier som forvarvats med
stod av sadana sa kallade kvalificerade andelar i famansforetag, (iv) aktier eller andra delagarratter som innehas
via kapitalforsakring eller (v) aktier som innehas av utlandska bolag eller utlandsk juridisk person som bedriver
verksamhet genom fast driftstalle i Sverige. Sarskilda skatteregler géller aven for vissa kategorier av aktieagare,
exempelvis investmentforetag, banker och forsékringsforetag, vilka inte heller behandlas. Slutligen behandlas
inte de regler som galler for skattefria kapitalvinster eller icke-avdragsgilla kapitalforluster pa sa kallade
naringsbetingade andelar inom foretagssektorn.

Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes specifika situation. Varje innehavare av aktier bor
darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de specifika skattekonsekvenser som kan uppsta i
det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandsk skattelagstiftning, skatteavtal och andra
regler som kan vara tillampliga.

14.2 Allman information om beskattning vid aktieforséljningar

For aktiedgare i Doro som accepterar Erbjudandet och darmed avyttrar sina aktier i Doro aktualiseras géallande
skatteregler om kapitalvinster eller kapitalforluster. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten berdknas som
skillnaden mellan erséattningen som erhalls for aktierna, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag och sort berdknas gemensamt med
tillampning av den sa kallade genomsnittsmetoden. Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan dven den sa
kallade schablonmetoden anvéndas vid forséljning av marknadsnoterade aktier, som exempelvis aktier i Doro.
Schablonmetoden innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av ersattningen som erhalls for
aktierna efter avdrag for forséaljningsutgifter.

Kapitalvinster ska tas upp det beskattningsar da avyttring sker och avyttringstidpunkten intraffar nar det
foreligger ett for parterna bindande avtal. Som framgar nedan galler inte detta for aktier som forvaras pa ett
investeringssparkonto.

14.3 Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

For marknadsnoterade aktier, som exempelvis aktier i Doro, tas hela kapitalvinsten upp till beskattning.
Kapitalforluster pa markandsnoterade aktier far kvittas fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer
samma ar pa marknadsnoterade aktier men dven pa bland annat onoterade aktier i svenska aktiebolag och
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motsvarande utlandska juridiska personer. Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa
detta satt far dras av med 70 procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital.

Om ett underskott uppkommer i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30
procent av den del av underskottet som inte Gverstiger 100 000 kronor och med 21 procent av aterstaende del.
Ett sadant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For aktier, som exempelvis aktier i Doro, som forvaras pa ett investeringssparkonto ska en kapitalvinst inte tas
upp och en kapitalforlust far inte dras av.

14.4 Aktiebolag

For aktiebolag beskattas ett dverskott, inklusive intékter av skattepliktig kapitalvinst vid avyttring av aktier, i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 20,6 procent. For marknadsnoterade aktier, som
exempelvis aktier i Doro, tas hela kapitalvinsten som huvudregel upp till beskattning.

En kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier far som huvudregel endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra vardepapper som beskattas pa samma sétt som aktier. En sadan kapitalforlust kan dven, om
vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i andra bolag inom samma skattemé&ssiga koncern, under
forutsattning att bolagen sig emellan med avdragsratt kan lamna koncernbidrag och bada bolagen begér det for
ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot av bolagens
bokforingsskyldighet upphor). En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas av det bolag som
har kapitalforlusten och kan under vissa omstandigheter kvittas mot skattepliktig kapitalvinst pa motsvarande
aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier under efterfoljande beskattningsar utan nagon
begransning i tiden.

Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investmentforetag.

145 Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som endast ar begransat skattskyldiga i Sverige, inte har skatterattslig hemvist i Sverige samt inte
bedriver verksamhet fran ett fast driftstille i Sverige kommer normalt sett inte att vara foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier. Sadana aktieagare kan dock vara foremal for
beskattning i det land dar de har sitt skatterdttsliga hemvist.

Enligt en sarskild skatteregel kan fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige vara foremal for
svensk kapitalvinstbeskattning vid avyttringen av aktier om de vid nagot tillfalle under det kalenderar da
avyttringen sker, eller under de foregaende tio kalenderaren, har varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av denna regel kan vara begréansad genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

57



15. ERBJUDANDERESTRIKTIONER

Viktig information till aktieagare utanfor Sverige och for banker, fondkommissionarer, handlare, forvaltare och
andra institutioner som innehar aktier for personer med hemvist utanfér Sverige.

151 Viktig information

Erbjudandehandlingen utgdr inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Sydafrika, Singapore eller USA eller i nagon annan jurisdiktion dar
sadant erbjudande enligt lagar och férordningar i sddan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt
tillamplig lag (de ”Begransade Jurisdiktionerna”). Aktiedgare som inte &r bosatta i Sverige och som 6nskar
acceptera Erbjudandet maste genomfara narmare undersékningar avseende tillamplig lagstiftning och méjliga
skattekonsekvenser. Med "USA” avses i denna Erbjudandehandling Amerikas forenta stater, dess territorier och
besittningar, varje stat i USA samt Columbiadistriktet.

Erbjudandet 1amnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i eller till de Begransade Jurisdiktionerna genom post
eller nagot kommunikationsmedel (inklusive, men ej begransat till, telefax, e-post, telex, telefon och internet)
som anvands vid nationell eller internationell handel eller vid nagon nationell bors eller handelsplats i de
Begransade Jurisdiktionerna och Erbjudandet kan inte accepteras pa nagot sadant satt eller med nagot sadant
kommunikationsmedel i eller fran de Begransade Jurisdiktionerna. Varken Erbjudandehandlingen eller annan
dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer saledes inte, och ska inte, séndas, postas eller spridas pa annat
sétt i eller till de Begransade Jurisdiktionerna.

Erbjudandehandlingen sénds inte, och far inte sandas, till aktieagare med registrerade adresser i de Begransade
Jurisdiktionerna. Banker, fondkommissionarer, handlare och andra forvaltare som innehar forvaltarregistrerade
aktier for personer i de Begransade Jurisdiktionerna far inte vidarebefordra Erbjudandehandlingen, eller andra
till Erbjudandet relaterade dokument, till sddana personer. Personer som mottar sadana dokument eller sadan
information (innefattande forvaltare, foretrddare och ombud) bor inte distribuera eller sdnda dessa i eller till en
Begransad Jurisdiktion eller anvanda post, eller nagot annat kommunikationsmedel inom en Begransad
Jurisdiktion i samband med Erbjudandet.

Underlatenhet att folja dessa restriktioner kan utgora ett brott mot véardepapperslagstiftningen i nadgon av de
Begransade Jurisdiktionerna. Det aligger alla personer som erhaller Erbjudandehandlingen, acceptsedel eller
andra dokument som rér Erbjudandehandlingen eller Erbjudandet, eller som pa annat satt kommer i besittning
av sadana dokument, att informera sig om och iaktta alla sadana restriktioner. Varje mottagare av
Erbjudandehandlingen som ar oséker pa sin stéllning i forhallande till dessa restriktioner bor konsultera sin
professionella radgivare inom den relevanta jurisdiktionen.

Varken Budgivaren eller DNB accepterar eller atar sig nagot ansvar for eventuella brott av ndgon person mot
nagon av dessa restriktioner.

Varje inlamning av aktier i Erbjudandet som utgor ett resultat av en direkt eller indirekt overtradelse av de
restriktioner som beskrivs i Erbjudandehandlingen och tillhnérande dokument kommer att vara ogiltig. Vidare
kommer personer som har l&mnat in aktier enligt Erbjudandet inte anses ha gjort en giltig inlamning om en
sadan person ar oférmdgen att lamna de utfastelser och garantier som anges i avsnittet “Intyg avseende
restriktioner” nedan och eventuella motsvarande utféstelser och garantier i acceptsedeln. Accepter av
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Erbjudandet och inldamnande av aktier i Doro som gors av en person som befinner sig inom en Begrénsad
Jurisdiktion, av nagon forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman som agerar pa icke diskretionar
grund for en huvudman som ger instruktioner fran de Begransade Jurisdiktionerna, eller med hjalp av post eller
nagot annat kommunikationsmedel inom de Begransade Jurisdiktionerna, vare sig direkt eller indirekt, kommer
inte att accepteras (och bor inte accepteras av forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman som innehar
aktier i Doro for nagra personer).

Varije acceptsedel eller annan kommunikation avseende Erbjudandet som harrér fran, &r poststamplat fran, har
en returadress i, eller pd annat satt verkar ha skickats fran de Begransade Jurisdiktionerna kommer inte
accepteras (och bor inte accepteras av nagon forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman).

Accept av Erbjudandet och inlamning av aktier i Doro kommer inte att accepteras (och bor inte accepteras av
nagon forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman) om vederlaget for aktierna i Doro behdver postas
eller pa annat séatt levereras till eller inom en Begransad Jurisdiktion eller om en adress inom en Begransad
Jurisdiktion tillhandahalls for mottagandet av kopeskillingen for aktierna i Erbjudandet eller for aterlamnandet
av acceptsedeln.

Var och en av Budgivaren och DNB forbehaller sig ratten att efter eget gottfinnande (och utan att det paverkar
aktiedgarens ansvar for de utfastelser och garantier som denne har lamnat) (i) avvisa inlamning av aktier utan
narmare utredning med hansyn till att ursprunget till en sadan inlamning inte kan faststallas, eller (ii) undersoka,
med avseende pa inlamning av aktier i enlighet med Erbjudandet, om nagra sadana utfastelser och garantier som
lamnats av en aktieagare ar korrekta och, om sadan utredning genomfors och som ett resultat darav Budgivaren
(av ndgon anledning) faststaller att sddana utfastelser och garantier ar felaktiga, forkasta en sadan inlamning.

15.2 Intyg avseende restriktioner

Genom att acceptera Erbjudandet genom leverans av en vederbérligt undertecknad acceptsedel till DNB intygar
innehavaren av inlamnade aktier, och eventuell forvaltare, foretrddare, ombud eller annan mellanman som
lamnar in acceptsedeln pa uppdrag av innehavaren att denne:

e inte befann sig i eller var bosatt i, eller & medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid tidpunkten for
mottagandet av Erbjudandehandlingen, acceptsedeln eller nagot annat dokument eller information
rorande Erbjudandet, och inte har postat, sant eller pa annat satt distribuerat nagot sadant dokument
eller information i eller till en Begransad Jurisdiktion,

o inte direkt eller indirekt, har anvant post eller nagot annat kommunikationsmedel (varmed forstas bland
annat telefax, e-post, telex och telefon) som anvénds vid nationell eller internationell handel eller vid
boérserna eller handelsplatserna i en Begransad Jurisdiktion i samband med Erbjudandet,

e inte befann sig i eller var bosatt i, eller & medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid tidpunkten for
accepterandet av villkoren for Erbjudandet, vid tidpunkten for atersandandet av acceptsedeln eller vid
tidpunkten for avlamnandet av instruktioner att acceptera Erbjudandet (vare sig muntligt eller skriftligt),
samt

e om denne agerar i egenskap av forvaltare, foretrddare, ombud eller i egenskap av annan mellanman,
antingen (i) har full frihet att investera enligt eget gottfinnande med avseende pa de aktier som omfattas
av acceptsedeln eller (ii) den person for vars rékning denne agerar har godkant att denne gor ovan
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ndmnda utféstelser och inte befann sig i eller var bosatt i, eller & medborgare i, en Begrénsad
Jurisdiktion vid den tidpunkt da aktieagaren instruerade sadan forvaltare, foretradare, ombud eller annan
mellanman att acceptera Erbjudandet & hans eller hennes véagnar, och en sadan forvaltare, foretradare,
ombud eller annan mellanman behandlar accepten inom ramen for sin normala stallning som
mellanman.
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16. ADRESSER

Xplora Technologies AS
Nedre Slottsgate 8
NO-0157 Oslo
https://xplora.no/

Doro AB

Jorgen Kocksgatan 1 B

211 20 Malmé
https://www.doro.com/sv-se/

CMS Wistrand Advokathyra Stockholm KB
Regeringsgatan 65

SE- 103 93 Stockholm
https://cms.law/sv/swe/

CMS Kluge Advokatfirma AS
Bryggegata 6

NO-0250 Oslo
https://cms.law/en/nor/office/oslo

PricewaterhouseCoopers AS
Dronning Eufemias gate 71
Pb. 748 Sentrum

N-0106 Oslo
https://www.pwc.no/no

DNB Bank ASA, filial Sverige

Attn: DNB Markets Securities Services
SE-105 88 Stockholm
www.dnb.se/emission
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