PRECIO SYSTEMUTVECKLING AB (publ)

DELARSREDOGORELSE
Januari - mars 2015

e Nettoomsattningen uppgick till 43,1 mkr (33,4). )

precio

e Rorelseresultatet (EBITA) blev 3,5 mkr (2,7).

e Rorelsemarginalen (EBITA) blev 8,2 % (8,1 %).
e Resultat efter skatt blev 2,7 mkr (2,1).

e Vinst per aktie efter skatt blev 0,32 kr (0,28).

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten blev 2,9
mkr (0,4) vilket motsvarar 0,34 kr per aktie (0,06).

e Foreslagen utdelning till arsstamman 0,75 kr per aktie.

e Under forsta kvartalet 2015 har samtliga aktier i
Fishbone Systems AB forvarvats och bolaget
konsolideras fran och med 1 mars 2015.

e Styrelsen forslar arsstamman att besluta att bolaget
namnandrar till Precio Fishbone AB (publ).

e Precio utsett till Karriarféretag 2015.

e UtOkat partnerskap med Microsoft.



VD har ordet

Detta ar den forsta rapport som vi lamnar efter samgaendet med Fishbone. Fran och
med 1 mars konsolideras vart ekonomiska utfall.

Omséttningen har dkat med knappt 29 % jamfort med samma kvartal forra aret och en
del av forklaringen ar forstas att omsattningen fran Fishbone ingar for mars. Om den
exkluderas ar tillvaxten drygt 18 %. EBITA-resultatet 6kade till 3,5 mkr mot 2,7 mkr
forra aret och EBITA-marginalen dkade till 8,2 % (8,1 %). Utfallet i det forsta kvartalet
2015 ér i linje med vara forvantningar. Vi vaxer med I6nsamhet och kostnaderna for
samgaendet ligger inom de ramar som vi tidigare bedomt till 1 mkr, s& jag ar mycket
nojd med utfallet av det forsta kvartalet.

Samgaendet med Fishbone har starkt var kompetens och leveransformaga i bade
Goteborg och Stockholm samt gett oss narvaro pa nya geografiska marknader i sédra
Sverige. Malmoregionen praglas av hard konkurrens men jag ser mycket positivt pa
vara utvecklingsmojligheter har genom den hogkvalitativa leverans vi erbjuder.

Samgaendet har ocksa inneburit att vi starkt vart erbjudande av paketerade losningar
och produkter for intranat och ledningssystem. Utvecklingen pa marknaden ar enligt
var uppfattning tydlig och gar mot 6kad efterfrdgan pa paketerade lésningar som kan
byggas ut modulart. Vi har redan nu ett mycket starkt erbjudande och genom vara
gemensamma utvecklingsresurser kommer erbjudandet att utékas och forstarkas i
snabb takt. Vi ser ocksa att kundbasen for paketerade I6sningar har breddats bade
uppat mot stdrre organisationer och nedat mot organisationer med farre anvandare.
Genom flexibla affarsmodeller med licensierings- och prenumerationslésningar kan
konkurrenskraftiga alternativ erbjudas.

NGO Online ar produktnamnet pa den molnbaserade I6sning som utvecklats for
bistandsorganisationer. Losningen marknadsfors och séljs internationellt och vi har nu
tecknat avtal med en organisation frAn Kenya och darmed gjort var forsta inbrytning
pa den afrikanska kontinenten.

Framgangarna med paketerade lésningar ar av stor betydelse eftersom vi ser en
fortsatt sjunkande timprisutveckling pa resurskonsultmarknaden vilket ocksa paverkar
konkurrensen om utvecklingsprojekt.

Vi har blivit utsedda till ett av 100 Karriarféretag 2015 vilket ar hedrade och roligt. Att
kunna utvecklas i en roll som specialist ar viktigt for att behalla spetskompetens inom
ett foretag som Precio. Vi ar 6dmjuka infor uppgiften men vi har under flera ar haft en
mycket |1ag personalomséttning, 2 % forra aret, vilket ar mycket gladjande.

Partnerskapet med Microsoft ar mycket betydelsefullt och vi har under kvartalet
fornyat och fordjupat vart partnerskap. Inom Precio Fishbone har vi nu hogsta
partnerstatus inom totalt fyra omraden.

Den 7 maj halls arsstamma och ett av forslagen till stamman &r att namnandra bolaget
till Precio Fishbone, sa formodligen ar detta den sista rapporten som Precio
Systemutveckling lamnar. Det blir sedan spannande rapporter fran Precio Fishbone!

Stockholm den 7 maj 2015

Christer Johansson



Kvartal 1 2015

Intéakterna uppgick under det férsta kvartalet 2015 till 43,1 mkr (33,4). Det ar en
O0kning med knappt 29 %.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick for kvartalet till 3,5 mkr (2,7). EBITA-
marginalen var 8,2 % (8,1 %).

| rorelseresultatet for forsta kvartalet ingar avskrivningar enligt plan med totalt
0,4 mkr (0,3).

Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 2,7 mkr (2,1).

Investeringar

Investeringar under kvartal 1 har gjorts med 29,8 mkr (0,7) varav rérelseforvarv
utgor 29,4 mkr.

Likviditet och finansiell stallning

Kassaflodet under kvartal 1 fran den I6pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital, blev 2,9 mkr (0,4).

Totalt kassaflode blev under kvartal 1 blev -1,2 mkr (-1,7).

Likvida medel uppgick pa balansdagen den 31 mars 2015 till 27,2 mkr, jamfort
med 11,8 mkr den 1 januari 2015. Koncernen har tillforts likvida medel genom
rorelseforvarv med 16,6 mkr.

Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen den 31 mars 2015 till 91,0 mkr,
jamfort med 78,2 mkr 1 januari 2015. Kvartalets forandring av eget kapital
utgors av kvartalets nettoresultat om 2,7 mkr samt 10,0 genom nyemission av
900 000 aktier. Vaxelkursdifferenser i eget kapital utgér 0,1 mkr. Soliditeten
uppgick pa balansdagen den 31 mars 2015 till 66 % jamfort med 78 % vid arets
ingang.

PRECIOs aktie
Precios B-aktie ar listad pA NASDAQ First North Premier.
Remium AB ar likviditetsgarant for Precios B-aktie. Consensus Asset

Management AB ar bolagets Certified Adviser enligt NASDAQ First North
Premiers krav.

Antalet utestaende aktier per 31 mars 2015 var 9 175 722 och av totala antalet
aktier ar 20 000 A-aktier. Antalet aktieagare var vid kvartalets utgang 978 och




vid arets ingang 958. Under kvartalet har styrelsen tagit i ansprak det
bemyndigande om att med eller utan aktieagarnas fortradesratt emittera upp till
900 000 aktier av serie B som bolagsstamman den 24 november 2014 [amnat.
Som en del av likviden for forvarvet av Fishbone Systems AB har bolaget i
mars 2015 emitterat 900 000 aktier av serie B.

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om en utdelning om 0,75 (0,25) kr per
aktie for rakenskapsaret 2014. De 900 000 aktier av serie B som nyemitterats i
mars 2015 omfattas inte av den foreslagna aktieutdelningen.

Verksamheten

Precio ar ett konsult- och systemutvecklingsféretag med cirka 190
medarbetare i Borlange, Goteborg, Orebro, Eskilstuna, Malmo,
Stockholm, Vasteras, Vaxjo och Ho Chi Minh City i Vietnam. Foretaget
har ocksa ett representationskontor i London.

Precio utvecklar och tillhandahaller saval paketerade som skraddarsydda
IT-I6sningar dar forstaelse for kundens verksamhet ar en lika viktig
utgangspunkt som teknik. P& sa satt skapar vi affarsnytta,
kostnadseffektivitet och verkligt varde for vara kunder. Precio har ocksa
lang erfarenhet av radgivning och projektledning inom IT-omradet och
erbjuder ett komplett utbud av tj&nster inom bland annat mobilitet,
informationshantering, integration och Bl i form av specialisttjanster samt
funktions- och forvaltningsataganden.

Precio ar Microsoft Gold Partner inom omradena Collaboration and
Content, Application Development och Application Integration. Inom
omradena Data Analytics och Cloud Platform &ar Precio Microsoft Silver
Partner. Fishbone &r Gold Partner inom Collaboration and Content och
Business Intelligence. Totalt &r vi Gold Partner inom fyra omraden och
Silver inom tva.

Foretagets kunder aterfinns bland storre foretag och organisationer samt
inom den offentliga sektorn. Uppdragsgivare inom den offentliga sektorn
star for cirka 50 % av Precios forsaljning. De storsta kunderna ar statliga
verk och myndigheter, samt storre foretag.

Koncernstruktur

Precios koncernstruktur bestar, forutom av moderbolaget, av dotterbolagen Fishbone
Systems AB ,Forum SQL Svenska AB, Precio Vietham Ltd, Precio UK Ltd samt
dotterdotterbolagen Precio Industrial Consulting AB och Precio IT Strategi AB. Rérelsen
bedrivs till 6vervigande del i moderbolaget och Fishbone Systems AB. Precio UK Ltd
svarar for forsaljningsarbetet riktat till NGO-sektorn i Storbritannien. De legala enheterna
Precio Vietnam Ltd och Precio IT Strategi AB ar underleverantérer till moderbolaget.
Forum SQL Svenska AB och Precio Industrial Consulting AB &r vilande.



Segment

Koncernens rorelse bedrivs vid kontor pa atta orter i Sverige samt i Ho Chi Minh City i
Vietnam. Integrationen och resursutbytet mellan kontoren ar s omfattande att
kriterierna for att redovisa segment inte ar uppfyllda.

Medarbetare och organisation

Vid utgdngen av kvartalet var totalt 193 personer anstallda inom Preciokoncernen och vid
arets ingang var 135 personer anstallda.

Styrelse och ledning

Till arsstamman den 7 maj 2015 foreslar valberedningen omval av ledamoterna Claes
Ruthberg, Patrik Salén, Kjell Sandin och Bengt-Ake Algevik. Vidare féreslas nyval av
Katarina Akerman som ordinarie styrelseledamot. Bengt-Ake Algevik foreslas fortsatt till
ordférande for styrelsen.

Christer Johansson ar sedan 1 juni 2013 bolagets verkstéllande direktor.

Foretagets ledningsgrupp utgors av verkstallande direktbren och 10 ledande
befattningshavare.

Marknad och framtidsutsikter

Marknadsutsikterna pa kort sikt ar relativt goda. Den prispress som finns, framst for
leveranser till offentlig sektor, paverkar margnialen men kompenseras av forséaljning av
paketerade I6sningar och produkter.

Efterfragan inom SharePointomradet ar god men den starkast utveckling finns in Business
Intelligence-omradet och EPiServer. Vart kombinerade erbjudande &r en styrka.
Kombinationen av SharePoint och EPiServer-kompetens samt av SharePoint och
Business Intelligence ar efterfragad. Microsofts exceptionella framgangar med Office 365
och SharePoint Online ger ockséa anledning att se ljust pa framtiden.

Risker och osakerhetsfaktorer

Precios vasentligaste affarsrisker bestar av sjunkande timpriser och minskad efterfragan
pa konsulttjanster samt svarigheten att attrahera och behalla kompetent personal.

Ingen férandring har intraffat vad géller vasentliga risker och osékerhetsfaktorer sedan
senast lamnad arsredovisning for 2014 varfor lasaren hanvisas till den redogorelse som
lamnats pa sidan 5 i den arsredovisningen.



Stockholm den 7 maj 2015

Christer Johansson

Verkstallande direktor

Precio Systemutveckling AB (publ)
Org.nr. 556347-2926

Denna delarsredogorelse har inte varit foremal for granskning av bolagets
revisor.

Kommande rapporteringstillfallen

Delarsrapport for april — juni 2015 offentliggors den 28 augusti 2015

Delarsredogorelse juli — september 2015 offentliggors den 26 oktober
2015.

Bolagets arsredovisning for 2014 och tidigare ar samt delarsrapporter finns for
nedladdning pa bolagets webbplats www.precio.se eller kan rekvireras fran bolaget under
adress, Fabriksgatan 24, 702 23 Orebro.


http://www.precio.se/

FINANSIELL OVERSIKT FOR KONCERNEN

Sarskild finansiell rapport 6ver férvarvet av Fishbone Systems AB lamnas i slutet av

denna delarsredogorelse.

Information om intakter och
resultat (KSEK)

Totala intakter
Rorelseresultat (EBITA)
Rorelseresultat (EBIT)

Nettoresultat

Nettoresultat per aktie, kr

Rorelsemarginal EBITA

Information om finansiell stallning (KSEK)

Totala materiella anlaggningstillgdngar
Totala immateriella anlaggningstillgangar
Totala omsattningstillgdngar

Totalt eget kapital

Totala rantebéarande skulder

Totala icke réntebarande skulder

Netto rérelsekapital

Soliditet

Information om eget kapital (KSEK)

Eget kapital vid periodens ingang
Nyemission

Lamnad aktieutdelning
Nettoresultat for perioden
Omrakningsdifferenser i eget kapital
Eget kapital vid periodens utgang

Jan-mar 2015

Jan-mar 2014

43 052 33434
3539 2707
3477 2631
2719 2073
0,32 0,28
8,2 % 8,1 %
2015-03-31  2014-03-31  2014-12-31
4391 3452 3519
54 348 44 117 43 887
79 832 47 096 56 192
90 993 73 603 78 189
10 149 1188 1230
37190 19777 23 954
15 483 16 632 20 459
65,8% 77,9% 75,7%
2015-03-31  2014-03-31  2014-12-31
78 189 71531 71531
10 035 - 4 606
- - -5 805
2719 2073 7 650
49 - 207
90 993 73 603 78 189



Jan-mar Jan-mar

Information om kassafloden (KSEK) 2015 2014
Kassaflode fran I6pande verksamheten 2875 426
Forandring av rorelsekapital 6 956 -1592
Kassaflode fran investeringsverksamheten -29 749 -460
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 727 -64
Forandring av likvida medel -1190 -1 690
Likvida medel erhallna genom rérelseforvary 16 560 -
Kursdifferens i likvida medel 11 -
Likvida medel vid periodens bérjan 11779 12 376
Likvida medel vid periodens slut 27 159 10 687
Kassaflode fran lopande verksamheten per aktie 0,34 kr 0,06 kr

Redovisningsprinciper

Precios koncernredovisning baseras pa International Financial Reporting Standards
(IFRS) sadana de antagits av EU.

Koncernens delarsredogorelse har upprattats i enlighet med Nasdaq Stockholms
Vagledning for upprattande av delarsredogorelse.

Vid uppréattande av denna rapport har samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder anvants som vid upprattande av Precios arsredovisning for 2014. Det
innebér att den finansiella informationen som presenteras i rapporten har uppréttats med
full tillampning av bestammelserna enligt IFRS. Redogdrelse for koncernens
redovisningsprinciper lamnas pa sidan 22-23 i arsredovisningen for 2014.

Lasare som onskar ta del av redovisningsprinciper i arsredovisningen for 2014 kan hamta
dessa fran Precios hemsida www.precio.se eller rekvirera fran bolaget under adress
Precio Systemutveckling AB, Fabriksgatan 24, 702 23 Orebro.


http://www.precio.se/

Bilaga till Delarsredogorelse dver kvartal 1 2015 for Precio Systemutveckling AB.

Redogorelse for arets rorelseforvarv enligt IFRS 3

Koncernen har under forsta kvartalet 2015 forvarvat samtliga aktier det svenska foretaget
Fishbone Systems AB (556548-3640).

Nedan kompletteras den lamnade informationen med de upplysningar av finansiell
karaktar som forvarvare enligt upplysningskraven i IFRS 3 Rorelseforvarv skall lamna.

1. Sammanfattande information.

Moderbolagets betalning i kontanter 15 252 455
Nyemitterade aktier av serie B 900 000 st i moderbolaget 10 035 000
Uppskjuten képeskilling att erlaggas senare 4 112 545
Koncernens anskaffningsutgift 29 400 000
Overtagna tillgangar i likvida medel och finansiella instrument 16 559 991
Overtagna fordringar och materiella anlaggningstillgangar 11 321 207
Overtagna skulder & eventualforpliktelser -9 003 591
Ovwertagna nettotillgangar 18 877 606
Koncernméssigt dvervarde 10 522 394
som hanférs till koncernmassig goodwill 10 522 394

Transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till
forvarvet har belastat koncernens rorelseresultat



2. Forvarsanalysi detalj per 1 mars 2015

Forvarvstidpunkt: 2015-02-10
Tilltradetidpunkt 2015-03-04
Art av forvarv: Aktier i bolaget
Forvavad andel: 100 procent
Total forvavsutgift: 29 400 000
Oppnings-
Enligt balans-
Fishbones  Moderbolagets Vérde- Eliminering i i koncernens

balansrékning forvans- justeringar koncernens balansrakning

Fonarsanalys: 2015-03-01 balansrékning  enligt IFRS 3 balansrakning 2015-03-01
KSEK KSEK KSEK KSEK KSEK

Tillgdngar
Aktier i dotterforetag 29 400 000 -29 400 000 0
Koncernméssig goodwill 10522 394 10522 394
Materiella anlaggningstillgangar 740 811 740 811
Kortfristiga fordringar 10 580 395 10 580 395
Likvida medel och finansiella instrument 16 559 991 -15 252 455 1 307 536
Summa tillgangar 27 881 197 14 147 545 0 -18877606 23151136
Eget kapital och skulder
Eget kapital 18 074 205 10 035 000 -18 074 205 10 035 000
Obeskattade resenver 1 030 000 -1 030 000 0
Uppskjuten skatteskuld 0 226 600 226 600
Langfristiga skulder 0 2056 273 2 056 273
Kortfristiga skulder 8 776 991 2 056 273 10 833 264
Summa eget kapital och skulder 27 881 196 14 147 545 0 -18877606 23151136

4. Den forvarvade enhetens inverkan pé redovisat resultat i koncernens resultatrakning.

Nedanstaende resultatposter har inte belastats med gemensamma kostnader for
forsaljning/marknadsforing och administration det vill sdga s.k. overheadkostnader.

1 mars -
Resultatrdkningar 31 mars 2015
Nettoomséttning 5134 378
Kostnad for salda varor -969 793
Bruttoresultat 4 164 585
Owriga externa kostnader -1 165 274
Personalkostnader -2 409 770
Avskrivningar -26 779
Summa rérelsens kostnader -3 601 823

Rorelseresultat 562 762
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