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Cell Impacts (Bolaget/Koncernen) pressmeddelanden och rapporter
distribueras genom Be Quoted (www.bequoted.se). Arsredovisning,
rapporter och pressmeddelanden kan bestéllas direkt fran Cell
Impact AB (publ), Platvégen 18, 69150 Karlskoga, tel: + 46 586 574 50
ellerinfo@cellimpact.com. All aktuell information finns dven till-
ganglig pd www.cellimpact.se. Arsredovisningen for 2014 kommer
inte att tryckas.

Arsstamma héalls den 7 maj i Stockholm. Kallelse publiceras enligt
bolagsordningen i dagspress och pa www.cellimpact.se. P4 hem-
sidan finns dven mer information om anmalan till arsstdmman.
Aktiedgare som har forvaltarregistrerade aktier bor av den bank
eller fondhandlare som forvaltar aktierna begara tillféllig dgar-

registrering ett par bankdagar fore avstamningsdagen.

e Deldrsrapport for perioden jan—mars 2015: 24 april 2015
e Delarsrapport for perioden april-juni 2015: 18 juli 2015

e Deldrsrapport for perioden juli-sep 2015: 24 oktober 2015
e Bokslutskommuniké 2015: 30 januari 2016



Detta ar Cell Impact

Cell Impact utvecklar och levererar hdghastighetsslagenheter,
en innovativ teknologi med prestanda som starker kundernas
konkurrenskraft och bidrar till ett hallbarare samhalle, och till-

horande tjanster till kunder pa den globala marknaden.

Vision

Bolagets vision ar att bli en vérldsledande leverantdr av integrer-
bara slagenheter som genom hdghastighetsteknologin méjlig-
gor tillverkning av produkter till en Idgre kostnad och forbattrad
kvalitet.

Kompletta tillverkningslosningar

Kompletta I6sningar tillsammans med partner(s), dar Cell Impact
star for hoghastighetsslagenheter eller pressar med tillhérande
verktyg. Fokusering gors till de applikationer som &r mest [ampliga
for Cell Impacts hoghastighetsteknologi och dar konkurrensen
inte ar som starkast. Det handlar exempelvis om flodesplattor
(formade, praglade eller kompakterade), till brénsleceller och
varmevaxlarplattor. Slagenheterna eller pressarna kan forséljas,

leasas eller licensieras.

Produktion av detaljer

Produktion av detaljer i sma- till medelstora volymer. Ett av
syftena med att erbjuda produktion &r att kunna vidareutveckla
och effektivisera tillverkningsprocessen och kontinuerligt for-

battra hoghastighetsslagenheterna in-house.

Verktyg
Verktyg anpassade fér hoghastighetsapplikationer inom stansning,

formning, kapning och kompaktering.

Konsulttjanster
Konsulttjanster baserat pa Cell Impacts tekniska kunnande utifran

hoéghastighetsteknologin:

e forbattrad produkt- och processutveckling kopplat till
teknologins mojligheter

e kundanpassad produktutveckling med hjalp av modellerings-
och simuleringsverktyg

e kundanpassade produktionskoncept baserade pa
héghastighetsteknologi och partners automationslésningar

e processforbattringar av befintliga och nya méjliga applikationer

baserade pd hoghastighetskonceptet och LEAN-principer.

Bolaget startade under namnet Cell Impact 2004 och var fram till
februari 2013 ett heldgt dotterbolag till Morphic Technologies da
bolaget delades ut till Morphic Technologies aktiedgare. Fore-
gangare till Cell Impact var Exodyn AB som med karnkompetens och
den erfarna personalen startades som Morphic Technologies 1999.
Malsattningen var att till tillverkande hégvolymindustri tillhanda-
hélla en produktionsteknologi med stora mojligheter att ersatta
befintliga metoder inom kapning och formning av metalliska
komponenter. Under 2004 delades verksamheten upp i tva bolag;
Dynamis AB som ansvariga fér maskinteknologin och Cell Impact
for tillverkning av flédesplattor till brénsleceller. 2007 &ndrades
Dynamis fokus till enbart materialhantering och dérmed flyttades
teknikansvaret for slagenheterna till Cell Impact.

Det har under drens gang visat sig att marknaden for volym-
produktion av flodesplattor inte har kommit upp till budgeterade
nivaer. Det har inneburit att styrelsen i oktober 2010 beslutade att
bredda strategin och den omfattar numera produktion, konsult-
tjdnster och slagenheter. Detta &r en bredare och mer flexibel ansats
for att mojliggdra en 6kning av den historiskt |aga omsattningen.

I bérjan av 2000-talet fokuserades insatserna till kapomradet
med en férhoppning om att det skulle revolutionera produktions-
metoderna. Dock visade sig efterfrdgan av utrustning som kapar
med hdg kvalitet, hdg produktionstakt och i hég volym vara
ytterst begransad. | de flesta fallen finns inte behovet som kom-
binerar hégvolymproduktion med produkter av hog kvalitet. En
annan inte helt oviktig orsak till att satsningen inte varit lyckosam
ar svarigheten att ta hand om (dampa) 6verskottsenergin, framst
for stérre dimensioner, som alla tillverkare av héghastighetskapar
maste hantera.



Cell Impact har utvecklat téliga slagenheter som med hog
produktionstakt effektivt utnyttjar teknologins kvalitativa fordelar.
Teknologin utnyttjar att slag ellerimpulser genererar masstroghets-
effekter och véarmeenergi som inte hinner ledas vidare i varken
arbetsstycke eller verktyg. Det sker typiskt inom en eller nagra
hundradelar av en sekund.

En jamforelse mellan Cell Impacts och konventionell metod,
det vill sdga press med hoghastighetsslagenhet jamfort med kon-
ventionell press, ges illustrativt med att spika. Tank dig skillnaden
attsldien spik med en hammare med snabbt slag eller att trycka i
den med langsam konstant kraft.

Bolagets hoghastighetsslagenheter klarar idag av att generera
slaghastigheter pa upp till 15 m/s eller 54 km/h. Det sker med en
kolv som vager 1300 kg och pa en strécka pa drygt 3 decimeter,
vilket skulle kunna jamféras med en personbil som accelererar
fran stillastaende upp till 50 km/h pd en stracka motsvarande ett
A4-ark. Det sker dessutom med hdg repeterbarhet och noggrann-
het sd att processen kan upprepas ar efter ar utan fordndringar i
prestanda och processegenskaper. Bolagets bedomning ar att det
ar mojligt att uppna hastigheter pa upp till 50 m/s med teknologin
och leder enligt teorin till bade nya mojligheter och utmaningar
gallande forbattrad formbarhet och kompaktering av metaller,
grafit, polymera eller komposita material.

Teknologin ar férenklat en hydrauldriven kolv som extremt
snabbt accelereras (ett antal gdnger snabbare &n till exempel en
rymdraket eller dragster) till h6ga hastigheter pd en mycket kort
stracka. Beroende pa applikation valjs maskinstorlek och typ
av verktygshus och verktygskonstruktion. Designen baseras till
storsta mojliga man pa beprovad teknik for att sakerstalla kvalitet
och underlatta for eftermarknaden. Malsattningen ar att minimera
livscykelkostnaden och tillverkningskostnaden per detalj.

Nar kolven har traffat verktyget aterférs den till sin ursprungliga
position och ar darefter redo for att med stor repeterbarhet utféra
nasta slag. Tiden fran att slag har initieras tills att slagenheten &r

klar for nasta slag ligger generellt mellan 0,1-0,3 sekunder.

Cell Impact erbjuder for narvarande sex storlekar av héghastig-
hetsslagenheter med energier fran 100 joule till 150 000 joule.

Det motsvarar en kapacitet fran ndgra ton upp till cirka 7 000 ton.
Slagenhetens vikt monterad i stativ vdger fran tiotalet kilo till

50 ton. En jamférbar mekanisk eller hydraulisk press med en kapa-
citet pa nagra tusen ton vager minst 100 ton mer an Cell Impacts

nuvarande storsta enhet.

Slagenheten bygger pa en teknik som har varit kdnd sedan
40-talet, kanske dven tidigare, och det utifran hur mycket rundare
och finare hal som erhdlls nér pansarbrytande projektiler skots
med hdg hastighet genom pansarplat. Det drojde dock &nda till
60- och 70-talet innan ett flertal féretag, institut och organisationer
borjade forska inom omradet och det som har framkommit &r

att den genererade energin (hdgre hastighet ger hdgre energi),

resulterari hogre temperatur i en begrénsad zon. Ju hégre energi,
desto storre blir temperaturen och det leder till att forloppet &r sa
pass snabbt att varmen inte hinner sprida sig vidare in i materialet.
Temperaturen stiger lokalt snabbt 6ver materialets smaltpunkt.
Det resulterariatt slag, ellerimpulser med extremt tryck, gene-
rerar kvalitativa snitt, monster eller kompakterade material pa
ndstan ingen tid alls.

Denna effekt pé grund av hég hastighet bendmns vanligtvis
adiabatisk mjukgorning (adiabatic softening) och mojliggor att me-
taller kan bli kapade, stansade, bockade, praglade eller kompakte-
rade. En annan viktig aspekt vid framst bockning ar att masstréghet
leder till olinjéra forlopp och dédrmed kan till exempel en metallplat
ténjas ut mer jamfoért med vad som klarar med konventionell tekno-
logi. Processen utfors kallt, vilket innebar att bockad plat eller kapad

stang ar kall fére och efter den har blivit formad eller kapad.

Cell Impacts héghastighetsformningsteknologi uppvisar i ett antal
fall battre kvalitetsmassiga fordelar jamfort med konventionella
bearbetningsmetoder, samt att det inom vissa applikationer, till
exempel stansning i hoghallfasta stal, inte ar majligt att utforas
med konventionell teknologi. Det &r dock genomférbart och i ex-
emplet verifierat av Fraunhofer som &r ett tyskt forskningsinstitut
med hjélp av hdghastighetsteknologin. Inom vissa applikationer
inom bland annat fordonsindustrin och energisektorn majlig-

gor det nya kostnadseffektiva produktionsmetoder. Bolagets
produkter har generellt hégre produktionstakt, lagre energifor-
brukning, slutprodukt med hog eller hégre kvalitet och en ldgre
investeringskostnad for framst stora energier eller krafter. Till

det kan det adderas att nuvarande produktionsprocesser kan
forenklas genom att operationer kan elimineras eller att grénserna

vad som ar méjligt kan ténjas inom specifika applikationer.

e Lagre investeringskostnader (ldgre vikt och laga krav pa funda-
ment), hogre kvalitet pa producerad detalj (raka stans- och
kapsnitt och exakta ménster med héga méttoleveranser vid till
exempel formning av flédesplattor till brénsleceller) och minime-

rad paverkan pa materialet och dess egenskaper.

Mindre energi forbrukas och mojliggor 6kad tillverkningstakt

eftersom det kan ske snabbare jamfort med konventionella pressar.

Hoéghastighetsteknologin kan anvandas till att producera ett
antal olika produkter. Den modulariserade slagenheten utgor
alltid grunden och kompletteras med bland annat stativ, ram och

automationssystem for att bilda en komplett press.

Teknologin kan kundanpassas for att optimeras till och integreras i
en sarskild applikation. Kompletteras pressen med system for mat-
ning, verktygsvaxling, materialhantering, etc. ger det en helhetslos-
ning och det ar ur slutkundens synvinkel viktigt att kunna erbjuda.
Cell Impact kan erbjuda det i form av mer eller mindre komplicerade

automatiserade 6sningar i samarbete med partnern AP&T.



* Snéva, exakta och besvarliga mdnster till en lagre till-
verkningskostnad jamfért med traditionell teknologi. Det
galler framforallt for grunda komplexa monster som kraver hog
presskraft, eller dar hogre formbarhet &n vad som ar mojligt
med konventionell teknologi vid bearbetning efterfragas. Inom
kapning av metallstdng och stansning av olika platkvaliteter kan
kunden dra nytta av inte enbart snittets kvalitet utan dven av
6kad produktionstakt och férbattrade materialegenskaper.

Miljoaspekten ar ett annat viktigt omrade dar tekniken &r fri

frdn smorjmedel, samt bidrar till att minimera metallskrot.

Pulverkompaktering ger héghastighetstekniken en hégre
densitet i den kompakterade produkten, jamfort med
traditionell teknik. Nivaer som har dverstigit 98 procent, dér100
procent &r maximum, har uppnatts i kundtester. Det leder framst
till att antalet tillverkningsoperationer jamfért med konventionell
teknologi kan minskas, och dérmed kan tillverkningskostnaden
sankas med forbattrad eller bibehallen kvalitet. Cell Impact har
erfarenhet av kompaktering i sdval metall- och grafitpulver och

grafitplattor.

e Palitlighet och talighet hos slagenheten har i begransad om-
fattning styrkts genom att den enhet som har varit i drift langst
tid har &stadkommit nara 100 miljoner slag.

Begrédnsningarna med teknologin &r att den lampar sig for platta
produkter (till exempel ej fér djupdragning), hoga accelerationer
(G-krafter) ger storre padkanningar pa slagenhet och verktyg,
hdga deformationshastigheter kan férutom énskade effekter
dven ge odnskade effekter, att alla fordelarna inte &r oberoende
verifierade, samt att den inte anses vara beprévad. Kritiskt sett
kan produkten anses inte vara tillrackligt beprévad och verifierad,
har osakerheter géllande verktygens hallbarhet och inverkan av

hogre deformationshastigheter. En nackdel &r att Iangtidsdrifts-

data i motsvarande omfattning saknas for de stora slagenheterna.

Cell Impact erbjuder dven produktion av flodesplattor avsedda for
brénsleceller, samt diverse kundspecifika test-och produktutveck-
lingsuppdrag i Cell Impacts slagenheter.

Att i samarbete med slutkund kunna kostnads- och kvalitets-
optimera nuvarande processer, samt att kunna dverbrygga det
traditionella valet av tillverkningsmetod, ar en viktig anledning
till att Cell Impact genomfor tester och bistar med bolagets
know-how. P3 sd vis kan en 6kad forstdelse och acceptans for var
teknologi uppnas, vilket méjliggér att bada parter kan bli framtida

vinnare.

Cell Impacts teknik och metod &r baserad pa ett metodpatent for
tillverkning av ménstrade och platta komponenter med anvénd-

ning av héghastighetsteknik. Patenten, som dven berér sjalva

slagenheten, hindrar bland annat andra aktérer frén att anvanda
hoghastighetsteknik for att med ndgon form av slag pragla ett
monsterien eller flera ytor oavsett vilken typ av hghastighets-
maskin som astadkommer slagenergin. Bolagets patent har en
aterstaende livslangd pd mellan fem och elva ar.

Cell Impact dr innehavare av sju patent avseende revolver/
skyttelmaskin, hoghastighetsformering av platta objekt, Satt att
tillverka en metallplatta, omslutande ventil, metod att férhindra
skadlig &terstuds, kapverktyg och hoghastighetskompaktering av
pulver. Patenten har skydd i ett flertal bdde EU- och icke-EU-lander.

Cell Impact &r vidare innehavare av ordvarumarket Cell Impact
(med skydd i bland annat EU, USA, Australien, Japan, Ryssland,
Sydkorea och Taiwan) och en design av kapverktyg (med skydd
inom EU).

Under forsta kvartalet 2014 har en patentansokan lamnats
in for att starka bolagets immateriella rattigheter, vilket ar ett
omrade som bolaget kontinuerligt bevakar och utvarderar for att

starka dess position.

Hela maskinmarknaden ar en mangmiljardmarknad och for Cell
Impacts vidkommande bedéms férsaljningen primart ske genom
partnersamarbete, d3 det innebar att helhetslésningar sa som
kompletta automatiserade produktionslinor, kan erbjudas. Cell
Impacts kunder utgérs framst av maskintillverkare men &ven av
brénslecellstillverkare. Cell Impact erbjuder slagenheter och i vissa
fall leverans av tillverkning av plattor efter kundens egen design.
Cell Impact samarbetar dven med sina kunder for att finna opti-
mala I6sningar for bolagets teknologi utifran prestanda, material,
optimering av processerna och tillverkningskostnad. Det handlar
bland annat om eliminering av processteg med bibehallen kvalitet
har majliggjorts eller forbattrad formbarhet. Det méjliggérs med
bolagets hoghastighetsteknologi.

Forenklade tillverkningsfloden leder forst och framst till redu-
cerade tillverkningskostnader, vilket ar den framsta drivkraften
inom hogvolymproduktion. Férutom en kostnadseffektiv produk-
tion innebér det att nischade segment, brénsleceller &r ett typiskt
exempel pa det, kan na en bredare marknad och 6kad volym som
foljd. Baksidan ligger i att processernas repeterbarhet inte &r veri-
fierade i hdgvolymproduktion &n.

Slutkunder aterfinns framst inom tillverkande medel- till
hogvolymsindustri inom stansning, formning, pragling, kompak-
tering och kapning. Flédesplattor (eng. flow plates, bipolar plates
ellerinterconnects) till bransleceller berér formning, pragling och
kompaktering beroende pa brénslecellernas konstruktion och
anvdndningsomrade.

Enligt bolagets beddomning ar slutkunderna generellt konser-
vativa, kostnadsmedvetna samt riskaverta. Ledstjdrnan &r att
|agsta totalkostnad per tillverkad enhet &r det vinnande koncep-
tet och detiregel med beprovad teknik. Det kan omprévas om
kostnadsbesparingen eller kvalitetsforbattringen ar tillrackligt
stor. Maskiner med hogre output och lagre energi-, underhall- och
verktygskostnader ar mojliga alternativ dven om investeringskost-

naden &r hogre an for alternativa traditionella utrustningar.



V1 tar nasta steg 1 var

Aret 2014 blev ett mellanar vad galler den forvintade genombrotts-
ordern och fortsatt hog tillvaxt. Var bedémning ar att vi kommer att
erhélla genombrottsordern, och att vi kommer att véxa mer under
innevarande ar. Detta baseras pa de goda resultat som har uppnatts
tillsammans med den “globala och expansiva aktéren” inom fast-
oxidbranslecellsegmentet (SOFC), ett 6kat antal kontakter inom
Okad formbarhet och en storre orderbok an tidigare. Avtalet har
hittills forlangts vid ett flertal tillfallen d& omfattningen av projektet
vaxt 6ver tid, och bedéms nu under andra halvaret 2015 kommaiin i
ett affarsmassigt mer avgérande skede.

Vi har tagit stora steg inom omradena fér 6kad formbarhet och
kompaktering under aret. Det illustreras vél av att vi har lyckats
forma avancerade monster som vi idag inte kanner till att nagon an-
nan leverantor klarar av. Dessa monster ar vad kunderna dnskar se i
nastkommande generationer av effektiva och kostnadsoptimerade
branslecellsstackar. Alternativt kan 6kad formbarhet anvandas till
att minska andelen ingdende material, och pa sd vis uppna kost-
nadsreduktion. Inom omradet kompaktering har vi lyckats forbattra
densiteten ytterligare. Vi kan numera nd markant hogre densitet,
och darmed forbattrade materialegenskaper, jamfort med vad som
klaras av med konventionell teknologi. Det betyder att vi nu succes-
sivt far en hogre acceptans, repetitiva order och ett 6kat intresse for
var teknologi. Vart fokus ligger nu i att framst bredda kundbasen
och véxa inom dessa applikationer.

Vinoterar att aktiviteten inom branslecellsomradet har 6kat
markant under det senaste aret. Fordonstillverkare har slappt
branslecellsbilar, och de férsta bilarna kommer att finnas pa
nischade marknader under 2015. Utbyggnaden av infrastruktur i
form av vatgastankstallen 6kar markant. Antal stationara bréansle-
cellsparker, som idag utgdr merparten av omsattningen, okar i
bade antal och storlek. Stédprogram fér brénsleceller pa nationell
basis, dér Japan med Ene-farm (ett brénslecellsprojekt for bosta-
der ddr mer &n 100 0oo system hade salts vid utgangen av 2014)
ar ett lyckat exempel, &r under planering och/eller genomfor-
ande. Under dret borjade det ocksd komma in forfragningar fran
andra delar av brénslecellsindustrin dar det handlar om att minska
produktionskostnaden genom att héja effekten per volymenhet
i brénslecellen. | dessa fall handlar det om att tanja pa grénserna
for vad som gar att gér med konventionell teknologi. Det tekniska
kunnandet vi bygger upp ar inte enbart tillampbart inom bransle-
cellssegmentet, utan det finns applikationer inom exempelvis
konsumentindustrin.

Under 2014 har utvecklingsavtalet med den “vasentliga akto-
ren” inom branslecellssegmentet aterigen forlangts vid tva tillfallen.

Omfattningen av projektet har utokats, de initiala malsattningarna

utveckling

har uppfyllts, och samarbetet fortgar nu med att verifiera resultaten

i en storre testserie och att paborja arbetet med en automatiserad
produktionslina. Vi noterar att vi pa jamforelsevis kort tid har lyckats
tillverka flodesplattor till betydligt ldgre berdknad produktionskost-
nad &n vad kunden idag har i volymproduktion.

En férhoppning fanns att ett mer formaliserat samarbetsavtal
gallande stansning i ultrahallfast stél skulle ha traffats under aret.
Diskussioner pagar fortfarande, och det &r inte uteslutet att det kan
komma att ske ndgot inom det omradet under 2015.

Som resultatet ofta &r vid utveckling av ny teknologi har vi
under de senaste aren stallts infér ovantade problem men bolagets
kompetenta personal har hittills pa ett metodiskt satt 16st dessa
varefter de uppstatt. Vissa av dessa innovativa lésningar ligger i
teknologins verkliga framkant och &r patenterbara. Bolaget har
parallellt med de pagdende affarsprojekteten Idmnat in en patent-
ansokan, och planerar for att lamna in fler ansokningar under 2015.
Det ar ett arbete som sker inom ramen for att ytterligare starka
bolagets immateriella rattigheter fér hdghastighetsteknologin.

Sammanfattningsvis féljer vi den utmanande affarsplanen vél och
ndr detta skrivs kan jag konstatera att orderstocken &r jamfoérbar
med hela omsé&ttningen for 2014. Det &r forvisso relativt blyg-
samma nivaer, men likval ett rekord i bolagets historia. Operativa
risker finns forstas fortfarande kvar, men genom vart metodiska
och strukturerade arbetssatt minskar vi succesivt dessa. Utsikter-
na ar goda for att vi under innevarande &r skall nd en hogre tillvaxt
an nagot tidigare ar och att ett storre kommersiellt avtal kan sta
for dorren.

Karlskoga den 19 mars 2015

Mats Wallin
Vd Cell Impact



Nyckelhandelser under
och efter rakenskapsaret

e Cell Impact forlanger det kommersiella utvecklingsavtalet
med branslecellsaktor

Den 8 januari 2014 férlangde Cell Impact det kommersiella utveck-
lingsavtalet med den ledande brénslecellsaktéren till och med den
31 mars 2014. Utfallet av de tester som hitintills genomforts &r
fortsatt lovande men har tagit Idngre tid &n vad som tidigare be-
démts och vidare har omfattningen pa utvecklingsprojektet vaxt
Testerna har hitintills gatt enligt plan och fokus &r nu att kunna
producera med tillrdckligt hog repeterbarhet och med att bedéma

kostnadsbesparingspotential.

* Cell Impact forlanger det kommersiella utvecklingsavtalet
med bréanslecellsaktor

Testerna Ioper pa och parterna ar 6verens om att resultatet fran

forsta drets arbete ar fortsatt lovande, och har dérmed den 5 maj

beslutat att forlanga det kommersiella avtalet ytterligare tre kvar-

tal, dvs. till och med 31 december 2014.

e Cell Impact forlanger an en gang det kommersiella
utvecklingsavtalet med den ledande branslecellsaktoren

Utfallet av framtagna flédesplattorna, driftstester pa stackniva

och bedémda kostnadsbesparingar ar fortsatt lovande, men

har tagit langre tid n vad som tidigare bedomts och vidare har

omfattningen pa utvecklingsprojektet véxt, varfor det &n en gang

forlangs, denna gang till den 31 september 2015.

e AP&T och Cell Impact tecknar samarbetsavtal kring hog
hastighetsbockning

AP&T och Cell Impact AB har tecknat ett Iangsiktigt samarbetsavtal

med fokus pa produktionslinjer for bockade plattor till varmevax-

lare, brénsleceller, och elektrolyscrer. Samarbetet gar ut pa att Cell

Impacts hdghastighetsslagenhet integreras i AP&T:s kompletta

produktionsldsningar for volymtillverkning av varmevéxlar- och

flodesplattor. Malgruppen &r energi- och fordonsindustrin.



Cell Impactaktien

Enligt Cell Impacts nuvarande bolagsordning skall aktiekapitalet vara
|&gst 500000 kronor och hogst 2000000 kronor, fordelat pa lagst
4000000 aktier och htgst 16 000 000 aktier. Bolaget kan utfarda tva
aktieslag: aktier av serie A och aktier av serie B (se "Réstrétt” nedan).
Aktier av serie A far ges ut till ett antal om hogst 480 000 aktier och
aktier av serie B far ges ut till ett antal om hégst 15520 000 aktier.

Det registrerade aktiekapitalet i Cell Impact vid arsskiftet upp-
gick till 1000 000 kronor fordelat pa 8 638 852 aktier, varav 145 200
drav serie A och 8493652 aktier &r av serie B. Varje aktie har ett
kvotvarde om cirka 0,12 kronor. (Notera dock att Euroclear Sweden
som ar kontoforande institut, annu inte hade hunnit utallokera de
nya aktierna fran den genomférda féretradesmissionen, varfor
dessa nyemitterade aktier formellt var registrerade som s& kallade
BTA, betalda tecknade aktier, vid arsskiftet och forst under januari
blev registrerade som vanliga stamaktier.)

Varje aktie dger lika ratt till bolagets tillgdngar och vinst. Det
foreligger inga begransningar i aktiernas 6verlatbarhet. Bolagets
aktier ar ej heller foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har
ej varit foremal for offentligt uppkdpserbjudande under innevaran-

de eller féregdende rakenskapsar.

Rostratt

Varje aktie av serie A berattigar till en rost och varje aktie av

serie B beréattigar till en tiondels rost. Vid bolagsstamma far varje
rostberattigad rosta for det fulla antalet av honom &gda och fore-

tradda aktier av serie A och serie B utan begrénsning i rostratten.

Foretradesratt till nya aktier med mera

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya akter av serie A och serie B, skall agare av aktier
av serie A och B &ga foretradesratt att teckna nya aktier avsamma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger
(primér foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar

foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning

(subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier récker
for den teckning som sker med subsididr foretradesrétt, skall
aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier
de forut dger och i man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier &r av serie A eller serie B, dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktie-
dgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om
emission géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund
av optionsratten respektive foretrddesratt att teckna konvertibler
som om emissionen gdllde de aktier som konvertiblerna kan komma
att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nadgon inskrankning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittnings-
emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier
avsamma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier
av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag.
Vad nu sagts skall inte innebara nagon inskrénkning i méjligheten
att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av bolags-
ordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Nedan aktiekapitalets utveckling,

Den 20 februari 2013 listades Cell Impacts B-aktie pa First North,
som ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna
somingari NASDAQ OMX. First North har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av
First Norths regler och inte av de juridiska krav som stélls for han-
del pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas
pa First North &r mer riskfylld &n en placering i ett boérsnoterat

Antal aktier
Forandring Summa Aktiekapital
Ar Handelse A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier Totalt Forandring Totalt Kvotvarde
1999 Nybildning - 3800000 - 3800000 3800000 380000 380000 0,10
2012 Riktad emission — 1200000 - 5000000 5000000 120000 500000 0,10
2012 Sammanldggning - -680574 - 4319426 4319426 - 500000 012
2012 Omvandling 72600 -72600 72600 4246826 4319426 - 500000 0,12
2013 Foretradesemission 72600 4246826 145200 8493652 8638852 500000 1000000 012




Namn A-aktier B-aktier Totalt Agarandel Rostandel
Kare Gilstring 56420 797 361 853781 9,9% 13,7%
Ostersjostiftelsen 823488 823488 9,5% 8,3%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 579979 579979 6,7% 7.8%
Kjell Ostergren (inkl via SIX SIS AG W8IMY) 31794 478852 510656 5,9% 8,0%
Jan Alvén (inkl via bolag) 30800 311372 342172 4,0% 6,2%
Jan och Elisabeth Rynning via bolag och familj 208221 208221 24% 21%
Nordnet Pensionsférsakring AB 202683 202683 23% 2,0%
SEB Life 183912 183912 2% 1,8%
Johan Unger 180000 180000 2% 1,8%
Ton Invest 21786 72881 94667 11% 29%
Ovriga 4400 4654903 4659303 53,9% 47,2%
Summa 145200 8493652 8638852 100% 100%

Antal omsatta aktier, i

tusental, 2014 Aktiekurs, kronor
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bolag. Den roststarka A-aktien &r inte listad. B-aktien handlas
under kortnamnet Cl B och har ISIN-koden SE0005003217.

Beslut om vinstutdelning beslutas av arsstimman och utbetalning
ombesdrjs av Euroclear Sweden.
Ratt till utdelning tillkommer den som &r registrerad som

aktiedgare i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa den

avstamningsdag for utdelningen som beslutas av bolagsstdmman.

Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom forsorg av Euroclear Sweden. Om aktiedgare ej kan nas for
mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa bolaget
och begrénsas endast genom allmanna regler for preskription. Vid
preskription tillfaller hela beloppet bolaget. Cell Impact tillam-

parinte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med
undantag for eventuella begrénsningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktie-
dgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte dr skatterattsligt
hemmahérande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.
Det foreligger inga rattigheter, forutom réatt till aktieutdelning,
att ta del av bolagets vinster. Cell Impact har hittills inte ldmnat
nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett
visst ar kommer att foreslas eller beslutas om ndgon utdelning i
bolaget. Styrelsen for Cell Impact har inte for avsikt att foresla att
utdelning lamnas inom de ndrmaste dren. Eventuella vinster avses
aterinvesteras i verksamheten och anvéndas for fortsatt expan-
sion. Avsikten &r att styrelsen arligen skall préva den fastslagna
utdelningspolicyn.

Det finns for ndrvarande inga sérskilda system eller incitaments-
program for personalens forvarv av aktier eller liknande i
Cell Impact.

Det finns for narvarande inga utestdende teckningsoptions-
program i Cell Impact.

Det finns for nérvarande inga konvertibla skuldebrev i Cell Impact.



Flerarsoversikt for Cell Impact AB

Tkr 2014 2013 2012 201 2010*
Nettoomsattning 3533 3321 1133 1788 2283
Resultat efter finansiella poster -7725 -7568 -8131 -15336 -25071
Balansomslutning 11134 19187 5339 7897 789
Soliditet, % 69,2 81,0 31,5 24,5 69,5
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 1

* Bolaget bedrev verksamhet under ett annat organisationsnummer.

Cell Impact AB (publ) 10 Arsredovisning 2014



Forvaltningsberattelse

Cell Impact, med bas in Karlskoga, utvecklar och levererar héghas-
tighetsslagenheter som erbjuder kunder pa den globala mark-
naden innovativ teknologi och prestanda som starker kundernas

konkurrenskraft.

Bolaget ar moderbolag till Finshyttan Hydro Power AB 556703-5752
med s&te i Filipstad. Nagon verksamhet bedrivs inte i Finshyttan
Hydro Power AB, utan all operativ verksamhet bedrivs i moder-

bolaget.

* Cell Impact forlanger det kommersiella utvecklingsavtalet
med bréanslecellsaktor

Den 8 januari 2014 forlangde Cell Impact det kommersiella utveck-
lingsavtalet med den ledande branslecellsaktoren till och med den
31 mars 2014. Utfallet av de tester som hitintills genomforts ar
fortsatt lovande men har tagit ldngre tid &n vad som tidigare be-
démts och vidare har omfattningen pa utvecklingsprojektet vaxt
Testerna har hitintills gatt enligt plan och fokus &r nu att kunna
producera med tillrdckligt hog repeterbarhet och med att bedoma

kostnadsbesparingspotential.

¢ Cell Impact forlanger det kommersiella utvecklingsavtalet
med branslecellsaktor

Testerna I6per pa och parterna ar 6verens om att resultatet fran

forsta arets arbete ar fortsatt lovande, och har dérmed den 5 maj

beslutat att forlanga det kommersiella avtalet ytterligare tre kvar-

tal, dvs. till och med 31 december 2014.

¢ Cell Impact férlanger &n en gang det kommersiella
utvecklingsavtalet med den ledande branslecellsaktren

Utfallet av framtagna flodesplattorna, driftstester pa stackniva

och bedémda kostnadsbesparingar ar fortsatt lovande, men

har tagit Iangre tid an vad som tidigare bedomts och vidare har

omfattningen pa utvecklingsprojektet véxt, varfor det &n en gang

forlangs, denna gang till den 30 september 2015.
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* AP&T och Cell Impact tecknar samarbetsavtal kring hog
hastighetsbockning

AP&T och Cell Impact AB har tecknat ett Iangsiktigt samarbetsavtal

med fokus pa produktionslinjer for bockade plattor till varmevaxla-

re, bransleceller, och elektrolysdrer. Samarbetet gar ut pa att Cell

Impacts hdghastighetsslagenhet integreras i AP&T:s kompletta

produktionsldsningar for volymtillverkning av varmevéxlar- och

flédesplattor. Malgruppen ar energi- och fordonsindustrin.

Cell Impacts nettoomsattning uppgick till 3,5 (3,3) miljoner kronor
for verksamhetsaret. Detta ar forvisso en mycket liten omsatt-
ningstillvéaxt men orderboken per den sista december &r stark och
det &r allt flera olika kunder som bygger upp omsattningen.
Rorelseresultat uppgick till -7,8 (-7,6) miljoner kronor, vilket &r
en liten férsédmring mot féregdende ar och det forklaras fram-
forallt av ndgot hogre reskostnader samt att fler konsulter arbetat

i bolaget under aret.

Eget kapital har sedan arsskiftet minskat med 7,9 miljoner kronor
frén 16,1 till 8,2 miljoner kronor, vilket primért forklaras av den
operativa forlusten. Soliditeten uppgick till 72 procent.

Koncernens balansomslutning minskade med 8 miljoner kronor
fran 19,3 till 11,3 miljoner kronor och denna minskning férklaras
primért av den operativa férlusten.

Likvida medel minskade med 6,9 miljoner kronor fran 13,8 till
6,9 miljoner kronor pa balansdagen och dven denna minskning
forklaras primart av den operativa forlusten.

Det har inte funnits ndgra rantebarande skulder i koncernen

under aret.

Det totala antalet anstallda uppgick vid utgdngen av aret till 6 (6),
varav 1 (1) ar kvinna.
Det finns inga utestdende aktie- eller optionsrelaterade incita-

mentsprogram.



Marknadsacceptans

Cell Impact utvecklar och levererar hdghastighetsslagenheter som
erbjuder kunder pa den globala marknaden innovativ teknologi
och prestanda. Det finns dock en risk att bolagets hoghastighets-
slagenheter ej far en bred marknadsacceptans. Marknaden kan
komma att féredra andra teknologier samtidigt som andra befint-
liga teknologier kan komma att utvecklas. Vidare kan marknads-
segment utvecklas Idngsammare eller sémre &n vad bolaget antar i

sin prioritering av kundsegment.

Konkurrens

Styrelsen bedémer att konkurrensen inom héghastighetsform-
ning ar liten och att det &r snarare &r andra etablerade teknologier
och oviljan att vaga satsa pa ny teknologi som utgér det storsta
motstandet mot bred marknadspenetration for bolagets teknologi.
Det finns dock en risk att omfattande satsning och produktutveck-
ling fran en konkurrent kan komma att paverka bolagets utveckling
och forsaljning negativt. | det fall bolaget inte kan anpassa sin
verksamhet och sina produkter till marknadens efterfragan finns
detrisk for att bolaget inte far den konkurrenskraft som kravs for att
lyckas p& marknaden, vilket i sin tur kan inverka negativt pa bolagets

finansiella stéllning.

Leverantorer

Cell Impact erbjuder bade produkter och konsulttjanster. For att
bolaget skall kunna leverera sina produkter &r bolaget beroende
av attinsatsvaror och tjanster fran tredje part uppfyller Gverens-
komna krav avseende exempelvis mangd, kvalitet och leveranstid.
Felaktiga eller uteblivna leveranser fran leverantorer kan innebara
att bolagets produktion férsenas, vilket i det korta perspektivet
kan inneb&ra minskad alternativt utebliven férsaljning.

Kundberoende
Bolaget haridagsldget ett begrdnsat antal kunder. Bolagets
omsattning och resultat kan paverkas negativt om en stérre kund

hamnar pd obestand eller véljer en annan leverantor.

Tekniska risker

Inom bolagets verksamhet p&gar forskning och teknisk utveck-
ling och bolagets produkter har inte testats i full skala. | det fall
produkterna inte fungerar som det &r tankt kan det innebéra att
bolagets produktion férsenas eller helt uteblir, vilket kan innebéara
minskad alternativt utebliven forséljning.

Produktansvar

Cell Impact utvecklar produkter med ambitionen att uppfylla hog-
sta kvalitet och tillfredsstalla kundernas krav. Eventuella fel eller
brister i bolagets produkter kan leda till skadestandsskyldighet
vilket skulle kunna paverka bolagets finansiella stallning negativt.
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Operationella risker

Operationell risk definieras som risken att dsamkas forluster pa
grund av bristfalliga rutiner och/eller oegentligheter eller interna
eller externa handelser som fororsakar avbrott i verksamheten.
Det kan inte uteslutas att brister i operationella rutiner skulle

kunna paverka Cell Impacts verksamhet negativt.

Organisatoriska risker

Cell Impact har en relativt liten organisation vilket medfor ett
beroende av enskilda medarbetare och formagan att i fram-

tiden identifiera, anstalla och bibehalla kvalificerade och erfarna
ledningspersoner. Cell Impacts formaga att anstélla och bibehalla
dessa personer &r beroende av ett flertal faktorer, varav nagra
ligger bortom bolagets kontroll, bland annat konkurrensen pa
arbetsmarknaden. Forlusten av en lednings- eller nyckelperson pa
grund av att den anstallde till exempel sdger upp sig kan innebéra
att viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstallda mal inte kan nas
eller att genomférandet av Cell Impacts affarsstrategi paverkas
negativt. Om befintliga nyckelpersoner ldmnar bolaget eller om
Cell Impact inte kan anstélla eller bibehalla kvalificerade och erfarna
ledningspersoner kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Cell

Impacts verksamhet, finansiella stallning och stallning i 6vrigt.

Formaga att hantera tillvaxt

Cell Impacts verksamhet kan komma att vdxa substantiellt genom
en plétslig och ovédntad 6kning i efterfragan pé bolagets produk-
ter, vilket stéller stora krav pa ledningen och den operativa samt
finansiella infrastrukturen. | takt med att personalen och verk-
samheten vaxer behover bolaget tillse effektiva planerings- och
ledningsprocesser for att pa ett verksamt satt kunna genomféra
affarsplanen pa en marknad som &r under snabb utveckling.
Styrelsen &r medveten om att en snabb och stark marknads-
respons kan innebara att bolaget far leveransproblem. Om inte
Cell Impact lyckas hantera dessa kan det ha en negativ inverkan

pé bolagets verksamhet.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Cell Impacts motparter inte
kan uppfylla sina finansiella &taganden gentemot bolaget. Kredit-
risk inom finansieringsverksamheten uppstar bland annat vid

placering av likviditetsoverskott.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att sakna tillrackligt med likvida
medel for att kunna fullfélja Cell Impacts betalningsataganden,
vilka huvudsakligen bestar av I6pande verksamhetskostnader och
orderrelaterade leverantdrsskulder. Om Cell Impacts tillgang till
likvida medel forsvaras skulle det kunna ha en vasentlig negativ
effekt pa Cell Impacts verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.



I samband med nyemission hésten 2013 gjordes bedémningen

i det upprattade prospektet att bolaget skulle ha likvida medel

for atminstone tva &r framat och bolaget foljer i stort denna plan.
Bolaget hade ett fortsatt negativt kassafléde under 2014 och

det forvantas dven vara negativt under 2015. Dock forvantas det
negativa kassaflodet minska under aret till f6ljd av att omsé&ttning-
en och bruttobidraget kommer att 6ka snabbare &n bolagets kost-
nadsmassa och investeringsbehov. Styrelsen beddmer att det finns
goda forutsattningar for att ett storre kommersiellt kontrakt skall
kunna tecknas under aret, men det finns forstas ingen garanti for
att sa sker varfor styrelse och ledning I6pande foljer utvecklingen
av bolagets kassasituation mycket noggrant. Som en méjlighet till
att starka upp bolagets kassasituation utvérderas olika méjlighe-
ter for att erhalla investeringsbidrag i olika former. Den bedém-
ning som gors vid upprattande av denna arsredovisning ar dock att
bolaget kommer att ha tillrdckligt med likvida medel under 2015
for att kunna driva bolaget i enlighet med den plan som ligger dven
om det storre kommersiella kontraktet inte skulle undertecknas
och generera betalning under innevarande ar eller om eventuella

bidrag inte skulle erhallas.

Legala risker avseende immateriella rattigheter

Cell Impact stravar efter att skydda sina tekniska innovationer for
att sékerstalla avkastningen pa de investeringar som bolaget gér

i forskning och utveckling. Patentintrang och plagiat &r risker som
bolaget &r utsatt for. Cell Impact skyddar sina tekniska innovationer
med patent i de fall det anses motiverat. Det finns ingen garanti for
att bolaget kommer att kunna skydda erhallna patent, varumarken
och andra immateriella réttigheter eller att inlamnade ansékningar
om registrering kommer att beviljas. Bolagets patent har en ater-
staende livslangd pa mellan fem och elva ar.

For det fall bolaget inte kan beviljas forlangd 6ptid pa de
patent, som av styrelsen bedéms vara vasentliga for verksamheten,
finns en risk att bolagets stéllning pa marknaden forsamras vilket
kan fa en negativ inverkan pa bolagets verksamhet. Det finns dven
enrisk att nya teknologier och produkter utvecklas som kringgar
eller ersatter bolagets immateriella tillgdngar. Existerande patent
bedéms f6r narvarande inte inkrakta pa andra foretags immateriel-
la tillgdngar. Cell Impact kan emellertid inte garantera att bolaget
inte kan anses gdra intrang i immateriella rattigheter. Tvister réran-
de intrdng kan, liksom tvister i allmanhet, vara kostsamma och tids-

kravande och kan darfor inverka negativt pa bolagets verksamhet.

Tvister

Det kan inte uteslutas att Cell Impact kan komma att bli inblandat
i nagon rattslig tvist eller ndgot skiljeférfarande som har eller haft
betydande effekter pa bolagets resultat eller finansiella stallning.
Resultatet av en sddan tvist skulle kunna fa en negativ effekt pa
bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stallning. For
narvarande &r dock inte bolaget involverat i nagon tvist.
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Det registrerade aktiekapitalet i Cell Impact vid arsskiftet uppgick
till 1 000 0oo kronor férdelat pa 8 638 852 aktier, varav 145 200
drav serie A och 8 493 652 aktier dr av serie B. Varje aktie har ett
kvotvarde om cirka 0,12 kronor.

For mer information om aktien vanligen se sid 8-9.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
| enlighet med arsstamman 2013, vilket dven gallt 2014, skall
bolaget stréva efter att erbjuda sina ledande befattningshavare
marknadsmassig ersattning. Ersattningen skall besta av féljande
delar: fast grundlon, rorlig [6n, pensionsférmaner samt vriga

forméner och avgangsvillkor.

Fast I6n

Ersattningen skall baseras pa arbetsuppgifternas betydelse, krav
pa kompetens, erfarenhet och prestation. Den fasta I6nen skall ses
6ver arligen for att sakerstalla marknadsmassig och konkurrens-
kraftig 1on.

Rorlig 16n

Rorlig 16n kan utgd med maximalt 60 procent av fast grundlon for
ledande befattningshavare och endast for det fall medarbetaren
Sverskrider en eller flera férutbestdamda prestationsnivaer. Klart
definierade prestationsmal bestams arligen av styrelsen eller av

personer som styrelsen utser.

Pension
Pensionsavsattningar gors for ledande befattningshavare motsva-

rande maximalt 25 procent av fast bruttolén. Pensionsalder &r 65 ar.

Ovriga formaner

Ovriga formaner kan férekomma i begransad utstréckning.

Uppsagningstid och avgangsvederlag

Uppsagningstiden for anstallda kan maximalt uppga till 6 manader.
Vid uppsagning fran bolagets sida kan dessutom ett avgangsveder-
lag uppgdende till maximalt 6 manadsléner utgd. Uppsagningstid

och avgangsvederlag &r individuella och reglerade i anstéllningsavtal.

Bemyndigande for styrelsen att franga riktlinjerna
Om séarskilda skal foreligger skall styrelsen kunna frénga dessa
riktlinjer.  hdndelse av en storre avvikelse skall aktiedgarna infor

nasta arsstamma informeras om skalen for detta.

Utsikterna &r goda for att vi under innevarande &r skall nd en hégre
tillvéxt &n ndgot tidigare ar och att ett storre kommersiellt avtal
kan sta for dorren.



Nagra finansiella prognoser lamnas inte i samband med denna
rapport.

Investeringar som skett under aret uppgar till 985 tusen kronor

(456) for bade moderbolaget och koncernen.

Bolagets verksamhet &r ej tillstandspliktig (kategori A och B).
Enligt miljobalken (SFS1998:808 och 1998:899 forordning om
miljofarlig verksamhet och hélsoskydd) klassificeras bolagets
verksamhet som kategori C. For kategori C géller att verksam-
heten &r anmalningspliktig. Verksamheten &r anmald till Miljo-
kontoret i Karlskoga. | vrigt féljer bolaget de lagar och regler

avseende faktorer som paverkar miljén.

Kronor

Till drsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Overkursfond 11953333

Balanserade vinstmedel 2478569

Arets resultat -7725458
6706 444

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

i ny rakning 6verfors 6706444
6706444

Resultatet av bolagets verksamhet samt den ekonomiska stall-

ningen vid rdkenskapsarets utgang framgar i 6vrigt av efter-

foljande resultatrakningar och balansrdkningar med noter.
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Koncernens rapport

over totalresultatet

Kronor Not 2014 2013
Nettoomsattning 6,7 3533395 3321053
Aktiverat arbete for egen rékning - 98868
Ovriga rorelseintikter 6 162020 105630
Summa rorelsens intakter 3695415 3525551
Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -1004772 -1282543
Ovriga externa kostnader 8,9 -3282750 -2820667
Personalkostnader 10 -5073642 -5062060
Av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar 1,12 -2068 017 -1885764
Ovriga rorelsekostnader -45706 -102683
Summa rorelsens kostnader -11474 887 -11153717
Rorelseresultat <7779 472 -7628166
Finansiella intadkter 31461 32794
Finansiella kostnader -980 -2774
Finansiella poster — netto 30481 30020
Resultat fore skatt -7748991 -7598146
Inkomstskatt 13 - -
Resultat som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare <7748 991 -7598146
Resultat for moderbolagets aktiedgare per aktie fore utspadning 14 -0,89 -1,62
Resultat for moderbolagets aktiedgare per aktie efter utspadning -0,89 -0,88
Summa oOvrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat -7748991 -7598146
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Koncernens rapport
over finansiell stallning

Kronor Not 2014 2013
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 12 1220173 2320157
Inventarier, verktyg och installationer 1 282678 265890
Summa anlaggningstillgangar 1502 851 2586 047

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 1

Kundfordringar 188577 565074
Aktuella skattefordringar 24945 -
Ej fakturerad intékt 589540 324390
Ovriga kortfristiga fordringar 1919868 1888 281
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 200498 146 605
Summa kortfristiga fordringar 2923428 2924350
Likvida medel 6876958 13830458
Summa omsattningstillgangar 9800386 16754808
SUMMA TILLGANGAR 11303 237 19340855

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hanféras till moderbolagets aktiedagare

Aktiekapital 14,17 1000000 1000000
Ovrigt tillskjutet kapital 29130968 29244285
Balanserat resultat -14160343 -6562197
Arets resultat 7748991 7598146
Summa eget kapital 8221634 16 083 942
Kortfristiga skulder 18

Leverantdrsskulder 510094 462256
Aktuella skatteskulder - 43380
Ovriga kortfristiga skulder 214734 366792
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 2356775 2384485
Summa kortfristiga skulder 3081603 3256913
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11303 237 19340855
Stéllda sakerheter Inga Inga
Ansvarsférbindelser 20,21 Inga 225168
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Koncernens rapport

over forandring 1 eget kapital

Ovrigt till- Balanserat Totalt
Kronor Not  Aktiekapital skjutet kapital resultat kapital
Eget kapital 2013-01-01 17 500000 8314290 -6 562197 2252093
Arets resultat - - 7598146 7598146
Agarrelaterade utgifter
Nyemission 500000 12066 650 - 12566 650
Aktiedgartillskott - 8863345 - 8863345
Eget kapital 2013-12-31 1000000 29244285 -14160 343 16083942
Arets resultat - - -7 748 991 7748991
Agarrelaterade utgifter
Kostnader hanférliga till nyemission - -113317 - -13317
Eget kapital 2014-12-31 1000000 29130968 -21909 334 8221634

Cell Impact AB (publ) 17 Arsredovisning 2014



Koncernens rapport

over kassafloden

Kronor Not 2014 2013
Den |I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -7779472 -7628166
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m 22 1911546 2177 239
Erhallen rénta 31461 32794
Erlagd rénta -980 2774
Betald inkomstskatt -68325 -154 649
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital -5 905770 -5575556
Okning/minskning kundfordringar 376497 -434366
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -350630 -1664 040
Okning/minskning leverantérsskulder 47837 197379
Okning/minskning évriga rérelseskulder -23297 -378777
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5855363 -7 855360
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgangar -984 820 -456 446
Kassaflode fran investeringsverksamheten -984 820 -456 446
Finansieringsverksamheten

Nyemission -113317 12566650
Erhéllna aktiedgartillskott - 8863344
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -113317 21429994
Arets kassafléde -6 953500 13118188
Likvida medel vid &rets bérjan 13830458 712270
Likvida medel vid arets slut 6876958 13830458
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Moderbolaget resultatrakning

Kronor Not 2014 2013
Nettoomsattning 6,21 3533395 3321053
Aktiverat arbete for egen rékning - 98868
Ovriga rérelseintakter 172020 105630
Summa rorelsens kostnader 3705415 3525551
Rorelsens kostnader 21

Ravaror och férnédenheter -1014773 -1282543
Ovriga externa kostnader 8,9 -3223552 -2793188
Personalkostnader 10 -5108 810 -5057991
Av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar 1,12 -2068 017 -1885764
Ovriga rorelsekostnader -45706 -102683
Summa rorelsens kostnader -11460858 -11122169
Rorelseresultat <7755 443 -7596 618
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 30965 31513
Rantekostnader och liknande resultatposter -980 -2774
Summa resultat fran finansiella poster 29985 28739
Resultat fore skatt 7725458 7567879
Skatt pa arets resultat 13 - -
Arets resultat -7725458 -7567879
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Moderbolagets balansrakning

Kronor Not 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 12 1220172 2320157
Inventarier, verktyg och installationer 1 282678 265890
Summa materiella anldggningstillgangar 1502850 2586 047
Finansiella anldggningstillgangar

Andelarikoncernféretag 23 = -
Summa finansiella anldggningstillgangar 0 0
Summa anlaggningstillgangar 1502850 2586 047
Omsattningstillgéngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 24 188576 565075
Aktuella skattefordringar 24945 -
Fordran pa bestallare 589540 324390
Ovriga kortfristiga fordringar 1914184 1879319
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 200498 146 605
Summa kortfristiga fordringar 2917743 2915389
Kassa och bank 25 6713669 13685550
Summa omsattningstillgangar 9631412 16600939
SUMMA TILLGANGAR 11134 262 19186 986
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forts. Moderbolagets balansrakning

Kronor Not 2014-12-31 2013-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1000000 1000000
Fritt eget kapital

Overkursfond 11953333 12066 650
Balanserat resultat 2478569 10046 448
Arets resultat 7725458 -7567879
Summa fritt eget kapital 6706444 14545219
Summa eget kapital 7706444 15545219

Avsattningar

Avsattningar 135004 291475

Summa avséattningar 135004 291475

Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 18 369415 381915

Summa langfristiga skulder 369 415 381915

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 510094 462258
Aktuella skatteskulder - 59517
Ovriga kortfristiga skulder 79730 75317
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 2333575 2371285
Summa kortfristiga skulder 2923399 2968377
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11134 262 19186 986
Stéllda sakerheter Inga Inga
Ansvarsférbindelser 20 Inga 225168
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Moderbolagets rapport over
forandring 1 eget kapital

Fritt  Summa eget
Kronor Aktiekapital Overkursfond eget kapital kapital
Eget kapital 2013-01-01 500000 - 1183106 1683106
Arets resultat - - -7567878 -7567878
Agarrelaterade utgifter
Nyemission 500000 12066 650 - 12566 650
Aktiedgartillskott - - 8863341 8863341
Eget kapital 2013-12-31 1000000 12066650 2478569 15545219
Totalresultat - - -7725458 7725458
Agarrelaterade utgifter
Kostnader hanférliga till nyemission - -113317 - -13317
Eget kapital 2014-12-31 1000000 11953333 -5246889 7706444
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Moderbolagets rapport

kassafloden

over

Kronor Not 2014 2013
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -7 755 443 -7596 618
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, mm 22 1911546 2177 239
Erhallen rénta 30965 31513
Erlagd ranta -980 -2774
Betald inkomstskatt -84 462 -138512
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -5898374 -5529152
Okning/minskning kundfordringar 376499 -434366
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -353908 -1675301
Okning/minskning leverantérsskulder 47836 201834
Okning/minskning évriga rérelseskulder -33297 1676420
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -5861244 -5760565
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgangar -984 820 -456 446
Kassaflode fran investeringsverksamheten -984 820 -456 446
Finansieringsverksamheten

Nyemission -113317 12566650
Erhallna aktiedgartillskott - 8863341
Amortering av skuld -12500 -2045311
Kassaflde fran finansieringsverksamheten -125 817 19384680
Arets kassaflode -6 971881 13167 669
Likvida medel vid arets bérjan 13685550 517 881
Likvida medel vid arets slut 6713669 13685550
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Noter, gemensamma for
moderbolaget och koncernen

Cell Impact AB (publ) (moderbolaget, organisationsnummer
556576-6655) och dess bolag (sammantaget koncernen) &r en
svensk industrikoncern med verksamhet inom flodesplattor.
Koncernen har kontor i Karlskoga. Moderbolaget &r ett aktiebolag
registrerat i Sverige med sate i Karlskoga. Adressen till huvudkon-
toret ar Cell Impact AB Platvdgen 18 69151 KARLSKOGA.

Koncernredovisningen for Cell Impact AB-koncernen har upprat-
tats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, International Financial Reporting
Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRIC s3dana de antagits av
EU. Den har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden.

Att uppratta rapporter i 6verensstdmmelse med IFRS kraver an-
vandning av en del viktiga uppskattningar fér redovisningsdndamal.
Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen
av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar
en hog grad av bedémning, som &r komplexa eller sddana omraden
dar antaganden och uppskattningar &r av vasentlig betydelse for

koncernredovisningen anges i not 4.

Nya och dndrade standarder som tillampas av
koncernen

Inga av de nya standarder som skall tillampas av koncernen fér
forsta gangen for rakenskapsar som borjar 1 januari 2014 bedéms

ha nagon paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder och tolkningar som @nnu inte har till-
lampats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for raken-
skapsar som borjar efter 1 januari 2014 och som inte tillampats
vid upprattandet av denna finansiella rapport. Ingen av dessa
forvantas ha ndgon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella
rapporter med undantag av de som féljer nedan:

IFRS g “Finansiella instrument” hanterar klassificering, var-
dering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder. Den
fullstdndiga versionen av IFRS g gavs ut i juli 2014. Den ersatter
de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av
finansiella instrument. IFRS g behaller en blandad varderingsan-
sats men férenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer
att finnas 3 varderingskategorier for finansiella tillgdngar, upplupet
anskaffningsvarde, verkligt varde 6ver 6vrigt totalresultat och

verkligt varde 6ver resultatrdkningen. Hur ett instrument ska

Moderbolaget &r noterat pa First North.

Styrelseni Cell Impact AB (publ) har 2015 godkdnt denna kon-
cernredovisning for offentliggérande.

Resultat och balansrékningen kommer att féreldggas arsstam-
man 2015-05-07 for faststallelse.

klassificeras beror pa foretagets affarsmodell och instrumentets
karaktaristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas
till verkligt varde 6ver resultatrékningen men det finns &ven en
mojlighet att vid forsta redovisningstillfallet redovisa instrumentet
till verkligt varde 6ver Gvrigt totalresultat. Ingen omklassificering
till resultatrakningen kommer da ske vid avyttring av instrumen-
tet. IFRS g infér ockséd en ny modell for berdkning av kreditforlust-
reserv som utgar fran forvantade kreditforluster. For finansiella
skulder sa andras inte klassificeringen och vérderingen forutom
i det fall dd en skuld redovisas till verkligt varde Gver resultatrak-
ningen baserat pa verkligt vérde alternativet. Vardeférandringar
hanforliga till forandringar i egen kreditrisk ska da redovisas i
ovrigt totalresultat. IFRS g minskar kraven for tillampning av sak-
ringsredovisning genom att 80-125-kriteriet ersatts med krav pa
ekonomisk relation mellan sékringsinstrument och sékrat foremal
och att sdkringskvoten ska vara samma som anvands i riskhante-
ringen. Aven sékringsdokumentationen &ndras lite jamfért med
den som tas fram under IAS 39. Standarden ska tillampas for
rékenskapsar som pabérjas 1 januari 2018. Tidigare tillampning ar
tillaten. Koncernen har d@nnu inte utvarderat effekterna av inféran-
det av standarden.

IFRS 15 “Revenue from contracts with customers” reglerar hur
redovisning av intakter ska ske. De principer som IFRS 15 byg-
ger pa ska ge anvandare av finansiella rapporter mer anvandbar
information om féretagets intdkter. Den utékade upplysnings-
skyldigheten innebér att information om intéktsslag, tidpunkt for
reglering, osdkerheter kopplade till intdktsredovisning samt kassa-
flode hanforligt till foretagets kundkontrakt ska lamnas. En intakt
ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhaller kontroll 6ver den
forsélda varan eller tjansten och har mojlighet att anvanda och
erhaller nyttan fran varan eller tjansten.

IFRS 15 ersdtter IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal
samt dartill hérande SIC och IFRIC. IFRS 15 trader ikraft den a1
januari 2017. Fortida tillampning &r tilldten. Koncernen har dnnu

inte utvarderat effekterna av inférandet av standarden.
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Dotterforetag

Dotterforetag ar alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt
andamal) dar koncernen har ratten att utforma finansiella och ope-
rativa strategier pa ett satt som vanligen féljer med ett aktieinne-
hav uppgaende till mer &n hélften av rostratterna.

Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestammande inflytandet 6verférs till koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av koncernens
rorelseforvarv. Képeskillingen for forvérvet av ett dotterféretag
utgors av verkligt varde pé 6verlatna tillgangar, skulder som kon-
cernen &drar sig till tidigare dgare av det forvarvade bolaget och

de aktier som emitterats av koncernen.

Roérelsesegment rapporteras pd ett satt som dverensstdammer med
den interna rapportering som lamnas till den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Den hégste verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rorelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion iden-
tifierats som styrgruppen som fattar strategiska beslut. Bedém-
ning ar att koncernens verksamhet bestar av ett segment. Varfor
ingen sérredovisning sker i de finansiella rapporterna.

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheternaii
koncernen &r varderade i den valuta som anvénds i den ekonomiska
miljo dar respektive féretag huvudsakligen &r verksamt (funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvénds svenska kronor, som ar

moderforetagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen
eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster och -for-
luster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och
vid omrakning av monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta
till balansdagens kurs, redovisas i resultatrdkningen. Undantag
ar da transaktionerna utgor sakringar som uppfyller villkoren for
sdkringsredovisning av kassafléden eller av nettoinvesteringar, da
vinster/forluster redovisas i 6vrigt totalresultat.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till 1an och likvida
medel redovisas i resultatrakningen som finansiella intakter eller
kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och -forluster redovisas i

posten 6vriga rorelseintakter/kostnader i resultatrakningen.

Valutakurser Bokslutskurs 2014-12-31 Snittkurs 2014
EUR 9,5155 8,8338
usD 78117 6,4838

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde

med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter

som direkt kan hanforas till férvarvet av tillgangen. I anskaffnings-
vardet kan ocksa ingé overforingar fran eget kapital av eventuella
vinster/forluster fran kassaflodessakringar som uppfyller villkoren
for sékringsredovisning, hanforliga till inkop i utlandsk valuta av
materiella anlaggningstillgangar.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgang, beroende p3 vilket som &r
ldmpligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska
férméner som ar forknippade med tillgangen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvéarde kan matas
pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas
bort fran balansrékningen. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i resultatrdkningen under den
period de uppkommer.

Avskrivningar pa andra tillgéngar, for att fordela deras
anskaffningsvérde ner till det berdknade restvardet 6ver den

berdknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt foljande:

e byggnader 25-40ar
e maskiner 10-15ar
e fordon 3-5ar

e inventarier, installationer och utrustning ~ 3-83ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov.

En tillgdngs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess
atervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde Gverstiger dess
bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamforel-
se mellan forsaljningsintakten och det redovisade vardet och redo-
visas i Andra rorelseintdkter/kostnader - netto i resultatrdkningen.

Nar omvarderade tillgangar saljs, 6verférs de belopp som
ingar i Reserver till balanserade vinstmedel.

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kate-
gorier: lanefordringar och kundfordringar. Klassificeringen ar
beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen férvarvades.
Ledningen faststaller klassificeringen av de finansiella tillgangarna

vid det forsta redovisningstillfallet.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som
inte ar derivat, som har faststallda eller faststéllbara betalningar
och som inte &r noterade pd en aktiv marknad. De ingdr i omséatt-
ningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer an
12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som
anlaggningstillgdngar. Koncernens lanefordringar och kundford-
ringar utgors av Kundfordringar och andra fordringar samt Likvida
medel i balansrakningen.

Redovisning och vardering

Kop och forséljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affars-
dagen —det datum da koncernen forbinder sig att képa eller sélja
tillgangen. Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter
anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvérde med

tilldmpning av effektivrantemetoden.
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For kategorin lanefordringar och kundfordringar beréknas ned-
skrivningen som skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde
och nuvérdet av uppskattade framtida kassafloden (exklusive
framtida kreditforluster som inte har intraffat), diskonterade till
den finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva ranta. Tillgdng-
ens redovisade vérde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redo-

visas i koncernens resultatrékning.

Kundfordringar ar belopp som ska betalas av kunder fér salda varor
eller utforda tjanster i den I6pande verksamheten. Om betalning
forvantas inom ett ar eller tidigare (eller under normal verksam-
hetscykel om denna &r langre), klassificeras de som omsattnings-
tillgangar. Om inte, tas de upp som anldggningstillgadngar.
Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde
och dérefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for

vardeminskning.

I likvida medel ingar, i sdval balansrékningen som i rapporten 6ver
kassafloden, kassa, banktillgodohavanden och &vriga kortfristiga
placeringar med forfallodag inom tre manader fran anskaffnings-

tidpunkten.

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av
nya stamaktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget

kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjans-
ter som har forvérvats i den |6pande verksamheten fran leveran-
torer. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga skulder
om de forefaller inom ett ar eller tidigare (eller under normal
verksamhetscykel om denna &r langre). Om inte, tas de upp som
langfristiga skulder.

Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av

effektivrantemetoden.

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Skatt redovisas i resultatrakningen, utom néar skatten avser poster
som redovisas i vrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. |
sddana fall redovisas dven skatten i 6vrigt totalresultat respektive
eget kapital. Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av
de skatteregler som pd balansdagen &r beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dar moderféretaget och dess dotterféretag
arverksamma och genererar skattepliktiga intakter. Ledningen
utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklaratio-
ner avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar foremal for
tolkning. Den gor, ndr sa bedoms lampligt, avsattningar for belopp
som troligen ska betalas till skattemyndigheten. Uppskjuten skatt
redovisas pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det

skattemadssiga vardet pa tillgdngar och skulder och dessas redo-
visade varden i koncernredovisningen. Uppskjuten skatteskuld
redovisas emellertid inte om den uppstar till foljd av férsta redovis-
ningen av goodwill. Uppskjuten skatt redovisas heller inte om den
uppstar till foljd av en transaktion som utgor den forsta redovis-
ningen av en tillgang eller skuld som inte &r ett rérelseférvarv och
som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat
eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas
med tillampning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats
eller aviserats per balansdagen och som forvantas gélla nar den
berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
artroligt att framtida skattemdssiga 6verskott kommer att finnas
tillgéngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatteskuld berdknas pa skattepliktiga temporéara
skillnader som uppkommer pd andelar i dotterforetag, intresse-
foretag och joint ventures, forutom for uppskjutna skatteskulder dar
tidpunkten for dterforing av den temporéra skillnaden kan styras
av koncernen och det ar sannolikt att den temporéra skillnaden inte
kommer att aterféras inom Gverskadlig framtid. | normalfallet kan
koncernen inte styra aterféringen av temporéra skillnader avseende
intresseforetag. Detta ar mojligt endast i fall dar det finns ett avtal
som ger koncernen mojlighet att styra aterforingen av temporara
skillnader. Uppskjuten skattefordran som hanfor sig till avdragsgilla
temporara skillnader avseende innehav i dotterforetag, intresse-
foretag och joint ventures, redovisas endast i den omfattning det
ar sannolikt att den temporara skillnaden kommer att aterforas i
framtiden och det kommer att finnas skattepliktiga 6verskott som
avdraget kan utnyttjas mot.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nér det
finns en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och
skatteskulder och nér de uppskjutna skattefordringarna och
skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma
skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller
olika skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona

genom nettobetalningar.

Koncernféretagen har olika planer for ersattningar efter avslutad
anstallning, inklusive férmansbestamda och avgiftsbestamda pen-

sionsplaner samt sjukvardsférmaner efter avslutad anstallning.

(a) Pensionsforpliktelser

For tjansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens formansbestamda
pensionsataganden for alders- och familjepension genom en
forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell
rapportering, UFR 3 Klassificering av ITP-planer som finansieras
genom forsakring i Alecta, &r detta en férmansbestamd plan

som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2014 har
bolaget inte haft tillgang till information for att kunna redovisa
sin proportionella andel av planens forpliktelser, forvaltningstill-
gangar och kostnader vilket medfort att planen inte varit mojlig
att redovisa som en férmansbestamd plan. Pensionsplanen ITP 2
som tryggas genom en férsdkring i Alecta redovisas dérfor som en
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avgiftsbestamd plan. Premien for den férmansbestamda alders-
och familjepensionen &r individuellt berdknad och ar bland annat
beroende av |6n, tidigare intjanad pension och férvéntad atersta-
ende tjanstgoringstid. Férvantade avgifter nasta rapportperiod
for ITP 2-forsakringar som ar tecknade i Alecta uppgar till 140 697
kronor (113 622). Koncernens andel av de sammanlagda avgifterna
till planen uppgar till 100 procent (100).

Den kollektiva konsolideringsnivén utgors av marknadsvardet
pé Alectas tillgdngar i procent av forsékringsatagandena berdkna-
de enligt Alectas forsakringstekniska metoder och antaganden,
vilka inte 6verensstammer med IAS 19. Den kollektiva konsolide-
ringsnivan ska normalt tillatas variera mellan 125 och 155 procent.
Om Alectas kollektiva konsolideringsniva understiger 125 procent
eller Gverstiger 155 procent ska atgarder vidtas i syfte att skapa
forutsattningar for att konsolideringsnivan atergar till normalin-
tervallet. Vid 13g konsolidering kan en &tgard vara att hoja det
avtalade priset for nyteckning och utdkning av befintliga forma-
ner. Vid hog konsolidering kan en atgéard vara att infora premie-
reduktioner. Vid utgadngen av 2014 uppgick Alectas 6verskott i
form av den kollektiva konsolideringsnivan till 143 procent (148).

(b) Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstéllds anstélining
sagts upp av koncernen fére normal pensionstidpunkt eller da en
anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sddana ersatt-
ningar. Koncernen redovisar ersattningar vid uppsdgning vid den
tidigaste av foljande tidpunkter: (a) nar koncernen inte langre har
mojlighet att dterkalla erbjudandet om ersattning; och (b) nar
foretaget redovisar utgifter for en omstrukturering som arinom
tillampningsomradet for IAS 37 och som innebér utbetalning av
avgangsvederlag. | det fall féretaget har lamnat ett erbjudande
for att uppmuntra till frivillig avgang, beraknas ersattningar vid
uppsagning baserat pa det antal anstallda som beraknas acceptera
erbjudandet. Férmaner som forfaller mer &n 12 manader efter

rapportperiodens slut diskonteras till nuvarde.

Avsattningar for miljoaterstallande atgarder, omstrukturerings-
kostnader och rattsliga krav redovisas ndr koncernen har en legal
eller informell forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det &r
sannolikt att ett utflode av resurser kommer att krévas for att
reglera dtagandet och beloppet har berdknats pa ett tillforlitligt
satt. Avsdttningar for omstrukturering innefattar kostnader for
uppsdgning av leasingavtal och fér avgangsersattningar. Inga
avsattningar gors for framtida rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande dtaganden, bedéms sanno-
likheten for att det kommer att krévas ett utflode av resurser vid
regleringen sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En
avsattning redovisas dven om sannolikheten for ett utfléde av-
seende en speciell post i denna grupp av dtagandenar ringa.

Avséttningarna varderas till nuvardet av det belopp som
forvantas kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands en
diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell marknads-

beddmning av det tidsberoende vardet av pengar och de risker som

arforknippade med avséttningen. Den 6kning av avsattningen som
beror pa att tid forflyter redovisas som réantekostnad.

Varor

Intakter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas, och motsvarar de belopp som erhalls for
salda varor efter avdrag for rabatter, returer och mervérdesskatt.
Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan méatas pa ett
tillforlitligt satt, det &r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att tillfalla foretaget och sarskilda kriterier har uppfylits
for var och en av koncernens verksamheter sdsom beskrivs nedan.
Koncernen grundar sina bedomningar av returer pa historiska
utfall och beaktar da typ av kund, typ av transaktion och speciella

omstédndigheter i varje enskilt fall.

Tjanster
Intdkterna berdknas genom att fardigstallandegraden for den
specifika transaktionen faststélls baserat pa hur stor del de tjanster

som utforts, utgor av de totala tjdnster som ska utforas.

Réanteintakter intdktsredovisas med tillampning av effektivrante-
metoden. N&r vardet pa en fordran i kategorin lanefordringar och
kundfordringar har gatt ner, minskar koncernen det redovisade
vardet till det dtervinningsbara vardet, vilket utgors av bedomt
framtida kassaflode, diskonterat med den ursprungliga effektiva
rantan for instrumentet, och fortsatter att |6sa upp diskonterings-
effekten som rénteintakt. Ranteintakter pa nedskrivna laneford-

ringar och kundfordringar redovisas till ursprunglig effektiv rénta.

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och fordelarna med dgande
behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Alla
dvriga leasingavtal klassificeras som finansiell leasing. Betalningar
som gors under leasingtiden (efter avdrag fér eventuella incita-
ment fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrdkningen linjart
6ver leasingperioden. Koncernen leasar vissa materiella anlagg-
ningstillgéngar.

Koncernens bedomning ar att det inte foreligger nagra finan-

siella leasingavtal.

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten

skatt) i forhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore avdrag for rantekostnader i forhallande till balans-

omslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i forhallande till eget kapital och

obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt).
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Moderbolaget upprattar sin &rsredovisning enligt Arsredovis-

ningslagen och RFR2, (Redovisning for juridiska personer), vilket

Upprattande av Cell Impact AB’s konsoliderade bokslut kraver att
ett antal uppskattningar och antaganden gors, vilka kan paverka
vérdet pa rapporterade tillgangar, skulder och avsattningar vid
tidpunkten for bokslutet. Daréver paverkas ocksa det rapporte-
rade vérdet pa forsaljning och kostnader under de presenterade
perioderna. Uppskattningar och beddmningar utvarderas |6pande
och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
raddande forhallanden. De uppskattningar och antaganden som
innebér en betydande risk for vdsentliga justeringar i redovisade
varden for tillgangar och skulder under ndstkommande réken-
skapsar diskuteras nedan.

Vid vérderingen av forlustavdragen har bedémningen gjorts att
ingen uppskjuten skattefordran skall redovisas hanférlig till dessa
forlustavdrag. Se not 11.

| samband med bokslutet s3 genomférde koncernen en bedémning
av hur mycket nedlagt, &nnu ej fakturerat arbete, som genomférts
pa balansdagen. Beloppet bedémdes till cirka 590 tusen kronor och

envinstmarginal ingar i detta.

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker, dven om de &r férhallandevis sma da omsattningen ar be-
gransad och koncernen inte har ndgra rantebdrande skulder.

I korthet kan dock riskerna sammanfattas enligt féljande:

Koncernen stravar efter att sprida kreditriskerna och évervakar att
forsaljning sker till kunder med lamplig kreditbakgrund. Samtliga
kunder som koncernen arbetar med ar dock betydligt stérre och
kreditstarkare an koncernen varfor denna risk bedéms som 13g och

koncernen har annu haft nagra kreditforluster.

Koncernens intdkter och kassafléde fran rérelsen ar i allt vasentligt
oberoende av férandringar i marknadsmassiga rantenivaer da det

saknas lan.

innebar att moderbolaget foljer koncernens redovisningsprinciper

i allt vasentligt.

| samband med nyemission hdsten 2013 gjordes bedémningen

i det upprattade prospektet att bolaget skulle ha likvida medel

for &tminstone tva &r framat och bolaget foljer i stort denna plan.
Bolaget hade ett fortsatt negativt kassafléde under 2014 och

det forvantas dven vara negativt under 2015. Dock forvantas det
negativa kassaflodet minska under aret till foljd av att omsé&ttning-
en och bruttobidraget kommer att 6ka snabbare an bolagets kost-
nadsmassa och investeringsbehov. Styrelsen bedomer att det finns
goda férutsattningar for att ett stérre kommersiellt kontrakt skall
kunna tecknas under aret, men det finns férstds ingen garanti for
att sa sker varfor styrelse och ledning I6pande féljer utvecklingen
av bolagets kassasituation mycket noggrant. Som en méjlighet till
att starka upp bolagets kassasituation utvarderas olika méjlighe-
ter for att erhalla investeringsbidrag i olika former. Den bedom-
ning som gors vid upprattande av denna drsredovisning &ar dock att
bolaget kommer att ha tillréckligt med likvida medel under 2015
for att kunna driva bolaget i enlighet med den plan som ligger &ven
om det storre kommersiella kontraktet inte skulle undertecknas
och generera betalning under innevarande ar eller om eventuella

bidrag inte skulle erhallas.

Kassaflodesprognoser upprattas regelbundet av koncernen och
prognoserna féljs noga upp for att sékerstalla att koncernen har
tillrdckligt med kassamedel for att mota behovet i den I6pande
verksamheten. Koncernen genomférde en nyemission under
hosten 2013 och berdknas med god marginal ha likviditet fér kom-
mande verksamhetsar. Det finns inga banklan och dédrmed saknas

covenantsavtal att ta hansyn till.

Den storsta delen av koncernens intdkter kommer fran utlandska
kunder men den stérsta delen av kostnadsmassan ar i svenska kro-
nor, varfor resultatet exponeras for valutarisk. D& omfattningen
av koncernens verksamhet fortfarande ar begransad sé sker ingen

terminsékring av valutaflédena.
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Koncernen Moderbolaget

Kronor 2014 2013 2014 2013
I nettoomsattningen ingar intakter fran:

Varor 2212465 1549935 2212465 1549935
Tjanster 1320930 1771118 1320930 1771118
Summa 3533395 3321053 3533395 3321053
| 6vriga intdkter ingar intakter fran:

Ovriga intakter 10 216 7280 10 216 7280
Valutakursférandringar 161804 98350 161804 98350
Summa 172020 105630 172020 105630

Intakter om cirka 2 163 (2 337) tkr avser en enskild extern kund. Dessa intakter hanfor sig till bade intdkter av varor och tjanster samt till

dengeografiska marknaden Nordamerika. Vidare intdkter om cirka 994 (492) tkr avser en annan enskild extern kund. Dessa intdkter hanfor

sig till bdde intdkter av varor och tjanster samt till den geografiska marknaden Ovriga Europa.

Koncernen Moderbolaget
Kronor 2014 2013 2014 2013
Nettoomséattningen fordelar sig pa geografiska marknader enligt féljande:
Sverige 76000 112431 76000 112431
Ovriga Europa 1029040 674681 1029040 617 681
Nordamerika 2428355 2533941 2428355 2533941
Summa 3533395 3321053 3533395 3264053
Koncernen Moderbolaget
Kronor 2014 2013 2014 2013
PwC
Revisionsuppdraget 166 270 90280 166 270 90280
Ovriga tjanster 42000 55500 42000 55500
Summa 208270 145780 208270 145780
Koncernen Moderbolaget
Kronor 2014 2013 2014 2013
Leasingkostnader 690846 594225 690846 594225
Nominella virdet av framtida minimileasingavgifter,
avseende icke uppsdgningbara leasingavtal fordelar sig enligt féljande:
Forfaller till betalning inom 1 ar: 562000 553000 562000 553000
Forfaller till betalning senare &n ett men inom 5 ar: 143000 422000 143000 422000

Koncernen innehar leasingavtal avseende produktionsutrustning, kontormaskiner samt hyra av kontorslokaler.
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Koncernen Moderbolaget

Kronor 2014 2013 2014 2013
Medelantalet anstallda

Kvinnor 1 1 1 1
Man 5 5 5 5
Totalt 6 6 6

Loner, ersattningar, sociala avgifter och pensionskostnader

Loner och ersattningar till styrelsen och verkstallande direktoren 1141238 1167 544 1141238 1167 544
Loner och ersattningar till dvriga anstallda 2444954 2282278 2444954 2282278
Totalt 3586192 3449822 3586192 3449822
Sociala avgifter enligt lag och avtal 1232018 1148210 1232018 1148210
Pensionskostnader for styrelsen och verkstallande direktéren 99989 122232 99989 122232
Pensionskostnader for 6vriga anstéllda 298323 184181 333491 184181
Totalt 5216522 4904 445 5251690 4904 445

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter pa balansdagen

Kvinnor 1 1 1 1
Man 3 3 3 3
Totalt 4 4 4 4

Antal verkstdllande direktorer och andra ledande befattningshavare

Man 2

Totalt 5 5 5 5
Namn Befattning Ledamot under tiden Forman Pension Lon Totaltarvode
Jan Rynning Ordférande 1januari-31 december 0 0 129 129
Jan Alvén Styrelseledamot 1januari-31 december 0 0 60 60
Tove Langlet Styrelseledamot 1januari—31december 0 0 40 40
Kjell Ostergren Styrelseledamot 1januari-31 december 0 0 64 64
Mats Wallin Verkstallande direktér  1januari-31december 0 100 748 848
Ovriga ledande befatt- 0 0 540 540

ningshavare

Jan Rynning har i egenskap av ordférande for Cell Impact AB bistatt bolaget i diverse drenden som ligger utéver det traditionella styrelse-
arbetet i enlighet med det arvode uppgdende till g ooo kronor per arbetsdag som arsstamman 2014 beslutade om. Det totala arvodet,
utdver arvodet som ordférande, uppgick till 5o tusen kronor.
Jan Alvén ar ordférande och stordgare i Industrihydraulik AB och detta bolag har bistatt Cell Impact AB med hydraulikkompetens i sam-
band med uppgradering av slagenhet under 2014. Den totala ersdttningen uppgick till 218 tusen kronor och beddms som marknadsmassig.
Mattias Klintemar arbetar pa konsultbasis som CFO fér bolaget och har enligt avtal ratt att per manad fakturera 20 tusen kronor plus

sociala avgifter for detta arbete.
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Koncernen Moderbolaget

Kronor 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 273465 507554 273465 507554
Arets férdndringar

Inkép 62859 97762 62859 97762
Forsaljningar och utrangeringar -39534 -331851 -39534 -331851
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 296790 273 465 296790 273 465
Ingaende avskrivningar -7575 -296 635 -7575 -296 635
Forsaljningar och utrangeringar 39534 331851 39534 331851
Avskrivningar -46 071 -42791 -46 071 -42791
Utgaende ackumulerade avskrivningar -14112 <7575 -14112 <7575
Utgaende restvarde enligt plan 282678 265890 282678 265890

Koncernen Moderbolaget

Kronor 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 11373839 12876013 11373839 12876013
Arets férdndringar

Inkép 921961 358684 921961 358684
Forsaljningar och utrangeringar - -1860858 - -1860858
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 12295800 11373839 12295800 11373839
Ingaende avskrivningar -9053682 -9071567 -9053682 -9071567
Forsaljningar och utrangeringar - 1860858 = 1860858
Avskrivningar 2021946 -1842973 -2021946 -1842973
Utgaende ackumulerade avskrivningar -11075628 -9053682 -11075 628 -9053682
Utgaende bokfort varde enligt plan 1220172 2320157 1220172 2320157
Kronor 2014 2013
Aktuell skatt for aret 1695 981 1659675
Uppskjuten skatt avseende ej varderat underskottsavdrag -1695 981 -1659675
Summa 0 0

Inkomstskatten pa koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit
vid anvandning av vagd genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade foretagen enligt féljande:

Skillnad mellan moderbolagets skattekostnad

Resultat fore skatt -7725458 -7567879
Skatt berdknad enligt skattesats 1699600 1664933
Skatt avseende ej skattepliktiga intakter 191 107
Skatt avseende ej avdragsgilla kostnader -3810 -5365
Foérandring ej varderat underskottsavdrag -1695 981 -1659675
Arets skattekostnad 0 0

Moderbolagets underskottsavdrag uppgar till cirka 36 (28) miljoner kronor. Koncernens skattemassiga underskott har inte varderats da

verksamheten fortsatt &r under uppbyggnad och framtida resultatutveckling som en konsekvens harav &r behaftad med osakerhet.
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Kronor 2014 2013

Vagt genomsnittligt antal registrerade aktier fore utspadning 8638852 4679378
Totalt antal aktier efter utspadning och nyemission 8638852 8638852
Antal aktier vid arets slut 8638852 8638852
Resultat for moderbolagets aktiedgare per aktie fore utspadning -0,89 -1,62
Resultat for moderbolagets aktiedgare per aktie efter utspadning -0,89 -0,88

Samtliga finansiella tillgdngar &r kundfordringar och samtliga finansiella skulder ar leverantorsskulder och 6vriga skulder.

Koncernen Moderbolaget
Kronor 2014-12-31 2014-12-31 2014-12-31 2014-12-31
Forutbetalda hyror 44566 36794 44566 36794
Forutbetalda leasingkostnader 15136 15136 15136 15136
Forutbetalda kostnader 140796 94675 140796 94675
Summa 200498 146 605 200498 146 605
Kronor 2014 2013
Beslutat antal aktier - 8638852
Antal emitterade aktier - 4319426
Aktier vid drets borjan 8638852 4319426
Aktier vid &rets slut 8638852 8638852
Kvotvarde per aktie 0,12 0,12
Koncernen Moderbolaget
Kronor 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Forfallotider
Den del av langfristiga skulder som forfaller till betalning
senare dn fem &r efter balansdagen
Skulder till koncernforetag - - -369 415 -381915
Summa 0 0 -369 415 -381915
Verkligt varde - - -369 415 -381915
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Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Koncernen Moderbolaget
Kronor 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Upplupna semesterléner -453181 -394 540 -453181 -394 540
Upplupna sociala avgifter -252110 -211969 -252110 -211969
Upplupna kostnader -1651484 -1777976 -1628 284 -1764776
Summa -2356775 -2384485 -2333575 -2371285
Not 20 Ansvarsforbindelser

Koncernen Moderbolaget
Kronor 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Borgensforbindelse for dotterbolag - 225168 - 225168
Summa 0 225168 0 225168

Not 21 Inkop och forsidljning mellan koncernforetag

Ingen forsaljning har skett till koncernféretag och inga inkdp har skett fran koncernféretag under 2013 och 2014.

Not 22 Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Koncernen Moderbolaget

Kronor 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Avskrivningar 2068017 1885764 2068017 1885764

Forandring i avsattningar -156 471 291475 -156 471 291475

Summa 1911546 2177 239 1911546 2177 239
Not 23 Andelar i koncernforetag

Kapital- Rostratts- Bokfort varde

Moderbolaget andel, % andel, %  Antal aktier 2014-12-31

Finshyttan Hydro Power AB 100 100 10000 1

Kapital-

Koncernen Orgnr Séate andel, %

Finshyttan Hydro Power AB 556703-5752 Filipstad 100

Cell Impact AB (publ) 33 Arsredovisning 2014



Koncernen Moderbolaget

Kronor 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Kundfordringar, brutto 188576 565073 188576 565073

Aldersanalys
Forfallna kundfordringar 24917 100312 24917 100312
Kundfordringar som férfallerinom 1 man 154544 464761 154544 464761

Inga av ovanstdende férfallna kundfordringar har av ledningen bedémts som osakra och ar ddrmed ej nedskrivna i bolagets redovisning.

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Kassa och bank 6876958 13830458 6713669 13685550

e AP&T och Cell Impact forlanger an en gang det kommersiella utvecklingsavtalet med den ledande brénslecellsaktéren
Utfallet av framtagna flodesplattorna, driftstester pa stackniva och bedémda kostnadsbesparingar ar fortsatt lovande, men har tagit
langre tid &n vad som tidigare bedémts och vidare har omfattningen pa utvecklingsprojektet véaxt, varfor det &n en gang forlangs, denna

gang till den 30 september 2015.

* AP&T och Cell Impact tecknar samarbetsavtal kring hdg hastighetsbockning
AP&T och Cell Impact AB har tecknat ett Iangsiktigt samarbetsavtal med fokus pa produktionslinjer for bockade plattor till varmevéxlare,
bransleceller, och elektrolysdrer. Samarbetet gar ut pa att Cell Impacts hdghastighetsslagenhet integreras i AP&T:s kompletta produktions-

|6sningar for volymtillverkning av véarmevéxlar- och flédesplattor. Malgruppen ar energi- och fordonsindustrin.
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Forsakran

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts for
utfardande av styrelsen och verkstallande direktoren den 26
mars 2015. Koncernens och moderbolagets resultat- och balans-
rakningar kommer att foreldggas arsstdmman den 7 maj 2015 for
faststallelse.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsdkrar att koncern-
redovisningen har uppréattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en
rattvisande bild av koncernens stillning och resultat. Arsredovis-

ningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger
en rattvisande bild av moderféretagets stallning och resultat.
Forvaltningsberattelsen fér koncernen och moderbolaget
ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av koncernens och
moderforetagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskri-
ver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingar i koncernen stér infor.
Resultat- och balansrékningarna kommer att féreldggas
bolagsstdmman den 7 maj 2015 for faststallande.

Karlskoga 19 mars 2015

Mats Wallin
vd

Jan Rynning

Styrelseordférande

Jan Alvén

Styrelseledamot

Tove Langlet Kjell Ostergren

Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats 26 mars 2015.

PricewaterhouseCoopers AB

Inger Carlsson

Auktoriserad revisor
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Anders Lothgren
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor



Revisionsberattelse

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Cell Impact AB (publ) for ar 2014. Bolagets &rsredo-
visning och koncernredovisning ingar den tryckta versionen av
detta dokument pd sidorna 11-35.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en ratt-
visande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktdren
bedomer ar nédvandig for att upprétta en &rsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om drsredovisningen och koncern-
redovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig sékerhet att ars-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgéarder inhamta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i drsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska
utféras, bland annat genom att bedoma riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna risk-
beddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta for hur bolaget uppréattar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn
till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksa en utvérdering av andamalsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den dvergripande presentationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den
31december 2014 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och gerenialla
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vésentliga avseenden réattvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2014 och av dess finansiella resultat
och kassafloden for aret enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med drsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker darfor att drsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner betréf-
fande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for Cell Impact AB (publ) fér &r 2014.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstédllande direktéren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget

till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dis-
positioner betraffande bolagets vinst har vi granskat om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for
att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat
satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisnings-
lagen eller bolagsordningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstédllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Orebro den 26 mars 2014
PricewaterhouseCoopers AB

Inger Carlsson Anders Lothgren
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor



Styrelse

Jan Rynning

Styrelseordférande sedan 2012.

Huvudsaklig sysselsattning: Advokat pa G Grénberg Advokat-
byra AB.

Utbildning: Jur. kand., Uppsala universitet.

Ovrigt: Jan Rynning, f6dd 1951, har m&ngérig erfarenhet av juridisk
radgivning till styrelser och borsbolag. Han har haft ett stort

antal styrelseuppdrag i noterade och onoterade bolag och har
bland annat varit styrelseordférande i sju bérsnoterade bolag.

Aktieinnehav: Se insiderlista.

Jan Alvén

Styrelseledamot sedan 2012.

Huvudsaklig sysselsattning: Flertal styrelseuppdrag samt
konsultverksamhet.

Utbildning: Ingenjorsutbildning och teknisk bakgrund.

Ovrigt: Jan Alvén, f6dd 1942, dr entreprenér och grundare av
ett antal egna industriféretag i Sverige samt har &ven méangarig
erfarenhet fran ledande befattningar inom hydraulik, teknik- och
processutveckling i svenska industriforetag. Jan Alvén har varit
verksam som teknisk direktor i Dacke PCM (Hexagon Automation
AB) samt var tidigare styrelseledamot i Dacke PMC Qingdaoii
Kina och PMC AS i Danmark.

Aktieinnehav: Se insiderlista.

Tove Langlet
Ledamot sedan 2012.

Huvudsaklig sysselsattning: Konsultverksamhet i egen regi via
bolaget Nordell & Partner AB samt den egna rérelsen Ekologistik
Skandinavien AB vid sidan av ett flertal styrelseuppdrag.
Utbildning: MBA fran INSEAD i Frankrike samt Civilingenjors-
examen i maskinteknik med energiinriktning, Chalmers Tekniska
Hogskola.

Ovrigt: Tove Langlet, fodd 1965, har tidigare arbetat som Projekt-
ledare pa Vattenfall AB, Managementkonsult pa Cap Gemini och
UnitedLog. Hon har dven arbetat som Manager Operations and
Business Control pa Industri Kapital.

Aktieinnehav: Se insiderlista.
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Kjell Ostergren
Styrelseledamot sedan 2012.

Huvudsaklig sysselsattning: Privat investerare.

Utbildning: Master of International Management, American
Graduate School of International Management, Glendale, Arizona,
i USA samt civilekonomexamen frdn Lunds universitet.

Ovrigt: Kjell Ostergren, fédd 1951, har en omfattande bakgrund
inom internationell kapitalférvaltning och venture capital.

Kjell Ostergren har tidigare bland annat arbetat som vd fér
Mariegarden Investment AB samt som Director fér Union House
Ltd. i Singapore.

Aktieinnehav: Se insiderlista.



Ledande betfattningshavare

Fés
Mats Wallin Emil Edbom
Verkstallande direktdér sedan 2011. Technical Officer sedan 2013 och produktionschef 2005-2012.
Huvudsaklig sysselsattning: Vd i Cell Impact. Utbildning: Civilingenjorsexamen i Elektronikdesign, Linképings
Utbildning: Civilingenjor Teknisk Fysik och Elektroteknik, Tekniska Hogskola.
Linkdpings Tekniska Hogskola. Ovrigt: Emil Edbom, f5dd 1978, har tidigare arbetat som
Ovrigt: Mats Wallin, f6dd 1963, har méngariga och breda erfaren- Systemingenjor pa BAE Systems och som Application Engineer
heter fran ledande befattningarinom ABB och Dynawind. pad Multek AB.
Aktieinnehav: Se insiderlista. Aktieinnehav: Se insiderlista.

Mattias Klintemar
Ekonomichef som konsult sedan 2013.

Huvudsaklig sysselsattning: Investment Director for Ostersjo-
stiftelsen.

Utbildning: Civilekonom, Karlstads universitet.

Ovrigt: Mattias Klintemar, fodd 1967, har tidigare arbetat som vd
for Morphic Technologies AB (publ). Till tidigare erfarenheter hor
dven CFO och Vice President for Hexaformer AB, samt befatt-
ningar som CFO pa ABG Securities och projektledare inom Cor-
porate Finance pa ABG Sundal Collier, vice CFO pa HSBC/Midland
bank samt konsult och revisor p& Arthur Andersen. Ar styrelse-
ledamot i Oatly, Phoniro och Dilafor.

Aktieinnehav: Se insiderlista.
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Definitioner

Eget kapital plus uppskjuten skatt i procent av balansomslutningen

vid drets utgang.

Resultat efter finansnetto i procent av genomsnittligt justerat eget

kapital.

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av

genomsnittlig balansomslutning.
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Eget kapital plus eget kapitals del (72 procent) av obeskattade

reserver.

Aktiekurs vid rakenskapsarets slut multiplicerat med antal aktier
(A och B) vid arets slut.
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Omséttning dividerad med medelantalet anstallda.

Resultat efter finansnetto plus rantekostnader dividerat med

rantekostnader.

Réntebarande skulder dividerat med eget kapital vid arets utgang.

Eget kapital i procent av balansomslutningen vid arets utgang.

Balansomslutningen minus icke rantebdrande skulder (inklusive
latent skatteskuld).

Resultat efter finansiella poster i procent av omsattningen.



Adresser

Cell Impact AB (publ)
Platvégen18

SE- 69150 Karlskoga

Tel: +46 586 574 50
www.cellimpact.se

info@cellimpact.se

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsgatan 2
SE-114 34 Stockholm
Tel: +46 8503 015 50
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PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

SE-113 97 Stockholm

Tel: +46 8 555 33000

Euroclear Sweden AB
Box 7822

Regeringsgatan 65

SE-103 97 Stockholm

Tel: +4684029000



