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INTAKTER
115,7 (50,4) MKR

131,8 (22,1) KR

65,1 (12,6) MKR



Mangold AB Kvartalsrapport juli-september 2021

juli-september

e Rorelsens intdkter 6kade med 129,5 procent till 115,7 (50,4) mkr
e Rorelseresultatet steg till 65,1 (12,6) mkr

e Rorelsemarginalen uppgick till 56,2 procent (25,1)

e Antal transaktioner 6kade med 79,5 procent till 116 019 (64 634) stycken

januari-september

» Rorelsens intdkter ckade med 107 procent till 294,5 (142,1) mkr
o Rorelseresultatet steg till 114,4 (25,6) mkr

e Avkastning pa eget kapital uppgick till 35,3 procent (2,2)

o Tillgdngar under forvaltning med arligt arvode uppgick till 1,7 (1,4) mdr kr




VD har ordet

Utvecklingen under det har arets forsta nio ménader
har varit enastdende. Alla kvartal hittills under é&ret
har Overtraffat véara forvantningar och nu i det tredje
kvartalet har vi langt 6ver dubblat var omsattning, till 116
miljoner fran 50 miljoner samma period foregdende ar.
Rorelseresultatet har dkat kraftigt till 65,1 mkr och antal
transaktioner uppgar till 116 019 stycken.

Vi vaxer sa det knakar och efterfrdgan pa vara tjanster ar
extremt stark. Att det ar s& hog aktivitet for bade kapital-
anskaffningar, IPO:er och M&A samtidigt har vi inte varit
med om tidigare.

Var storsta utmaning nu ar rekrytering da trycket hela
tiden okar och dar vi i manga lagen har brist pa resurser.
Visoker personal till i stort sett alla avdelningar och jobbar
samtidigt med att kompetensutveckla befintlig personal.

Forutom den hoga efterfrdgan vi svarar upp till rader
ocksd hogt tempo i utvecklingsprojekt. Vi har skickat in
en ansokan till Nasdaq Stockholm Main Market. Att ta det
steget kdnns ratt utifrdn bolagets utveckling och mognad,
och vi ser det som en bra och stabil grund for fortsatt
tillvaxt och fértroende. Vi hoppas ocksa att fler far upp
dgonen for oss och att vi kan vdlkomna nya aktiedgare.

Vi ligger ocksd i startgroparna for att 6ppna en filial i
Schweiz och har nyligen fatt tillstdnd fran Fl och FINMA.
Den marknaden ser vi som spdnnande och vi tror att vi
kan ta en nischad position dar mot bakgrund av var langa
erfarenhet av att jobba med sma- och medelstora bolag
som befinner sig i, eller &r pa vag till, en noterad miljo.

Inom Investment Banking vaxer vi fortsatt starkt och
trycket pd affarer inom kapitalanskaffning ar rekordhogt.
Vi kommer i slutet av ret gora en satsning pd M&A for
att svara upp till den stadigt 6kade efterfrdgan vi sett
inom omradet det har aret.

Per-Anders Tammerlov, VD

Inom Private Banking kan vi ldgga forlustaren for
segmentet bakom oss. Vi jobbar nu aktivt med att 6ka
vara aterkommande intakter.

Under kvartalet har vi ocksd lanserat en ny version av
var kundportal Mangold Online. | den nya plattformen
erbjuder vi funktionalitet och anvandarvanlighet likt véra
storre konkurrenter och vi sakrar kapacitet for fortsatt
tillvaxt.

Vi hoppas att vart unika erbjudande till fondsparande
kunder kan vara en ingang for att locka fler depakunder.
Frén och med 1 oktober betalar vi ut alla fondprovisioner
till vara kunder. Det betyder att den ersattning vi far fran
de fondbolag som har sina fonder pa var plattform ger
vi till kunden. Vi tycker att det ar en rattvis modell da
den har ersattningen i de flesta fall motsvarar en rabatt
pd i snitt halva fondens forvaltningsavgift. P4 nagra ars
sikt kan det bli manga extra tusenlappar i planboken for
kunden. Da vi heller varken tar depa- eller forvarings-
avgift av véra fondsparande kunder ar vart erbjudande
helt klart konkurrenskraftigt.

Med tanke p& den otroliga tillvaxt vi haft under aret
kdnner vi oss lugna med var tidigare prognos om att
2021 kommer att overtraffa 2020. Nu satsar vi for fullt
pa de projekt vi hoppas kunna landa fore arets slut och
borjar se framemot vad nasta ar kommer att innebara for
mojligheter.




Kommentarer till koncernens utveckling

Rorelsens intdkter

Rorelsens intakter uppgick till 115,7 mkr for kvartalet,
vilket &r en okning med 129,5 procent jdamfort med
samma period foregdende ar da intdkterna uppgick till
50,4 mkr, och en 6kning med 8,9 procent jamfort med
det andra kvartalet 2021 da intdkterna uppgick till 106,2
mkr. De 6kade intdkterna i relation till saval foregdende ar
som foregdende kvartal ar i huvudsak hanforligt till dkade
provisionsintakter och ett 6kat nettoresultat av finansiella
transaktioner. Mangolds innehav i Nowonomics har
under kvartalet resulterat i ett nettoresultat av finansiella
transaktioner om 38,0 mkr.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 55,5 mkr for kvartalet, en
okning med 39,0 procent jamfort med foregdende ar da
kostnaderna uppgick till 39,9 mkr och en minskning med
29,0 procent jamfort med det andra kvartalet 2021 da
kostnaderna uppgick till 78,1 mkr. De 6kade kostnaderna
i relation till foregdende ar ar framst hanforligt till en dkad
bonusavsattning. Darutdver sker en generell kostnads-
okning till foljd av att verksamheten vaxer. Ett 6kat antal
anstéllda har lett till 6kade personalrelaterade kostnader.
De minskade kostnaderna i relation till féregdende kvartal
ar framst hanforligt till att kostnader av engangskaraktar
avseende planerat notering pa Nasdaqg Stockholm Main
Market har belastat foregdende kvartal.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 65,1 mkr for kvartalet
med en rorelsemarginal om 56,2 procent, jdmfort med
foregdende ar da rorelseresultatet uppgick till 12,6 mkr,
med en rorelsemarginal om 25,1 procent och jamfort
med det andra kvartalet da rorelseresultatet uppgick
till 28,9 mkr, med en rorelsemarginal om 27,2 procent.
Resultatforbattringen saval i relation till motsvarande
period féregdende ar som foregdende kvartal &r hanforlig
till 6kade provisionsintdkter samt ett battre nettoresultat
fran finansiella transaktioner.

Bonus

Avsattning till bonus uppgick till 23,3 mkr for kvartalet
jamfort med samma period foregaende ar da avsattning
till bonus uppgick till 2,4 mkr och foregdende kvartal da
avsattningen uppgick till 27,9 mkr. Total bonusavsattning
for 2021 uppgéar per 30 september till 69,3 mkr jamfort
med 15,8 mkr den 30 september 2020.

Finansiell stallning

Per den 30 september uppgick det egna kapitalet i
koncernen till 216,6 mkr, vilket motsvarar 472,0 kr per
aktie att jamfora med féregaende ar da det egna kapitalet
uppegick till 119,1 mkr vilket motsvarar 2594 kr per aktie.
Under foregaende kvartal uppgick det egna kapitalet till
156,1 mkr, vilket motsvarar 340,2 kr per aktie.

Per den 30 september hade koncernen inlaning fran
allmdnheten om 672,7 mkr, vilket ar en o&kning om
303,2 mkr sedan 30 september 2020 d& inladning fran
allmanheten uppgick till 369,5 mkr. Under féregdende
kvartal uppgick inlaning fran allmanheten till 673,7
mkr vilket innebar att posten minskat sedan dess med
motsvarande 1 mkr.

Per den 30 september hade koncernen utlaning till
allmanheten om 199,0 mkr vilket &r en 6kning bade sedan
foregdende ar da utldning till allménheten uppgick till
135,0 mkr och sedan féregdende kvartal d& utlaning till
allmanheten uppgick till 177,3 mkr. Aterforing av tidigare
gjorda kreditforluster kopplat till utldning till allmanheten
uppgar till 0,8 mkr att jamféra med kreditforluster om
-2,7 mkr foregdende ar och O mkr foregdende kvartal.
Vi forvantar oss, i linje med de tva senaste kvartalen,
fortsatt 1aga kreditforluster framover.

Kapitaltdckning och likviditet

Per den 30 september uppgick karnprimarrelationen
for den konsoliderade situationen ftill 15,0 procent att
jamfora med foregadende kvartal d& kdrnpriméarrelationen
uppgick till 16,2 procent och den 30 september 2020
till 14,4 procent. Kapitaltdckningsgraden for den
konsoliderade situationen uppgick per den 30 september
till 16,2 procent att jamfora med foregdende kvartal da
kapitaltackningsgraden uppgick till 18,0 procent och den
30 september 2020 till 17,0 procent. Den konsoliderade
situationens kapitalbas har sedan 30 september 2020
Okat frén 88,0 mkr till 178,3 mkr samtidigt som kapital-
kravet for marknadsrisk har dkat fran 3,6 mkr till 7,3 mkr
och kapitalkravet for kreditrisk har dkat fran 16,6 mkr till
57,2 mkr. Kapitalkravet for kreditrisk har 6kat till foljd av
att Mangold har ett kvalificerat innehav i Nowonomics. |
enlighet med bestdmmelser i tillsynsférordningen artikel
89 &satts den delen av exponeringen som Overstiger
15% av godtagbart kapital en riskvikt om 1 250%. Den
konsoliderade situationens samlade kapitalkravsrelation
uppgar till 12,3 procent (8,0 procent lagstadgat krav,



2,5 procent kapitalkonserveringsbuffert och 1,8 procent
pelare 2) och per 30 september dverstegs den med 3,9
procentenheter.

Per den 30 september uppgick kapitaltdckningsgraden
for Mangold Fondkommission till 21,5 procent att jamféra
med foregdende kvartal d& kapitaltdckningsgraden
uppgick till 19,3 procent och den 30 september 2020
till 18,92 procent. Mangold Fondkommissions kapitalbas
har sedan 30 september 2020 okat fran 90,3 mkr till
150,0 mkr samtidigt som kapitalkravet for marknadsrisk
har okat fran 3,4 mkr till 7,0 mkr och kapitalkravet for
kreditrisk frdn 14,0 mkr till 25,3 mkr. Mangold Fond-
kommissions samlade kapitalkravsrelation uppgér till 12,3
procent (8,0 procent lagstadgat krav, 2,5 procent kapital-
konserveringsbuffert och 1,8 procent pelare 2) och per
30 september 2021 6verstegs den med 9,2 procent.

Likviditetstackningsgraden  for den  konsoliderade
situationen uppgér till 159,7 procent per den 30
september 2021. Féregdende kvartal uppgick likviditets-
tackningsgraden till 182,92 procent och den 30 september
2020 till 205,7 procent. Likviditetstackningsgraden for
Mangold Fondkommission uppgar till 159,0 procent per
den 30 september 2021. Foregdende kvartal uppgick
likviditetstackningsgraden till 182,1 procent och den
30 september 2020 till 205,8 procent. En minskad
likviditetstackningsgrad beror framst pa hogre netto-
likviditetsutfloden och en nagot lagre likviditetsreserv.
Det regulatoriska kravet péd likviditetstackningsgrad
uppgar till 100 procent vilket overstegs per den 30
september med 59,7 procent respektive 59,0 procent.

Kassaflodesanalysen visar ett positivt kassaflode for
det tredje kvartalet om 26,0 mkr framst hanforligt till
periodens rorelseresultat och o©kade rorelseskulder
som i sin tur framst hanfor sig till 6kad inlaning fran
allmanheten. Foregdende kvartal uppgick kassaflodet till
142,1 mkr.

Vasentliga hdandelser under och efter periodens utgang
Mangolds styrelse har under kvartalet skickat in en
ansokan om notering av Mangolds aktie p& Nasdaq
Stockholm Main Market.

| september fick Mangold tillstdnd av Finansinspektionen
(FI) att inratta en filial i Schweiz och i oktober fick Mangold
positivt besked frdn den schweiziska motsvarigheten
FINMA.

| september godkdnde aven FI Mangolds ansokan
om att aterkdpa den resterande delen av Forlagslén
ISIN SEO008405872, vilken uppgar till 13,4 miljoner
kronor. Syftet med &terkopet ar att starka Mangold AB:s
finansiella situation.

| borjan av oktober fick Nowonomics godkant av Finans-
inspektionen att genomfora foérvarvet av 72 procent i
QQM Fund Management vilket innebar att Nowonomics
genom forvarvet tar 6ver hela Mangolds &garandel i

QQM.

Koncern- och intressebolag

Vid periodens utgidng dgde Mangold aktier i Mangold
Fondkommission AB (MFK) (100,0%), Skandinaviska
Kreditfonden AB (27,5%), Resscapital AB (25,0%), QQM
Fund Management AB (27,1%) och Elaborx Group AG
(37,3%).

Skandinaviska Kreditfonden AB (SKF) erbjuder direkt-
utldning till mindre och medelstora féretag och ar ett
intressebolag till Mangold sedan 2016. SKF forvaltar
Scandinavian Credit Fund | (SCFI) samt Nordic Factoring
Fund (NFF). Fondformogenheten for SCFI uppgick till 3,4
(3,5) mdr kr per den 30 september 2021 och for NFF till
1,027 (729,6) mkr. Avkastningen for fondandelsdgarna i
SCFI uppgick for 2021 till 3,92 (2,8) procent per den 30
september. Avkastningen for NFF 2021 uppgick till 5,1
(4,1) procent per den 30 september. Mangolds resultat-
andel i SKF uppgick till 1,0 (1,6) mkr for det tredje
kvartalet 2021.

Resscapital AB (Ress) ar en forvaltare av en AlF-fond
inriktad mot forvaltning av amerikanska livforsakringar
och &r ett intressebolag till Mangold sedan 2018. Ress
forvaltar AIF-fonden Ress Life Investments A/S (RLI) som
sedan 2012 investerar i amerikanska livférsakringar. RLI
ar noterad pa Nasdag Képenhamn. Fondférmodgenheten
for RLI uppgick till 280,92 (215,0) MUSD per den 15
september 2021. Avkastningen for fondandelsdgarna for
2021 uppgick till 2,5 (5,4) procent per den 15 september.
Mangolds resultatandel uppgick till 2,0 (3,1) mkr for det
tredje kvartalet 2021.

QQM Fund Management AB (QQM) ar en forvaltare
av en AlF-fond inriktad p& aktier och aktierelaterade
instrument och ar ett intressebolag till Mangold sedan
2019. QQM:s forvaltning av fonden QQM Equity Hedge
bygger pa kvantitativa analysmodeller baserade pa
akademisk forskning och ekonomiska principer. Fond-
formogenheten uppgick till 400,4 (466,9) mkr per den
30 september 2021. Avkastningen for fondandelsagarna
uppgick for 2021 till 6,4 (3,8) procent per den 30
september. Mangolds resultatandel uppgick till -0,2 (-0,2)
mkr for det tredje kvartalet 2021.

Elaborx Group AG ar ett schweiziskt start-up-bolag
inriktad pa tjanster for sma- och medelstora bolag
inom Corporate Finance, Investor Relations och bolags-
styrning. Mangolds resultatandel for det tredje kvartalet
2021 uppgick till 0,6 (n/a) mkr.



Utdver koncern- och intressebolag har Mangold ocksa
ett innehav om 13,8 procent i Nowonomics AB, fintech-
bolaget bakom Nowonomics - en app for pensions-
sparande i vardagen. Avkastningen for fondandelsdgarna
i Nowonomics aktivt forvaltade globalfond uppgick for
2021 tll 15,7 (16,6) procent per den 30 september.
Nowonomics meddelade i juni om forvarv av 72 procent
av aktierna i QQM Fund Management. Affaren fick
godkdnt av Finansinspektionen efter kvartalets utgang
den 5 oktober 2021.

Néarstaendetransaktioner

Auriant Mining AB och GoMobile NU AB ar narstdende
till Mangold da Mangolds huvudagare och tillika Styrelse-
ordférande Per Ahlgren direkt eller indirekt kontrollerar
mer dn 20 % av rosterna i bolagen. Mangold har under
kvartalet fakturerat Auriant Mining AB 0,1 mkr. Under
foregdende kvartal uppgick faktureringen for Auriant
Mining till 0,1 mkr och motsvarande period foregdende
ar fakturerades 0,1 mkr. Transaktionerna har skett till
marknadsmassiga villkor.

Av forlagslanet innehas 4,4 mkr per 30 september
2021, 4,4 mkr per foregdende kvartal och 4,4 mkr per
30 september 2020 av Per Ahlgren. Rintekostnaderna
har uppgatt till 0,1 mkr for kvartalet, till 0,1 mkr under
foregdende kvartal och till 0,1 mkr for samma period
foregdende ar.

Intakter fran intressebolaget Skandinaviska Kreditfonden
uppgar for kvartalet till 0,8 mkr, for féregdende kvartal
till il 0,9 mkr fér samma period foregdende ar till 0,7
mkr. Intdkter frdn Resscapital uppgar for kvartalet till
0,2 mkr, for foregdende kvartal till O mkr samma period
foregdende ar till 0,1 mkr. Intdkter frain QQM Fund
Management uppgar for kvartalet, foregaende kvartal
och samma period féregdende ar till O mkr. Intdkter fran
Elaborx uppgar for kvartalet till 0,2 mkr och till O mkr for
foregdende kvartal.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2021 publiceras den 19 januari
2022. Delarsrapport Q1 2022 publiceras den 20 april
2022 och delérsrapport Q2 2022 publiceras den 20 juli
2022.

Segment

Mangolds kundinriktade verksamhet ar indelad i tva
rapporteringsbara segment, Investment Banking och
Private Banking.

Investment Banking

Segmentet Investment Bankings intakter uppgar till 208,38
mkr for de tre forsta kvartalen 2021 och har darmed okat
med 91 procent i relation till samma period foregdende ar
da intdkterna uppgick till 109,5 mkr. Intdktsokningen ar
hanforlig bade till 6kade provisionsintdkter och ett kraftigt
Okat realisationsresultat. Kostnaderna for segmentet
uppgar till 80,5 mkr for de tre forsta kvartalen 2021 att
jamfora med 62,3 mkr for samma period foregaende ér.
De 6kade kostnaderna ar framst hanforliga till en generell
kostnadsokning till foljd av att verksamheten vaxer.

Private Banking

Segmentet Private Baknings intdkter uppgar till 51,4 mkr
for de tre forsta kvartalen 2021 och har darmed 6kat med
58 procentirelation till samma period 2020 da intakterna
uppgick till 32,5 mkr. Intaktsékningen ar hanforlig bade
till 6kade provisionsintdkter och o6kade ranteintakter.
Kostnaderna for segmentet uppgar till 37,0 mkr for de
tre forsta kvartalen 2021 att jamféra med 34,5 mkr for
samma period foregdende ar. De dkade kostnaderna ar
framst hanforliga till en generell kostnadsokning till foljd
av att verksamheten véxer.

Ovrigt

Under kvartalet genomfordes 116 019 transaktioner
att jamfora med 127 293 under foregdende kvartal och
64 634 samma period foregdende ar. Inga transaktioner
med narstadende har skett under perioden utdver normal
affarsverksamhet till marknadsmaéssiga villkor.



Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa tillgangar, %
Rorelsemarginal, %

Antal utestdende Aktier
Genomsnittligt antal utestaende aktier
Antal anstallda

Rorelseresultat per anstalld, kr
Resultat per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr

Soliditet, %

Bruttosoliditet (LR), %
Likviditetstédckningsgrad (LCR), %
Stabil finansieringskvot (NSFR), %
Kaptialtackningsgrad, %

Antal uppdrag med dterkommande intakter
Antal depaer

Antal transaktioner

Tillgdngar under administration, mdr

Varav tillgangar med drligt arvode, mdr kr

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget
kapital har berdknats som ingaende plus utgdende eget kapital dividerat
med tva.

Avkastning pa tillgangar
Nettoresultat i procent av totala tillgangar.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Antal utestaende aktier
Antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal utestaende aktier
Summan av antal aktier vid periodens bérjan och slut, delat med tva.

Antal anstallda
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden.

Rorelseresultat per anstalld
Rorelseresultat dividerat med antal anstallda.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens slut. Resultat
per aktie presenteras fore utspadning. Inga utspadningseffekter.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Not 30 sept 2021 30 juni 2021 30 sept 2020
35,3% 16,4% 9.2%
5,8% 2,4% 3,6%
10 56,2% 27,2% 25,1%
458 937 458 937 458 937
458 937 458 937 458 937
84 81 66
10 774 615 356 355 387 661
10 131,8 50,4 22,1
10 472,0 340,2 2594
20,7% 16,2% 21,1%
15,7% 12,6% 14,0%
159,7% 182,9% 205,7%
179,9% 181,1% 190,6%
16,2% 18,0% 16,9%
189,0 182,0 159,0
13 208 12 868 11 040
116 019 127 293 64 634
10 26,4 20,3 10,9
1,7 1,6 1,4
Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Bruttosoliditet
Primérkapital i procent av tillgdngar samt ataganden utanfor balansrakningen.

Likviditetstackningsgrad
Likvida tillgangar adderat forvantat infléde i procent av stressat utflode un-
der en 30 dagars period.

Stabil finansieringskvot
Tillgénglig stabil finansiering i procent av behovet av stabil finansiering.

Kapitaltackningsgrad
Kapitalbas i procent av total riskagt exponeringsbelopp. For detaljerad be-
rakning, se sidan 21.

Antal uppdrag med I6pande arvode
Antal uppdrag som genererar ett aterkommande arvode.

Antal depaer
Antal depaer vid periodens slut.

Tillgangar under administration
Vardet av det totala kapitalet som administreras av Mangold vid periodens
slut.



Rapport dver resultatet | koncernen

Belopp i mkr Not
Provisionsintakter 8, 11
Provisionskostnader 11

Provisionsnetto

Ranteintakter
Rantekostnader

Rantenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Erhallna utdelningar
Ovriga rorelseintikter

Summa rérelsens intakter

Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader 11

Summa rérelsens kostnader

Resultat fran andelar i intressebolag

Kreditforluster, netto 7,11
Rorelseresultat 6
Skatt

Periodens resultat
Resultat per aktie (kr)
Resultat per aktie efter utspadning (kr)

juli-september

2021 2020
62,9 37,6
-4,3 -4,1
58,6 33,5
4,0 il
-0,7 -0,8
3,3 2,3
53,3 1,6
0.0 0.0
0,5 13,1
115,7 50,4
-52,6 -36,7
-2,9 -3,2
0,0 -1,8
25585 -41,7
3.4 4,5
1,5 -0,5
65,1 12,6
-4,6 -2,5
60,5 10,1
131,8 22,1

131,8 22,1

april - juni

2021

60,4
-3,0
57,4

4.4
0,7
3,7

45,2
0.0
0,1

106,2

-68,2
-3,0

-7,0
-78,1

0.8
0,0

28,9
-5,7

23,1
50,4
50,4

januari - september

2021

184.,3
-14,6
169,7

12,7
-2,1
10,6

113,7
0,0
0,5

294,5

-170,9
-9,0

-6,9
-186,8

57
1,0

114,4
-15,2

99,1
216,0
216,0

2020

119.5
-12,0
107,5

8.8
-2,4
6,4

11,2
0.0
16,9
142,1

-102,4
-9,6

-7.8
-119,8

57
-2,4

25,6
-5,6

20,0
43,6
43,6



Rapport dver totalt resultat i koncernen

Belopp i mkr

Ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat

juli-september

2021

0,0

60,5

2020

0,0
10,1

april - juni

2021

0,0

23,1

januari - september

2021

0,0
99,1

Rapport dver resultatet | koncernen per kvartal

Belopp i mkr

Provisionsnetto

Réntenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintakter

Summa rorelseintakter

Summa kostnader
Resultat fran andelar i intressebolag
Kreditférluster, netto

Rorelseresultat

?

2021
Kvartal 3

58,6
3,3
53,3
0,5
115,7

-55,5
3,4
1,5

65,1

2021
Kvartal 2

57,4
3,7
45,2
0.0
106,2

-78,1
0.8
0,0

28,9

2021
Kvartal 1

53,7
3.6
15,2
0,1
72,6

-53,2
1.6
-0,5
20,5

2020
Kvartal 4

41,0
2,5
3,5

-0,1

47,0

-39,6
1.0
-0,3
8,1

2020

0,0
20,0

2020
Kvartal 3

&8,
2.3
1.6

13,1

50,4

42,4
45
0.2

12,6



Rapport dver kassaflode | koncernen

Belopp i mkr

Rorelseresultat
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Betald skatt

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring i rorelsekapitalet

Okning(-)/Minskning(+) av handelslager
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar
Okning(+)/Minskning(-) rérelseskulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Forvarv/Avyttring av immateriella anldggningstillgangar
Forvarv/Avyttring av materiella anlédggningstillgangar
Forvérv av dotterforetag

Forvérv av finansiella tillgdngar

Avyttring/minskning av finansiella tillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Emission av rantebadrande vardepapper
Utdelning

Nyemission

Amortering av lan

Amortering av leasingskuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut*

*Med likvida medel avses banktillgodohavanden (utlaning till kreditinstitut) samt belaningsbara statsskuldsférbindelser.

Betalda rantor och erhéallen utdelning som ingar i kassaflodet fran den I6pande verksamhetet

Erhallen ranta

Erlagd ranta
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juli - september

2021

65,1
-0,4
-1,5

63,1

-18,7
-34,5
21,2
31,1

-2,0
-0,1
0,0
-1,0
0.0
-3,1

0,0
0,0
0.0
0.0
-2,0
-2,0

26,0
4464
614,5

3,3
-0,7

2020

12,6

0,1
-1,5
11,2

-10,0
-35,3

-2,3
-36,4

-0,2
-0,7
0.0
0,0
0,0
-0,9

0.0
-3.4

0.0
-5,0
-1.1
-9.5

-46,8
310,7
264,1

3,0
-0,8

januari - september

2021

114.4
9.1
4.4
119,0

-53,2
-39.1
340,9
367,6

-5,2
3,3
0,0

-1,7
0,0

-3,6

0,0
-7,9
0,0
0,0
-5,8
-13,8

350,3
264,3
614,6

10,4
-2,1

2020

25,6

8.8
=8,7
30,7

1.9
6,1
-14,1
24,6

-1,0
-2,7
0.0
-2,2
0,0
-6,0

0.0
-3.4
0.0
-5,0
3,3
-11,7

7,0
2571
264,1

7,6
-2,4



Rapport over finansiell stallning | koncernen

30 september 30 september 31 december

Belopp i mkr Not 2021 2020 2020
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 4 254,6 220,8 234,8
Utlaning till kreditinstitut 359,9 43,3 29,5
Utlaning till allmanheten 5 199,0 135,0 182,8
Aktier och andelar 4 93,4 38,9 40,3
Aktier och andelar i intresseféretag 34,0 27,0 32,3
Immateriella anlaggningstillgangar 35,0 32,3 31,8
Materiella anlaggningstillgangar 12,4 18,8 16,8
Ovriga tillgangar 43,7 354 24.6
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14,2 12,1 10,5
Summa tillgangar 1 046,3 563,6 603,4
Inlaning fran allménheten 672,7 369,5 394,4
Uppskjuten skatteskuld 0,2 0,2 0,2
Skatteskuld 12,7 0,0 1,9
Ovriga skulder 27,1 26,9 26,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 103,5 34,6 41,7
Efterstéllda skulder 13,4 13,4 13,4
Summa skulder 829,7 444.,6 477,9
Aktiekapital 0,9 0,9 0,9
Ovrigt tillskjutet kapital 50,6 50,6 50,6
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 165,1 67,5 73,9
Summa eget kapital 216,6 119,1 125,5
Summa eget kapital och skulder 1 046,3 563,6 603,4
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Redogorelse for forandring |

Belopp i mkr

Ingdende balans per 1 januari 2020
Utdelning

Nyemission

Periodens totalresultat

Utgaende balans per 31 december 2020

Ingdende balans per 1 januari 2021
Utdelning

Nyemission

Periodens totalresultat

Utgaende balans per 30 september 2021

Moderbolagets

Belopp i mkr

Nettoomsattning

Summa Nettoomsattning

Administrationskostnader

Rorelseresultat

Aktiekapital

0,9

0,9

0,9

0,9

Ovrigt tillskjutet
kapital

50,6

50,6

50,6

50,6

resultatrakning

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat fran andelar i intressebolag

Resultat efter finansiella poster
Resultat fére skatt
Bokslutsdispositioner

Skatt

Periodens resultat

juli - september

2021 2020
0,0 0,0
0,0 0,0

-2,0 -0,1
-2,0 -0,1
38,2 0.0
-0,1 =08

0,0 0.0
36,1 0,5
36,1 -0,5

0,0 0.0

0,0 0,0
36,1 0,5
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eget kapital

Balanserad vinst inkl
periodens resultat

50,9
-3.4

26,4
73,9

73,9
-7,9

99.1
165,1

april - juni

2021

0.0
0,0

-0,4
-0,4

0.3
=08
5.8
5,4

54
0.0

0,0

5,4

Summa eget kapital

102,4
-3,4

26,4
125,4

125,4
-7,9

99,1
216,6

januari - september

2021 2020
0,0 0,0
0,0 0,0
-2,5 -0,4

-2,5 -0,4

34,4 0.0
-0,8 -1,0
58 4.8

36,9 3.5
36,9 3,5
0,0 0.0
0,0 0,0
36,9 3,5



Moderbolagets balansrakning

30 september 30 september 31 december
Belopp i mkr Not 2021 2020 2020

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Andelar i koncernforetag 47.8 47,8 47.8
Andelar i intresseforetag 26,7 20,6 24,5
Andelar i andra foretag 51,6 13,7 15,8
Summa anlaggningstillgangar 126,0 82,1 88,1

KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Koncerninterna fordringar 0,0 0,0 0,0
Ovriga fordringar 0,0 0,0 0,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,5 0,1 0,1
Kassa och bank 0,1 0,1 0,4
Summa omsattningstillgdngar 0,6 0,1 0,5
Summa tillgangar 126,6 82,2 88,6
Aktiekapital (458 937 aktier) 0,9 0,9 0,9
Reservfond 8,1 8,1 8,1
Summa bundet eget kapital 9,1 9,1 9,1
Balanserad vinst eller forlust -2,8 1,6 1,6
Overkursfond 23,6 23,6 23,6
Arets resultat 36,9 3,5 3,5
Summa fritt eget kapital 57,6 28,6 28,7
Summa eget kapital 66,7 37,7 37,7
Efterstéllda skulder 13,4 18,4 18,4
Skulder till koncernféretag 45,1 24,8 30,8
Ovriga skulder 0,0 0,0 0,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1,4 1,4 1,7
Summa skulder 59,9 44,6 50,9
Summa eget kapital och skulder 126,6 82,2 88,6



Noter

Angivna belopp i noter &r i mkr om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
samt tillampliga bestammelser i arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag (ARKL), FFFS 2008:25
samt radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR1 tilldmpas. Delarsrapporten fér moderbolaget har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel,
Deldrsrapport samt radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR2.

NYA OCH ANDRADE STANDARDER SOM
TILLAMPAS AV KONCERNEN

| samband med framtagandet av kvartalsrapporten
har  redovisningsprinciperna  fér  redovisning  av
provisionsintakter ~som  genereras via Mangolds
anknutna ombud justerats. Tidigare har ftillhérande
provisionskostnader nettoredovisats mot provisions-
intdkterna. Provisionsintdkter och provisionskostnader
bruttoredovisas i kvartalsrapporten. Se vidare not 11 for
effekter p& redovisningen.

| alla visentliga 0Ovriga aspekter ar koncernens och
moderbolagets redovisningsprinciper och berdknings-
grunder samt presentation oftrdndrade jamfort med
arsredovisningen 2020.

Not 2 Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

RISKHANTERING OCH RISKKONTROLL

| Mangolds verksamhet uppstar olika typer av risker
sasom  kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker
och operativa risker. Alla risker av vasentlig betydelse
koncentreras framst till Mangold Fondkommission
ABs verksamhet. | syfte att Overvaka och kontrollera
risktagandet i verksamheten har Mangolds styrelse
faststallt styrdokument for verksamheten.

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for koncernens
riskhantering. Mangold har ocksad en riskhanterings-
funktion som &r fristdende fran den affarsdrivande
verksamheten och som utgdr en oberoende funktion for
kontroll av koncernens risker. Riskhanteringsfunktionen
rapporterar till koncernens styrelse och VD i den dagliga
verksamheten. Riskhanteringsfunktionen 6vervakar och
kontrollerar dven riskerna i koncernen.

Koncernens riskhantering ar uppbyggd enligt en modell
med tre forsvarslinjer dar alla led har ett ansvar att,
i enlighet med faststéllda styrdokument, foérebygga,
overvaka och hantera risker som kan uppsta. Mangolds
riskhantering syftar till att identifiera och analysera
de risker som finns i verksamheten, att for dessa satta
lampliga riskaptiter och risklimiter samt att forsikra
att lampliga kontroller finns. Riskerna bevakas och
kontroller gors l6pande mot uppsatta riskaptiter och risk-
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limiter. Riktlinjer och riskhanteringssystem gas igenom
regelbundet for att kontrollera dess korrekthet och att de
exempelvis aterspeglar gallande marknadsreglering for
de produkter och tjanster som erbjuds. Genom utbildning
och tydliga processer skapar Mangold forutsattningar for
en god risk kultur, dér varje anstalld forstar sin roll och
sitt ansvar. Mal och syfte med riskhantering ar darmed
att sékerstélla att féretaget inte under ndgra omstandig-
heter ska ha ett samlat kapitalbehov (kredit-, marknads-,
operativ-, likviditets- och 0&vriga risker) eller riskniva
som pa nagot satt kan komma upp till en risknivd som
dventyrar fortsatta dverlevnaden.

KREDITRISKER

Med kreditrisk avses risken for att en forlust upp-
kommer pa grund av att en motpart, eller gildenar,
antingen av ovilja eller oférméaga, helt eller delvis inte
uppfyller avtalade forpliktelser. Kreditrisk inkluderar dven
motpartsrisk, koncentrationsrisk och avvecklingsrisk.

Mangold efterstravar en god riskspridning. Kreditrisken
hanteras genom att |6pande préva motpartens kredit-
vardighet samt att satta betalningsvillkor. For att begransa
kredit- och motpartsrisker i foretagets kreditportfolj finns
faststéllda kreditlimiter.



Mangolds kredittagare ar foretag eller privatpersoner
som soker kredit for att kunna genomféra transaktioner i
finansiella instrument som forvaras i depa hos Mangold.
Malgruppen ar framst befintliga kunder som har en god
forstaelse for de finansiella marknadernas funktion, hur
beldning av finansiella instrument fungerar och vilka risker
detta kan medfora. En avgérande beddmningsgrund for
foretagets kreditgivning, som utifran lantagarnas hemvist
ar geografiskt hanforliga till foretagets verksamhets-
omrade, ar ldntagarnas aterbetalningsférmaga. For att
ytterligare mitigera risken ar foretagets krediter dessutom
sakerstdllda med pantforskrivning dels av ldntagarens
vardepapper i depd hos Mangold, dels av ldntagarens
likvida medel p& konto hos Mangold.

Mangold har rutiner for Oovervakning av forfallna
betalningar och oreglerade fordringar som syftar till att
minimera kreditférlusterna genom att tidigt upptacka
eventuella betalningsproblem hos kredittagarna. VD
har faststallt instruktioner for hantering av sikerheter
vid vardepapperskrediter vilka bland annat innebéar att
aktuella belaningsvarden och ldmnade krediter dagligen
stdms av mot géllande kreditlimiter. | hdndelse av att
en kund med kreditlimit dverskrider sin beldningsgrad
arbetas det utifran tre l6sningar: 1) att kunden overfor
likvida medel till sin depd for att tacka upp differensen,
2) att kunden flyttar 6ver belaningsbara vardepapper till
sin depa och 3) att Mangold genomfor tvangsforsaljning
av vardepapper pa depan for att ticka upp differensen
mellan de beldningsbara vardepapperna och kreditlimiten.

BETYDANDE OKNING AV KREDITRISK

Betydande &kning av kreditrisk avspeglar risken for
fallissemang och ar ett matt som mater avtalets forandring
av kreditrisk sedan forsta redovisningstillfallet. Mangold
gbr en beddmning pa avtalsnivd om en betydande dkning
av kreditrisken har skett sedan det forsta redovisnings-
tillféllet. For kreditkunder beddms kreditrisken 6kat
betydligt ar de har varit 6verbeldnade mer an 30 dagar
och med mer an 10%. For dvertrasserade kunder eller
kunder med Overtrasserade sdkerhetskrav utan kredit-
avtal beddms fordringarna som underpresterande direkt.
For kundfordringar forfallna med mer dn 90 dagar eller
sddana fordringar som avser foretag under foretags-
rekonstruktion, utméatning eller som gatt i konkurs anses
en betydlig 6kning av kreditrisken skett.

FALLISSEMANG/KREDITFORSAMRAD TILLGANG
Mangolds definition av fallissemang &verensstammer
med kapitaltackningsforordningens (CRR) definition vilket
innebar att det ar osannolikt att galdendaren kommer att
betala sina kreditforpliktelser helt och hallet utan att
Mangold tillgriper atgdrder som att realisera sdkerheter,
alternativt att ndgon av gildendrens vasentliga kredit-
forpliktelser gentemot Mangold ar forfallen till betalning
sedan mer dn 90 dagar. Kreditforsamrad finansiell tillgang
definieras som exponering i fallissemang (niva 3).
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MARKNADSRISKER

Marknadsrisk utgdrs av risken for forlust till foljd av
forandringar i aktiekurser, rantor och valutor. Fér Mangold
uppstar marknadsrisk framst genom handel i eget lager,
i ataganden som likviditetsgarant, genom arbitrage-
handel samt genom att i undantagsfall ta positioner for
att underlatta kundernas affarer. Mangold kan &ven agera
garant vid kapitalanskaffningar och kan fran tid till annan
pa grund av garantidtaganden ha ett innehav av varde-
papper i eget lager. Vardepapper ska emellertid alltid
avyttras och malsattningen ar att eget lager ska ha ett
minimalt innehav.

AKTIERISK

Aktierisk omfattar huvudsakligen aktiekursrisk som ar
den dominerande risken i Mangolds verksamhet. Med
aktiekursrisk avses risken for vardeminskning pa grund
av forandringar i kurser pa aktiemarknaden. Marknadsrisk
i form av aktiekursrisk forekommer i Mangold
Fondkommission AB. Styrelsen har antagit limiter
avseende storleken pd handelslagrets bruttoexponeringar.

Riskhanteringsfunktionen &vervakar marknadsriskerna
|6pande och sakerstéller att koncernens exponeringar
ar inom de av styrelsen faststallda risklemiter. Vidare
Overvakas riskhanteringsfunktionen att inga otillatna
instrument handlas.

Mangold genomfor minst kvartalsvis kdnslighetsanalyser
pd handelslager, detta gors med hjdlp av conditional
Value-at-Risk. Det valda konfidensintervallet uppgar till
nittiosju komma fem (97,5) procent, vilket betyder att
det ar det forvantade vardet pa det sdmsta utfallet av 40
tvaveckorsperioder. For att modellen ska vara applicerbar
krévs det att de underliggande finansiella instrumenten
har tillrdckligt manga historiska datapunkter. De finansiella
instrument som hamnar utanfor modellen analyseras
med hjélp av schablonmetoden och durationsmetoden.

VALUTARISK

Valutarisk ar risken for att verkligt varde av eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa
grund av forandringar i valutakurser. Mangold har i
huvudsak exponering mot den svenska marknaden vilket
medfor att valutaexponeringar i normalfallet ar sma.
Mangold har en risklimit som I6pande dvervakas for att
sakerstalla att de arinom de av styrelsen faststallda riskli-
miter. Om nettopositionerna i utlandsk valuta Gverstiger
tva (2) procent av kapitalbasen redovisas ett kapitalkrav
for valutarisk.

RANTERISK

Med ranterisk avses osakerheten i framtida kassafloden
till foljd av forandrad marknadsranta for finansiering
och inldning. Ranterisk avser ett foretags kadnslighet for
forandringar i rantornas niva och rantekurvans struktur.



Ranterisk &r i stor utstrackning en strukturell risk som
naturligt foljer av att foretag bedriver ut- och inlaning.
Ranterisk kan ocksd uppstd som konsekvens av ett
foretags egna val av |6ptider och rantebindningstider for
sina exponeringar och finansiering, utdver vad som kan
anses vara en naturlig konsekvens av foretagets affars-
modell. Mangolds samtliga ranteposter ar hanforliga till
innehav av kommunobligationer- eller certifikat samt
utldning till kreditinstitut och allmanheten. Mangold har
risklimiter hanforliga till ranterisk och obligationsinnehav
som lopande dvervakas for att sakerstalla att Mangold ar
inom de av styrelsen faststallda risklimiter.

LIKVIDITETSRISK

Med likviditetsrisk avses risken for att inte kunna infria
sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan
att kostnaden for att erhdlla betalningsmedel o©kar
avsevart. Mangold har en faststélld policy som hanterar
likviditetsrisk. Policyn styr hur Mangold |6pande ska
arbeta med likviditetsrisk och de olika styrdokument som
satter ramverket for hur Mangold i hdndelse av forsamrad
likviditet eller 6kad likviditetsrisk ska agera.

Riskhanteringsfunktionen bevakar l6pande likviditeten
i foretaget samt utfor stresstester. Syftet med stress-
tester &r att forbereda Mangolds hantering av foretagets
betalningsberedskap och att mata Mangolds likviditetsrisk
under stressade scenarion. Stresstesterna syftar ocksa
till att mata att Mangolds exponeringar for likviditetsrisk
ligger inom de av styrelsen faststallda risklimiterna.

Mangold innehar stéllda sdkerheter i form av likvida
medel och beldningsbara statsskuldférbindelser som
sakerhet for avveckling av vardepapper. Fluktuationen i
de stallda sdkerheterna paverkar Mangolds likviditet och
utgdr darmed en likviditetsrisk. De stéllda sdkerheterna
overvakas l6pande.

OPERATIVA RISKER

Med operativ risk avses forluster p& grund av bristfalliga
eller felaktiga interna processer eller rutiner, manskliga
fel, inkorrekta system eller externa hiandelser. Riskerna
bestar huvudsakligen av I T-risker, legala risker, ryktesrisk
och administrativa risker inom de olika affarsomradena.
Mangolds operativa risker hanteras med god intern
styrning och kontroll samt av styrelsen faststallda styr-
dokument for effektiv riskhantering. Dessutom sker
kontinuerliga kontroller som sakerstéller ansvar och
befogenheter i den I6pande verksamheten.
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IT RISK

Med IT-risk avses risken for forluster eller minskade
intakter p& grund av informationsteknologi (till exempel
datasystem eller programvaror).

| syfte att reducera risker relaterade till IT upprattas
arligen en riskanalys kopplad till informationssakerhet.
Riskanalysen resulterar i en atgardsplan som tillsammans
med inkomna incidenter analyseras varefter kontrollplanen
uppdateras om behov finns. Beroende pa typ av kontroll
genomfors dessa arsvis, halvarsvis eller kvartalsvis.

LEGALA RISKER

Med legal risk avses risken for att forluster uppkommer
pa grund av att avtal inte visar sig vara juridiskt hallbara
eller att nya lagar eller foreskrifter utfardas och medfor
att forutsattningarna for verksamheten &ndras pd ett
ogynnsamt satt. Mangolds legala hantering ar att alla avtal
och andra rattsforhallanden alltid granskas av Mangolds
bolagsjurist samt att koncernens bolag tecknar erforderlig
ansvars- och skadestandsforsakring.

RYKTESRISK

Ryktesrisk avser risken for forlorat anseende hos kunder,
dgare, anstéallda, myndigheter, etcetera, vilket kan leda till
minskade intakter.



Not 3 Klientmedel

Mangold haller klientmedel som ar skilda frdn Mangolds egna medel genom separata bankkonton. Da Mangold inte
forfogar Over dessa medel ar de inte upptagna i balansrékningen.

Belopp i mkr

30 september 2021 30 september 2020

Klientmedel

Not 4 Aktier och Andelar

For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv
marknad bestams verkligt varde med utgadngspunkt fran
tillgdngens noterade slutkurs pa balansdagen, utan tillagg
for transaktionskostnader (till exempel courtage) vid
anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument betraktas
som noterat pd en aktiv marknad om noterade priser
med latthet finns tillgdngliga pa en bors, hos en handlare,
maklare, branschorganisation, foretag som tillhandahaller
aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och
dessa priser representerar faktiska och regelbundet

174,5 25,5

forekommande marknadstransaktioner pa affdrsmassiga
villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid
en avyttring beaktas inte. Sddana instrument &terfinns
inom balansposten aktier och andelar samt balansposten
beldningsbara statsskuldférbindelser. Samtliga innehav
nedan ar finansiella tillgdngar som varderas till verkligt
varde via resultatrakningen.

VARDEPAPPERSINNEHAY VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE OVER RESULTATRAKNINGEN:

Belopp i mkr

30 september 2021 30 september 2020

Noterade vardepapper (Niva 1)
Noterade vardepapper (Niva 2)
Onoterade vardepapper (Niva 3)*

ONOTERADE VARDEPAPPER

92,1 24,2
254,6 220,8
1,3 14,7

De onoterade innehaven per 30 september 2021 bestar av 16 procent av aktierna i MPL Finans i Linkdping AB till ett
varde av 0,1 mkr och 9,86 procent av Heidrun Holding A/S till ett varde av 1,0 mkr, samt obligationsinnehav i Ilija Batljan
Invest Perpetual och Magnolia bostad RB 7 till ett totalt varde om 0,2 mkr. Det totala vardet p& onoterade vardepapper i

koncernen uppgar till 1,3 mkr per 30 september 2021.

*Med bolagets innehav i nivd 3 avses onoterade aktier i eget lager som vdrderats till senast kdnda kurs. Bolaget dr av
uppfattningen att detta dr den bdsta uppskattningen av verkligt véirde pd innehaven.
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Not 5 Utlaning till allmdnheten

September 2021

Belopp i mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Utlaning till allmédnheten (SEK) 194.8 4.2 0,0 199,0
Utlaning till allmédnheten (utlandska valutor) 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa 194,8 4,2 0,0 199,0
September 2020

Belopp i mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Utlaning till allmanheten (SEK) 127,0 0,8 7.1 135,0
Utlaning till allmanheten (utldndska valutor) 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa 127,0 0,9 7,1 135,0

RESERVERINGAR

Nedan redovisas en avstamning av hur férandringen i utldningen till allmanheten har bidragit till férandringar i reserveringar
for forvantade kreditforluster.

Belopp i mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Redovisat varde per 2021-07-01 1,4 0,4 4,3 6,0
Nya krediter -0,2 -0,1 0,0 -0,4
Okad kredit 0,2 0,0 0,0 0,2
Aterbetalade krediter -0,5 -0,1 0,0 -0,5
Minskad kredit 0,0 0,0 0,0 0,0
Redovisat varde per 2021-09-30 0,9 0,2 4,3 5,4
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Not 6 Rorelsesegment

UTVECKLING juli till september Investment Banking Private Banking Ovrigt Totalt
Belopp i mkr 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
INTAKTER

Provisionsintakter 44,7 24,4 18,2 13,2 = = 62,9 37,6
Provisionskostnader -0,2 0,0 -4.1 -4.1 - - -4.3 -4.1
Rénteintakter 0,0 0,3 4,0 2,8 - - 4,0 3,1
Rantekostnader -0,4 -0,6 -0,2 -0,2 = - -0,6 -0,8
Nettoresultat av finansiella transaktioner 15,0 1,2 0,1 0,4 38,3 - 53,3 1,6
Ovriga rorelse intakter 0,5 12,8 0,0 0,3 = - 0,5 13,1
Summa intakter 59,6 38,1 17,8 12,3 38,3 0,0 115,7 50,4
Varav interna provisionsintdkter 0,1 0,0 -0,1 -0,0 - -
KOSTNADER

Allmanna administrationskostnader -18,9 -18,8 -10,2 -8,5 -23,3 -9.4 -52,4 -36,7
Av— och Amedskm‘/.nmgar av m?teneHa och 20 21 0.9 11 . 30 32
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader 0,0 -1,8 0,0 0,0 = = 0,0 -1,8
Summa rorelsens kostnader -21,0 -22,7 -11,1 -9,6 -23,3 -9,4 55,5 -41,7
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - 3,4 4.5 3,4 4.5
Kreditférluster, netto 0,9 -0,3 0,7 -0,2 = = 1,6 -0,5
Rorelseresultat 39,4 15,1 7.4 2,5 18,4 -4,9 65,1 12,6
UTVECKLING januari till september Investment Banking Private Banking Ovrigt Totalt
Belopp i mkr 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
INTAKTER

Provisionsintakter 131,6 84,0 52,7 35,5 - - 184,3 119,5
Provisionskostnader -0,2 -0,1 -14,4 -11,9 = - -14,6 -12,0
Rénteintakter 0,3 0,5 12,4 8,3 - - 12,7 8,8
Rantekostnader -1,5 -1,6 -0,7 -0,8 = - -2,1 -2,4
Nettoresultat av finansiella transaktioner 78,2 10,7 1,2 0,5 34,4 - 118,7 11,2
Ovriga rorelse intakter 0,3 16,0 0,2 0,9 = - 0,5 16,9
Summa intakter 208,8 109,5 51,4 32,5 34,4 - 294,5 142,1
Varav interna provisionsintdkter -0,1 -0,6 0,1 0,6 - -
KOSTNADER

Allmanna administrationskostnader -67,7 -55,8 -33,8 -30,8 -69,3 -15,8 -170,9 -102,4
Av— ochAmedskm‘/.nmgAar av m?teneHa och 58 61 31 35 . 90 9.6
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader -6,9 -7,6 0,0 -0,2 = = -6,9 -7.8
Summa rorelsens kostnader -80,5 -69,5 -37,0 -34,5 -69,3 -15,8 -186,8 -119,8
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - 57 57 57 57
Kreditférluster, netto 0,6 -1,4 0,4 -0,9 = = 1,1 -2,4
Rorelseresultat 128,9 38,5 14,8 -2,9 -29,2 -10,1 114,5 25,6
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Not 7 Kreditforluster, netto

juli - september april - juni januari - september
Belopp i mkr 2021 2020 2021 2021 2020
Kundfordringar 0,8 -0,9 0,6 -4,0
Krediter 0,7 0,4 0,4 1,6
Summa 1,5 -0,5 0,0 1,0 -2,4
Not 8 Provisionsintakter
juli - september
2021 2020
Investment Private Investment Private

Banking Banking Total Banking Banking Total
HUVUDSAKLIGA TJANSTER
Radgivningstjanster 40,2 = 40,2 21,0 = 21,0
Likviditetsgaranti 2,2 2,2 1,9 1,9
Courtage och Valutavaxling - 11,1 11,1 - 10,1 10,1
Forvaltningsarvoden = 51 5,1 - 4,3 4,3
Ovrigt 2,4 2,0 4.4 1,5 -1,3 0,3
Summa 44,8 18,2 62,9 24,4 13,2 37,6
TIDPUNKT FOR INTAKTSREDOVISNING
Tjanster overforda till kund vid en tidpunkt - - 56,4 - 32,4
Tjanster overforda till kund over tid - - 6,5 - - 52
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Not 8 Provisionsintakter fortsattning

januari - september

2021 2020
Investment Private Investment Private
Banking Banking Total Banking Banking Total
HUVUDSAKLIGA TJANSTER
Radgivningstjanster 119,0 = 119,0 70,3 = 70,3
Likviditetsgaranti 6,1 = 6,1 9,3 - 9,3
Courtage och Valutavaxling 31,5 31,5 20,0 20,0
Forvaltningsarvoden 15,9 15,9 11,6 11,6
Ovrigt 6,6 53 11,8 4.3 3.9 8,2
Summa 131,6 52,7 184,3 84,0 35,5 119,5
TIDPUNKT FOR INTAKTSREDOVISNING
Tjanster 6verforda till kund vid en tidpunkt - - 152,6 ° 92,8
Tjanster overforda till kund over tid - - 31,7 - - 26,7

KONTRAKTSTILLGANGAR OCH KONTRAKTSSKULDER

30 sept 2021

30 sept 2020

Kontraktstillgangar
Kontraktsskulder
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-6,5
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Not 9 Kapitaltackning

Mangold Fondkommission AB

Konsoliderad Situation

Belopp i mkr september 2021  september 2020 september 2021  september 2020
KAPITALBAS

Eget kapital 100,0 85,7 117,5 99,0
Immateriella anldggningstillgangar 0,0 -3,1 -31,0 -32,3
Arets rev. resultat justerat for forvantad utdelning 50,0 7.7 79,3 7,9
Avdrag for karnprimarkapitaltillskott 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa karnprimarkapital 150,0 90,3 165,8 74,6
Primérkapitaltillskott 0,0 0,0 0,0 0,0
Avdrag for primarkapitaltillskott 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa primarkapital 150,0 90,3 165,8 74,6
Supplementart kapitaltillskott 0,0 0,0 13,4 13,4
Avdrag foér supplementart kapitaltillskott 0,0 0,0 -0,9 0,0
Summa supplementért kapital 0,0 0,0 12,5 13,4
Summa kapitalbas 150,0 90,3 178,3 88,0
KAPITALKRAV PELARE 1

Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 25,3 14,0 57,2* 16,6
Kapitalkrav for marknadsrisk enligt schablonmetoden 7,0 3,4 7,3 3,6
-varav kapitalkrav for positionsrisk 6,5 3,4 6,5 3,6
-varav kapitalkrav for valutarisk 0,4 0,0 0,7 0,0
-varav kapitalkrav for ravarurisk 0,0 0,0 0,0 0,0
-varav kapitalkrav fér avvecklingsrisk 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitalkrav for operationell risk enligt basmetoden 23,5 20,7 23,8 21,3
Summa minimikapitalkrav 55,8 38,1 88,3 41,5
Overskott av kapital 94,2 52,2 90,0 46,5
RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP

Riskvégt belopp kreditrisker 316,8 174.,8 715,1 207,5
Riskvédgt belopp marknadsrisker 86,9 43,8 90,7 46,3
-varav kapitalkrav for positionsrisk 81,7 43,8 81,6 46,3
-varav kapitalkrav for valutarisk 5,2 0,0 9,0 0,0
-varav kapitalkrav for ravarurisk 0,0 0,0 0,0 0,0
-varav kapitalkrav fér avvecklingsrisk 0,0 0,0 0,0 0,0
Riskvéagt belopp operativ risk 2983,7 258,5 2974 265,9
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 697,4 477,1 1103,2 519,7
Karnprimarkapitalrelation, % 21,5% 18,9% 15,0% 14,4%
Primarkapitalrelation, % 21,5% 18,9% 15,0% 14,4%
Kapitaltackningsgrad, % 21,5% 18,9% 16,2% 17,0%



Not 9 Kapitaltackning ‘oricitining

Mangold Fondkommission AB Konsoliderad Situation
Belopp i mkr september 2021  september 2020  september 2021  september 2020
Krav pa kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Krav pa kontracyklisk kapitalbuffert, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Krav pa systemriskbuffet, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Krav pa buffert for globalt systemviktiga institut, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Institutsspecifika buffertkrav, % 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Karnprimarkapital tillgangligt som buffert, % 13,5% 11,0% 9,0% 8,4%
Total pelare 2 baskrav 9,4 6,4 14,1 5,6
Totalt beddmt internt kapitalkrav 88,9 56,4 139,9 60,1
Overskott av kapital efter buffertkrav och pelare 2 61,1 33,9 38,4 27,9

Den 26 juni 2021 trddde virdepappersbolagsférordningen (2019/2933/EU) och vdrdepappersbolagsdirektivet (2019/2034/EU) i kraft. Frdn och med 26 juni
2021 klassificeras Mangold som ett virdepappersinriktat kreditinstitut. Ddrmed omfattas Mangold dven i fortsdttningen av tillsynsférordningen och tillsyns-
direktivet och inte av virdepappersbolagsférordningen och vdrdepappersbolagsdirektivet.

*Kapitalkravet for kreditrisk har okat till foljd av att Mangold har ett kvalificerat innehav i Nowonomics. | enlighet med
bestdmmelser i tillsynsforordningen artikel 89 &sétts den delen av exponeringen som 6verstiger 15% av godtagbart kapital
en riskvikt om 1 250%.

STYRELSENS INTERNA BUFFERTKRAV

Styrelsens interna buffertkrav per 30 september 2021 uppgar for den konsoliderade situationen till 1,5 procent eller 16,6
mkr for kdrnprimarkapitalrelation och 2,5 procent eller 27,6 mkr for kapitaltdckningsgrad. For Mangold Fondkommission
uppgardettill 1,5 procenteller 10,5 mkrforkarnpriméarkapitalrelation och 2,5 procenteller 17,4 mkrférkapitaltdckningsgrad.

Not 10 Alternativa nyckeltal

Mangold uppréattar de finansiella rapporterna i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestdmmelser
i Lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL). Delarsrapporten innehaller ett
antal alternativa nyckeltal som ger en mer jamforbar information mellan perioder och inférandet av nedan nyckeltal ger
information till 1asaren som mojliggdr jamforbarhet mellan perioderna.

NYCKELTAL OCH DEFINITIONER SYFTE

Tillgangar under administration o ) . _

Vardet av det totala kapitalet som administreras av Mangold vid periodens Ger mer jamférande information mellan perioderna.
slut.

Rorelsemarginal, %

Rorelseresultat i procent av totala intdkter. Bolaget anviander det i den interna styrningen och uppféljningen av de olika
segmenten.

Rorelseresultat per anstalld

Rérelseresultat dividerat med antal anstéllda. Ger mer jamforande information mellan perioderna.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens slut. Ger mer jamférande information mellan perioderna.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier. Ger mer jamférande information mellan perioderna.
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Not 11 Justeringar

| samband med framtagande av kvartalsrapporten har redovisningsprinciperna for redovisning av
provisionsintakter som genereras via Mangolds anknutna ombud justerats. Tidigare har tillhérande
provisionskostnader nettoredovisats mot provisionsintdkterna. | kvartalsrapporten bruttoredovisas
provisionsintdkter och provisionskostnader, vilket far féljande effekt pa redovisningen.

Enligt tidigare Justering Ny uppstéllning
redovisningsprinciper
juli - september 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Provisionsintékter 170,3 108,3 14,0 11,2 184,3 119,5
Provisionskostnader -0,6 -0,8 -14,0 -11,2 -14,6 -12,0
Provisionsnetto 169,7 108,5 0,0 0,0 169,7 107,5

| samband med framtagandet av kvartalsrapporten har en omférdelning av delar av kreditforluster
gjorts. Tidigare redovisade kreditforluster redovisas i kvartalsrapporten som évriga rorelsekostnader.

Enligt tidigare Justering Ny uppstéllning
redovisningsprinciper
juli - september 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Kreditvinster/forluster netto 1,5 -2,3 0,0 1,8 1,5 -0,5
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 -1,8 0,0 -1.,8
Enligt tidigare Justering Ny uppstéllning
redovisningsprinciper
januari - september 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Kreditvinster/forluster netto 1,0 -9,6 0,0 7,2 1,0 -2.4
Ovriga rorelsekostnader -6,9 -0,6 0,0 -7,2 -6,9 -7,8
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Styrelsens forsakran

Styrelsen forsakrar att denna delédrsrapport ger en rattvisande dversikt av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Stockholm den 13 oktober 2021

Per Ahlgren Per-Anders Tammerlov
Styrelseordférande \Vip)

Birgit Koster Hoffmann Peter Serlachius
Styrelseledamot Styrelseledamot

Marie Friman
Styrelseledamot

Rapporten har varit féremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen : Bokslutskommuniké 2021, publiceras den 19 januari 2022
Delarsrapport Q1 2022, publiceras den 20 april 2022
Delarsrapport Q2 2022, publiceras den 20 juli 2022

MANGOLD AB

Engelbrektsplan 2 | Box 55691, SE-102 15 stockholm
Vaxel: +468-503 015 50 | info@mangold.se | mangold.se
Organisationsnummer: 556628-5408
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