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Faststdllelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Vaneo Capital AB (publ) intygar harmed dels att denna kopia av
arsredovisningen 6verensstammer med originalet, dels att resultat- och balansrakningen faststallts pa
arsstamma /  2017. Stamman beslutade ocksa att godkénna styrelsens férslag till
resultatdisposition. i P
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Foérvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Vaneo Capital AB (publ), 556892-8328, med séte i
Stockholm far harmed avge arsredovisning fér 2016.

Allmant om verksamheten
Bolaget skall &ga och férvalta vardepapper.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stﬁllnin% Belopp i kkr
2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 013-12-31 2012-12-31

Nettoomsattning - - 677 2 009 380
Resultat efter finansiella poster -24 -498 -3 048 -7 51
Balansomslutning 8 631 8 547 9 046 132 174
Soliditet % 98,4 100,0 100,0 50,0 49,0

Vasentliga handelser under rikenskapsaret

Under réakenskapsaret 2016 utvecklades bolagets portfélj med noterade innehav val. Vaneo Capital AB
anvander sig av Dow Jones Varldsindex som jamférelseindex och hade under aret en utveckling av
denna del av portféljen pa knappt 8 % jamfort med cirka 5.3 % fér Dow Jones Varldsindex. De bésta
innehaven var Siemens AG + 25.6 %, Thyssen Krupp AG + 21.93 % samt Volvo 21.51 %. Bolaget
hade under en stor del av aret en storre del i likvida medel beroende pa olika riskfaktorer i omvarlden.
Under aret I6pte ocksa den delen av portfélien som har legat i en sa kallad Warrant ut. Denna
investering lag i 4 olika aktieindex med 25 % i vardera index. De olika indexen var det svenska
OMX30, det europeiska Euro Stoxx 50, det amerikanska S&P 500 samt det japanska Nikkei 225. Har
uppstod en stérre forlust pa grund av att samtliga dessa marknader lag valdigt lagt pa investeringens
slutdatum vilket var den 4 oktober 2016 pa grund av att denna investering hade en bestamd I6ptid.

Eget kapital
Aktie- Reserv- Balanserad Arets
kapital fond vinst vinst
Vid arets bérjan 12 050 000 - -3032 191 -497 862
Arets resultat -24 198
Vid arets slut 12 050 000 - -3032191 -522 060

Effekt vid byte av redovisningsprincip
Jamférelsearets resultat och balanserade vinst har justerats i enlighet med dessa nya
redovisningsprinciper.
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Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Belopp i kr
Styrelsen foreslar att ansamlad forlust:
balanserat resultat -3 530 053
arets resultat -24 198
Totalt -3 554 251
disponeras for
balanseras i ny réakning -3 554 251
Summa -3 554 251

Vad betraffar resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med
tillhérande noter.
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Resultatrakning

Belopp i kr Not 2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31

Ovriga rérelseintakter 2 405 299 -

405 299 -

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -55 973 -263 287

Personalkostnader 3 -404 998 -

Rorelseresultat -55 672 -263 287

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar

som ar anlaggningstillgangar 4 27 586 -234 783

Ranteintakter och liknande resultatposter 5 3888 568

Rantekostnader och liknande resultatposter 6 B -360

Resultat efter finansiella poster -24 198 -497 862

Resultat fore skatt -24 198 -497 862

Arets resultat -24 198 -497 862
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 7 6 817 024 7 754 521
6 817 024 7 754 521

Summa anlidggningstillgangar 6 817 024 7 754 521

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos intresseféretag och

gemensamt styrda féretag 130 552 75 863

Ovriga fordringar 424 422

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 97 636 -1

228612 76 284

Kassa och bank 1 585 863 716 142

Summa omséttningstillgangar 1814 475 792 426

SUMMA TILLGANGAR 8631499 8 546 947
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2016-12-31 2015-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 12 050 000 12 050 000
12 050 000 12 050 000

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust -3 530 053 -3032 191

Arets resultat -24 198 -497 862
-3 554 251 -3 530053

Summa eget kapital 8 495 749 8 519 947

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 93 750 -

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 42 000 27 000

135750 27 000
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 631 499 8 546 947
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper

6(8)

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Vérderingsprinciper m m

Tillgangar, avséattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges

nedan.

Not 2 Ovriga rérelseintékter

2016-01-01- 2015-01-01-

2016-12-31 2015-12-31
Ovrigt 405 299 -
Summa 405 299 -
Not 3 Anstéllda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda

2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 Varav méan 2015-12-31 Varav mén
Sverige 1 1 - -
Totalt 1 1 - -
Not 4 Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar

2016-01-01- 2015-01-01-

2016-12-31 2015-12-31
Utdelningar 180 116 130 034
Forlust pa Warrant -4 200 000 -
Realisationsresultat vardepapper 738100 -23 198
Nedskrivning warrant - -341 619
Aterférd nedskrivning warrant 3 309 370 -
Summa 27 586 -234 783
Not 5 Rénteintdkter och liknande resultatposter

2016-01-01- 2015-01-01-

2016-12-31 2015-12-31
Ranteintakter, évriga 3 888 568
Summa 3 888 568
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Not 6 Rantekostnader och liknande resultatposter
2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31
Rantekostnader, dvriga - 360

Summa - 360

Not 7 Andra langfristiga viardepappersinnehav
Marknadsvéarde  Bokfért varde

Ackumulerade anskaffningsvarden:

- Marknadsnoterade vardepapper 6 817 024 6817 024
- Orealiserad vardeférandring vardepapper 181 146 -
Virde vid arets slut 6 998 170 6817 024

Not 8 Stillda sdkerheter och eventualférpliktelser

Stéllda sédkerheter
2016-12-31 2015-12-31

For egna skulder och avséttningar Inga Inga

Not 9 Transaktioner med narstaende

Bolaget har en fordran pa Vaneo Capital Holding AB om 130 552 kr samt upplupen ranta om 3 886 kr
vilket har aterbetalats efter rakenskapsarets utgang.

Bolagets styrelseleordférande Bjérn Falk ager 7 % av Privilige Capital Management dér bolaget
tidigare képt en Warrant.

Not 10 Viasentliga hidndelser efter rakenskapsarets slut

Efter rakenskapsarets utgang har bolagets portfolj fortsatt positivt dar Volvo och Siemens AG ar de
basta innehaven. | slutet av 2016 blev Vaneo Capital AB ett publikt aktiebolag. Anledningen till detta
var att kunna lista bolaget pa en marknadsplats samt att fa Vaneo aktien registrerad hos Euroclear.
Listningen har skett och finns sedan den 3 februari 2017 fér handel pa Bequoteds OTC lista. | och med
listningen och registreringen pa Euroclear kan man idag ha sina aktier i Vaneo Capital AB i de flesta
aktiedepaer. Detta gor att aktien &r lattare att félja samt dven att képa och sélja.

N
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Vaneo Capital AB
Org.nr. 556892-8328

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Vaneo Capital AB for ar 2016.

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och gereni alla
vasentliga avseenden rittvisande bild av Vaneo Capital ABs finansiella stéllning per den 31 december 2016
och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ér forenlig med

arsredovisningens Ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststiller resultatrdkningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag ar oberoende i
forhallande till Vaneo Capital AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhémtat ér tillrickliga och &ndamélsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande bild enligt
irsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som den beddmer ar nédvandig for att
uppritta en arsredovisning som inte innehdller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av 4rsredovisningen ansvarar styrelsen for beddmningen av bolagets forméaga att fortsitta
verksamheten. Den upplyser, nir s ar tillimpligt, om forhllanden som kan péverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte
om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ
till att gdra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal ir att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att ldmna en
revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentli gheter eller fel och
anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut
som anvindare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instillning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer jag riskerna for vasentliga felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som r tillrickliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for mina uttalanden.
Risken for att inte upptiicka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter dr hogre &@n for en vésentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

Praxity
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« skaffar jag mig en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse f6r min revision for
att utforma granskningsatgérder som ér limpliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvirderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i styrelsens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

« drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet
av arsredovisningen. Jag drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon visentlig osikerhetsfaktor som avser sddana héndelser eller forhéllanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets forméga att fortsitta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en
visentlig osikerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen fasta uppmérksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar ar otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller forhallanden géra att ett bolag inte
langre kan fortsdtta verksamheten.

« utvirderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om &rsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett
sitt som ger en rittvisande bild.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de
betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalande respektive uttalande med avvikande mening

Utéver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens forvaltning for Vaneo
Capital AB for ar 2016 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen.

Som en foljd av det forhillande som beskrivs i avsnittet "Grund for uttalanden” avstyrker jag att
bolagsstimman beviljar styrelsens ledaméter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Under 2014 investerade bolaget 4,2 MSEK i det Hongkongbaserade foretaget Privilige Capital Management
Ltd som ir ett nirstiende bolag till styrelseledamoten Bjorn Falk. Bjorn Falk medverkade vid beslutet trots
att han maste anses vara jivig i frigan. Under 2016 har investeringen skrivits ned med 4,2 MSEK.
Investeringen har saledes medfért ekonomisk skada fér bolaget.

Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet "Revisorns ansvar”. Jag &r oberoende i forhdllande till Vaneo Capital AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ér tillrdckliga och dndamélsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens ansvar
Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hinsyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r
utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt.
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Revisorns ansvar

Mitt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot i nagot
visentligt avseende:

« foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller
* pé nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt
uttalande om detta, r att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet ir en hdg grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvéander jag professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgérder som utfors baseras pa min professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och visentlighet. Det innebir att jag fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omrdden och
forhallanden som &r visentliga for verksamheten och dir avsteg och &vertrddelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder
och andra forhéllanden som ér relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.
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