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Viktiga handelser 2018

Borrprogram om 2 465 meter genomfort i Jomafalten i Norge

Borresultat frdn gamla Jomagruvan innehaller flertal sektioner med férhéjda halter zink och koppar
Riktade nyemissioner genomférda om ca 13,7 mkr fére emissionsomkostnader
Undersokningstillstand erhallet for tidigare koppar- och zinkgruvan Gjersvik ca 20 km fran Joma
Nya undersokningstillstanden Borvasselv och Orklumpen néra Jomafalten i Norge godkanda
Bolagets aktie har godkants for listning pa marknadsplatsen NGM Nordic MTF

Planer pa notering pa NGM Nordic MTF har senarelagts

Arbetet med s k requleringsplan pabdrjat for Jomafalten

Arbetet med tillstandsfragor i Joma och Stekenjokk har fortgatt

Extra bolagsstdmma beslutade om utdelning av dotterbolaget Upgrade Mineral Nordic AB

Optionsprogram till nyckelpersoner beslutat vid extra bolagsstamma

Viktiga handelser efter utgangen av 2018

Planprogram for norska dotterbolaget Joma Gruver AS har godkants av Reyrviks kommun
Ledamoten Scott Moore utses till ny ordférande av styrelsen
Bolaget har utsett Swedbank som finansiell radgivare

Utdelning av aktier i dotterbolaget Upgrade Mineral Nordic AB slutfort

Helaret (januari — december 2018)

Prospekterings- och utvarderingskostnader for heldret uppgick till 11,0 (1,1) mkr
Resultatet efter skatt for heldret uppgick till -11,3 (-2,9) mkr

Resultatet per aktie for helaret uppgick till -0,84 (-0,34) kr



Lokalproducerade metaller viktig del i ekonomiskt hallbar utveckling

Elektrifieringen av transport-, energi- och industrisektorerna driver en strukturellt 6kad efterfragan pa
koppar och zink och utsikterna ser mycket goda ut de narmaste aren. Samtidigt hamnar de nordiska
landerna ar efter ar hogt upp bland med mest attraktiva jurisdiktionerna for att prospektera efter
mineraler och utveckla gruvverksamhet. Detta attraherar intresse fran internationella investerare och
personal med spetskompetens till bra projekt i var region. Darfér ser vi med stor tillforsikt pa
mojligheterna att bygga ett framgangsrikt foretag med flera hogintressanta nordiska basmetallprojekt i
den egna portféljen.

Grundldggande for utveckling av var verksamhet &r naturligtvis bra fyndigheter och kunniga
medarbetare. Lika viktigt ar kompetenta dgare med industriellt kunnande och kapacitet att finansiellt
stotta projektet genom de olika utvecklingsstegen fram till gruvstart och darefter under drift. Vad galler
fyndigheterna ar bade norska Joma och svenska Stekenjokk vdlkdnda mineraliseringar dar tidigare
brytning och gruvdrift skett under ett par decennier fram till slutet av 1990-talet. Férutom en stor
mangd kvarvarande mineralresurser finns det historik fran tidigare gruvverksamhet vilket skapar en helt
annan kunskap om vad som kan forvantas jamfort med projekt dar helt nya gruvor etableras. Dessutom
finns i Bolaget, bade pa den svenska och norska sidan, ett flertal satellitprojekt som kan bidra med
ytterligare mineralresurser att fylla ett tankt centralt anrikningsverk.

Att ta ett projekt fran uppslag hela vagen till driftsdttning av gruva kraver kunskap inom en rad olika
omraden som exempelvis geologi, gruvteknik, finansiering, hantering av sociala relationer med olika
intressenter, juridik och tillstandsfragor. De varierande fragestallningarna kraver specialistkompetens
bade inom det egna bolaget och via alla de konsulter och samarbetspartners som vi arbetar ndra med.
Ofta &r arbetsgrupperna sammansatta av personer fran olika delar av vdrlden med erfarenheter fran
andra projekt med skiftande geologiska, geopolitiska och socioekonomiska forutsattningar. Detta ger
mojlighet att analysera de egna projekten ur ett nytt perspektiv vilket kan vara viktigt for framgang.
Aven vad giller humankapitalet &r vi vl rustade med kunniga medarbetare pa lokal nivd i Sverige och
Norge, liksom access till internationell spetskompetens bl a genom vara industriella dgare.

For att realisera vara planer krévs dven formaga att |6sa 1angsiktig finansiering. | rapportperioden har
Vilhelmina Mineral forberett arbetet infor notering av Bolagets aktie och godkants fér notering pa
marknadsplatsen NGM Nordic MTF. Styrelsen valde dock att skjuta pa tidpunkt for notering da
forutsattningarna pa de finansiella marknaderna vid tillfallet var mindre gynnsamma. Efter
rapportperiodens utgang har vi ingatt samarbete med Swedbank som finansiell radgivare och avser
under 2019 slutfora arbetet med att notera Bolagets aktie och sékra langsiktig finansiering.

Sammantaget har vi forutsattningar att, med var nuvarande projektportfolj och eventuella
tillaggsforvary, utveckla ett ledande nordiskt prospektering- och gruvbolag inom koppar och zink. Med
tillgang till en kompetent organisation och finansiering har vi goda majligheter att satta en eller flera

gruvor i drift under kommande ar.

Tack for ditt fortroende som aktiedgare.

Stockholm den 14 mars 2019

Peter Hjorth
VD och grundare Vilhelmina Mineral



Styrelsen och verkstéllande direktéren for Vilhelmina Mineral AB (publ), med organisationsnummer
556832-3876, avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for rékenskapsaret 2018-01-01 —
2018-12-31.

Vilhelmina Mineral i korthet

Vilhelmina Mineral AB (publ) (“Bolaget”) ar ett svenskt bolag verksamt inom prospektering och
gruvutveckling i Norden med fokus pad basmetaller, framst koppar och zink. Bolagets malsattning &r att
utveckla de nuvarande fyndigheterna och igangsatta gruvverksamhet inom de narmaste dren. Bolagets
huvudprojekt utgors av de svenska projekten Stekenjokk och Levi i Vasterbotten och Jamtland samt det
norska projektet Jomafdlten beldget i Trendelag. For Stekenjokk och Levi finns en ansdkan om
bearbetningskoncession inlamnad hos svenska myndigheter. | fallet Jomafalten har det forsta steget i
den norska motsvarigheten till bearbetningskoncession erhallits (“utvinningsrett”). Utover
huvudprojekten finns ett antal mindre satellitprojekt i form av svenska Jormlien och Ankarvattnet samt
norska Gjersvik. Verksamheten ar organiserad i det svenska moderbolaget Vilhelmina Mineral AB (publ)
och i det hélftendgda norska dotterbolaget Joma Gruver AS. Mer information om Bolaget finns pa
www.vilhelminamineral.com.

Verksamhetens utveckling

| rapportperioden har Vilhelmina Mineral via sitt norska dotterbolag Joma Gruver AS fortsatt
utvecklingsarbetet i Jomafdlten och rapporterar resultat fran borrningar i Joma i Reyrvik kommun i
centrala Norge. | detta borrprogram har borrning skett for att underséka bade geofysiska anomalier och
mineraliseringar i det gamla gruvomradet i Joma. Jomaomradet innehdller mineralisering av typen
massiv sulfidtypsavsattning av vulkaniskt ursprung och i den gamla Jomagruvan producerades mellan
1972 och 1998 ca 11,5 miljoner ton med 1,49% Cu och 1,45% Zn. Jomaprojektet omfattar Jomagruvan
och narliggande omrdden dar antingen utvinningsratt (forsta steget i norska motsvarighet till
bearbetningskoncession) eller undersdkningstillstdnd innehas av Joma Gruver AS som &r ett
samriskbolag &gt av Vilhelmina Mineral AB (publ) och Joma Naeringspark AS. Resultat fran det nya
borrprogrammet omfattar flera sektioner med betydande langder och halter, vilket stédjer bolagets
planer pad att inleda studier for att utvardera potentiell ekonomi fran kvarvarande resurser i
gruvomradet.

Detta dr den forsta borraktiviteten i Jomaomradet sedan gruvan stangdes. Sammanlagt har 2 465 meter
diamantborrning genomforts fordelat pa 13 borrhal mellan april och juni 2018. Baserat pa borresultatet
och annan information arbetar Bolaget med en uppdaterad och detaljerad arbetsplan fér de kommande
12 manaderna. Denna arbetsplan kan innehalla ytterligare borrningar och andra undersdkningar som
kan fungera som input for en preliminar ekonomisk bedémning (PEA) av Jomaprojektet.

| rapportperioden har nya undersokningstillstdnd godkdnts i ndrheten av Jomagruvan.
Undersékningstillstdndet Borvasselv ligger ca 8 km véster om Joma och omfattar en areal pa 1,25 km®.
Omradet ar kant historisk for att innehalla koppar och det har tidigare genomforts ca 20 borrhal i
omradet under 1970- och 198o-talet varav bl a ett hal visade en 3 meter lang sektion med massiv
sulfidmineralisering av samma typ som i Jomagruvan. Geologisk &r placeringen sadan att
mineraliseringen bor ingd i samma zon som Jomagruvan. Undersokningstillstandet Orklumpen ligger ca
3 km 6ster om Joma och omfattar en areal pd 2 km®. Omradet har tidigare undersékts med geofysik
med intressanta resultat som Bolaget nu 6nskar underscka narmare.

| rapportperioden har Joma Gruver dven fortsatt tillstandsarbetet. Joma Gruver har en i nuldget en s k
"utvinningsrett” for Jomafalten. Detta utgor det forsta steget i den norska processen for erhéllande av



motsvarigheten till bearbetningskoncession. | rapportperioden har arbetet fortsatt med nésta steq i
form av s k "requleringsplan” dar Joma Gruver for uppgiften anlitat konsultbolaget Multiconsult AS.
Detta arbete berdknas paga under 2018 och 201g9.

| rapportperioden har Vilhelmina Mineral fortsatt arbetet med utveckling av de svenska huvudprojekten
Stekenjokk och Levi. Arbetet har bestatt av bl a méten med olika sakdgare och andra intressenter i
processen kring ansdkan om bearbetningskoncession samt ytterligare kompletteringar av underlaget i
det nya alternativet med sasongsbaserad brytning vintertid. | slutet pad december Idmnade Bolaget in en
fordjupad beskrivning till Bergsstaten.

| rapportperioden har Bolaget forberett arbetet infor notering med en planerad spridningsemission som
offentliggjordes via informationsmemorandum den 12 oktober. Bolagets offentliggjorde dock den 12
november att beslut tagits att skjuta upp notering och att stdlla in spridningsemissionen baserat pa
uppfattningen att forutsattningarna pa de finansiella marknaderna vid tillféllet var mindre gynnsamma
och att notering av Bolagets aktie darfor bor ske vid en senare tidpunkt. NGM:s godkdnnande av
notering ar giltigt fram till och med den 27 mars 2019 och &r villkorat av att Bolaget uppfyller de formella
noteringskraven vad géller rorelsekapital for 12 manaders verksamhet och dgarspridning.

Under rapportperioden har Bolaget genomfort riktade nyemissioner om sammanlagt 6 201 562 aktier
till en genomsnittlig kurs om 2,21 kronor per aktie som tillfért Bolaget sammanlagt 13,7 kronor fére
emissionsomkostnader. Genom emissionerna har antalet aktier 6kat fran 10371354 till 16 572 916
stycken och aktiekapitalet 6kat med 620 156,20 kronor fran 1 037 135,40 kronor till 1 657 291,60 kronor.
Vid rapportperiodens utgang var ssmmanlagt 1022 222 aktier och 2 044 446 kronor av aktiekapitalet
annu ej betalt och registrerat

Ett optionsprogram om 1 miljoner teckningsoptioner ar utfardat till Vilhelmina Minerals nyckelpersoner
bestdende av styrelsens ledamdter och ytterligare personer som arbetar operativt med Bolaget. Full
konvertering av teckningsoptionerna innebar ca 5,7% utspddning. Varje teckningsoption ger ratt att
teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 6 kr. Anmélan om teckning av aktie med stéd av
teckningsoptionen ska ske senast 2021-08-02.

Vilhelmina Mineral AB (publ) (“Bolaget”) beslutade vid extra bolagsstdmma den 2 augusti 2018 om
vinstutdelning att utgd med 1 Gre per aktie i Bolaget. Utdelning sker i form av aktier i det nybildade
heldgda dotterbolaget Upgrade Mineral Nordic AB, org. nr 559165-0642 ("Dotterbolaget”), varvid en
aktie i Bolaget berattigar till en aktie i Dotterbolaget. Syftet med utdelningen &r att skapa varde for
aktiedgarna i Bolaget genom att Dotterbolaget i ett senare skede kan anvandas for att forvarva
intressanta utvecklingsprojekt inom adelmetaller och andra mineraler.



Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Efter rapportperioden utgang har Vilhelmina Minerals norska dotterbolag Joma Gruver AS erhallit
godkdnnande av Reyrviks kommun i norska Trendelag for det planprogram som framtagits for Joma
industriomrade av Multiconsult Norge AS pa uppdrag av Joma Gruver AS. Planprogrammet stipuleras
enligt plan- och bygglagen och &r en del av tillstdndsprocessen som syftar till att aterstarta
gruvverksamhet i Joma. Planprogrammet satter forutsattningarna for det vidare arbetet med
detaljreglering av Joma industriomrade och &r ett viktigt steg i tillstdndsprocessen som syftar till
aterstart av gruvverksamhet i Joma. Planprogrammet antogs utan invandningar av kommunen. Nasta
steg efter godkant planprogram ar genomférande av en konsekvensutredning.

Efter rapportperioden utgang har Vilhelmina Mineral fortsatt arbetet med utveckling av de svenska
huvudprojekten Stekenjokk och Levi. Arbetet har bestatt av bl a méten med olika sakdgare och andra
intressenter i processen kring ansokan om bearbetningskoncession. Slutlig komplettering av ansdkan
om bearbetningskoncession inlamnades till Bergsstaten under januari 2019 och drendet har darefter
skickats ut pa remiss till berérda instanser.

Efter rapportperioden utgang har ledamoten Scott Moore utsetts till ny ordférande av styrelsen. Scott
Moore representerar kanadensiska dgaren Vilhelmina Minerals Inc. som kontrolleras av kanadensiska
investeringsbolaget Forbes & Manhattan. Moore ersatter tidigare ordférande Michael Timmins som
lamnar sin befattning inom Forbes & Manhattan och ddrmed &ven Ovriga uppdrag inom Forbes &
Manhattans portféljbolag. Scott Moore har suttit i Bolagets styrelse sen Forbes & Manhattans
investering under 2017. Scott Moore har éver 25 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom bl a
ravaruindustrin. Nuvarande positioner omfattar COO i kanadensiska investeringsbolaget Forbes &
Manhattan, CEO i guldbolaget Euro Sun Mining (noterat pd TSX - Toronto Stock Exchange) och
ordférande i kopparbolaget Copper One (noterat pa TSX). Scott Moore var tidigare CEO i Dacha
Strategic Metals och har lang erfarenhet fran att utveckla foretag och verksamheter inom
gruvbranschen.

Vilhelmina Mineral AB (publ) tillampar rapporteringsregler fér SveMin och FinnMin (svenska och finska
foreningar for gruvor, mineraler- och metallproducenter) som galler fér borsnoterade gruv- och
prospekteringsforetag. Basdata som rapporterats under “verksamhetens utveckling” och borraktiviteter
under 2018 i Jomafdlten har rapporterats av det oberoende laboratoriet ALS i Pited, Sverige. Det
vetenskapliga och tekniska innehallet rérande detta borrprogram i Joma under 2018 har utarbetats och
godkants av Randy Ruff som har en utbildning som M.Sc., P.Geol., samt &r en s k "kvalificerad person"
(Qualified Person) enligt det kanadensiska regelverket National Instrumentet 43 101 - Standarder for
upplysningar for mineralprojekt. Randy Ruff &r chefsgeolog for Vilhelmina Mineral.

Nettoomsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 0,0 mkr och resultatet efter skatt blev -11,3 mkr.



Finansiell stallning och kassaflode

Koncernens egna kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare uppgick per den 31 december 2018 till
5,9 mkr. Det ger en soliditet pa 76 %. Likvida medel uppgick till 3,6 mkr vid periodens slut. Kassaflodet
fran den lopande verksamheten efter fordndringar i rorelsekapital uppgick till -12,2 mkr. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick till -0,0 mkr. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 12,5 mkr. Det totala kassaflédet uppgick till 0,3 mkr.

Investeringar

Samtliga kostnader i samband med borrning och dvrig utveckling av projekt kostnadsfors.

Vilhelmina Mineral har under perioden augusti 2017 t 0 m maj 2018 forvarvat aktier motsvarande 50%
dgande i Joma Gruver AS vad avser bade kapitalandel och roster. Totalt har Bolaget erlagt ca 5,9 mkr i

kontantlikvid fér denna dgarandel. Vilhelmina Mineral har option att senare utdka dgandet upp till
100%.

Personal

I koncernen finns ingen anstalld. Samtlig personal, inklusive ledning ar anlitade pa konsultbasis.

Moderbolaget

Verksamheten i Vilhelmina Mineral AB (publ) &r inriktad pa utveckling av de svenska projekten,
tillhandahallande av koncernledningsfunktion, samt koncerngemensam finansiering inkluderande bade
den svenska och norska verksamheten samt koncernledningsfunktion. For heldret redovisas kostnader
om 6,9 (2,9) mkr och resultatet efter skatt uppgick till -6,9 (-2,9) mkr. Antal anstéllda i moderbolaget &r
0 (0). Personal ar anlitad pa konsultbasis.

Risker

Se not 3.



Flerarsjamforelse

Nedan presenteras utvecklingen for Vilhelmina Mineralkoncernen for perioden 2014-2018. Konsolidering med Joma Gruver AS
har gjorts under 2018.

Koncernen 2018 2017 2016 2015 2014
Nettomséattning, tkr - - - - -
Rorelseresultat, tkr -11 279 - - - -
Resultat efter finansiella poster, tkr -11 279 - - - -
Balansomslutning, tkr 15 448 - - - -
Soliditet 76% - - - -
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,84 - - - -
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,78 - - - -
Eget kapital per aktie, kr 0,71 - - - -
Antal anstallda, st 0 - - - -
Moderbolaget 2018 2017 2016 2015 2014
Nettomséttning, tkr - - - - -
Resultat efter finansiella poster, tkr -6 922 -2 898 -148 -688 -601
Balansomslutning, tkr 12 312 5259 902 967 1146
Soliditet - 93% 43% 45% 98%
Antal anstallda, st o o o o o

Definitioner av nyckeltal

Soliditet: Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie fore utspadning: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier vid periodens slut

Resultat per aktie efter utspadning: Som ovan men dar genomsnittligt antal aktier vid periodens slut justerats med potentiell
utspadningseffekt av utgivna optioner

Eget kapital per aktie: Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut

Antal anstallda: Antal anstallda vid periodens slut

Forslag till vinstdisposition
Moderbolaget

Till rsstdmmans forfogande star

Overkursfond 26113306
Balanserat resultat -10 519 277
Arets resultat -6 921 860
Totalt 8672169

Styrelsen foreslar att till arsstdammans férfogande staende fritt eget kapital dverfors i ny rakning.

Betraffande moderbolagets och koncernens resultat och stéllning i Gvrigt hanvisas till nedanstaende
resultat- och balansrakningar, férandring i eget kapital, kassaflodesanalys samt tillaggsupplysningar.
Alla belopp uttrycks i tusentals kronor (tkr) dar ej annat anges.



Not Koncernen® Moderbolag Moderbolag
2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
tkr 2018-12-31  2018-12-31  2017-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 4 - - -
o) o) o
Rorelsens kostnader
Prospekterings- och utvarderingskostnader 6,7 -11 028 -6 670 -1126
Ovriga externa kostnader -252 -252 -1742
Personalkostnader 5 - - -
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar 9 - - -
-11 279 -6 922 -2 868
Rorelseresultat -11 279 -6 922 -2 868
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 1 - -
Réntekostnader och liknande resultatposter - - -30
Resultat efter finansiella poster -11 279 -6 922 -2 898
Skatt 8 - - -
ARETS RESULTAT -11 279 -6 922 -2 898
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -9 100
Innehav utan bestdammande inflytande -2 178
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,84
Genomsnittligt antal aktier, st 13 472 135
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,78
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 14 472 135

1) Konsolidering med Joma Gruver AS har gjorts under 2018.

Tillhérande noter ar en integrerad del av de finansiella rapporterna
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TILLGANGAR

Koncernen Moderbolag Moderbolag
tkr Not 2018-12-31  2018-12-31  2017-12-31
Anlaggningstillgangar 9
Tecknat e] inbetalt kapital 2 044 2 044 -
Immateriella tillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar 9 414 750 750
Materiella tillgdngar
Maskiner och inventarier - - -

9 414 750 750
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 10 - 6 014 1033
- 6 014 1033
Summa anldggningstillgangar 11 458 8 808 1783
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag - - -
Ovriga fordringar 311 175 141
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 34 34 24
345 209 165
Kassa och bank 3645 3294 3310
Summa omsattningstillgangar 3990 3504 3475
Summa tillgangar 15 448 12312 5259

Tillhérande noter ar en integrerad del av de finansiella rapporterna
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernen Moderbolag Moderbolag
tkr Not 2018-12-31  2018-12-31  2017-12-31
Eget kapital 11
Aktiekapital 1555 - -
Ej registrerat aktiekapital 102 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 23149 - -
Ej registrerat Ovrigt tillskjutet kapital 2 964 - -
Annat eget kapital -21 841 - -
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5930 - -
Innehav utan bestdmmande inflytande 5 858 - -
Summa eget kapital 11788 o o
Bundet Eget kapital
Aktiekapital - 1555 1037
Ej registrerad nyemission - 102 -
Summa Bundet eget kapital - 1657 1037
Fritt eget kapital
Overkursfond - 23149 14 362
Ej registrerad nyemission - 2 964 -
Balanserad vinst eller forlust - -10 519 -7 622
Arets resultat - -6 922 -2 898
Summa fritt eget kapital - 8672 3843
Summa eget kapital - 10 329 4 880
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 1757 - -
Summa langfristiga skulder 1757 - -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 578 503 90
Ovriga kortfristiga skulder 307 462 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1018 1018 289
Summa kortfristiga skulder 1902 1983 379
Summa eget kapital och skulder 15 448 12312 5259

Tillhérande noter ar en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Koncernen Annat eget kapital Innehavare
Ovrigt till Ack Balanser Summa utanbe-  Totalt

Aktie  skjutet  valuta- advinst  vilhelminas stammande eget
tkr kapital kapital  kursdiff m.m.  jktiedgare inflytande kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2018 1037 14 362 0 -10519 4 880 [ 4 880
Arets resultat - - - -11279 -11 279 -11 279
Nyemission 518 10 119 - - 10 637 10 637
Ej registrerad nyemission 102 2 964 - - 3067 3067
Nyemissionskostnader -1379 -1379 -1379
Utdelning -156 - - -156 -156
Teckningsoptioner 203 - - 203 - 203
Innehav utan bestammande inflytande - - - 5858 5858
Valutakursdifferenser vid omrakning av
utlandska dotterforetag - -4,2 -4,2 - -42
Belopp 31 december 2018 1657 26 113 -42 21798 5930 5858 11788
Moderbolag Balanser

Aktie- Overkurs ad vinst Arets Summa eget
tkr kapital fond m.m. resultat kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2017 691 7323 -7 474 -148 392
Omforing fg ars resultat - -148 148 )
Arets resultat - - -2898 -2 898
Nyemission 346 7 154 - - 7 500
Nyemissionskostnader - -115 - - -115
Belopp 31 december 2017 1037 14 362 -7 622 -2 898 4 880
Ingdende eget kapital 1 januari 2018 1037 14 362 -7 622 -2 898 4 880
Omforing fg ars resultat - -2 898 2898 o
Arets resultat - - -6 922 -6 922
Nyemission 518 10 119 - - 10 637
Ej registrerad nyemission 102 2 964 - - 3067
Nyemissionskostnader -1379 - - -1379
Utdelning -156 - - -156
Teckningsoptioner - 203 - - 203
Belopp 31 december 2018 1657 26113 -10519 -6 922 10 329

Tillhérande noter &r en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Koncernen Moderbolag Moderbolag
2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
tkr Not 2018-12-31  2018-12-31  2017-12-31

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -11 279 -6 922 -2 868
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 9 - - -
Nedskrivningar 9 - - -
Betald inkomstskatt - - -
Erhallen ranta 1 - -
Erlagd Réanta - - -30

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -11 279 -6 922 -2 898

Kassaflédet fran forindringar av rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -2 224 -2 087 -143
Okning (-)/Minskning (+) av koncernfordringar - - -
Okning (+)/Minskning (-) av leverantérsskulder 488 413 88
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 823 1035 -219
Kassaflédet forandring av rorelsekapital -913 -639 -274
Kassaflédet fran den Iopande verksamheten -12192 -7 561 -3172

Kassaflddet frdn investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgangar - - -

Forvarv av materiella tillgangar 9 - - -
Forvarv av dotterforetag och finansiella tillgangar 10 - -4 981 -1033
Kassaflédet fran investeringsverksamheten 0 -4 981 -1033

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten

Nyemissioner 13703 13 703 7 500
Emissionskostnader -1379 -1379 -115
Teckningsoptioner 203 203 -
Kassaflédet fran finansieringsverksamheten 12 527 12 527 7385
Arets kassaflode 335 -15 3180
Likvida medel vid arets borjan 3310 3310 130
Likvida medel vid arets slut 3645 3294 3310
Forandring i arets kassaflode 335 -15 3180

Tillhérande noter ar en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Allman information

Vilhelmina Mineral AB (publ) (“Bolaget”) ar ett svenskt bolag verksamt inom prospektering och
gruvutveckling i Norden med fokus pa basmetaller, framst koppar och zink. Bolagets huvudprojekt
utgors i av de svenska projekten Stekenjokk och Levi i Vasterbotten. Det halftendgda norska bolaget
Joma Gruver AS driver norska projektet Jomafédlten beldget i Trendelag. Utdver huvudprojekten finns
ett antal mindre satellitprojekt i form av svenska Jormlien och Ankarvattnet samt norska Gjersvik.

Denna arsredovisning har den 14 mars 2019 godkants av styrelsen for publicering den 15 mars 2019.
Arsredovisningen faststills av Vilhelminas &rsstimma och kommer att framldggas for beslut p&
arsstdamman den 25 april 2019.

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernens redovisnings- och varderingsprinciper

Vilhelmina Mineral ABs arsredovisning och koncernredovisning har upprattats enligt
&rsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Koncernredovisning

Bolaget har okat sitt innehav i Joma Gruver AS till 50%. Vidare har Bolaget option att 6ka dgandet till
100%. | och med ett 6kat dgande och en bedomd mojlighet att pakalla optionen sd ar det styrelsens
bedémning att man har uppnatt ett bestdmmande inflytande och att Joma ar konsoliderat i koncernen
sedan 2018-01-01. Upgrade Mineral Nordic AB konsolideras inte med hanvisning ARL 7 kap 5§ st 2 p 3.

Vilhelmina Mineral AB upprattar koncernredovisning. Foretagen dar Vilhelmina Mineral innehar
majoriteten av rdsterna pa bolagsstdamman och féretag dar Vilhelmina Mineral genom avtal har ett
bestdmmande inflytande klassificeras som dotterforetag och konsolideras i koncernredovisningen (se
not 2). Uppgifter om koncernféretag finns i noten om finansiella anldggningstillgdngar. Dotterféretagen
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag dad det bestdmmande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet upphér.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmetoden. Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt da det
bestédmmande inflytandet erhalls. Identifierbara tillgdngar och skulder véarderas inledningsvis till
verkliga varden vid forvarvstidpunkten. Minoritetens andel av de forvarvade nettotillgdngarna varderas
till verkligt varde. Goodwill, som allokerats till koncernens immateriella anlaggningstillgangar i form av
prospekterings- och mineralrattigheter, utgors av mellanskillnaden mellan de forvarvade identifierbara
nettotillgdngarna vid forvarvstillfallet och anskaffningsvardet inklusive vardet av minoritetsintresset,
och varderas initialt till anskaffningsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

Dotterforetag i andra lander upprattar sin arsredovisning i utlandsk valuta. Vid konsolideringen
omrdknas posterna i dessa foretags balans- och resultatrdkningar till balansdagskurs respektive
avistakurs for den dag respektive affarshandelse &gde rum. De valutakursdifferenser som uppkommer
redovisas i ackumulerade valutakursdifferenser i koncernens eget kapital.

Utlandska valutor

Nar valutasdkring inte tillampas, varderas monetara tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta till
balansdagens avistakurs. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas enligt transaktionsdagens
avistakurs. Valutasdkring tilldmpas inte for narvarande.
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Rapportering for verksamhetsgrenar och geografiska marknader
Koncernens verksamhet, prospektering av basmetaller, dger rum pé tva geografiska marknader, Sverige
och Norge.

Intdkter
Koncernen har inga externa intakter vare sig fran varu- eller tjansteforsaljning. | koncernredovisningen
elimineras eventuell koncernintern forséljning

Ersattningar till anstallda
Koncernen har inga anstallda och darmed inga avgifts- eller formansbestamda pensionsplaner.

Laneutgifter
Inga ldneutgifter aktiveras vid tillverkning/utveckling av anlaggningstillgangar.

Inkomstskatter

Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestar av aktuell skatt. Aktuell skatt berdknas pd det
skattepliktiga resultatet for en period. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden, vilket
innebar att en jamforelse gors mellan redovisade och skatteméassiga varden pd bolagets tillgangar
respektive skulder. Skillnaden mellan dessa varden multipliceras med aktuell skattesats, vilket ger
beloppet for den uppskjutna skattefordringen/-skulden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i
balansrdkningen i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida
skattepliktiga resultat.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nar det finns en legal ratt till kvittning. Aktuell skatt,
liksom forandring i uppskjuten skatt, redovisas i resultatrdkningen om inte skatten ar hanforlig till en
handelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatteeffekten
i eget kapital.

Immateriella anldggningstillgangar

Prospekterings- och utvdrderingstillgangar, gruvrdttigheter

Forvarv av gruvrattigheter, prospekterings- och utvarderingstillgdngar varderas initialt till
anskaffningsvdrde. Fortsatta utgifter for projekten som till exempel bestar av, geologiska, geokemiska
och geofysiska studier, prospekteringsborrning, provtagning samt aktiviteter i samband med
utvardering av den tekniska mdjligheten och kommersiella genomférbarheten att utvinna en
mineraltillgdng redovisas i resultatrakningen.

Nedskrivning av prospekterings- och utvdrderingstillgangar

De redovisade vdrdena for bolagets immateriella tillgdngar kontrolleras vid varje balansdag for att
utrona om det finns ndgon indikation pd nedskrivningsbehov. Om sddan indikation finns, berdknas
tillgdngens 3atervinningsvdrde som det hogsta av nyttjandevdrdet och nettoférsaljningsvardet.
Nedskrivning gors om 3atervinningsvardet understiger det redovisade vardet. Vid berdkning av
nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden till en rantesats fore skatt som ar tankt att aterspegla
marknadens beddmning av pengars tidsvdarde och de specifika risker som &r férknippade med
tillgangen.

Avskrivningar
Om bolaget inleder egen brytning kommer nyttjandeperiod avseende aktiverade utgifter att faststallas.
Dessa utgifter kommer att skrivas av i takt med malmbrytningen.

Frantrdde av undersékningstillstand

For det fall ett erhallet undersokningstillstand aterlamnas redovisas tillhérande aktiverade utgifter som
nedskrivning och ingar i 6vriga rorelsekostnader till den del de inte avser avgifter som aterbetalas fran
tillstandsmyndigheten.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar &vriga fordringar, leverantdrsskulder,
och ovriga skulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nar Vilhelmina Mineral blir part i
instrumentets avtalsmadssiga villkor.
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Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar rétten att erhalla kassafléden fran instrumentet
har 16pt ut eller overférts och koncernen har Gverfort i stort sett alla risker och formaner som &r
forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt
upphort.

Kundfordringar och dvriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer an 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgdngar. Fordringar tas upp till det
belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar. Fordringar
som ar rantefria eller som I6per med rénta som avviker fran marknadsrantan och har en I6ptid
overstigande 12 manader, redovisas till ett diskonterat nuvarde och tidsvardeférandringen redovisas
som ranteintakt i resultatrakningen.

Ldneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad 6ver lanets 16ptid med hjalp av
instrumentets effektivranta. Harigenom Overensstdmmer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska dterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen
endast da legal kvittningsratt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en
samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Avséttningar
Foretaget gor en avsdttning nér det finns en legal eller informell forpliktelse och en tillforlitlig

uppskattning av beloppet kan goras. Foretaget nuvardesberdknar forpliktelser som véntas regleras efter
mer an tolv manader. Den Okning av avsattningen som beror pd att tid forflyter redovisas som
rantekostnad. Avsattningar for omstrukturering gors nar det foreligger en faststélld och utforlig
omstruktureringsplan och berérda personer har informerats.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida
placeringar som ar noterade pd en marknadsplats och har en kortare |6ptid &n tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

Moderforetagets redovisnings- och varderingsprinciper

Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas i moderféretaget som i koncernen, forutom i de
fall som anges nedan.

Bokslutsdispositioner

Forandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrdkningen.
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner. Koncernbidrag som Iamnas till ett dotterféretag
redovisas dock som en 6kning av andelens redovisade varde.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag 1aggs till anskaffningsvardet nar de
lamnas. Utdelning fran dotterféretag redovisas som intdkt.
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Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med &rsredovisningslagens indelning.

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Vilhelmina Mineral gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebdr en betydande risk behandlas i
huvuddrag nedan.

Immateriella anlédggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar provas I6pande i det fall det finns indikationer pd att ett
nedskrivningsbehov foreligger. Tillgangar som ar foremal for avskrivningar provas for ett eventuellt
nedskrivningsbehov nar det har intréffat handelser eller nar det finns omsténdigheter som tyder pa att
atervinningsvardet inte uppgar till minst det bokforda vardet. Nedskrivning sker med det belopp med
vilket bokfort virde overstiger 3tervinningsvardet. Atervinningsvardet utgdrs av det hégsta av
nettoforsaljningsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet dr nuvérdet av de uppskattade framtida
kassaflodena. Kassaflodena har baserats pa finansiella planer som faststallts av koncernledningen och
som godkants av styrelsen och som normalt tacker en period om fem ar. Kassafloden bortom denna
period har extrapolerats med hjélp av en bedémd tillvéxttakt.

Per 2018-12-31 har bokfort varde pa immateriella anldggningstillgangar om g 414 tkr avseende projekt
som omfattas av utvinningsratt i Norge och som omfattas av ansékan om bearbetningskoncession i
Sverige provats genom nedskrivningsbedémning. Genomford nedskrivningsbeddmning per den 31
december 2018 visar att inget nedskrivningsbehov féreligger

Not 3 Risker och osakerhetsfaktorer

Verksamhetsrisker

Allt foretagande och dgande ar forenat med risktagande och i detta fall utgor Vilhelmina Mineral inget
undantag. Verksamheten som bedrivs i Vilhelmina Mineral erbjuder stora mojligheter, men innebar
ocksd betydande risker. Vilhelmina Minerals verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker,
kostnader och svarigheter som bolag aktiva inom prospektering ofta stélls infor.

Vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar framférallt, men inte uteslutande, resultat av
prospektering, fortsatt finansiering inom koncernen och handldggning av tillstandsfragor. Landspecifika
risker finns dven kopplade till verksamheten i Norge.

Riskerna i ett prospekteringsforetag ar framst kopplade till utfallet av och kostnaderna for
prospektering samt prisutveckling pad metallmarknaden, men &ven tillstandsfragor avseende
undersokning, bearbetning och miljo. Erhallandet av nédvandiga tillstand och rattigheter i Norge &r
forenat med risker for bolaget. Alla uppskattningar av utvinningsbara mineraltillgangar i marken bygger
till stor del pa sannolikhetsbedémningar. Det finns darfor inga garantier for att uppskattade
mineraltillgdngar kommer att vara oférandrade 6ver tiden. Dartill skall beaktas att Vilhelmina Mineral
befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet.

Vilhelmina Minerals personalstyrka bestar av ett mycket begransat antal individer, vilka samtliga ar att
betrakta som nyckelpersoner i foretaget. Om nyckelpersonerna lamnar bolaget kan det, atminstone
kortsiktigt, fa en negativ inverkan pa verksamheten.

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan och 1dg och hdgkonjunkturer kan ha inverkan pa
rérelsekostnader, varldsmarknadspriser pa metaller och aktievédrdering. Bolagets framtida intakter och
aktievardering kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka star utom bolagets kontroll.

Finansiella risker mm
Bolaget utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker sasom valutarisk, ranterisk,
prisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk. Bolagets 6vergripande riskhanteringspolicy
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fokuserar pa oférutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa Bolagets finansiella resultat.

Valutarisk

Ink&p i koncernen sker framforallt i svenska och norska kronor samt kanadensiska dollar. Férandringar i
relationen mellan den svenska och norska kronan samt kanadensiska dollar far omedelbara effekter pa
kostnaderna for prospektering.

Riinterisk avseende kassafléden och verkliga viirden

Eftersom Bolaget inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgdngar eller skulder &r Bolagets
intakter/kostnader och kassaflode fran den lopande verksamheter i allt vasentligt oberoende av
forandringar i marknadsrantor.

Prisrisk
Varldsmarknadspriset pa metaller uppvisar historiskt stora fluktuationer. Om metallpriserna faller kan
det fa negativ paverkan pa vardet av Bolagets projektportfdlj.

Likviditets- och finansieringsrisk
Likviditetsrisk innebar att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en fdljd av otillrdcklig likviditet.
Ledningen féljer noggrant I6pande uppdaterade prognoser fér Bolagets likviditetsreserv

Bolaget kan komma att behova nytt kapital for ytterligare prospektering, for att kunna driva projekt till
gruvdrift eller for att finansiera verksamhet generellt. Bolagets mdjlighet till att klara av framtida
kapitalbehov &r i hog grad beroende av hur verksamheten utvecklas och inga garantier kan Idmnas for
att Vilhelmina Mineral kommer att lyckas med en ny kapitalanskaffning dven om verksamheten
utvecklas positivt. Detta avgors aven av det allménna laget for riskkapital.

Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens formaga att fortsdtta sin
verksamhet, s3 att den kan generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att
uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att uppratthalla
eller justera kapitalstrukturen, kan Vilhelmina Mineral férdndra eventuell utdelning som betalas till
aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna, utfdrda nya aktier eller sédlja tillgangar for att minska
skulderna.

Not 4 Nettoomsattningens fordelning pa verksamhetsgrenar och
geografiska marknader

Nettoomséattningen &r noll i bade Sverige och Norge.
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Not 5 Personal m.m.

| koncernen finns inga anstallda. Personal anlitas pa konsultbasis.

Koncernen  Moderbolag Moderbolag
2018-01-01  2018-01-01 2017-01-01
tkr 2018-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Léner och andra ersattningar uppgar till:
Styrelsen” 260 260 220
Verkstéllande direktéren - - -
(varav tantiem) - - -
Ovriga anstéllda - - _
Totala loner och ersattningar 260 260 220
Pensionskostnader till:
Styrelsen® . . N
Verkstéllande direktéren - - -
Ovriga anstéllda - - -
Ovriga socialférsikringskostnader 25 25 31
Totala Ioner, sociala- och pensionskostnader
ersattningar 285 285 251

Ersdttningar till styrelse och ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstdmmans beslut. Vid arsstémman 2018 faststalldes att styrelsearvode (intill
nasta arsstamma) skall utga med 260 tkr, varav 60 tkr avser arvode till styrelsens ordférande samt att resterande belopp skall férdelas i lika

delar, 40 tkr, till Gvriga styrelseledaméter. VD och vice VD erhaller inte ndgon 16n utan fakturerar pa I6pande rakning.

Ersdttningar och évriga férmaner under Gr 2018 respektive 2017:

Grundlén/ Rérlig Ovrig
Ar 2017 styrelsearvode Pension ersittning Ovriga formaner ersattning Koncernen
Styrelsens ordférande 60 - - - - 60
Styrelsens ledamoter 160 - - - - 160
VD - - - - - [¢]
Andra ledande befattningshavare - - - - - o
Summa 220 o o o o 220

Grundlén/ Rérlig Ovrig
Ar 2018 styrelsearvode Pension ersittning Ovriga formaner  ersittning Koncernen
Styrelsens ordférande 60 - - - 173 233
Styrelsens ledamoter 200 - - - 35 235
VD - - - - 1080 1080
Andra ledande befattningshavare - - - - 1080 1080
Summa 260 o o o 2368 2628

Kommentarer till tabeller:

Ovrig erséttning till styrelse, VD och vice VD avser till fullo fakturering fér utforda tjanster. Overenskommelse om tjdnster med nérstaende sker pd

marknadsmassiga villkor.

Pensioner

Redovisad pensionskostnad avser i sin helhet pensionsplaner som hanteras enligt reglerna fér avgiftsbestamda planer. Koncernen har inga utestaende

pensionsforpliktelser.

Avgdngsvederlag
Inga avgangsvederlag utgar.

Konsfordelning i styrelse och foretagsledning 2018 2017
Antal styrelseledamoter 5 4
Varav kvinnor (o) (o)
Antal évriga befattningshavare inkl VD 2 2
Varav kvinnor (0) (0)
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Not 6 Ersattning till revisorerna

Upplysning om revisorns arvode

Koncernen Moderbolag Moderbolag
2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

tkr 2018-12-31  2018-12-31  2017-12-31
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB/BDO AS
Revisionsuppdraget 153 148 41
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 190 168 -
Summa 343 316 41

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB reviderar Vilhelmina Mineral AB och koncernen.
BDO AS reviderar Joma Gruver AS.

Not 7 Operationella leasingavtal

I koncernens redovisning utgors den operationella leasingen i allt vasentligt av hyrda kontorslokaler.

Not 8 Skatt pa arets resultat

tkr Koncernen Moderbolag Moderbolag
Foljande komponenter ingar i skattekostnaden: 2018-12-31  2018-12-31  2017-12-31

Aktuell skatt - - -
Uppskjuten skatt - - -

Redovisad skatt o o o
Redovisat resultat fore skatt -11 279 -6 922 -2 898
Skatt enligt gallande skattesats 22% 2481 1523 286
Skatteeffekt av:

- Ej avdragsgilla kostnader och ej avdragsgilla intakter -18 -18 -6
- Nyemissionskostnader redovisade direkt i eget kapital 303 303 25
- Ej aktiverade underskottsavdrag -2767 -1 808 -305
Redovisad skatt o o o

Skattemdssiga underskottsavdrag

Vid rakenskapsarets slut fanns skattemassiga underskottsavdrag pa 17 392 tkr i moderbolaget och
21 749 tkri koncernen. Samtliga underskottsavdrag I6per utan tidsbegrénsning. Nagon
uppskjuten skattefordran pa outnyttjade forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts, da dess
realiserbarhet ar svarbedomd.

21



Not g Immateriella och materiella anlaggningstillgangar

tkr Koncernen Moderbolag Moderbolag
2018-12-31  2018-12-31  2017-12-31
Gruvrattigheter
Ingdende anskaffningsvarden 750 750 750
Inkop 8 664 - -
Omréakningsdifferenser - - -
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 9 414 750 750
Ingaende avskrivningar o) - -
Arets avskrivningar - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar o o o
Utgaende bokfort varde 9 414 750 750
. . . . . °
Not 10 Finansiella anlaggningstillgangar
Moderbolaget
tkr 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 1033 -
Forvarv under aret 4 981 1033
Nedskrivning under aret - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 6 014 1033
Utgaende bokfort varde 6 014 1033
Innehav av andelar i dotterféretag utgors av foljande:
Org nr Sate  Kapitalandel
Joma Gruver AS 913385723 Limingen, 50,0%
Norge
Upgrade Mineral Nordic ABY 559165-064:2 Stockholm 100,0%
Antalf/andelar Bokfort Bokfort
Moderbolaget Kapitalandel Rostandel aktier  vdrde 2018  varde 2017
Joma Gruver AS 50,0% 50,0% 1000 5858 1033
Upgrade Mineral Nordic ABY 100,0% 100,0% 15550 694 156 -

1) Upgrade Mineral Nordic AB konsolideras inte med hanvisning till ARL 7 kap 5§ st 2 p3
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Not 11 Eget kapital

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Vilhelmina Mineral AB uppgar till 1 657 291,60 kr férdelat pa 16 572 916 aktier per 2018-12-31, inklusive ej registrerad nyemission
om 3 066 666 kronor fordelat pd 1 022 222 aktier. Varje aktie medfor lika rétt till andel i Bolagets tillgangar och resultat, samt berattigar till en
rost. Alla aktier har lika ratt till utdelning. Aktiens kvotvarde &r o,10 kr. Férandringen av eget kapital framgar av de finansiella rapporterna.

Aktiekapitalets utveckling fran Bolagets bildande

Ar Héndelse Féréndring av | Férandring av Totalt| Totalt antal Kvot-|Tecknings-| Teckningskurs
antal aktier (st)| aktiekapitalet| aktiekapital aktier (st) varde kurs omriknad?

(tkr) (tkr) (kr) (kr) (kr)

2010|Bolagets bildande 1000 100 100 1000 100,00 1,00 0,001
2011|Nyemission 25 3 103 1025 100,00| 10 000,00 10,00
2011|Nyemission 263 26 129 1288 100,00| 21 950,00 21,95
2011(Split 6 438 712 o 129 6 440 000 0,02 - -
2012 |Fondemission 515 644 6 440 000 0,10 - -
2013|Apportemission 474 236 47 691 6914 236 0,10 4,50 4,50
2017|Nyemission 3457118 346 1037 10 371354 0,10 2,17 2,17
2018|Nyemission 700 000 70 1107 11 071 354 0,10 0,10 0,10
2018 Nyemission 3457 118 346 1453 14 528 472 0,10 2,17 2,17
2018|Nyemission 1022222 102 1555 15550 694 0,10 3,00 0,10
2018 Nyemissionz) 1022222 102 1657] 16572916 0,10 3,00 0,10

1) Justerad till nuvarande kvotvarde
2) Nyemissionen registreras hos Bolagsverket under 2019

Fritt eget kapital
Overkursfond - En éverkursfond uppstar nér aktier emitteras till dverkurs, dvs priset fér aktierna ar hdgre &n aktiernas kvotvérde. D3 ska ett belopp
motsvarande det erhallna beloppet utdver kvotvardet pa aktierna, foras till Gverkursfonden.

Balanserade vinstmedel - Utgérs av tidigare ars balanserade resultat efter att en eventuell vinstutdelning lamnats. Utgér tillsammans med &rets
resultat och 6verkursfonden summa fritt eget kapital.

Optionsprogram

Ett optionsprogram om 1 000 ooo teckningsoptioner har godkants av bolagsstdamman den 2 augusti 2018. Teckningsoptionerna har tecknats av
personer i styrelse och ledning i Bolaget. Teckningsoptionerna Idper pa tre ar och kan |6sas fére den 2 augusti 2021. Optionsinnehavarna har
erlagt marknadspris for optionerna och dessa har varderats marknadsmassigt enligt Black & Scholes. Vid fullt utnyttjande 6kar aktiekapitalet
med hogst 100 0oo kr och medfér en latent utspadning om 6,4%.

Not 12 Transaktioner med narstaende

Féljande transaktioner har skett med nérstdende under rdkenskapsdret 2018:

VD och styrelsemedlem Peter Hjorth har erhdllit erséttning via eget bolag om 1 080 tkr.
Styrelsemedlem, Jonas Dahlléf, har erhdllit ersdttning via eget bolag om 1 080 tkr. Tidigare
styrelseordférande Michael Timmins har erhdllit ersattning via eget bolag om 173 tkr Styrelsemedlem,
Neil Said, har erhallit ersattning via eget bolag om 34 tkr. Overenskommelse om tjanster med
narstaende sker pa marknadsmassiga villkor.

Inkdp och férsdljning mellan koncernféretag

For moderforetaget avser o (o) procent av arets inkdp och o (0) procent av arets forséljning egna
dotterforetag.

Not 13 Handelser efter balansdagen

For information om handelser efter balansdagen hanvisas till forvaltningsberattelsen.
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Styrelsen och verkstéllande direktdren forsdkrar att arsredovisningen ger en rattvisande oversikt av
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som koncernen star infor.

Stockholm, den 14 mars 2019

Peter Hjorth Scott Moore Jonas Dahllof
VD och ledamot Ordférande Ledamot

Neil Said Les Kwasik

Ledamot Ledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 14 mars 2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Henrik Boman
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Vilhelmina Mineral AB, org.nr 556832-3876

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Vilhelmina Mineral AB for
riakenskapsaret 1 januari 2018 till 31 december 2018. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar
pé sidorna 5-24 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stillning per den 31 december 2018 och av dessas finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen &r forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrdkningen och balansrikningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vért ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns pa sidorna 2-4 och 28-29. Det ar styrelsens och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och
vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den
information som identifieras ovan och 6verviga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pé det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstillande direkt6ren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for att
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uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller négra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens forméga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
ndr sé ar tillampligt, om forhéllanden som kan péverka formégan att fortsétta verksamheten och att
anvianda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog
grad av sdkerhet, men ir ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anviandare fattar med grund i rsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen
finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for Vilhelmina Mineral AB for rakenskapséret 1 januari
2018 till 31 december 2018 samt av forslaget till dispositioner betridffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen &r forsvarlig med
hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktoren ska skota den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgiarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vért mél betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget
e panigot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
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Vért mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgérder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberittelsen.

Stockholm den 14 mars 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Henrik Boman
Auktoriserad revisor
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Scott Moore, Kanada, styrelsens ordférande
Styrelseordférande sedan 2018, ledamot sedan 2017.

Scott Moore har 6ver 25 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom bl a ravaruindustrin. Nuvarande
positioner omfattar COO i kanadensiska investeringsbolaget Forbes & Manhattan, CEO i guldbolaget
Euro Sun Mining (noterat pa Toronto Stock Exchange) och ordférande i kopparbolaget Copper One
(noterat pa TSX). Moore var tidigare CEO i Dacha Strategic Metals och 1ang erfarenhet fran att utveckla
foretag och verksamheter inom gruvbranschen. Scott Moores utbildning omfattar Bachelor of Arts fran
Toronto University och en MBA fran Kellogg School of Management.

Scott Moore dger 100 o0oo optioner i Vilhelmina Mineral.

Neil Said, Kanada, styrelseledamot
Ledamot sedan 2017.

Corporate securities advokat hos kanadensiska investeringsbolaget Forbes & Manhattan. Juridisk
radgivare till ett flertal gruvbolag som &r noterade pa Toronto Stock Exchange and TSX Venture
Exchange. Lang erfarenhet fran att utveckla foretag och verksamheter inom gruvbranschen. Saids
utbildning omfattar Juris Doctor fran Toronto University och en Bachelor of Business Administration
fran Wilfred Laurier University.

Neil Said ger 100 ooo optioner i Vilhelmina Mineral.

Les Kwasik, Kanada, styrelseledamot

Ledamot sedan 2017.

Senior VP i guldbolaget Euro Sun Mining (noterat pa Toronto Stock Exchange). Tidigare ledande
befattningar inom bl a INCO Ltd Canada, Xstrata och manga andra gruvbolag. Lang operativ erfarenhet
fran att bygga och driva gruvor i bl a Sydamerika och Ryssland. Kwasik har en ingenjorsexamen fran
Opole University of Technology i Polen (B.Sc. Industrial Electrotechnology Engineering).

Les Kwasik dger 100 ooo optioner i Vilhelmina Mineral.

Jonas Dahllof, Sverige, styrelseledamot och VVD

Styrelseledamot i Vilhelmina Mineral sedan 2010.

Civilekonom vid Handelshogskolan i Stockholms med 13ng erfarenhet fran affarsutveckling och
entreprendrskap inom IT, media och prospekteringsforetag. Tidigare erfarenheter omfattar bl a rollen
som ordfdrande i prospekteringsforetaget Botnia Exploration (noterat pa First North) samt VD i SF
Anytime.

Jonas Dahll6f ger privat och via bolag 2 310 0oo aktier och 150 0oo optioner i Vilhelmina Mineral.

Peter Hjorth, Sverige, ledamot och verkstallande direktor

Styrelseledamot sedan 2010, VD sedan 2017.

Civilekonom vid Handelshogskolan i Stockholms med 13ng erfarenhet fran affarsutveckling och
entreprendrskap inom bl a teknologi- och prospekteringsforetag. Tidigare erfarenheter omfattar bl a VD
i Guideline Technology (noterat pd NGM), medgrundare och ledamot av Botnia Exploration (noterat pa
First North).

Peter Hjorth ager direkt och via bolag 1 081 792 aktier och 150 0oo optioner i Vilhelmina Mineral.
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Peter Hjorth, Sverige, ledamot och verkstallande direktor
Se styrelse ovan.

Jonas Dahll6f, Sverige, styrelseledamot och VVD
Se styrelse ovan.

Peter Akerstrém, Sverige, CFO
CFO sedan 2010.

CFO sedan 2010. 35 ars erfarenhet inom ekonomisk administration inom ett flertal gruvrelaterade bolag
som t ex Boliden, Guideline Technology, Kilimanjaro Gold.

Peter Akerstrém dger 50 0oo optioner i Vilhelmina Mineral.

Randolph Ruff, USA, VP Exploration

VP Exploration sedan 2017.

Randy Ruff har 6ver 25 ars erfarenhet som geolog i gruv- och mineralprospektringsbranschen fran
uppdrag i vastra USA, Ost- och Vastafrika, Europa, Sydamerika. Randy Ruff har bl a arbetat fér Santa Fe
Pacific Gold, Newmont Mining, SAMAX Gold, Carpathian Gold och sedermera Euro Sun Mining. Han har
en examen inom geologi fran California State University, Fullerton (B.Sc.) och &ven en
magistersexamen inom geokemi fran New Mexico Institute of Mining and Technology (M.Sc.). Han &r
registrerad geolog i Ontario, Kanada (Registered Professional Geologist (P.Geo.).

Randolph Ruff &ger 5o ooo optioner i Vilhelmina Mineral.

Bolagets revisor &r Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med auktoriserade revisorn Henrik Boman
som huvudansvarig revisor. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har varit revisor i Bolaget sedan 2010.

VILHELMINA

MINERAL

Brahegatan 29 Peter Hjorth Jonas Dahll6f

SE-114 37 Stockholm VD och ledamot VVD och ledamot

Sweden Tel: +46 (0)725 38 25 25 Tel: +46 (0)70 14858 00
peter.hjorth@gradisca.se dahllof.jonas@gmail.com
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