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PowerCell avser att genomfdra en riktad
nyemission

PowerCell Sweden AB (publ) ("PowerCell” eller "Bolaget”) offentliggdr sin avsikt att
genomfora en riktad nyemission av aktier motsvarande cirka tio (10) procent av det totala
antalet aktier respektive roster i Bolaget ("Nyemissionen”). Nyemissionen kommer, med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, att vara riktad till svenska och internationella
institutionella investerare. Axon Partners Group har uttryckt sin avsikt att teckna aktier
motsvarande cirka 35 MSEK i Nyemissionen och Bolagets storsta aktiedgare Bosch har
indikerat intresse att teckna aktier motsvarande deras pro rata andel i Nyemissionen.
PowerCell har uppdragit at Carnegie Investment Bank AB (publ) och Nordea Bank Abp, filial i
Sverige (tillsammans ”Joint Bookrunners”) att utreda forutsattningarna for att genomfora
Nyemissionen. Teckningskursen i Nyemissionen kommer att faststédllas genom ett accelererat
bookbuilding-forfarande ("Bookbuildingen”) som inleds omedelbart efter offentliggérandet av
detta pressmeddelande.

Nyemissionen avses genomforas med stdd av bemyndigandet fran arsstimman den 25 april 2024 och
med avvikelse fran aktiedgarna foretradesratt. Teckningskursen och det totala antalet nya aktier i
Nyemissionen kommer att faststdllas genom Bookbuildingen som genomférs av Joint Bookrunners och
som kommer att pabdrjas omedelbart efter offentliggérandet av detta pressmeddelande. Slutférandet
av Bookbuildingen, prissattning och tilldelning av nya aktier i Nyemissionen forvantas ske innan
handeln pa Nasdaqg Stockholm inleds kl. 09:00 CET den 12 december 2024. Tidpunkten for
Bookbuildingens avslutande, prissattning och tilldelning kommer att beslutas av Bolaget och Bolaget
kan nédr som helst besluta att forkorta, forlanga eller avbryta samt helt eller delvis avsta fran att
genomfdéra Nyemissionen. Bolaget kommer att offentliggora utfallet av Nyemissionen genom ett
pressmeddelande efter att Bookbuildingen har avslutats.

Bakgrund och motiv till Nyemissionen

Bolaget upplever starkt momentum och fortsatter framgangsrikt exekvera pa sin
kommersialiseringsstrategi med stora framsteg inom flera av Bolagets segment, inklusive Aviation,
Marine, Power Generation, Off-road och On-road.

Inom Marine tecknade PowerCell i september 2024 en av varldens storsta bestallningar av marina
branslecellsystem, vard 165 miljoner SEK, med en ledande italiensk OEM-tillverkare och starker
overgangen till en mer kommersiell och OEM-driven marknad.

Parallellt med framstegen inom Marine, stérker Bolaget sin position inom Aviation. | oktober 2024
undertecknade Bolaget ett nytt samférstandsavtal (Memorandum of Understanding - MoU) med
ZeroAvia for att samarbeta om utveckling av nasta generations branslecellsteknologier. Detta 6ppnar
upp for mer energiintensiva applikationer som storre flygplan och helikopter.
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Samarbetet med ZeroAvia omfattar, bland annat, utvecklingen av den nya kraftfulla "heavy duty”
bréanslecellsstacken (Heavy Duty Stack - HDS) som ar optimerad fér hog energitathet och ar designad
att vara modular mellan 300 kW och 1 MW. Detta mojliggor stora och kraftfulla installationer, samtidigt
som kostnad, vikt och storlek minskas. HDS &r dven lamplig for applikationer inom flera av Bolagets
segment, inklusive Aviation, Marine, Power Generation, Off-road och On-road och kommer att gynna
PowerCells utveckling och kommersialisering inom dessa segment.

| september 2024 fick Bolaget dven ett principgodkdannande (Approval in Principle - AiP) fran Den
Norske Veritas (DNV) for den nya Methanol-to-Power produktldsningen, en fullt integrerad
metanolreformer- och bréanslecellsystem som kan erbjuda ett betydande steg i den maritima industrins
overgang till renare energi. Systemet kan drivas enbart pa metanol och riktar sig till kunder med
begrédnsad tillgang till vatgas och vatgastankningslésningar vilket ofta ar fallet fér flera hamnar och off-
grid system.

Med starkt momentum och framsteg inom flera segment avser Bolaget att genomfora Nyemissionen for
att fortsatta stodja OEM-kommersialiseringsfasen samt accelerera utvecklingen av nya produkter och
applikationer. Bolaget avser att anvanda nettolikviden fran Nyemissionen for foljande andamal:

Industrialisering och produktintroduktion av en fullt integrerad Methanol-to-Power reformer-l6sning
som anvander Bolagets branslecellsystem for marina applikationer efter en AiP fran DNV for PowerCell’
s Methanol-to-Power produktlosning,

Accelerera industrialiseringen av PowerCells nasta generations HDS for att erbjuda kunder en "heavy
duty” branslecellstack med avsevart battre prestanda efter det férsta kommersiella intresset fran
ZeroAvia,

Rorelsekapital for att stédja tillvéxten inom Bolagets OEM-kundbas och orderingdng, samt

Potentiella forvarv eller strategiska investeringar for att tillféra kompletterande kompetenser och
expandera inom vardekedjan och accelerera Bolagets tillvaxtstrategi.

Avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt

Styrelsen i PowerCell har gjort en samlad bedomning och noggrant overvagt mojligheten att anskaffa
kapital genom nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Styrelsen har bedomt
att det ar mer fordelaktigt for Bolaget och dess aktiedgare att anskaffa ytterligare kapital genom en
nyemission av aktier med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, med beaktande av att en riktad
nyemission:

ytterligare diversifierar och starker Bolagets aktiedagarbas med institutionella investerare,
kan genomforas till en lagre kostnad och med mindre komplexitet &n en féretradesemission,

tar kortare tid att genomfora och innebér en lagre exponering mot potentiell marknadsvolatilitet an en
foretradesemission, och
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gor det mojligt for Bolaget att agera snabbt pa affarsmojligheter.

Med beaktan av ovanstdende ar det styrelsens sammantagna bedémning att skalen for att genomféra
en riktad emission med tillracklig styrka 6vervager de skal som talar for huvudregeln att emissioner ska
genomforas med foretradesratt for aktiedgarna samt att en riktad emission ar det mest fordelaktiga
alternativet for Bolaget att anskaffa kapital pa.

Teckningskursen i Nyemissionen kommer att faststdllas genom Bookbuildingen och det ar styrelsens
beddmning att teckningskursen darmed kommer aterspegla radande marknadsforhallanden och
efterfragan fran investerare, och darmed anses vara marknadsmassig.

Med hansyn till ovanstaende anser styrelsen att Nyemissionen kommer genomféras i enlighet med
villkoren samt begransningarna i bemyndigandet till styrelsen att besluta om emissioner av bland
annat aktier, vilket lamnades av arsstamman den 25 april 2024.

Lock-ups

Forutsatt att styrelsen beslutar att genomféra Nyemissionen har styrelsen och ledningen atagit sig att
inte sélja eller pa annat satt 6verlata eller avyttra aktier eller andra vardepapper i PowerCell, utan
samtycke fran Joint Bookrunners, under en period om 90 kalenderdagar efter likviddatum i
Nyemissionen. Darutover kommer Bolaget ata sig, under forutsattning att styrelsen beslutar att
genomfora Nyemissionen, att inte genomfora eller foresld nagra ytterligare emissioner av aktier eller
andra vardepapper i Bolaget, utan samtycke fran Joint Bookrunners, under en period om 90
kalenderdagar efter likviddatum i Nyemissionen.

Radgivare

Carnegie Investment Bank AB (publ) och Nordea Bank Abp, filial i Sverige har utsetts till Joint Global
Coordinators och Joint Bookrunners. MAQS Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget och Baker &
McKenzie Advokatbyra ar legal radgivare till Joint Bookrunners i samband med Nyemissionen.

Viktig information

Publicering, offentliggorande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara
foremal for restriktioner enligt lag. Mottagare av detta pressmeddelande i de jurisdiktioner dar detta
pressmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och félja sadana legala
restriktioner. Mottagaren av detta pressmeddelande ansvarar for att anvénda detta pressmeddelande
och informationen hari i enlighet med tillampliga regler i respektive jurisdiktion. Detta
pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att férvarva eller teckna aktier eller andra vardepapper
emitterade av Bolaget, varken fran Bolaget eller fran nagon annan, i nagon jurisdiktion dar sadant
erbjudande eller sadan inbjudan skulle vara i strid med géllande regler eller kréava ytterligare
registrering eller andra atgarder.
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Detta pressmeddelande ar inte ett prospekt enligt betydelsen i forordning (EU) 2017/1129 ("
Prospektférordningen") och har inte blivit godkant av ndgon regulatorisk myndighet i ndgon
jurisdiktion. Bolaget har inte godkéant nagot erbjudande till allménheten av vardepapper i nagon
medlemsstat i EES och inget prospekt har tagits fram eller kommer att tas fram i samband med
Nyemissionen. | varje EES-medlemsstat riktar sig detta meddelande endast till "kvalificerade
investerare" i den medlemsstaten enligt Prospektférordningens definition.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvarva eller teckna
vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte séljas i USA utan registrering, eller utan
tillampning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran
1933 ("Securities Act"), och far inte erbjudas eller séljas i USA utan att de registreras, omfattas av ett
undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av registreringskraven enligt Securities Act. Det
finns ingen avsikt att registrera nagra vardepapper som omnamns hari i USA eller att ldmna ett
offentligt erbjudande avseende sadana vardepapper i USA. Informationen i detta pressmeddelande far
inte offentliggoras, publiceras, kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller
delvis, i eller till USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dar sddant offentliggérande, publicering
eller distribution av denna information skulle sta i strid med géllande regler eller dér en sadan atgéard ar
foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering eller andra atgérder an vad
som foljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende vardepapperen
som omnamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta
dokument ar endast tillgénglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av, "kvalificerade
investerare" som ar (i) personer som har professionell erfarenhet av verksamhet som ror investeringar
och som faller inom definitionen av "professionella investerare" i artikel 19(5) i den brittiska Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern"); eller (ii) personer med hog
nettoférmogenhet som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sddana personer bendmns gemensamt "
relevanta personer"). En investering eller en investeringsatgéard som detta meddelande avser ari
Storbritannien enbart tillganglig for relevanta personer och kommer endast att genomféras med
relevanta personer. Personer som inte ar relevanta personer ska inte vidta nagra atgarder baserat pa
detta pressmeddelande och inte heller agera eller forlita sig pa det.

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller
indirekta) som kan vara férbundna med en investering i nya aktier. Ett investeringsbeslut att forvarva
eller teckna aktier i samband med Nyemissionen far endast fattas baserat pa offentligt tillgénglig
information avseende Bolaget och Bolagets aktier. Sddan information har inte oberoende verifierats av
Joint Bookrunners. Joint Bookrunners agerar for Bolagets rakning i samband med Nyemissionen och
inte fér ndgon annans rakning samt &r inte ansvariga gentemot nagon annan for att tillhandahalla det
skydd som tillhandahalls deras kunder eller for att ge rad i samband med Nyemissionen eller avseende
ndgot annat som omndmns hari.
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Detta pressmeddelande utgdr inte en rekommendation for eventuella investerares beslut avseende
Nyemissionen. Varje investerare eller potentiell investerare bor genomféra en sjalvundersékning,
analys och utvardering av verksamheten och informationen som beskrivs i detta pressmeddelande och
all offentligt tillganglig information. Priset och vardet pa vardepapperen kan minska saval som 6ka.
Uppnadda resultat utgor ingen végledning for framtida resultat. Varken innehallet pa Bolagets
webbplats eller annan webbplats som ar tillgénglig genom hyperlankar pa Bolagets webbplats ar
inkorporerade i eller utgor del av detta pressmeddelande.

Underlatenhet att félja dessa anvisningar kan innebara en dvertradelse av Securities Act eller
tillampliga lagar i andra jurisdiktioner.

Framdtriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter, bedomningar
eller forvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stéllning, likviditet, utveckling,
utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och mojligheter samt de marknader inom vilka Bolaget ar
verksamt. Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte avser historiska fakta och kan identifieras
av att de innehaller uttryck som "anser", "forvantar", "férutser", "avser", "uppskattar", "kommer",
"kan", "forutsatter”, "bor", "skulle kunna" och, i varje fall, negationer darav, eller liknande uttryck. De
framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande &r baserade pa olika antaganden, vilka i flera fall
baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden som reflekteras i dessa
framatriktade uttalanden ar rimliga, kan det inte garanteras att de kommer att infalla eller att de &r
korrekta. Da dessa antaganden baseras pa antaganden eller uppskattningar och ar foremal for risker
och osékerheter kan det faktiska resultatet eller utfallet, av manga olika anledningar, komma att avvika
vasentligt fran vad som framgar av de framatriktade uttalandena. Sadana risker, osdkerheter,
eventualiteter och andra vésentliga faktorer kan medfora att den faktiska handelseutvecklingen
avviker vasentligt fran de forvantningar som uttryckligen eller underforstatt anges i detta
pressmeddelande genom de framatriktade uttalandena. Bolaget garanterar inte att de antaganden som
ligger till grund for de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar korrekta och varje lasare
av pressmeddelandet bor inte opdkallat forlita dig pa de framatriktade uttalandena i detta
pressmeddelande. Den information, de uppfattningar och framatriktade uttalanden som uttryckligen
eller underforstatt framgar hari lamnas endast per dagen for detta pressmeddelande och kan komma
att forandras. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig att se 6ver, uppdatera, bekrafta eller offentligt
meddela nagon revidering av nagot framatriktat uttalande for att dterspegla handelser som intréaffar
eller omstandigheter som forekommer avseende innehallet i detta pressmeddelande, satillvida det inte
kravs enligt lag eller Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter.

Information till distributérer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, ("MiFID II"); (b) artikel 9
och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II; och (c)
nationella genomforandedtgarder (tillsammans "Produktstyrningskraven i MiFID 11") samt for att
friskriva sig fran allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare" (i
den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID II) annars kan omfattas av, har Bolagets
aktier varit foremal for en produktgodkdannandeprocess, som har faststallt att dessa aktier ar:

(i) lampliga fér en malmarknad bestaende av icke-professionella investerare och investerare som
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uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbhara motparter, sdsom definierati MiFID Il
(den ”Positiva Malmarknaden”); och (ii) lampliga for spridning genom alla distributionskanaler som
tillats enligt MiFID II.

Distributorer bor notera att: priset pa Bolagets aktier kan sjunka och investerare kan férlora hela eller
delar av sin investering, att Bolagets aktier inte &r forenade med ndgon garanti avseende avkastning
eller kapitalskydd och att en investering i Bolagets aktier endast ar [amplig for investerare som inte ari
behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjalp av lamplig
finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna med en sadan
investering och som har tillréckliga resurser for att bara de forluster som en sadan investering kan
resultera i. Omvant ar en investering i aktierna i Bolaget inte lamplig for investerare som behover
fullstandigt kapitalskydd eller full aterbetalning av investerat belopp, inte kan bara nagon risk eller
som kraver garanterad avkastning eller férutsebar avkastning (den ”Negativa Malmarknaden”, och
tillsammans med den Positiva Malmarknaden, "Malmarknadsbedémningen”).

Malmarknadsbeddmningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller regulatoriska
forsaljningsrestriktioner med anledning av Nyemissionen.

Malmarknadsbeddémningen utgdr, for undvikande av missforstand, inte (a) en andamalsenlighets- eller
lamplighetsbedomning i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till nagon
investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta ndagon annan atgard avseende
Bolagets aktier.

Varje distributor ar ansvarig for att genomfora sin egen Malmarknadsbedémning avseende Bolagets
aktier samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.

For mer information, vanligen kontakta:
Richard Berkling

VD

Telefon: +46 31 720 36 20

E-post: richard.berkling@powercellgroup.com

Anders During

CFO

Telefon: +46 31 720 36 20

E-post: anders.during@powercellgroup.com

Magnus Jonsson

Styrelseordférande

Telefon: +46 31 720 36 20

E-post: magnus.jonsson@powercellgroup.com
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Om PowerCell

PowerCell ar en varldsledare inom vatgaselektriska l6sningar med unika branslecellsstackar och
system. Med artionden av erfarenhet anvander vi vart kunnande for att accelerera dvergdngen till en
utslappsfri, mer hallbar varld. Vi riktar oss till branscher som flyg, marin, off-road, on-road och
stationar kraftproduktion. Med vara banbrytande produkter hjalper vi vara kunder att na netto noll
utslapp redan idag.

Vi har huvudkontor i Goteborg och forsaljning globalt. PowerCell ar noterat pa Nasdaq Stockholm.
Las mer om vara produkter och tjdnster pad powercellgroup.com.
Denna information dr sddan information som PowerCell Sweden AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra

enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen [émnades, genom ovanstdende
kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 2024-12-11 17:31 CET.
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