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Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Vaneo Capital AB (publ) intygar hérmed dels att denna kopia av
arsredovisningen dverensstdmmer med originalet, dels att resultat- och balansrakningen faststéllts pa
arsstdmma %’/ 4 2020. Stamman beslutade ocksa att godkénna styrelsens forslag till
resultatdisposition. /
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direkttren for Vaneo Capital AB (publ), 556892-8328, med sate i
Stockholm far harmed avge arsredovisning fér 2019.

Allméant om verksamheten
Bolaget skall &ga och férvalta vardepapper.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllnin% Belopp i kkr

2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 016-12-31 2015-12-31
Nettoomsattning 5389 9025 - - -
Resultat efter finansiella poster 1081 440 -148 458 -24 -497 862
Balansomslutning 22 922 11 048 8 396 8 631 8 547
Soliditet % 99,8 99,5 99,4 98,4 100,0

Véasentliga handelser under rakenskapsaret

Under 2019 gjordes stora férandringar i bolagets portfdlj. Var uppfattning var att det skulle bli en orolig
host med en valdigt hdgt varderad aktiemarknad. De flesta stora bérser vérlden dver visade sténdigt
nya All-Time high nivaer vilket oftast &r en varningsklocka till ganska stora regleringar pa
aktiekurserna. Vi avvecklade en stor del av aktieinnehavet och allokerade om detta till
rénteplaceringar. Detta gjorde att bolagets portfolj slutade pa ett positivt resultat (+6,1 %) sett dver hele
aret. Tyvarr var vi lite fér snabba i vara antaganden da marknaden stod i mot en nedgéang hela 2019
dér svenska storbolagsindexet OMX30 slutade pa knappt 26 %.

Vaneo Capital AB flyttade under bérjan av 2019 hela sin férvaltning till kontoret i London. Syftet med
detta var att komma narmare de stora marknaderna da Vaneo Capital AB forvaltar ur ett globalt
perspektiv. Samarbetet med Svenska Handelskammaren i London fortsatte som planerat under 2019
vilket bor leda till ett intresse for Vaneo Capital AB aven fran brittiska investerare.

Under hosten pabdrjades ocksa en emission av nya B-aktier som vid full teckning skulle inneb&ra 400
000 stycken nya B-aktier. Emissionen slutférdes efter bokslutet och blev inte fulltecknad.

Under rakenskapsaret har 4 nyemissioner, med en 6kning av aktikapitalet med 4 429 990 kr ( 442 999
aktier) gjorts som ryms inom det bemyndigande som gavs pa ordinarie arsstdmma.

Under hésten har beslut fattats om fusion med Vaneo Capital Il AB. Beslut om fusion togs pa extra
bolagsstdamma 2019-11-06. Fusionen genomférdes 2 mars 2020.

Bolaget har valt att redovisa kép och férsaljning av vardepapper som omséttning och inkdp av
vardepapper vilket fatt till féljd att jamférelsetalen med tidigare ars lamnade arsredovisningar inte
stdmmer.

Skatteverket har under rakenskapsaret stallt aterkommit avseende underskott géllande aktier i "fallan”
rakenskapsaret 2016. Bolaget ar av den uppfattningen att skatteverkets utredning inte kommer att
paverka bolagets méjlighet till avdrag fér tidigare underskott pa véardepapper.



Vaneo Capital AB (pubil)
556892-8328

2(10)

Eget kapital
Pagaende Overkurs  Balanserad Arets
Aktiekapital ~ nyemission fond vinst vinst
Vid arets bérjan 3012 500 2200000 9 037 500 -3 702 709 439 865
Omforing av féreg ars vinst 439 865 -439 865
Nyemission 4 429 990 -2 200 000 8588 512
Arets resultat 1066 415
Vid arets slut 7 442 490 - 17 626 012 -3 262 844 1 066 415
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Forslag till disposition av foretagets vinst eller férlust

Belopp i kr
Styrelsen foreslar att balanserat resultat:
balanserat resultat 14 363 168
arets resultat 1 066 416
Totalt 15 429 584
disponeras for
balanseras i ny rakning 15 429 584
Summa 15 429 584

Vad betréffar resultat och stélining i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med
tillhérande noter.
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Resultatrdkning

Belopp i kr Not 2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31

Nettoomsaéttning 5389 343 9024 716
5389 343 9024 716

Rérelsens kostnader

Kép av vardepapper -4 488 995 -8 712 971

Ovriga externa kostnader 3 -305 612 -244 919

Rérelseresultat 594 736 66 826

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar
som ar anlaggningstillgangar 4 86 444 173 403

Ranteintékter och liknande resultatposter 5 407 330 203 805
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -7 057 -4 169
Resultat efter finansiella poster 1081 453 439 865
Resultat fore skatt 1081 453 439 865
Skatt pa arets resultat -15 037 -

Arets resultat 1066 416 439 865
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Balansréakning
Belopp i kr Not 2019-12-31 2018-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 7 13 900 000 5313018
13 900 000 5313018
Summa anldggningstillgangar 13 900 000 5313018

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos intresseféretag och

gemensamt styrda foretag 3919 640 3394 111
Ovriga fordringar 800 424 2200424
Fdrutbetalda kostnader och upplupna intakter 243 873 139618
4 963 937 5734 153
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar 3849 425 -
3 849 425 -
Kassa och bank 208 862 387
Summa omséttningstillgangar 9022 224 5734 540

SUMMA TILLGANGAR 22022224 11 047 558
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Belopp i kr Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 7 442 490 3012 500
Nyemission under registrering - 2200 000
7 442 490 5212 500
:fr:’tt eget kapital
Overkursfond 17 626 012 9 037 500
Balanserad vinst eller forlust -3 262 844 -3 702709
Arets resultat 1066 416 439 865
15 429 584 5 774 656
Summa eget kapital 22 872 074 10 987 156
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut - 25 576
- 25 576
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder - 826
Skatteskulder 15 037 -
Ovriga Kkortfristiga skulder 1113 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 34 000 34 000
50 150 34 826
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22 922 224 11 047 558
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Kassaflédesanalys

2019-01-01- 2018-01-01-
Belopp i kkr Not 2019-12-31 2018-12-31
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 1081 453 439 865
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m 28 847 -

1110 300 439 865

Betald inkomstskatt =
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 1110 300 439 865
forandringar av rérelsekapital
Kassaflbde fran féréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 770 216 -5 148 062
Okning(+)fMinskning (-) av rérelseskulder 287 -13 5630
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1880 803 -4721 727
Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella tillgangar -15 278 271
Avyttring av finansiella tillgangar 2813018 1641724
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12 465 253 1641724
Finansieringsverksamheten
Nyemission 10 818 502 2 200 000
Upptagna lan -25 576 25576
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10 792 926 2 225 576
Arets kassafléde 208 476 -854 427
Likvida medel vid arets bérjan 386 854 815
Likvida medel vid arets slut 208 862 388
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kkr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnémndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Viérderingsprinciper m m
Tillgangar, avséttningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvérden om inget annat anges
nedan.

Not 2 Anstillda och personalkostnader
Bolaget har ej haft nagra anstéllda under verksamhetsaret. Erséttningar till styrelsen har ej utgatt.

Not 3 Arvode och kostnadsersittning till revisorer
2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31

Kaijser Konsult AB
Revisionsuppdrag 25 000 14 500

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av &rsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstallande direktdrens férvaltning samt revision och annan granskning utférd i enlighet med
overenskommelse eller avtal.

Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomftrandet
av sadana 6vriga arbetsuppgifter.

Not 4 Resultat fran dvriga virdepapper och fordringar som ar
anldggningstillgangar
2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Utdelningar 86 444 173 403
Summa 86 444 173 403

Not 5 Rénteintdkter och liknande resultatposter
2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Ranteintakter, 6vriga 436 177 203 805
Valutakursféréndring -28 847 -

Summa 407 330 203 805
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Not 6 Rintekostnader och liknande resultatposter

2019-01-01- 2018-01-01-

2019-12-31 2018-12-31
Réntekostnader, 6vriga 7057 4169
Summa 7 057 4169
Not 7 Andra langfristiga vardepappersinnehav

2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden:
Anskaffningsvarde 13 900 000 5313018
Orealiserat ej redovisat resultat - 110 285
Marknadsvarde vid arets slut 13 900 000 5423 303
Not 8 Stéllda sdkerheter och eventualférpliktelser
Stéllda sédkerheter

2019-12-31 2018-12-31
For egna skulder och avséttningar Inga Inga

Not 9 Transaktioner med narstaende

Bolaget har en fordran p& Vaneo Capital Management AB om 3 919 640 kr (3 394 111) samt en

upplupen rénta om 157 545 kr (59 494 kr) . Réntan berdknas till 5 %.

Not 10 Vasentliga hdndelser efter rikenskapsarets slut

Pa en extra bolagsstamma, 2019-11-06, beslutades att genomféra en fusion med Vaneo Capital |l AB.
Fusionen genomférs den 3 mars 2020 vilket innebér att bolaget far ett stérre underlag for

investeringar.

Pagaende Coronapandemi kan komma att ha viss inverkan pa bolagets framtida utveckling.
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Underskrifter

Josef Bari
Verkstallande direktor
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REVISION & REDOVISNING AB

Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Vaneo Capital AB
Org.nr 556892-8328

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Vaneo Capital AB for rikenskapséaret 2019,

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden
réttvisande bild av Vaneo Capital ABs finansiella stéllning per den 2019-12-31 och av dess finansiella resultat och kassafléde for

aret enligt drsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen &r forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.
Jag tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultatrikningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nidrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag &r oberoende i forhallande till Vaneo Capital AB enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat #r tillrdckliga och 4ndamélsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvisande bild
enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstiillande direkttren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedmer &r
nddviindig for att upprétta en &rsredovisning som inte innehéller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter
eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for beddmningen av bolagets formaga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, nér s dr tillimpligt, om forhéllanden som kan péverka forméagan att fortsitta verksamheten och
att anvéinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren

avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida érsredovisningen som helhet inte innehaller négra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som innehéller mina
uttalanden. Rimlig s#ikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men #r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férviintas paverka de ekonomiska

beslut som anviindare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av &rsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning #r en del av revisionsberittelsen.

Vaneo Capital AB, Org.nr 556892-8328
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REVISION & REDOVISNING AB

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Uttver min revision av &rsredovisningen har Jag éiven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning for
Vaneo Capital AB for rakenskapsaret 2019 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust,

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamter och
verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Jag #r oberoende i forhallande till Vaneo Capital AB enli gt god revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhémtat #r tillréickliga och 4ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedsmning av om utdelningen &r férsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,

omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation #4r utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i &vrigt kontrolleras pa ett betryggande siitt. Verkstallande direktéren
ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som #r nddvandiga
for att bolagets bokféring ska fullgéras i verensstimmelse med lag och fér att medelsforvaltningen ska skotas p4 ett betryggande

SHtt.

Revisorns ansvar ;
Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och déirmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande direktoren i négot visentligt avseende:

- foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till nAgon forsummelse som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller

- & négot annat siitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, dr
att med rimlig grad av sikerhet beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig stkerhet &r en hog grad av skerhet, men ingen garanti for att en revision som utfurs enligt god revisionssed i Sverige alltid

kommer att upptacka atglirder eller forsummelser som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar, Denna beskrivning #r en del av revisionsberttelsen.

L\

JthKajj se
Auktoriserad rgviso

Stockholm rpn 10 juni 2020
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