Doxa

Bokslutskommuniké 2017

FJARDE KVARTALET (KONCERNEN)

* Nettoomsattningen o&kade till 5,5 (5,3) MSEK

* Resultat efter finansnetto och skatt uppgick till
-1,1(-1,0) MSEK

* Bruttomarginalen fér Q4 uppgick till 78 (75) procent

ARET ACKUMULERAT (KONCERNEN)

¢ Nettoomsattningen uppgick till 16,5 (17,9) MSEK

* Resultat efter finansnetto och skatt uppgick till
-10,6 (-10,7) MSEK

* Rorelseresultatet forbattrades kraftigt, -8,8 (-10,0)

MSEK

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

* Genomférd nyemission tillférde Bolaget 23,8 MSEK
fére emissionskostnader.

¢ Distributionsavtal har tecknats med Dental Union fér
Tyskland, Holland och Osterrike samt med Sodimed

for Frankrike

FJARDE KVARTALET SAMT ARET | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

NYCKELTAL (KONCERNEN)
(MSEK) OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2017 2016 2017 2016
Intdkter inkl aktiverade arbeten 5,6 8,0 17,2 20,6
Nettoomsattning 5,5 5,3 16,5 17,9
Bruttoresultat 4,3 4,0 13,4 13,8
Bruttomarginal, % 78 75 81 77
Resultat fore engangskostnader -0,6 -0,8 -8,8 -10,0
och finansnetto
Engangskostnader 0,0 0,0 -0,7 0,0
Resultat efter finansnetto och skatt 1.1 -1,0 -10,6 -10,7
Kassaflode 10,7 -0,9 9.1 -6,4

Denna information ar sadan information som Doxa AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksférordning. Informationen lamnades, genom VD's férsorg, fér offentliggérande den 15 februari 2018 kl. 08.30 CET.

KorT om Doxa

Doxa &r en uppsalabaserad dentalkoncern som utvecklar, tillverkar och kommersialiserar dentala biokeramiska produkter.
Ceramir® Crown & Bridge, den férsta i en rad av planerade dentala biokeramiska produkter fran Doxa, &r ett avancerat
dentalcement som anvénds fér permanent cementering av kronor och broar. Koncernen bestdr av moderbolaget Doxa AB
(publ) org.nr 556301-7481 med séte i Uppsala, dotterbolaget Doxa Dental AB, org.nr. 556874-2596, med séte i Uppsala och
dess dotterbolag Doxa Dental, Inc., med séte i Delaware, USA. Doxa AB &r listat pa Nasdaq First North med Erik Penser Bank
som Certified Adviser.
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VD-ORD

| slutet av 2017 genomfdrde vi en féretrades-
emission dar vi tog in 23,8 MSEK f{ore
emissionskostnader. Det har starkt Doxas
ekonomiska situation och underlattar
satsningar pa marknadstillvaxt och produkt-
utveckling som vara olika férhandlingar.

saval

Forséljningsmaéssigt avslutades aret med ett
fijarde kvartal vars férsaljning oversteg 2016.
Forséljningen i USA ar stabil. | Kanada har vi nu
erhallit nédvandig registrering for vart nya
kapselsystem. Det har resulterat i att var
férséljning i Kanada sedan halvarsskiftet 2017
borjat dterhamta sig.

Branschstatistiken for tandvard i USA visar att
2017 varit ett tufft &r, cementmarknaden
inkluderad. Under 2017 véaxte vardet pa den
amerikanska marknaden fér permanenta
cement med 1,9 procent. Doxa vaxte under
2017 med nastan det dubbla il
3,4 procent. Det innebar att vi har 6kat var
férséljning pa den amerikanska marknaden.

| Europa har vi valt ut Tyskland, England, Italien
och Frankrike till vara sk fokusléander.
Forséljningen pa dessa marknader visar pa en
positiv trend.

Kommunikation med distributérerna i dessa
lander har utvecklat sig positivt. De
marknadsféringsplaner utvecklats
tillsammans med dem gor att min bedémning ar
att vi under 2018 kommer att f& igang
férséljningen pa dessa marknader.

som nu

Tidigare kommunicerade besparingsprogram
fortsétter ge resultat i form av minskade
kostnader, primartinom vart amerikanska bolag.
Vi gor besparingar inom bade personal- och
marknadskostnader. Marknadsféringen har ett
tydligare fokus, mer direktverkan och online-
marknadsféring har 6kat kraftigt.

Inom produktutveckling fortsatter utvecklingen
av tva nya produkter, dels ett Ceramir-baserat

tandfyllnadsmaterial och dels en s k liner. En
liner ar en produkt som laggs som ett tunt skikt
under en fyllning. Syftet med linern &r att téta
och skydda pulpan och tandvavnaden.

Vi planerar nu for att kunna lansera linern redan
under slutat av 2018. Fyllnadsmaterialet
berdknas vara fardigutvecklat fér lansering
under senare delen av 2019.

Vi arbetar nu aktivt pa att férsdka avsluta
férhandlingarna om ett private label-samarbete.
Att teckna ett private label-avtal vore dels ett
erkdnnande for var bioaktiva teknologi
Ceramir®, och dels ett bevis pa att vi tagit fram
en fantastisk produkt, Ceramir® Crown & Bridge.
Ett sadant samarbete innebar ockséd avsevarda
volymokningar, vilket far en positiv inverkan pa
vara produktions- och utvecklingskostnader.

2018 fokuserar nu Doxa pa att sluta fler
distributionsavtal pa vara fokusmarknader i
Europa och att 6ka marknadspenetrationen i
Nordamerika. Vi arbetar aktivt med att fa till
stdnd bundlingavtal med dental-laboratorier
och krontillverkare samt produktsamarbeten av
olika typer med andra aktorer.

Vi kommer dven att satsa hardare pa budskapet
om Ceramir Crown & Bridge som implantat-
cement. Nya studier visar att C&B har mycket
goda egenskaper gentemot mjukvavnad, vilket
ar ett extra plus vid cementering av kronor pa
implantatskruvar.

Var ambition fér 2018 &r att utveckla Doxa fran
ett en-produkt foretag till ett foretag som
erbjuder marknaden en produktportfolj. Det ska
resultera i tillvéxt och I6nsamhetsutveckling.

Torbjoérn Larsson, VD
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UTSIKTER

Forsaljningstillvaxt i Nordamerika &r vart primara
fokus. Vart mal &r ocksd att astadkomma stabil
forsaljningstillvaxt hos vara europeiska distributorer.
I 'andra hand ar vi ppna fér marknader som Asien och
Mellanéstern, forutsatt att de erbjuder goda
tillvéaxtmajligheter.

Industriell samverkan for produktutveckling och
marknadsféring ar fortsatt ett prioriterat omrade och
bade konkreta samarbeten och diskussioner kring
samverkan pagar med ett flertal parter.

DISTRIBUTION

USA/Kanada - Vi har nu tio distributérer i USA och tre
i Kanada. Det ger oss en bra tackning av de storre
omradena. Vi arbetar fér nérvarande inte aktivt med
att bredda distributionen men ar givetvis dppna for att
ta in distributérer som &r aktiva och kan 6kad tillféra
forsaljning. Vart mél pa den amerikanska marknaden
ar att védxa med de distributérer vi nu har ett bra
samarbete med.

Europa - Ar ett fortsatt fokusomrade och i och med
avtalet i Tyskland med Dental Union har vi nu
etablerat narvaro i alla de lander dar vi vill vara.

2017 blev inget bra forséljningsar fér de europeiska
distributérerna. Vi har dock lart oss en hel del vilket vi
tror oss kunna ha nytta av och kunna bidra med goda
idéer for att 6ka forséljningen under 2018.

Asien - Den asiatiska marknaden &r stor och har en
intressant potential. Vi har i dagsléaget tva
distributionsavtal som avser Singapore och Malaysia.
| Australien arbetar vi nu med att registrera Ceramir
Crown & Bridge.

Japan ar en intressant och stor marknad som &r
omgardad av kraftiga regleringar. Vi arbetar nu
intensivt med att fa till ett distributorsavtal dar.

Nordamerika och Europa ar vara hogst prioriterade
marknader av resursskal framfér Asien. Lansering pa
dessa marknader kraver resurser for att kunna méte
behoven och kraven pa registrering hos de lokala
myndigheterna.  Dérefter  krévs resurser  for
marknadsbearbetning.

PERSONAL

Antal medarbetare i koncernen uppgick vid utgangen
av det fjarde kvartalet till tio och dartill fyra konsulter
fér den 16pande verksamheten. Omréknat motsvarar
det 11,4 heltidstjanster.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

KONCERNEN
Omsiéttning och resultat

Koncernens nettoomséttning for det fjarde kvartalet
2017 uppgick till 5,5 (5,3) MSEK.

Kostnaderna for arets fjarde kvartal &r ca 2,2 MSEK
lagre jamfért med samma period féregaende ar.
Detta ar till stor del hanforligt till l1agre kostnader hos
Doxa Dental, Inc. i USA, avseende personal och
marknadsféring (ca 1,0 MSEK).

Resterande ca 1,2 MSEK &r hanforligt till 6kning av
kostnaderna under Q4 2016, vilka tidigare var
balanserade som utvecklingskostnader i Q1 2016.
For att folja det nya regelverket bokades dessa om
och under posten "Aktiverat arbete fér egen rakning”.

Rorelseresultat for figrde kvartalet uppgick till -0,6
(-0,8) MSEK och resultatet efter finansnetto och skatt
uppgick till -1,1 (-1,0) MSEK.

Rorelseresultatet for perioden  januari-december
uppgar till -9,5 (-10,0) MSEK. Det innebéar en
forbattring jamfort med féregdende ar, trots lagre
nettoomsattning 16,5 (17,9) MSEK. Detta forklaras
bland annat av lagre kostnader i USA, vilket &r ett
resultat av de besparingsatgarder som vidtagits.
Noteras  bdr  ocksd att  balansering  av
utvecklingskostnader 2017 uppgar till totalt 0,7 MSEK
redovisat som "Aktiverat arbete fér egen rékning”.
Under 2016 balanserades utvecklingskostnader om
totalt 2,7 MSEK varav 1,5 i december och 1,2 i mars.

Finansiell stéllning

Koncernens likvida medel per den 31 december 2017
uppgar till 11,3 (2,3) MSEK (")kningen ar hanforlig till
den nyemission som gjordes i december. Det egna
kapitalet uppgar till 11,9 (0,3) MSEK. Koncernens
rantebarande skulder uppgar per 31 decembertill 7,0
MSEK.

Koncernens stéllda sékerheter uppgar till 8 MSEK.

Kassaflode

Koncernens kassafléde uppgick under fjarde kvartalet
2017 till 10,7 (-0,9) MSEK, medan kassaflodet frén
finansieringsverksamheten uppgick till 12,7 (3,0)
MSEK.

MODERBOLAGET
Omsiéttning och resultat

Moderbolagets ovriga intdkter under tredje kvartalet
uppgick till 0,3 (1,6) MSEK. Skillnaden beror pa att for
ar 2016 skedde all fakturering i Q4. Bolagets
kostnader uppgick till -1,0 (-0,6) MSEK.

Periodens resultat uppgick till -8,1 (-6,4) MSEK.

Finansiell stéllning

Moderbolagets likvida medel per den 31 december
2017 uppgick till 9,1 (0,7) MSEK och det egna
kapitalet uppgick till 40,2 (28,7) MSEK.

Kassaflode

Moderbolagets kassafléde under fjarde kvartalet
2017 uppgick till 9,0 (-1,0) MSEK medan kassaflédet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 13,7 (2,8)
MSEK.

RISKER

For enredogérelse éver de risker som ar forknippade
med bolagets verksamhet hanvisas till Prospektet for
den emission som gjordes under Q4 2017. Denna
finns pa bolagets hemsida, under fliken IR/ Aktien/
Prospekt.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport &r upprattad enligt
Bokféringsnamndens  Allmadnna  Rad  och
redovisningsprinciperna &r oféréandrade jamfort
med féregaende ar.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att
denna kvartalsredogérelse ger en rattvisande
Oversikt av bolagets verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Magnus Wahlback

Styrelseordférande

Alexander Tasevski

Styrelseledamot

Uppsala den 15 februari 2018

Ingrid Atteryd Heiman

Styrelseledamot

Goran Urde

Styrelseledamot

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

For ytterligare information:

VD Torbjérn Larsson, torbjorn.larsson@doxa.se

Kommande informationstillfallen:

Arsredovisning 2017
Delarsrapport Q1
Arsstamma
Delarsrapport Q2
Delarsrapport Q3

Bokslutskommuniké Q4

12 april

16 maj

31 maj

23 augusti
7 november

16 februari (2019)

Mats Persson

Styrelseledamot

Torbjorn Larsson

Verkstéllande direktér
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RESULTATRAKNING KONCERNEN

(MSEK)
OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2017 2016 2017 2016

Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 55 53 16,5 17,9
Aktiverat arbete fér egen rakning 0,1 2,77 0,7 2,7
Summa intakter 5,6 8,0 17,2 20,6
Rérelsens kostnader
Kostnad salda varor -1,2 -1,3 -3.1 -4.1
Reklam/marknadsféring -0,5 -0,9 -3,4 -4,6
Personalkostnader -1,6 2,2 -7,0 -7.4
Arvoden, externa tjanster -1,5 -2,3 -6,4" -7,6
Ovriga kostnader 1,2 -1,6 -5,9 -6,1
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar -0,2 -0,5 -0,9 -0,8
Total -6,2 -8,8 -26,7 -30,6
Roérelseresultat -0,6 -0,8 9,5 -10,0
Réntekostnader och liknande -0,5 -0,2 -11 -0,6
Resultat efter finansiella poster 1.1 -1,0 -10,6 -10,6
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0 0,0 -0,1
Arets resultat 1,1 -1,0 -10,6 -10,7

") innehaller engdngskostnader om 0,7 MSEK i form av avgangsvederlag

2)innehéller balanserade utvecklingskostnader for period Q4 uppgéende till 1,5 MSEK, samt ombokning av
balansering utvecklingskostnader period Q1, 1,2 MSEK, vilket skedde enligt de gamla reglerna med minskning
av kostnaderna.

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

(MSEK)
OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2017 2016 2017 2016
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0,3 1,6 1.4 1,6
Summa intakter 0,3 1,6 1,4 1,6
Rorelsens kostnader
Reklam/marknadsféring 0,0 0,0 0,0 -0,1
Personalkostnader 0,0 0,0 0,0 -0,0
Arvoden, externa tjanster -0,5 -0,5 -2,3 -2,5
Ovriga kostnader -0,5 -0,1 -2,3 2,2
Summa kostnader -1,0 -0,6 -4,6 -4,8
Rorelseresultat -0,7 1,0 -3,2 -3,2
Réntekostnader -0,1 0,0 -0,2 -0,3
Resultat fran aktier och andelar i dotterbolag -7.3 -7.4 -7.3 -7.4
Resultat efter finansiella poster -8,1 -6,4 -10,7 -10,9
Skatt pa arets resultat
Arets resultat -8,1 -6,4 -10,7 -10,9
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NYCKELTAL (KONCERNEN)

DATA PER AKTIE

(MSEK) OKT-DEC  OKT-DEC  JAN-DEC JAN-DEC
2017 2016 2017 2016
Nettoresultat per aktie, SEK -0,03 -0,03 -0,32 -0,33
Eget kapital per aktie, SEK 0,36 0,01 0,36 0,01
Soliditet, % 52 2 52 2
Antal utestdende aktier 55900400 32105 467 55 900 400 32105 467
Vagt genomsnittligt antal utestdende aktier 34950513 32105 467 32822575 32105 467
NYCKELTALSDEFINITIONER
* Resultat per aktie - periodens resultat i forhallande till genomsnittligt vagt antal aktier.
e Eget kapital per aktie - eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut.
e Soliditet - eget kapital i férhallande till balansomslutningen.
KVARTALETS RESULTATUTVECKLING (KONCERNEN)
OKT-DEC  OKT-DEC  JAN-DEC  JAN-DEC
(MSEK)
2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 5,5 5,3 16,5 17,9
Bruttoresultat 4,3 4,0 13,4 13,8
Bruttomarginal, % 78 75 81 77
Ombkostnader 5,0 7.5 23,6 26,5
Rérelseresultat exkl engédngskostnader -0,6 -0,8 -8,8 -10,0
Periodens resultat efter finansnetto och skatt -1.1 -1,0 -10,6 -10,7
Eget kapital 11,9 0,3 11,9 0,3
Kassaflode 10,7 -0,9 9,1 -6,4
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BALANSRAKNING KONCERNEN
(MSEK)

2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Aktiverade utgifter fér utvecklingsarbeten 3,4 3,5
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 0,4 0,4
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 0,0 0,0
Summa anldggningstillgangar 3,8 3,9
Omsiéttningstillgangar
Varulager 3,3 4.1
Kortfristiga fordringar 3.4 3.1
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 0,9 0,9
Kassa och bank 11,3 2,3
Summa omséttningstillgangar 18,9 10,4
SUMMA TILLGANGAR 22,7 14,3
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Aktiekapital 28,0 16,1
Ovrigt tillskjutet kapital 196,9 186,6
Annat eget kapital inkl arets resultat -213,0 -202,4
Summa eget kapital 11,9 0,3
Langfristiga skulder

5,0 7.5

Kortfristiga skulder
Laneskulder 2,0 3,5
Leverantérsskulder 2,7 2,0
Ovriga skulder 0,3 0,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 0,8 0,7
Summa kortfristiga skulder 58 6,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22,7 14,3
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt tillskjutet  Annat eget kapital Totalt eget
2017 Aktiekapital kapital  inkl. arets resultat kapital
Ingdende balans 2017-01-01 16,1 186,6 -202,4 0,3
Nyemission 11,9 10,3 22,2
Arets resultat -10,6 -10,6
Utgaende eget kapital 28,0 196,9 -213,0 11,9

Ovrigt tillskjutet  Annat eget kapital Totalt eget
2016 Aktiekapital kapital  inkl. arets resultat kapital
Ingdende balans 2016-01-01 16,1 186,6 -191,4 11,3
Omrékningsdifferens -0,3 -0,3
Arets resultat -10,7 -10,7
Utgaende eget kapital 16,1 186,6 -202,4 0,3
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET
(MSEK)

2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar i dotterféretag 30,0 30,0
Andra langfristiga fordringar 0,0
Summa anldggningstillgangar 30,0 30,0
Omsiéttningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 1,9 1,6
Ovriga fordringar 0,2 0,2
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 0,3 0,2
Kassa och bank 9.1 0,7
Summa omséttningstillgangar 11,5 2,7
SUMMA TILLGANGAR 41,5 32,7
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 28,0 16,1
Reservfond 14,2 14,2
Summa bundet eget kapital 42,2 30,3
Fritt eget kapital
Overkursfond 182,7 172,4
Balanserat resultat -174,0 -163,1
Arets resultat -10,7 -10,9
Summa fritt eget kapital -2,0 -1,6
Summa eget kapital 40,2 28,7
Langfristiga skulder 0,0 0,0
Kortfristiga skulder
Laneskulder 0,0 3,0
Leverantorsskulder 0,6 0,4
Skulder till koncernféretag 0,2 0,2
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 0,5 0,4
Summa kortfristiga skulder 1,3 4,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41,5 32,7

DOXA AB (publ) Bokslutskommuniké 2017, sidan 10 av 11



KASSAFLODESANALYS KONCERNEN
(MSEK)

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2017 2016 2017 2016
Lopande verksamheten
Resultat fére finansiella poster -0,6 -0,8 -9,5 -10,0
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet 0,2 0,5 0,9 0,8
Betald skatt och réantenetto 0,5 -0,2 -1.1 -0,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapitalet -0,9 -0,5 -9,7 9,9
Férandring av rorelsekapitalet -1,0 1,9 1,4 0,2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1,9 -2,4 -8,3 -9,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -0,1 1,5 -0,8 2,7
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 12,7 3,0 18,2 6,0
Periodens kassafléde 10,7 -0,9 9,1 -6,4
Likvida medel vid periodens ingang 0,6 3.2 2,3 8,9
Omrékningsdifferens -0,1 -0,2
Likvida medel vid periodens utgang 11,3 2,3 11,3 2,3
KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET
(MSEK)
OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2017 2016 2017 2016
Lépande verksamheten
Resultat fére finansiella poster -0,7 1,0 -3,2 -3,2
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet 0,0 0,0 0,0 0,0
Réntenetto -0,1 0,0 -0,2 -0,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fére forandring av rérelsekapitalet -0,8 1,0 -3,4 -3,5
Férandring av rorelsekapitalet 3,4 -1,5 -0,1 -1,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 2,6 -0,5 -3,5 -5,1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -7.3 -3,3 -7.3 -0,2
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 13,7 2,8 19,2 -2,0
Periodens kassaflode 9,0 -1,0 8,4 -7,3
Likvida medel vid periodens ingang 0,1 1,7 0,7 8,0
Likvida medel vid periodens utgang 9.1 0,7 9.1 0,7
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