


VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta memorandum (‘Memorandumet”) har upprattats
med anledning av XP Chemistries ABs, org.nr 559164-8869
("XPC’, "Bolaget” eller "Koncernen"), beslut om genomfor-
ande av nyemission av aktier och teckningsoptioner ("Units")
med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare ("Fére-
tradesemissionen”) pa de villkor som framgar av Memoran-
dumet ("Erbjudandet”). Bolagets aktier ar listade pa Nasdaq
First North Growth Market. Med "Eversheds” avses Evers-
heds Sutherland Advokatbyra AB, org.nr 556878-2774. Med
("Euroclear’) avses Euroclear Sweden AB, orgnr 556112-
8074. Med "Mangold" avses Mangold Fondkommission AB,
org.nr 556585-1267. Samtliga finansiella siffror ar i svenska
kronor ("SEK") om inget annat anges. Med "TSEK" avses tu-
sen SEK och med "MSEK" avses miljoner SEK. Med "USD"
avses amerikanska dollar och med "EUR" avses euro.

Radgivare och emissionsinstitut

Mangold ar finansiell radgivare och emissionsinstitut och
Eversheds ar legal radgivare till XPC och har bitratt Bolaget
vid upprattande av Memorandumet. Styrelsen i XPC &r an-
svarig for innehallet, varpd Mangold och Eversheds friskriver
sig fran allt ansvar i forhallande till aktieagare i XPC samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd
av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i Memorandumet.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet har inte upprattats i enlighet med Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 ("Pro-
spektférordningen”) eller Kommissionens delegerade
Forordning (EU) 2019/980 och utgér saledes inte ett pro-
spekt. Memorandumet har saledes inte godkants av eller
registrerats hos Finansinspektionen i egenskap av behorig
myndighet enligt Prospektforordningen. Skalet till att pro-
spekt inte har upprattats ar att vardet av erbjudandet av fi-
nansiella instrument understiger 2,5 miljoner euro under en
tolvmanadersperiod varfér Erbjudandet ar undantaget pro-
spektskyldighet.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansdkan darom i na-
got annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta Memoran-
dum vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgar-
der an de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Sydkorea, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Stor-
britannien eller andra l&nder dar distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregaende me-
ning eller strider mot regler i sddant land. Memorandumet,
anmalningssedeln och andra till Erbjudandet hanforliga
handlingar kommer inte att distribueras och far inte postas
eller pa annat satt distribueras eller sandas till eller i nagot
land dar detta skulle forutsatta att ndgra sadana ytterligare
atgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar el-
ler regleringar i det landet. Inga unitratter, betalda teckna-
de Units ("'BTU") eller Units utgivna av XPC som omfattas av

Erbjudandet enligt detta Memorandum har registrerats och
kommer inte att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsva-
rande lag i nagon delstat i USA. Fér Memorandumet och till-
horande handlingar galler svensk ratt. Tvist med anledning
av innehallet eller darmed sammanhangande rattsforhal-
landen ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Marknads- och branschinformation

Detta Memorandum innehaller statistik, prognoser, data och
annan information avseende marknader, marknadsstorlek,
marknadspositioner och annan branschdata avseende Bo-
lagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kanner till
och kunnat forvissa sig om genom jamférelse med annan
av tredje man offentliggjord information har informationen
som harror fran tredje man atergivits pa ett korrekt satt och
inga uppgifter, vars utelamnande skulle gora den atergiv-
na informationen vilseledande eller felaktig, har utelam-
nats. Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger
regelmassigt att informationen dari harrér fran kallor som
beddms vara tillforlitliga, men att informationens korrekthet
och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har inte pa
egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrekt-
heten i, eller fullstandigheten av, den marknadsinformation
som finns i detta Memorandum och som har hamtats eller
harrdr fran externa publikationer eller rapporter. Marknads-
data och statistik kan vara framatblickande, féremal for osa-
kerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte
nodvandigtvis faktiska eller framtida marknadsforhallanden.
Sadan information och statistik kan vara baserad pa mark-
nadsundersokningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval och
subjektiva tolkningar och beddmningar, daribland beddm-
ningar om vilken typ av produkter och transaktioner som
borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de
som utfor undersékningarna och respondenterna. Foljaktli-
gen bor potentiella investerare vara uppmarksamma pa att
marknadsinformationen samt de prognoser och uppskatt-
ningar av marknadsinformation som aterfinns i detta Memo-
randum inte nodvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa
Bolagets framtida resultat.

Framatriktad information och marknadsinformation

Memorandumet innehaller viss framatriktad information
som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handel-
ser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses’,
"bedoms’, "forvantas’, "kan’, "planerar’, "uppskattar" och an-
dra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser av-
seende framtida utveckling eller trender, och som inte ar
grundad pa historiska fakta, utgér framatriktad information.
Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval
kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom
den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter.
Aven om det ar Bolagets bedémning att framatriktad infor-
mation i Memorandumet ar baserad pa rimliga évervagan-
den, kan faktisk utveckling, handelser och resultat komma
att vasentligen avvika fran férvantningarna. Faktorer som
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kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling
avviker fran vad som uttalas i framatriktad information inne-
fattar, men ar inte begransad till, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer". Framatriktad information i detta Memorandum
galler endast per dagen for Memorandumets avgivande.

Information fran tredje part

Memorandumet innehaller information som har hamtats
fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje
part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner till
och kan utrona av information som offentliggjorts av tredje
part har inga sakférhallanden utelamnats som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Aven om Bolaget anser att dessa kallor ar tillférlitliga har
ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstandigheten i informationen inte kan garanteras.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Me-
morandumet har avrundats for att gora informationen Lattill-
ganglig for lasaren. Foljaktligen éverensstammer inte siffror-
na i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta
ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal
om tilldmpligt. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Memorandumet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Memorandumets tillganglighet

Memorandumet finns tillgangligt pd XPC's huvudkontor
samt pa Bolagets hemsida (https./xpchemistriescom/).
Memorandumet kan aven nas via First North och Mangolds
respektive hemsidor (www.nasdag.se och www.mangold.
se/aktuella-emissioner/).

Revisorns granskning

Utéver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter
inforlivade genom hanvisning har ingen information i Me-
morandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och kallhanvisningar

Styrelsen férsakrar att information fran referenser och kall-
hanvisningar har atergivits korrekt och att - savitt styrelsen
kanner till och kan forsakra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berérd part - inga uppgif-
ter har uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Styrelsens forsakran

Styrelsen i XPC ar ansvarig for den information som ldmnas
i Memorandumet, som har upprattats med anledning av
Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget. Harmed forsakras
att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sa-
kerstalla att uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen
vet, overensstammer med faktiska forhallanden och att inga
uppgifter har utelémnats som skulle kunna paverka den bild
av XPC som skapas genom Memorandumet.

Tvist

Tvist med anledning av innehdllet i memorandumet eller
darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgodras
enligt svensk lag och vid svensk domstol.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdag First North CGrowth Market ar en registrerad
SME-marknadsplats for tillvaxtbolag, i enlighet med Direk-
tivet om marknader for finansiella instrument (EU2014/65)
som implementerats i den nationella lagstiftningen i Dan-
mark, Finland och Sverige. Marknadsplatsen utgér en del av
Nasdaqgruppen. Emittenter pa Nasdaq First North Growth
Market ar inte underkastade den reglering som galler for
emittenter vars aktier ar listade pa en reglerad marknad, sa-
som begreppet definieras i artikel 4.1.21 i Direktivet om mark-
nader for finansiella instrument (2014/65/EU) samt 1 kap. 4b
§ lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, genom
vilket Direktivet om marknader for finansiella instrument ge-
nomfors. Istallet ar de underkastade ett mindre omfattande
regelverk som ar anpassat for mindre tillvaxtbolag. Riskerna
forknippade med en investering i en emittent listad pa Nas-
dag First North Growth Market kan darfér vara hogre an vid
en investering i en emittent listad pa en reglerad marknad.
Alla emittenter med aktier listade for handel pa Nasdaq First
North Growth Market ska ha en Certified Adviser som over-
vakar att reglerna for marknadsplatsen efterlevs. Mangold ar
Bolagets Certified Adviser. Nasdag godkanner emittentens
ansokan om upptagande till handel.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Villkor For varje en (1) aktie som ags pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar
till teckning av en (1) Unit i Foretradesemissionen. Varje en (1) Unit innehaller fyra (4) aktier, tre
(3) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO2 och tre (3) vederlagsfria teckningsoptioner av
serie TO3.
Teckningskurs: 0,44 SEK per Unit motsvarande 0,11 SEK per aktie
Emissionsvolym: 12 940 028,64 SEK
Antal Units i Erbjudandet: 29 409 156
Avstamningsdag: 24 november 2023
Teckningsperiod 28 november 2023 - 12 december 2023
Handel med unitratter: 28 november 2023 till den 7 december 2023
Utnyttjande av 12 september 2024 till den 26 september 2024
Teckningsoptioner av
serie TO2:
Utnyttjande av 23 januari 2025 till den 6 februari 2025
Teckningsoptioner av
serie TO3:
Handel med BTU: 28 november 2023 till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket vilket beraknas ske
omkring vecka 52, 2023
Vérdering (pre-money): 3235 007,16 MSEK
Vardering (post-money): 16 175 035,80 MSEK
Offentliggérande av utfall: Omkring den 14 december 2023 eller sa snart informationen finns tillganglig
Teckningsférbindelser: Cirka 1,12 MSEK motsvarande cirka 8,67 procent
Externa garantiataganden: Cirka 5,9 MSEK motsvarande cirka 45,75 procent
ISIN-kod aktie: SE0016787279
ISIN-kod UR: SE0021147477
ISIN-kod BTU: SE0021147485
Teckningsoptioner av serie En (1) teckningsoption av serie TO2 berattigar till teckning av en (1) ny aktie under perioden
TO2 fran och med den 12 september 2024 till den 26 september 2024, till en kurs motsvarande 70
procent av den volymvagda genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden fran och med den 28 augusti 2024 till och med den 10 september 2024,
dock kan teckningskursen uppga till hdgst 0,13 SEK och lagst kvotvarde (cirka 0,0334 SEK).
Teckningsoptioner av serie En (1) teckningsoption av serie TO3 berattigar till teckning av en (1) ny aktie under perioden fran
TO3 och med den 23 januari 2025 till den 6 februari 2025, till en kurs motsvarande 70 procent av den
volymvagda genomsnittskursen i Bolagets aktie pa First North Stockholm under perioden fran
och med den 8 januari 2025 till och med den 21 januari 2025, dock kan teckningskursen uppga
till hogst 0,16 SEK och lagst kvotvarde (cirka 0,0334 SEK)
Marknadsplats Nasdagq First North Growth Market
Aktiens korthamn XPC
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VD HAR ORDET

| samband med publiceringen av vart informationsmemorandum, vill jag har ta tillfallet i akt att dela med mig av XP
Chemistries AB's resa och framsteg under det gangna aret. Det ar med stolthet jag reflekterar dver de steg vi tagit,
och ser med tillforsikt fram emot de mojligheter som vantar.

Vigenomfér nu en Féretradesemission som maximalt kan inbringa cirka 12,9 MSEK fore kostnader. Detta ar ett strate-
giskt steg for att starka vara finanser sa att vi kan finansiera nasta fas i var tillvaxtresa. Med teckningsforbindelser och
garantier pa omkring 54,42 procent av emissionen, har vi ett solitt stoéd for att sakra Bolagets finansiella stallning infér
var framtida expansion av verksamheten.

Under aret har vi natt en avgorande milstolpe i att fullfolja de omfattande studier som kravs foér regulatoriskt godkan-
nande av vart kapsaicin for djurfodermarknaden. Med alla studier avslutade och positiva resultat i ryggen, arvi nu i
slutfasen med sammanstallning av var dossier som utgor huvuddokumentet for var ansokan till EFSA och vi har aven
inlett de forsta administrativa stegen i ansokningsprocessen hos EFSA.

For att ytterligare starka Bolagets finanser under ansokningsprocessen har vi vidtagit kostnadsbesparingar som re-
ducerar véra fasta kostnader och utvecklingskostnader med ca 1 MSEK per kvartal, fran fjarde kvartalet 2023. Detta
innebar att vi kan fokusera annu mer pa var affarsutveckling, partnerskap med stora kunder och forsaljning av vara
produkter med hégst marginal.

Vart dotterbolag Xylocap AB har haft ett framgangsrikt ar med lanseringen av Xylocap Strong, en linimentprodukt
som val mottagits pd marknaden. Den nya produkten i roll-on férpackning, med produktegenskaper som bade
kladdfri och luktfri, har moétt kundernas efterfragan och skapat nya samarbeten med ledande aterférsaljare. De nya
partnerskapen med valkanda detaljhandlare och den positiva feedbacken fran kunderna ar en tydlig indikation pa
att vara anstrangningar for att erbjuda kvalitetsprodukter uppskattas. Var satsning pa att rekrytera erfaren personal
inom forsaljning har ocksa burit frukt, vilket demonstreras genom snabbare férsaljningsprocesser och utvidgade
kundrelationer.

Efter att vara kunder nu hunnit utvardera den nya produkten har vi kunnat se en dkad orderingang, vilket resulterade i
Okade forsaljningssiffror under det tredje kvartalet da forsaljningen dkade 179% jamfért med andra kvartalet 2023 och
112% jamfort med tredje kvartalet féregdende ar. Lanseringen av Xylocap Strong har varit sarskilt framgangsrik och
produkten har snabbt blivit en favorit bland konsumenterna tack vare sin unika formel och forpackning. Genom att
lyssna till vara kunder och anpassa oss efter deras behov har vi kunnat erbjuda en produkt som inte bara ar innovativ
utan ocksa anvandarvanlig och effektiv.

Vi star nu infor ett betydelsefullt skede dar vi ser fram emot EFSA's godkannande och mojligheten att tillgangliggora
vart hdgkvalitativa kapsaicin till en bredare marknad under 2025. Var vision ar att med vart kapsaicin kunna férbattra
djurens halsa och oka effektiviteten vid djuruppfédning, vilket kan leda till betydande foérdelar for vara kunder och en
mer hallbar djurhallning. Den senaste tiden har vi sett allt fler rapporter om salmonellautbrott och andra utmaningar
inom svensk djurhallning, vilket ar ett kvitto pa att det behdvs nya produkter och innovationer inom denna industri.
Jag ar overtygad om att XP Chemistries hallbara djurfodertillskott baserade pa Bolagets kapsaicin kommer kunna
bidra till en mer hallbar djurhallning och battre ekonomi vid djuruppfédning.

Medan vi vantar pa godkannandet av vart kapsaicin for djurfoder, fortsatter vi att driva var verksamhet med samma
engagemang och kvalitet som alltid. Vi tror att detta kommer att vara en betydande tillgang fér vart bolag och se till
att vi kan tillgodose en vaxande global efterfragan pa hallbara och effektiva foderldsningar.

Jag vill tacka er, vara aktieagare, for ert stod och fértroende. Ert engagemang ar ovarderligt i var stravan att fortsatta
leverera innovation och varde. Tillsammans ser vi fram emot att forverkliga de méjligheter som ligger framfor oss och
att fortsatta var resa mot nya hojder.

Erik Nelsson, VD XP Chemistries AB
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Bolaget star nu i ett mycket férdelaktigt lage for att na ett regulatoriskt godkannande for Bolagets kapsaicin pa
djurfodermarknaden. Bolaget har genomfort alla nédvandiga och omfattande studier som kravs for en ansokan
och erhallit mycket goda resultat genomgaende. Detta ar en betydande milstolpe fér Bolaget som méjliggor att
ansokan kan skickas in till EFSA vid arsskiftet. Efter ansokan ar inskickad har EFSA ca 10 manader pa sig att komma
med ett utlatande. Bolaget behéver dock ta hdjd for att handlaggningen kan komma att ta nagot langre tid, baserat
pa hur handlaggningstiden sett ut i praktiken for liknande ansokningar de senaste aren. Bolaget beddémer att EFSAs
handlaggningstid till utldtande kommer vara mellan 10 och 15 manader.

Bolaget behdver darfor sakra upp de likvida medel som kravs for att genomga godkannandeprocessen och erhalla
ett positiv utlatande fran EFSA. For att underlatta detta genomférde Bolaget under tredje kvartalet 2023 en bespa-
ringsatgard for att minska pa fasta kostnader kopplade till Bolagets produktionsanlaggning. Besparingen bestod till
storsta del av minskade personalkostnader och paverkar Bolagets kassafldde positivt med ca 500 TSEK per kvartal,
med bodrjan i det fjarde kvartalet 2023. Fran och med det fjarde kvartalet 2023 minskar aven Bolagets utvecklings-
kostnader for djurfoderprodukten eftersom de kostsamma studierna kopplade till godkannandeprocessen nu ar
slutforda. Bolaget bedomer att detta tillsammans kommer forbattra Bolagets kassaflode med ca 1 MSEK per kvartal.

Bolaget avser anvanda emissionslikviden for att sakerstalla erhallandet av ett regulatoriskt godkannande for Bo-
lagets kapsaicin pa djurfodermarknaden i EU. Parallellt med denna process kommer Bolaget arbeta med affars-
utveckling och inleda samarbeten med storre kunder pa djurfodermarknaden. Vidare kommer Bolaget bedriva
affarutvecklig och férsaljning fokuserat pa Bolagets produkter med hégst marginaler. Bland dessa ingar Bolagets
fardigformulerade produkter for sjalvforsvarssprayer och kapsaicin for kosmetiska applikationer, samt dotterbolaget
Xylocaps linimentprodukter.

Nettolikviden fran Erbjudandet ar avsedd att finansiera nedanstaende aktiviteter i prioritetsordning:
1. Affarsutveckling och administration (40 procent)
2. Regulatoriska ansékningsprocesser (25 procent)
3. Patentkostnader och arsavgifter (7 procent)

4. Forskning och utveckling (28 procent)
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIAVTAL

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser om cirka 1,12 MSEK, motsvarande cirka 8,67 procent av
Foretradesemissionen samt garantidtaganden om cirka 5,902 MSEK, motsvarande cirka 45,75 procent av Féretrade-
semissionen. Sammanlagt omfattas darmed cirka 54,42 procent av Foretradesemissionen av teckningsforbindel-
ser och garantidtaganden. Teckningsférbindelser och garantiataganden ar inte sakerstallda genom bankgaranti,
pantsattning, deposition eller liknande arrangemang. De garantidtaganden som l@mnats kan endast tas i ansprak
for det fall teckningsgraden i Féretradesemissionen inte uppgar till 54,42 procent. Teckningsforbindelserna samt
garantidtagandena ingicks under oktober 2023. Garantiersattning utgar till de parter som ingatt bottengarantiata-
gande. Ingen ersattning utgar fér teckningsforbindelser eller toppgarantidtagande. Emissionsgaranterna kan valja
att fa sin ersattning i aktier och teckningsoptioner eller som kontant ersattning. Om nagon av emissionsgaranterna
valjer att f& ersattning i aktier och teckningsoptioner kommer styrelsen att besluta om emission av sadana aktier
och teckningsoptioner med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstamman den 22 november 2023. Styrelsen
avser att besluta om saddana eventuella emissioner av aktier och teckningsoptioner i nara anslutning till tilldelningen
av aktier och teckningsoptioner i Féretradesemissionen. Om emissionsgaranterna valer att fa sin ersattning i aktier
och teckningsoptioner har de ratt till ersattning motsvarande tjugo (20) procent av beloppet for garantidtagandet,
att jdmfdéra med sjutton (17) procent om emissionsgaranterna valjer att fa ersattningen kontant. Aktier som emitteras
till emissionsgaranter kommer ha en teckningskurs motsvarande den volymagda genomsnittskursen pa Nasdaq
First North Growth Market under teckningsperioden i Foretradesemissionen. Teckningsoptioner som emitteras till
emissionsgaranter kommer emitteras vederlagsfritt.
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Teckningsférbindelser

Namn Adress Belopp, SEK Del av Erbjudandet
Mangold Fondkommission AB Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm 587 787.64 4,54 %
Hans Roos Sjovillegrand 10, 183 68 Taby 220 000,00 1,70 %
Armando Cordova Vanadisvagen 4, 113 46 Stockholm 99 999.68 077%
Tuvedalen LTD /S%ﬁiou Leontiou Millis & Papas block d, Flat/ 87 57548 0.68%
ce 14, CY-7560 Pervolia Larnakas
Erik Nelsson Bergviksvagen 26, 14462 Rénninge 50 999,72 0,46 %
Anders Frejdh Strakvagen 24, 169 35 Solna 35 296,80 0,27 %
Jonas Hafrén Vastmannagatan 99, 11343 Stockholm 19 999.76 0,15 %
Lin Shuangzheng Krysshammarvagen 4, 171 57 Solna 11 000,00 0,09 %
Totalt 1034 083,60 kr 8,67 %
Bottengarantier
Namn Adress Belopp, SEK Del av Erbjudandet
Mangold Fondkommission AB Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm 1639 856,24 12,67%
Tuvedalen Limited Agiou Leontiou Millis & Papas block d, 999 999.88 7.73%
Flat/Office 14, CY-7560 Pervolia Larnakas
Bernhard Von der Osten Sacken Karlaplan 6, 114 60 Stockholm 749 999.80 5.80%
André Eriksson Sturegatan 12, 114 36 Stockholm 650 000,12 5,02%
Magnus Hogstrom Oskarsvagen 39, 181 56 Liding®d 650 000,12 5,02%
Pronator AB Radmansgatan 71, 113 60 Stockholm 400 000,04 3,09%
Paulsson Advisory AB c/0 Christian Paulsson Alvagen 62, 191 40 249 999,64 193%
Sollentuna
FSWL Consulting AB Strakvagen 24, 169 35 Solna 50 000,28 0.39%
Hans Roos Sjovillegrand 10, 183 68 Taby 30 000,08 0,23%
Totalt 5 419 856,20 41,88%
Toppgarantier
Namn Adress Belopp, SEK Del av Erbjudandet
Aggreate Media Box 5871, 102 40 Stockholm 499 999,72 3.86%
Totalt 499 999,72 3,86%

9

XP CHEMISTRIES AB



VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETS - OCH MARKNADSOVERSIKT

KORT OM XP CHEMISTRIES

XP Chemistries ar ett svenskt bioteknikbolag med paten-
terade teknologier for att framstalla kapsaicin fran hallbara
skogsravaror, nagot som traditionellt har skett fran chilifruk-
ter. Bolagets teknologi medfér en rad férdelar, bland annat
att processen ar hallbar, kapsaicinet far en mycket hogre
renhet, processen ar kostnadseffektiv och enkel att skala
upp. Kapsaicin ar ett fettlosligt, farg- och doftlost, vaxartat
amne och ar orsaken till den upplevda hettan i vaxtarter till-
horande slaktet chilipeppar. Kapsaicin anvands i dag i flerta-
let produkter, bland annat i djurfoder, skadedjursbekamp-
ning, kosmetika och medicinska produkter.

Bolagets verksamhet ar inriktad pa att utveckla produkter
baserade pa kapsaicin som ar producerat med Bolagets
patenterade process och ar i linje med FN:s globala mal
for hallbar utveckling. Bolaget ar idag uppdelat i fyra mark-
nadsomraden som alla kommer producera och marknads-
fora produkter innehallande kapsaicin. De fyra marknads-
omradena heter Feed, Cosmetics, Life och Protect. Xylocap
ar helagt dotterbolag till XP Chemistries som marknadsfor
egenutvecklade linimentprodukter baserade pa Bolagets
kapsaicin. Bolagets verksamhet bidrar till hallbar produktion
och konsumtion genom att bland annat motverka éveran-

vandning av antibiotika.

KAPSAICIN

Kapsaicin ar amnet som orsakar den upplevda hettan hos chilifrukter och det har en speciell féormaga att interagera med
TrpV1 receptorn hos manniskor och djur. Denna receptor kallas aven kapsaicin receptorn eller Vanilloid receptor 1 och ater-
finns i storre delen av kroppen. Receptorns funktion ar att kanna av och reglera kroppens temperatur samt att ge starka
smartsignaler vid risk for brannskada, en upptackt som belénades med Nobelpriset i medicin 20211 2 3

XP Chemistries framstaller kapsaicin av skogsravaror och inte chili. Genom att framstalla kapsaicin pa detta patenterade satt
har Bolaget fatt fram en produkt med minst 96-98 procent renhet med en reproducerbar samt skalbar produktion vilket
innebar att kapsaicinet uppvisar en rad olika forutsagbara egenskaper.

XP Chemistries producerar aven nonivamid fran skogsbaserade ravaror och naturliga fettsyror. Nonivamid ar en enklare
variant av kapsaicin. Molekylen aterfinns i chilifrukter, men endast i mycket ldga koncentrationer och de produkter som finns
pa marknaden idag ar producerade syntetiskt.# Nonivamid interagerar med samma vanilloidreceptor 1 (TrpV1) som kapsaicin,
men inte lika effektivt. Nonivamid ar cirka halften sa potent som kapsaicin, och marknaden fér nonivamid finns framst i affars-
omradet Protect. Bolaget har valt att inkludera nonivamid i sin produktportfélj da Bolagets produktionsprocess medfér att
produkten gar att producera i ssamma anlaggning som fér kapsaicin.

1 Knotkova, H., Pappagallo, M., & Szallasi, A. (2008). Capsaicin (TRPV1 Agonist) therapy for pain relief: farewell or revival?. The Clinical journal of pain, 24(2), 142-15

2 Winter, J., Bevan, S., & Campbell, E. A. (1995). Capsaicin and pain mechanisms. British journal of anaesthesia, 75(2), 157-168

3 Szallasi, A, & Blumberg, P. M. (1999). Vanilloid (Capsaicin) receptors and mechanisms. Pharmacological reviews, 51(2), 159-212

4 Saha, S, Walia, S., Kundu, A., Kaur, C., Singh. J., & Sisodia, R. (2015). Capsaicinoids, tocopherol, and sterols content in chili (Capsicum sp.) by gas chromatographic-mass
spectrometric determination. International Journal of Food Properties, 18(7), 1535-1545
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Katalytisk
process

Enzymatisk
omvandling

J

Lignin Vanillin Kapsaicin
Fran skogsindustrin

Fettsyra

XP Chemistries patenterade process

Bild: XP Chemistries patenterade process for produktion av kapsaicin.

XP Chemistries tillverkning bygger pa miljovanlig katalys som patenterats. Finkemikalier som tex. kapsaicin och nonivamid
produceras genom enzymatisk katalys. Kapsaicin och dess analog nonivamid ar molekyler som harstammar fran chilifrukter.

Produktion sker i specialbyggd reaktor for effektiv enzymatisk katalys. Den enzymatiska katalysatorn ateranvands. Produktio-
nen sker fran en modifierad vanillinmolekyl, tillsammans med en fettsyra. Fettsyran kan bade tillverkas av Bolaget eller kdpas
in externt, vanillinmolekylen koper XP Chemistries idag in externt.

Produkterna kapsaicin och nonivamid saljs bade som ren produkt i pulverform och som formuleringar. De formuleringar som
anvands for detta ar i huvudsak ofarliga och biobaserade. Steget som styr produktionskapaciteten i anlaggningen ar den
enzymatiskt katalyserade reaktionen for att koppla samman den modifierade vanillinmolekylen med fettsyran.

Arbetet med uppférande av anlaggningen for produktion av kapsaicin pabdrjades under 2020 och slutféordes i juli 2021.
Anlaggningen ligger i Sodertalje, i lokaler som tidigare anvants av Astra Zeneca. Nodvandiga tillstand for produktionen har
erhallits och anlaggningen ar i aktivt bruk.

VISION

XP Chemistries vision ar att anvanda sin spetskompetens inom kemi for att revolutionera marknaden fér kapsaicin till industri-
ella och medicinska applikationer genom utveckling av kapsaicinbaserade produkter, i linje med FN:s globala mal for hallbar
utveckling. Genom anvandning av XP Chemistries hallbara produkter ar visionen att minska éveranvandningen av antibiotika
som framjar férekomsten av multiresistenta mikroorganismer, detta genom att tillhandahalla naturliga kemikalier och pro-
dukter som inte ar antibiotikaklassade.
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STRATEC

Kunderna har sedan start varit Bolagets stérsta fokus. Produkt- och affarsutveckling sker alltid i tat dialog sa att kundens
problem och behov tydliggors. Kulturen som vaxt fram i Bolaget leder till att kunderna alltid involveras i ett tidigt skede sa
att fokus kan laggas pa att skapa mervarde fér kunden i varje projekt. Det ar ur denna process Bolagets affarside och val av
marknadsomraden vaxt fram.

XP Chemistries affarsidé ar att utveckla, marknadsféra och producera hallbart kapsaicin och nonivamid som ingredienser till
foljande marknadsomraden:

Feed: Djurfodertillskott

Cosmetics: Kosmetika - Liniment med mera.

Xylocap: Dotterbolag som saljer linimentprodukterna Xylocap Aktiv och Strong
Life: Kosttillskott & Life science

Protect: Skydd mot skadedjur, Sjalvforsvarssprayer, Pavaxthammare

Varje &r anvands dver 100 000 ton antibiotika i djuruppfodning éver hela varldens Detta maste minskas for att undvika sprid-
ning av antibiotikaresistens i vart samhalle. FN och WHO férutspar att antibiotikaresistenta sjukdomar kan orsaka 10 miljoner
dodsfall varje ar fram till 2050 och skada ekonomin lika katastrofalt som den globala finanskrisen 2008-2009. OECD férutspar
att fler manniskor kommer dé av sjukdomar orsakade av antibiotikaresistenta bakterier an av cancer vid ar 2050, om inte an-
vandandet av antibiotika begransas kraftigt.®

Bolagets huvudfokus ar marknaden for kapsaicin som djurfodertillskott for att minska forekomst av salmonella och minimera
anvandningen av antibiotika inom djuruppfodning. Bolaget bedomer att det ar denna marknad som har stérst potential for XP
Chemistries fran och med ar 2025, Innan forsaljning kan starta pa denna marknad behéver Bolaget dock erhalla nédvandiga
regulatoriska godkannanden, nagot som Bolaget ansdker om bade i EU och darefter i USA. Forsaljningsstart i EU ar planerad
till ar 2025 och i USA efterfoljande ar.

| dagslaget sker forsaljining inom tva av Bolagets affarsomraden, Protect och Cosmetics. Bolaget beddmer att det ar strate-
giskt viktigt att bedriva produktion och ha forsaljningsvolymer redan innan godkannanden fér djurfoder ar pa plats. Pa s& satt
kan Bolaget skala upp verksamhet och produktion pa kortare tid nar volymer till djurfodermarknaden blir aktuellt. Samtidigt
ger dessa tva omraden intakter och forbattrar Bolagets kassaflode.

XP Chemistries ser aven intressanta méjligheter inom omradet Life pa marknaden for kosttillskott och, pa sikt, for kapsaicin
som aktiv substans ("API") i lakemedel. Anvandning av XP Chemistries kapsaicin i kosttillskott kraver regulatoriskt godkannan-
de vilket férvantas erhallas innan 2025 i EU och under 2026 i USA. Fér anvandning som API i lakemedel kravs langre produkt-
specifika utvecklingsprojekt tillsammans med lakemedelsforetag samt langre regulatoriska processer.

Forsalining kommer att ske genom distributérer och via direktforsaljning till vissa stérre kunder. For att stodja forsaljningen
kommer XP Chemistries aven att bista sina kunder med sin kompetens for produktanpassning och produktutveckling, samt i
fragor om regulatoriska krav for Bolagets produkter.

5 Van Boeckel TP, et al, Global trends in antimicrobial use in food animals, Agricultural Sciences, 2015, 112(18): p. 5649-5654
6 https:./wwwwho.int/antimicrobial-resistance/interagency-coordination-group/IACG_final_report_EN.pdf
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XP Chemistries har som malsattning att bli den ledande globala leverantéren av kapsaicin fér ovan namnda industriella app-
likationer. Bolaget har utéver det &ven som mal att utdka sin produktion av kapsaicin kraftigt, och pa sikt bli en ledande leve-
rantér av kapsaicin som djurfodertillskott i Europa samt USA. Bolagets organisation kommer att vaxa organiskt i takt med dkad
produktion och dkade foérsaljningsvolymer. Bolagets operativa verksamhetsmal under de kommande &ren anges nedan.

2024: Konsolidering och Marknadspenetration

1.

Erhalla regulatoriskt godkannande fér djurfoderprodukter i EU innan slutet av 2024: Prioritera att f4& EFSA-god-
kannande for kapsaicin i djurfoder.

Utveckla partnerskap med ledande djurfoderproducenter: Etablera samarbeten med nyckelaktérer inom djur-
foderindustrin.

Fortsatt optimering av produktionsprocessen: Forbattra effektiviteten och skalbarheten i produktionsprocessen.

Fortsatt 6kad férsaljning av Xylocaps linimentprodukter: Okad fdrsalining av befintliga produkter genom etable-
ring av nya samarbeten med distributoérer och aterférsaljare.

2025: Expansion och Diversifiering

1.

Lansera nya produktlinjer: Utoka produktportfoélien till att inkludera nya kundanpassade formuleringar av kapsai-
cinbaserade produkter i djurfoder.

Paborja ansokningsprocessen for Feed GRAS-godkannande for Nordamerika: Initiera processen for ett Feed
GRAS-godkannande i USA, vilket ar avgdrande for att kunna exportera till dessa marknader.

Forsknings- och utvecklingsinvesteringar: Investera i forskning och utveckling fér nya anvandningsomraden for
kapsaicin.

2026: Konsolidering och Varumarkesbyggande

1.

Okad forsaljning: Fortsatt dkad forsaljning med ékade volymer inom affarsomrade Feed till kunder inom djurfoder-
tillskott for kyckling, gris och notkreatur.

Erhalla Feed GRAS-godkannande och expansionsstart i Nordamerika: Malet ar att ha erhllit Feed GRAS-god-
kannande och borja exportera produkter till Nordamerika.

Starka varumarkesmedvetenheten med fokus pa hallbarhet: Genomféra en kundinriktad global marknadsfo-
ringskampanj som betonar Bolagets engagemang for hallbarhet. Malet ar att inte bara dka medvetenheten om
varumarket, utan aven att forstarka Bolagets position som en ledande aktér inom hallbarhet.

Utokad produktionskapacitet: Okad produktionskapacitet fér Bolagets kapsaicin genom antingen utbyggnad av
egen produktionskapacitet eller genom toll manufacturing (kontraktstillverkning), kombinerat med Reach-registre-
ring av Bolagets kapsaicin.
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MARKNAD
FOR

KAPSAICIN

Marknadséversikt och konkurrenssituation for kapsaicin

Produktion av kapsaicin utvunnet ur chilifrukt sker idag till
storsta delen i Indien och Kina. Det finns tva olika huvud-
produkter:

Oleoresin capsicum (OC) - ett oljeextrakt fran chilifrukten
oftast med 0,5-10,0 procent innehall av kapsaicin och andra
liknande molekyler (kapsaicinoider).

Kapsaicin i pulverform - ett pulver eller kristaller som ext-
raherats vidare ur oljeextraktet, kan innehalla 10,0-60,0 pro-
cent kapsaicin. Den renaste formen som saljs idag ar den
som uppfyller United States Pharmacopeia (USP) standar-
den med minst 55,0 procent kapsaicin.

OC ingar, som en del, i marknaden for kryddextrakt (oleore-
sin) fran chili, peppar, paprika, gurkmeja, ingefara, vitlok och
6k, som hade en uppskattad marknadsstorlek pa 1,60 mil-
jarder USD 2023 och forvantad tillvaxttakt pa 6,20 procent
per ar’ Det saljs idag betydligt stérre volymer kapsaicin som
OC an i pulverform. Bland annat till anvandningsomradena
djurfoder, mat, kosmetika, kosttillskott, sjalvforsvarsproduk-
ter och bekampningsmedel. Kapsaicin i pulverform som
uppfyller USP standarden anvands framfor allt till applika-
tionerinom lakemedel och kosmetika. Den renare kvaliteten
av kapsaicin fran chilii pulverform salj till ett betydligt hogre
pris per kg kapsaicininnehall jamfort med OC, vilket beror pa
att det kravs avancerade reningssteg for att separera kap-
saicin fran évrigt innehall i OC. Nedan listas ett urval av de
stérsta bolagen som producerar bade OC och kapsaicin i
pulverform, dessa ar att se som konkurrenter till XP Che-
mistries inom alla fyra affarsomraden.

Kina: Yunnan Hongly, Henan Bis-biotech, Great Forest Bio-
medical, Chenguang Biotech Group

Indien: Synthite Industries, Naturite Agro Products, AVT Na-
tural, Paparika Oleo's, AOS Products, Alchem, Acumen Li-
fesciences

Japan: Alps Pharmaceutical

Sverige: aXichem

7 https./www.grandviewresearch.com/industry-analysis/oleoresins-market

XP Chemistries storsta styrka gentemot dessa konkurren-
ter ar att Bolagets produktionsteknologi ger produkter med
hog renhet. Bolaget kan darfor undvika de kostsamma ex-
traktionsstegen som det innebar att utvinna kapsaicin fran
chili och fa fram en produkt som ar konkurrenskraftig mot
bade OC och kapsaicin i pulverform med avseende pa pris
och kvalitet. Produktens hoga renhet gor den lamplig for in-
dustriella applikationer dar kvalitet ar av stor vikt. Generellt ar
det endast 10,0-60,0 procent renlighet i kapsaicin framstallt
fran chili, vilket medfor att produkten far en relativt ojamn
kvalitet och ofta innehaller anrikat bekampningsmedel och
tungmetaller. Ur ett industriellt perspektiv ses det aven som
svarare att skala upp framstallningen av kapsaicin genom
chili, pa grund av behovet av stor odlingsareal, ett problem
som XP Chemistries inte upplever.

Bolaget har aven flertalet fordelar mot de konkurrenter som
framstaller icke naturidentiskt kapsaicin. Denna typ av kap-
saicin ar en onaturlig variant som inte aterfinns i vaxtriket.
Miljdaspekterna och effekterna med dessa varianter ar annu
okanda. Vad som daremot ar kant ar att de inte ar produce-
rade fran biobaserade ravaror, vilket XP Chemistries skogs-
baserade kapsaicin ar. Produktionsprocessen ar ocksa mer
komplicerad vid framstallning av icke naturidentiskt kapsai-
cin. Syntetiskt framstallt icke naturidentiskt kapsaicin haller
dock hog renhet vilket gor att den ar konkurrenskraftig mot
XP Chemistries kapsaicin ur den aspekten.

XP Chemistries storsta och mest jamforbara konkurrent ar
det svensknoterade bolaget aXichem AB som genom kon-
traktstillverkning producerar en icke naturidentisk variant av
kapsaicin.
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FEED

XP Chemistries producerar kapsaicin fran skogsbaserade ravaror for att skapa ett halsosammare, sakrare och mer hallbart
liv fér de djur som far foder av manniskan. Tillskott av kapsaicin till djurfoder i lAga doser (upp till 20 ppm), i férebyggande
syfte, ger upphouv till signifikant lagre férekomst av salmonella i kycklingar. Detta har visats i manga vetenskapliga studier? ¢
Orsaken beskrivs i litteraturen som en effekt av att kapsaicintillskott leder till frigérande av naturliga peptider® i djurens mage
och tarmar vilket hjalper till att forhindra infektioner Detta ar inte samma mekanism som av antibiotika, vilket sker genom
en direkt interaktion mellan antibiotika och bakterie, och som pa sikt kan leda till antibiotikaresistens. Tillskott av kapsaicin
ger ocksa kycklingar ett skydd mot stress i varma klimat. Vid en temperatur dver 30°C paverkas kycklingars aptit negativt
vilket leder till en lagre tillvaxttakt 3 Med kapsaicin i djurfodret har studier visat att djuren mar battre, far battre aptit, och vaxer
snabbare, aven i varma klimat. 1

I en nyligen publicerad studie undersoktes effekterna av kapsaicin pa tillvaxt, kottkvalitet, aktiviteter av matsmaltningsenzy-
mer, tarmmorfologi och organindex hos broilerkycklingar. Det visade att tillsats av kapsaicin i fodret gav 6kad viktokning per
kilo foder, forbattrade koéttkvaliteten, dkade aktiviteten av matsmaltningsenzymer och férbattrade utvecklingen av tunntar-
men hos broilerna” En annan studie visade att tillsats av kapsaicin i foder 6kade foderintaget och tenderade att forbattra
aggproduktionen och aggvikten. Studien fann ocksa signifikanta kningar av den relativa vikten av stora gula folliklar i grup-
per som fatt kapsaicin, vilket indikerar potentiella fordelar for follikelutveckling och aggstockarnas antioxidantkapacitet.®®

Kapsaicin anvands inom foderadditivsektorn for att forbattra tarmhalsan, valbefinnandet och produktiviteten hos sa val kyck-
lingar, notkreatur och svin. Det har visat sig ha antiinflammatoriska effekter, stodja tarmhalsa och matsmaltning, samt forbattra
immunitet och motstandskraft mot infektioner. Studier har visat att kapsaicin kan reglera cytokinproduktionen, paverka in-
flammatoriska processer och dka koncentrationen av matsmaltningsenzymer:®

Marknadséversikt och konkurrenssituation

Den globala produktionen av djurfoder var 1,26 miljarder ton 2022 varav kycklingfoder utgjorde 525,8 miljoner ton2° Den
globala marknaden for tillskott till djurfoder 2022 uppgick till 40,7 miljarder USD varav tillskott till kycklingfoder utgjorde 15,1
miljarder USD .2

Den globala marknaden for fjaderfafoder varderades till 184,8 miljarder USD ar 2021. Mellan aren 2023 och 2030 férvantas
marknaden vaxa med en genomsnittlig arlig tillvaxt om 3,87 procent.z?

P4 grund av den stora dkningen av antibiotikaresistens rekommenderar WHO alla lander att snarast avveckla anvandningen
av antimikrobiella medel som tillvaxtframjande inom jordbruket. 2 En naturlig icke-antibiotikasubstitut behovs for att losa
denna utmaning.

8 McElroy, AP, et al., Effect of Prolonged Administration of Dietary Capsaicin on Broiler Growth and Salmonella enteritidis Susceptibility. Avian Diseases, 1994
38(2) p. 329-333

9 Orndorff, BW., et al, Comparison of Prophylactic or Therapeutic Dietary Administration of Capsaicin for Reduction of Salmonella in Broiler Chickens. Avian
Diseases, 2005. 49(4): p. 527-533.

10 Vicente, J., et al, Effect of dietary natural capsaicin on experimental Salmonella enteritidis infection and yolk pigmentation in laying hens. International Journal
of Poultry Science, 2007. 6(6): p. 393-396

11 Substans P, Neurokinin A, Vasoaktiv intestinal peptid

12 Tellez, Gll., et al., Effect of Prolonged Administration of Dietary Capsaicin on Salmonella enteritidis Infection in Leghorn Chicks. Avian Diseases, 1993. 37(1): p. 143-148

13 Geraert, PA., et al., Metabolic and endocrine changes induced by chronic heat exposure in broiler chickens: Growth performance, body composition and
energy retention. British Journal of Nutrition. 1096 75(2): p.195-204

14 Sahin, N, et al,, Capsaicinoids improve egg production by regulating ovary nuclear transcription factors against heat stress in quail British poultry science, 2017. 58(2):
p.177-183

15 Prieto, M. and J. Campo, Effect of heat and several additives related to stress levels on fluctuating asymmetry, heterophil: lymphocyte ratio, and tonic immobility
duration in White Leghorn chicks. Poultry science, 2010. 89(10): p. 2071-2077.

16 Ali, W., A Ahmed, and H.E. El-Gabry, Effects of capsaicin supplementation on productive and physiological performance of pekin ducks during summer season.

Egyptian Journal of Nutrition and Feeds, 2016. 19(3): p. 549-561
17 Zhihua Li et al., Effects of Capsaicin on Growth Performance, Meat Quality, Digestive Enzyme Activities, Intestinal Morphology, and Organ Indexes of Broilers. Front
Vet Sci, 2022(9)

18 J G Liu et al., Effects of capsaicin on laying performance, follicle development, and ovarian antioxidant capacity in aged laying ducks. Poult Sci., 2021(100)

19 https.//www.allaboutfeed.net/animal-feed/feed-additives/capsaicin-bringing-synergy-to-combined-feed-additives/

20 hhttps./www.feedandadditive.com/global-poultry-feed-market/

21 https:/www.grandviewresearch.com/industry-analysis/animal-feed-additives-market

22 https.//www.feedandadditive.com/global-poultry-feed-market/

23 https.//wwwwho.int/news/item/29-04-2019-new-report-calls-for-urgent-action-to-avert-antimicrobial-resistance-crisis
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Det finns i dagslaget en rad olika konkurrenter som mark-
nadsfor kapsaicintillskott fér anvandning till djurfoder. XP
Chemistries narmaste konkurrenter anses vara det svenska
bolaget Axichem med sin produkt aXiphen®feed samt det
schweiziska bolaget Pancosma med sin produkt Xtract. An-
dra storre bolag som ar verksamma inom kapsaicin tillskott
ar Kemin Industries och Nutrex. XP Chemistries ser har en
mojlighet att fa dessa bolag som kunder istallet fér konkur-
renter.

Styrkor

Det finns mangder av férdelar med att anvanda sig av kap-
saicin i djurfoder. Det skapar en battre tarmmilj¢ vilket inne-
bar friskare djur och mindre bakterietillvaxt samt att mindre
antibiotika behovs for att halla djur friska. XP Chemistries
fordelar vad galler deras produkt for djurfoder férutom de
redan namnda, ligger bland annat i att produkten ar ett na-
turidentiskt kapsaicin som tillverkas med hog renhet och
konstant kvalitet.

Produktomraden

XP Chemistries avser erbjuda ett antal formulerade produk-
ter baserade pa kapsaicin for djurfodermarknaden, anpas-
sade for olika applikationer och behov. Har foljer en beskriv-
ning av Bolagets produkter:

Ren kapsaicin substans:

Denna produkt ar kapsaicin i dess renaste form. Den erbjud-
er hog koncentration och effektivitet och kan anvandas for
att noggrant dosera kapsaicin i djurfoder. Denna form av
kapsaicin ar sarskilt anvandbar i situationer dar precision i
dosering ar kritisk. Den rena substansen ar idealisk for forsk-
ning och utveckling samt for tillampningar dar endast en Li-
ten mangd av den aktiva ingrediensen kravs for att uppna
oOnskad effekt.

Kapsaicin enkapsulerad i hydrerade fetter:

Denna produkt bestar av ungefar 1 procent kapsaicin enkap-
sulerad i hydrerade fetter. Enkapsuleringstekniken anvands
for att skydda kapsaicin fran nedbrytning under férvaring
och genom matsmaltningssystemet, fram till dess att det
nar de delar av tarmen dar det har storst effekt. Detta dkar
dess biotillganglighet och effektivitet. Dessutom gér enkap-
suleringen att produkten blir lattare att hantera och dosera,
samt minskar risken for irritation som kan uppsta vid hante-
ring av ren kapsaicin.

Kapsaicin i oljelésning:

Den har produkten ar en oljelosning av 5,0-15,0 procent
kapsaicin i vaxtbaserad olja. Oljebasen gor det maojligt att
blanda kapsaicin jamnt och effektivt i djurfoder, vilket garan-
terar en konsekvent dosering éver hela fodret. Oljeldsning-
en ar lamplig for storskalig produktion dar en jamn férdel-
ning av kapsaicin ar nédvandig for att sakerstalla enhetlighet
i fodrets kvalitet och effekt.

Var och en av dessa produkter ar utformade for att méta
specifika behov pa djurfodermarknaden, fran hogpreci-
sionsapplikationer som kraver ren kapsaicin till mer generel-
la tilldmpningar dar enkapsulering eller l&sning i olja erbjud-
er praktiska fordelar. Genom att anvanda olika formuleringar
kan XP Chemistries erbjuda lésningar som ar anpassade for
olika typer av djurfoderproduktion och tillampningar.
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Marknadsstrategi

XP Chemistries har utvecklat en unik serie av kapsaicinpro-
dukter for djurfoder, skraddarsydd for att majliggora effek-
tiv djuruppfodning utan anvandning av antibiotika och for
att forbattra djurhalsan. Bolaget riktar sig mot en specifik
malmarknad som inkluderar storskaliga industriella djurfo-
derproducenter, pre-mixers som formulerar djurfodertill-
skott, distributérer inom djurfoderindustrin, samt storskaliga
djuruppfodare som har egen djurfoderproduktion. Bolagets
marknadsstrategi ar utformad for att maximera rackvidden
och effektiviteten i dessa segment.

Bolagets strategi borjar med en stark positionering och dif-
ferentiering av sina produkter. Bolaget betonar sitt kapsaicins
formaga att framja en friskare tarmmiljé for djuren och hur
den maojliggor effektiv djuruppfédning utan anvandning av
antibiotika samtidigt som djurens halsa forbattras. Genom att
framhava Bolagets produkts hallbarhet och vetenskapliga
grund, skiljer de sig fran konkurrenterna och attraherar kun-
der som vardesatter ansvarsfulla och innovativa losningar.

En viktig del av Bolagets strategi ar effektiv kommunikation
och utbildning riktad mot sina kunder och partners. Tillskott
till djurfoder ar en teknisk produkt och ska darfér saljas med
detaljerade informationsmaterial som forklarar vetenskapen
bakom Bolagets produkter och deras fordelar. Detta kom-
pletteras med tekniska datablad, fallstudier och testimonials
fran ndjda kunder. XP Chemistries avser aven anordna utbild-
ningsseminarier och webbaserade webinarier for att dka for-
staelsen och medvetenheten om Bolagets produkter.

Bolagets forsaljnings- och distributionsstrategi ar en kombi-
nation av direktforsalning till storre, strategiska kunder och
partnerskap med etablerade distributérer och aterférsalja-
re. Dessa distributorer och aterforsaljare har redan relatio-
ner med Bolagets malmarknad, vilket underlattar Bolagets
marknadspenetration. Samtidigt arbetar Bolaget med att
utveckla relationer med storre kunder for att sakerstalla en
djupare marknadspenetration.

Partnerskap och samarbete med djurfoderproducenter och
forskningsinstitutioner ar ocksa en central del av Bolagets
strategi. Dessa samarbeten hjalper Bolaget att visa upp sina
produkters effektivitet i praktiska situationer, samtidigt som
de ger Bolaget vardefull feedback for framtida produktut-
veckling.

Slutligen, ar kontinuerlig feedback och forbattring en grund-
pelare i Bolagets strategi. Genom att regelbundet samla in
och analysera feedback fran Bolagets kunder, forbattrar de
kontinuerligt sina produkter och marknadsféringsinsatser. Att
vara lyhord for kundbehov och branschutvecklingar ar avgo-
rande for Bolagets langsiktiga framgang och tillvaxt.

Studier och regulatoriska processer

XP Chemistries kapsaicin kraver ett regulatoriskt godkan-
nande innan produkten far saljas som tillskott till djurfoder.
TillstAndsprocessen for Europa pabdrjades i mitten av 2020
och sker i tva steg. | forsta steget tas data fram i standar-
diserade studier. | andra steget gors en ansokan till EFSA
(European Food Safety Authority) for godkannande som
djurfodertillskott. Bolaget ar nu i slutet av det forsta steget
och forvantas ha ett godkannande i slutet av 2024. Efter ge-
nomford emission kommer foljande ytterligare regulatoriska
processer paborjas: USA GRAS FEED (djurfodertillskott) och
EU Reach registrering.

Nedan féljer en sammanfattad lista éver de viktigaste stu-
dierna som XP Chemistries genomfért pa amnet kapsaicin:

1. go-dagars toxicitetsstudie: En omfattande 9o-
dagars toxicitetsstudie utfordes for att utvardera
sakerheten vid anvandningen av Bolagets egen-
producerade kapsaicin. Studien faststallde en
No-Observed-Adverse-Effect-Level (NOAEL) pa
60 mg/kg per dag, vilket visar att denna dosniva
av kapsaicin var saker att anvanda utan att ge upp-
hov till ndgra negativa effekter.

2. Genotoxicitetsstudier: Studier utforda for att un-
dersoka genotoxiska effekter av Bolagets kapsai-
cin visade att det inte orsakade strukturella eller
numeriska forandringar av kromosomer i manskli-
ga celler (lymfocyter). Detta, kombinerat med tidi-
gare resultat fran ett Ames-test, bekraftade att XP
Chemistries kapsaicin inte ar genotoxiskt.

3. Kommersiella tester pa kycklingar. Under 2022
genomfordes kommersiella tester i Spanien med
Bolagets kapsaicin som tillsats i djurfoder for kyck-
ling (broilers). Resultaten visade att sma tillskott av
kapsaicin (<10 ppm) gav stora férbattringar i pro-
duktivitet, inklusive hogre dagligt intag av foder,
snabbare tillvaxttakt, och lagre dodlighet. Produk-
tiviteten dkade med 8,2 procent under den vikti-
gaste tillvaxtfasen jamfort med en kontrollgrupp.

4. Studie av minsta hamningskoncentration (MIC)
mot bakteriestammar: En studie utférdes for att
analysera den minsta hamningskoncentrationen
(MIC) av kapsaicin mot fem referensstammar som
ar kanda for att vara kansliga mot kliniskt relevanta
antibiotika. Resultaten visade att dessa bakterie-
stammar tolererade alla testade kapsaicinkoncen-
trationer, vilket tyder pa att kapsaicin inte har anti-
mikrobiell aktivitet mot dessa teststammar och att
det darfor inte finns nagon risk att kapsaicin skulle
kunna klassas som antibiotika.
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COSMETICS

Kapsaicin som tillsats kan vara ett kraftfullt satt att minska smarta och férbattra manniskors halsa. XP Chemistries miljovanliga
produktionsprocess ger slutprodukter av garanterad och kontrollerad hog kvalitet. Eftersom Bolagets kapsaicin ar rent har
det samma positiva egenskaper som naturligt extraherat kapsaicin men utan att addera odonskad lukt, farg eller fet konsistens
till kosmetiska produkter. Det ar fritt fran orenheter och tungmetaller. Som tillsats i kosmetika kan det vara ett kraftfullt satt att
minska smarta och forbattra manniskors halsa.

Marknadséversikt och konkurrenssituation

Kapsaicin har pavisat egenskaper att lindra muskel- och ledsmartor. Den globala marknaden fér topikal smartlindring, det
vill saga lakemedel och kosmetiska produkter (OTC) som appliceras direkt pa huden sdsom kramer, geler, salvor och plaster,
varderades 2022 till 9,9 miljarder USD och férvantas na ett varde om 14,2 miljarder USD vid 2028, vilket motsvarar en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt om 6,4 procent mellan aren 2023 och 2028. Marknadstillvaxten drivs framst av 6kad forekomst av
halsotillstand som leder till smarta. Vidare har anvandandet av topikal smartlindring okat eftersom de medfér mindre biverk-
ningar an oral smartlindring.24

XP Chemistries utvecklar inte nagra egna konsumentprodukter i moderbolaget, utan saljer amnet kapsaicin till andra bolag
som sedan tillverkar slutprodukten. Forsaljning av konsumentprodukter sker i dotterbolaget Xylocap. Moderbolagets konkur-
renter inom detta affarsomrade ar darmed andra tillverkare av kapsaicin.

24 Topical Pain Relief Market: Global Industry Trends, Share, Size, Growth, Opportunity and Forecast 2023-2028. https.//www.imarcgroup.com/topical-pain-relief-market
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Styrkor

Manga av de styrkor som XP Chemistries kapsaicin har jamfért med sina konkurrenter nar det galler anvandning i medicinska
och kosmetiska produkter ar redan namnda och handlar om hur rent kapsaicinet ar. Att kapsaicinet ar lukt- och fargfritt, fritt
fran bekampningsmedel och tungmetaller och goérs utifran en hallbar produktion ar viktiga egenskaper for att kapsaicin ska
kunna anvandas effektivt i olika medicinska produkter. Dessutom uppratthaller XP Chemistries kapsaicin en mycket exakt och
enhetlig kvalitet och styrka som gor anvandning och dosering enkel. Bolaget kan leverera sin produkt som rent pulver eller
Lost i lampligt losningsmedel for kundens produkter.

Produktomraden

XP Chemistries marknadsfor idag sitt kapsaicin inom flera olika produkter under produktomradet Cosmetics. De olika produk-
tomradena inom Cosmetics dar kapsaicin anvands ar muskelsmartlindring och stela leder. Nagra exempel pa produkter dar
kapsaicin anvands i medicinska kramer och kosmetiska liniment-produkter ar: Capsina® (SE), LINNEX (SE), ORMSALVA (SE),
Xylocap (SE), Capzasin-HP (US), Castiva Arthritis Pain Relief (US), Zostrix (US), Walgreens Capsaicin Arthritis Pain Relief Cream
(US), Capsaicin Cream by Rugby (US).

Ovan aterges nagra av de potentiella kunderna inom medicinska kramer och kosmetiska liniment med befintliga produkter
dar XP Chemistries kapsaicin kan anvandas. Hittills aterfinns Bolagets kapsaicin som ingrediens i produkten Xylocap som
idag saljs pa Apoteket Kronan och Lloyds Apotek i Sverige. Bolaget var med och utvecklade produkten och agerar idag som
underleverantér av kapsaicin till Xylocap AB.

Utéver medicinska kramer och kosmetiska liniment finns aven en stor produktkategori for depaplaster med kapsaicin for
behandling av smarta, kapsaicin 8 procent topical patch (Qutenza), Heat Plaster 11 mg (Hansaplast) och CVS Medicated Heat
Patch Capsicum Treatment.

Regulatoriska aspekter

Alla kosmetiska produkter som saljs pa den europeiska marknaden ar foremal for strikta regulatoriska processer for att sa-
kerstalla deras sakerhet for konsumenterna. En central del av denna process ar sakerhetsbedomningen, som maste utforas
av en kvalificerad sakerhetsbeddmare. Denna expert ansvarar for att granska och bedéma produktens sakerhet och darmed
skapa en omfattande sakerhetsrapport fér varje kosmetisk produkt,

Liksom andra kosmetiska ingredienser, exempelvis kapsaicin fran chili, maste XP Chemistries kapsaicin ocksa genomga en
grundlig sakerhetsutvardering nar det anvands i kosmetiska produkter. Denna utvardering ar avgérande for att bestamma om
amnet ar sakert att anvanda i den tankta slutprodukten. Det kravs att alla relevanta sakerhetsaspekter av kapsaicin, inklusive
dess koncentration, potentiella interaktioner med andra ingredienser och dess effekt pa anvandaren, noggrant undersoks
och dokumenteras.

Denna dokumentation, som ar en del av den kosmetiska produktens sakerhetsrapport, ar en avgorande komponent i pro-
duktens regulatoriska godkannandeprocess. Slutproducenten av den kosmetiska produkten har ansvaret for att uppratta
denna sakerhetsrapport. Rapporten ska innehalla detaljerad information om produktsammansattningen, toxikologiska profi-
ler, fysikaliska/kemiska egenskaper, och mikrobiologisk kvalitet, samt data om effektivitet och eventuella biverkningar. Detta
sakerstaller att produkten uppfyller EU:s hoga sakerhetsstandarder innan den nar konsumenterna.
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Xylocap

Xylocap blev en del av XP Chemistries i samband med Bolagets IPO och ar ett
framstaende namn inom linimentprodukter pa svenska marknaden. Detta forvarv
markerade en strategisk utvidgning av XP Chemistries produktsortiment och Bola-
gets engagemang i att leverera innovativa lésningar inom halsoprodukter. Xylocap
har utmarkt sig genom utvecklingen av sina unika produkter: Xylocap Strong och
Xylocap Aktiv. Dessa produkter star ut pa marknaden genom sin effektivitet sam-
tidigt som de ar bade lukt- och kladdfria, vilket ar énskvarda egenskaper bland
Xylocaps kunder. Nyckeln till framgangen for Xylocap ligger i huvudingrediensen
- kapsaicin, som produceras av XP Chemistries. Denna ingrediens ger en djup,
varmande effekt, vilket ar sarskilt eftertraktat for behandling av stela leder och
muskelvark.
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Varumarke
Ormsavla
Linnex

Tiger balsam

Marknadsoéversikt och konkurrenssituation

Sedan lanseringen av Xylocap Strong har bolaget sett ett dkat intresse fran marknaden,
och deras produkter har nu etablerat sig starkt i distributionskanaler, till exempel med
bolagets senaste kommunicerade samarbetspartners Intersport, JO Sport, TEAM Sportia,
Flexmassage och ICA Maxi. | och med EU:s forbud mot metylsalicylat i kosmetiska lini-
mentprodukter har bolaget sett en dppning pa marknaden som effektivt utnyttjats. Denna
strategiska positionering ger Bolaget en fordel gentemot konkurrenter som fortfarande
saljer produkter innehallande metylsalicylat.

Ledande konkurrenter pa den svenska marknaden beskrivs i tabellen nedan. Ormsal-
va ar varumarket med flest produkter pa svenska marknaden. Produkterna tillverkades
och saldes av Svenska kramfabriken AB fran 1987 till dess att varumarket forvarvades av
Evolan Pharma under 2021. Linnex ar ett mycket populart och valkant liniment pa svens-
ka marknaden och ar den produkt som Xylocaps produkter oftast jamfors med. Temax
som ager varumarket arbetar uteslutande med linimentprodukter i sin verksamhet. Ti-
ger Balsam ar det globalt ledande varumarket for linimentprodukter och har funnits pa
marknaden i ¢ver 100 ar. Varumarket ags av det Singapore baserade bolaget Haw Par
Corporation Limited.

Antal olika linimentpro-

dukter pa svenska mark- Omsattning fér varumar-
naden Varumarkesagare kesagare ar 2022
11 Evolan Pharma AB 736 MSEK
3 Temax AB” 9.3 MSEK
4 Haw Par Corporation Ltd. 182 MUSD

“Varumarket ags direkt av VD och styrelseledamot i bolaget.

Styrkor

Xylocaps produkter framstalls fran hallbart och giftfritt kapsaicin, producerat i de norr-
landska skogarna. Denna unika ingrediens, tillsammans med Bolagets innovativa teknik
for att omvandla biomassa och skogsavfall till kapsaicin, starker bolagets varumarke och
erbjuder en miljovanlig losning till bolagets kunder. Bolagets liniment ar snabbverkande,
prestationshojande och har utvecklats i samarbete med ledande idrottsteam och halso-
vardsprofessionella. Denna koppling till bade elitidrott och vardagliga konsumentbehov
har hjalpt bolaget att skapa produkter som ar bade effektiva och uppskattade av en bred
kundbas. Xylocaps produkter sarskiljer sig fran konkurrerade produkter genom att vara
bade lukt- och kladdfria samtidigt som de ger en starkt varmande effekt.

Produktomraden
Xylocap Aktiv

Xylocap Aktiv lanserades som den forsta produkten i serien 2019 och har etablerat sig
med en formulering som ger en effektiv varmande kansla som Bolagets kunder uppskat-
tar, sarskilt vid stela leder och muskelvark. Produkten ar en kram som saljs i 100 ml tub
och ar utformad for att vara bade lukt- och kladdfri. Xylocap Aktiv ger en skon kansla pa
huden och produkten ar speciellt uppskattad av Bolagets kundkategori massérer som
garna anvander den vid slutet av en kundbehandling.
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Xylocap Strong

Xylocap Strong ar en vidareutveckling av Aktiv som lanserade 2023 och har en mer in-
tensivt varmande effekt pa grund av en hégre koncentration av kapsaicin. Denna produkt
lyfter anvandarupplevelsen genom att inte bara intensifiera den varmande kanslan, utan
aven genom att forenkla appliceringen. Dess roll-on férpackning ar innovativt utformad
for att mojliggdra enkel och precis applicering utan att anvanda handerna, vilket ytterli-
gare hdjer anvandarvanligheten. Att kunden slipper fa linimentet pa handerna vid appli-
cering ar extra viktigt med ett s pass kraftfullt liniment som Xylocap Strong, eftersom
bolagets anvandare endast dnskar f& effekt dar produkten appliceras. Det ar aven vik-
tigt for att undvika kontakt med 6gon och slemhinnor som annars kan ge en obehaglig
upplevelse. Xylocap strong ar till Bolagets kannedom den enda linimentprodukten som
saljs pa svenska marknaden i roll-on forpackning. Formatet tillsammans med produktens
unika formulering ar en stor anledning till att Bolagets kunder snabbt fatt upp dgonen for
denna nylanserade produkt.

Marknadsstrategi

Xylocap applicerar en dynamisk marknadsstrategi som fokuserar pa att forstarka bola-
gets narvaro pa den svenska marknaden och planerar fér en framtida expansion tillandra
nordiska och europeiska marknader. Bolagets strategi inkluderar en noggrann malgrupp-
sanalys och positionering av Xylocap som ett effektivt och bekvamt liniment, sarskilt for
idrottare, aldre och de med fysiskt kravande yrken. Bolaget stravar efter att diversifiera
och standigt forbattra sitt produktsortiment genom innovation och utveckling. Bolagets
marknadsforingsplan involverar malinriktad digital marknadsféring, garna i samarbete
med influencers, for att Oka produktmedvetenheten. Samtidigt utvidgar bolaget sina for-
saljningskanaler och etablerar strategiska partnerskap. Kundengagemang och feedback
ar centralt for Xylocap och bolaget integrerar hallbarhets- och CSR-initiativ i sin affars-
modell. Denna integrerade strategi ar utformad for att sakerstalla en robust tillvaxt for
Xylocap, och banar vag fér var ambition om geografisk expansion och ett stérre avtryck
pa den internationella marknaden.

Regulatoriska aspekter

For Xylocaps kosmetiska linimentprodukter galler ssmma regulatoriska aspekter.
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Artiklar pa PubMed

2010 2015 2020

Antal artiklar publicerade pa PubMed (databas med vetenskapliga stu-
dier inom medicin) fér kapsaicin och dess receptor TRPV1 sedan 1970

F& naturprodukter har undersokts lika mycket som kapsaicin i forskning som publicerats under de senaste 50 aren. De pri-
mara utbredningsomradena har varit inom kardiovaskular halsa - sarskilt blodtryck - tillsammans med viktminskning och
lindring av inflammatorisk och neuropatisk smarta. Det ar den unika interaktionen med TRPV1 receptorn som lagt grunden
till intresset for forskningen om kapsaicin inom medicin.

Kapsaicin extraherat fran chili anvands idag i flertalet kosttillskott och naturlakemedel for viktnedgang. | en omfattande re-
view-artikel fran 2017% beskrivs de mekanismer som ger kapsaicin formagan att motverka évervikt:

- Minskar bildandet av nya fettceller.
- Aktiverar bruna fettceller - leder till 0kad fettférbranning.
- Effekt pa hypotalamus - minskad aptit.

- Forbattrad maghalsa pa grund av battre flora av tarmbakterier.

Marknadsoéversikt och konkurrenssituation

Naturligt forekommande kapsaicin anvands idag i en mangd olika funktionella livsmedel och kosttillskott da det bland annat
visat pa smartlindrande effekt och viktkontrollerande egenskaper.

Inom kosttillskott ar marknaden konkurrensutsatt med manga aktérer. Den globala marknaden fér nutraceuticals beddms
fran 2023 vaxa med en genomsnittlig arlig tillvaxt pa 9,4 procent och na ett varde om 599,7 miljarder USD ar 2030. Vaxande
halsoproblem och halsomedvetenhet ar de framsta faktorerna som driver marknadens tillvaxt. Pa den amerikanska markna-
den har 6kad medvetenhet om halsosam mat resulterat i dkande efterfraga pa funktionella livsmedel och kosttillskott. Den
europeiska marknaden drivs av innovation inom ingredienser for kosttillskottprodukter

Den globala marknaden for produkter for viktkontroll forvantas uppga till ett varde om 298,66 miljarder USD ar 2030. Stigande
overvikt och fetma tillsammans med okad popularitet av tillgangliga kommersiella losningar for viktkontroll ar det framsta
faktorerna som driver marknadens tillvaxt. Vidare tas nationella initiativ for att 6ka medvetenheten om det negativa halsoef-
fekter som foljs av fetma, vilka forvantas driva marknadens tillvaxt ytterligare

Bolaget utvecklar inte nagra egna kosttillskott utan saljer amnet kapsaicin till andra bolag som sedan tillverkar slutprodukten.
Bolagets konkurrenter inom detta affarsomrade ar darmed andra tillverkare av kapsaicin.

Styrkor och konkurrensférdelar

For produkter inom kosttillskott och lakemedel ar hog renhet for kapsaicin extremt viktigt. Bolaget har en stor fordel av att de
far en produkt med hég renhet till en konkurrenskraftig kostnad jamfért med de extraktionsprocesser som anvands for att fa
fram kapsaicin fran chili med tillrackligt hég renhet.

25 Zheng, J., et. al,, Dietary capsaicin and its anti-obesity potency: from mechanism to clinical implications, 2017, Biosci Report 37(3), p.

26 Grand View Research, Nutraceuticals Market Size Worth $599.7 Billion By 2030 (CAGR: 9.4 %), https.//ww\w.grandviewresearch.com/industry-analysis/nutraceuticals-market
27 Grand View Research, Weight Management Market Size To Reach $298.66 Billion By 2030, https./www.grandviewresearch.com/press-release/global-weight-
management-market
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Produktomraden

Kosttillskott: Bolaget kommer ga igenom nddvandiga regu-
latoriska processer for att fa sitt kapsaicin godkant for om-
radet och darefter marknadsféra via distributérer och inga
samarbeten med lampliga partners for att nd marknaden.
Bolaget ska inte marknadsfora kosttillskott i eget varumarke
utan leverera kapsaicin.

Lakemedel: Sbka samarbeten med etablerade aktérer pa
lakemedelsmarknaden for att ta produkten genom regula-
toriska processer och framtiden agera leverantor for kapsai-
cin som API.

Marknadsstrategi

XP Chemistries marknadsstrategi inom affarsomradet Life ar
inriktad pa life science och kosttillskottsindustrin dar Bola-
get avser agera som en framstdende leverantér av hdgkva-
litativt kapsaicin pa sikt. Vart fokus ligger pa att bygga starka
partnerskap och samarbeten med ledande aktérer, med
malet att bli en betrodd och vardefull leverantér for deras
produktbehov. Vi ar engagerade i att kontinuerligt forbattra
kvaliteten och effektiviteten av vart kapsaicin genom foku-
serad forskning och utveckling, och investera i avancerad
teknologi for att sakerstalla att vart kapsaicin inte bara moter,
utan overtraffar branschstandarder.

For att na ut till potentiella kunder kommer vi att implemen-
tera malinriktade marknadsforingsstrategier, inklusive delta-
gande i branschmassor och vetenskapliga konferenser samt
digital marknadsféring. Var kommunikation kommer att be-
tona vart kapsaicins kvalitet, renhet och unika egenskaper.
Dessutom ar vi val medvetna om vikten av att folja gallande

regleringar inom bade life science- och kosttillskottsindu-
strin, och vi kommer att arbeta fér att sakerstalla att vara pro-
dukter uppfyller alla nédvandiga standarder och regelverk.

Vi forstar ocksa att vara kunder har specifika behov och
krav, vilket ar varfér vi kommer att erbjuda skraddarsydda
losningar och nara samarbete for att sakerstalla att vart kap-
saicin uppfyller deras unika applikationskrav. Genom denna
omfattande och flexibla strategi stravar vi efter att etablera
XP Chemistries som en nyckelleveratntor av kapsaicin, och
att skapa l&ngsiktiga och fruktbara relationer med vara part-
ners och kunder inom dessa dynamiska och vaxande sek-
torer.

Studier och regulatoriska processer

Aven om XP Chemistries kapsaicinmolekyl &r identisk med
kapsaicinmolekylen som aterfinns i chili maste regulatoriska
godkannanden erhallas fér XP Chemistries produkter innan
de far anvandas i kosttillskott. Bolaget kommer att ansdka
om Novel Food i EU och GRAS FOOD i USA, vilka Bolaget
planerar erhalla 2025 respektive 2026. Fér anvandande av
Bolagets kapsaicin i lakemedelsprodukter med bevisad
effekt maste langre studier genomféras. Bolaget kommer
aktivt att soka samarbeten med lakemedelsbolag for att ge-
nomfora dessa typer av studier pa sikt.
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PROTECT

XP Chemistries skogsbaserade kapsaicin innebar en pro-
duktion av kapsaicinoider med hog renhet. Dessa lampar sig
val inom de industriella applikationerna i omradet Protect.
XP Chemistries producerar aven nonivamid fran skogsba-
serade ravaror och naturliga fettsyror. Nonivamid ar aven
kallad pelargonsyra, vanillylamide eller PAVA. Nonivamid
interagerar med samma vanilloidreceptor 1 (TrpV1) som kap-
saicin och kan darfor ocksa anvandas i produkterna i detta
affarsomrade. Den hoga renheten och jamna kvaliteten av
bolagets produkter underlattar exakt dosering och formu-
lering av slutprodukterna. XP Chemistries nonivamid ar ren
och tillfor inte produkter oonskad lukt, farg eller fet konsis-
tens. Nonivamid har en styrka pa cirka 50-60 procent jam-
fort med kapsaicin och kan anvandas som ett kostnadsef-
fektivt alternativ till kapsaicin i vissa applikationer.

Marknadséversikt och konkurrenssituation

Marknaden for skydd mot skadedjur ar fragmenterad och
det finns valdigt lite marknadsstudier pa detta omrade vilket
gordet tillen mycket svar marknad att fa éversikt pa. Redeye
uppskattade 2013 den globala intaktspotentialen for kapsai-
cinliknande molekyler for pavaxthammare i farger (antifou-
ling) till knappt 5 miljarder kronor?® Den globala marknaden
for sjalvforsvarsprayer var 2022 varderad till ca 30,2 MUSD
och beraknas vaxa till cirka 60 MUSD till 2028, med arlig till-
vaxt om 11,89 procent?® De storsta producenterna, det vill
saga potentiella kunder for XP Chemistries ar: Sabre, Mace
Security International, Fox Labs, BlingSting, Counter Assault,
Jand L, Udap, Defense-technology, Hoernecke.

Bolaget utvecklar inte nagra egna konsumentprodukter
inom Protect utan saljer amnena kapsaicin och nonivamid
samt formuleringar av dessa till andra bolag som sedan till-
verkar slutprodukten. Bolagets konkurrenter ar darmed an-
dra tillverkare av kapsaicin och nonivamid.

Styrkor och konkurrensfordelar

Med XP Chemistries rena kapsaicin uppnas exakt dosering
av aktiv substans for maximal sakerhet. Renheten underlat-
tar aven formuleringar da Bolagets kapsaicin aven underlat-
tar tillverkning av formuleringar med UV farger.

Produktomraden

XP Chemistries ar verksamma inom tre omraden under om-
radet Protect; Skydd mot skadedjur, Pavaxthammare i farg
(antifouling), och Sjalvférsvarssprayer. Bolaget har lopande
forsaljningar inom bland annat sjalvférsvarssprayer och pro-
duktomradet skydd mot skadedjur.

28 https://s3-eu-west-1.amazonaws.com/rdey-cms-prod/app/uploads/2013/12/
report_20131206_22080.pdf
29 https.//wwwimarcgroup.com/pepper-sprays-market

Forvara marknader inom produktomradena Skydd mot ska-
dedjur och Pavaxthammare i farg (antifouling) ar det fram-
forallt rent kapsaicin och nonivamid som ar av intresse for
kunderna. Inom produktomradet Sjalvforsvarssprayer har
XP Chemistries utvecklat tre egna flytande formuleringar
under Precise™ paraplyet med speciellt anpassade egen-
skaper viktiga for producenter av sjalvforsvarssprayer, med
avseende pa viskositet, fryspunkt och flamsakerhet. Samtli-
ga innehaller en stark rédfarg och en UV-farg som mojliggor
enkel identifiering av en angripare efter att sprayen anvants.

Precise HEAT - Innehaller 1,33 procent kapsaicin, anpassad
for amerikanska marknaden.

Precise COLD - Innehaller 15 procent mentol, anpassad for
Nordiska/Europeiska marknader.

Precise RED - Innehdller inga irriterande komponenter, an-
passad for Storbritannien

Studier och regulatoriska processer

Bolaget kanner inte till nagon reglering som sarskiljer XP
Chemistries kapsaicinprodukter fran kapsaicin utvunnet ur
chili med avseende anvandande i de produkter Bolaget rik-
tar sig till inom omradet Protect. Saledes bedémer Bolaget
att det inte kravs nagra studier eller regulatoriska processer
for att kunna sélja sina produkter inom produktomradena
for skydd mot skadedjur eller for sjalvforsvarssprayer om-
radet Protect. Anvandande av sjalvférsvarssprayer och till-
latet innehall regleras av varje land enskilt. Forsaljning och
anvandande av sjalvférsvarssprayer med kapsaicin ar tillatet
i USA och det ar den storsta marknaden. | EU ar det inte
tilldtet att salja sjalvforsvarssprayer med kapsaicin, daremot
ar det i Tyskland tillatet att ha sjalvférsvarssprayer med kap-
saicin for skydd mot bjorn och andra vilda rovdjur.

Regelverket for pavaxthammare i farger (antifouling) i marina
miljoer ar omfattande och kraver mycket langa regulatoriska
processer. Bolaget kommer inte att pabdrja nodvandiga stu-
dier och regulatoriska processer i egen regi, utan kommer
att sbka samarbeten med etablerade foretag pa marknaden
med intresse av att utveckla en produkt baserat pa XP Che-
mistries kapsaicin.
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PATENT

Patentstrategi

XP Chemistries arbetar aktivt efter en tydlig patentstrategi
dar bolagets uppfinningar gallande processer och produk-
ter skyddas eller hemlighalls till dess att erforderlig paten-
tansokan lamnats in. Bolaget beaktar sina rattigheter till re-
sultat vid ingdng av samarbets- och forskningsavtal sa att
Bolaget erhaller ratt till framtida patentmaojligheter. XP Che-
mistries anlitar Swea IP Law AB for arbete med immaterial-
rattsliga fragor och patentansékningar.

Patentskydd

XP Chemistries har patentskydd for bolagets unika pro-
duktionsprocess for kapsaicin och utvalda kapsaicinana-
loger. XP Chemistries har tre patentfamilijer som beskriver
tillverkningsprocessen for kapsaicin fran hallbara ravaror.
Familj 1 och 2 beskriver grundkoncepten fér produktions-
processen. Familj 3 beskriver hur teknologin implementeras
i industriell skala for att uppna en resurs-, kostnadseffektiv
och miljovanlig process. Familj 1 och 2 ar beviljad. Familj 3
har genomgatt PCT granskning och ar nu i nationell fas dar
bolaget valt att ldmna in ansdkningar pa de mest intressanta
marknaderna globalt. PCT gav ett mycket positivt utlatande
av patenterbarheten efter granskningen av patentansdkan

i familj 3. Alla tjugo kraven i ansdkan ansags ha nyhetsvar-
de, uppfinningshdjd och industriell applicerabarhet. Bolaget
beddmer darfor att det ar mycket stor sannolikhet att anso-
kan kommer bli godkand i alla de lander och regioner dar
patentansokan nu l@mnats in pa nationell niva.

1. Titel Efficient synthesis of amines and amides from al-
cohols and aldehydes by using cascade catalysis

Beskrivning: Enzymatiskt katalyserad produktion av
kapsaicin och Nonivamid

2. Titel: Synthesis of amides and amines from aldehydes
or ketones by heterogeneous metal catalysis Beskriv-
ning: Heterogen-katalytisk omvandling av intermediat
med efterfoljande enzymatisk produktion av kapsaicin
och Nonivamid.

3. Titel A process for enzymatic synthesis of amides from
amines and carboxylic acids or esters

Beskrivning: Resurs-, kostnadseffektiv och miljévanlig
process for enzymatiskt katalyserad produktion av kap-
saicin, Dihydrokapsaicin och Nonivamid.

Familj Land/region Ansoékningsnummer Publikations-nummer Status Utgangsar
1 USA 15/129424 20170174618 Beviljat 2035
1 Kanada 2043677 2043677 Beviljat 2035
2 USA 15/536295 10308588 Beviljat 2035
2 Japan 2017530139 6440132 Beviljat 2035
3 PCT/ PCT/EP2022/061321 2022229314 Utlopt (Gver- 2042

gatt i nationell

fas)
3 EP(EU) 22726086.6 annu ej publicerad inlamnad 2042
3 Brasilien BR1120230208882 annu ej publicerad inlémnad 2042
3 Kanada 3215699 annu gj publicerad inlamnad 2042
3 Kina annu ej erhallet annu ej publicerad inlamnad 2042
3 Indien 202347073181 annu ej publicerad inlamnad 2042
3 Japan annu ej erhallet annu ej publicerad inlamnad 2042
3 Sydkorea 10-2023-7038882 annu gj publicerad inlamnad 2042
3 Mexiko MX/A/2023/012732 annu ej publicerad inlamnad 2042
3 USA 18/555537 annu ej publicerad inlamnad 2042
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HISTORIK

Organofuel Sweden AB ("OFS’), som XP Chemistries av-
knoppades ifran, etablerades 2015 i Sundsvall, och ar grun-
dat i forskning fran Mittuniversitet. Det startades av fyra
forskare inom kemi och kemiteknik med erfarenhet fran
Mittuniversitetet, Stockholms universitet, ETH, MIT, Harvard
Medical School, och Yale University. De bedrev forskning for
att upptacka och patentera nya satt att selektivt omvandla
biomassa till vardefulla produkter for olika miljardmarkna-

2015 - Organofuel Sweden AB registreras och den férsta
patentansdkan lamnas in.

2016 - Organofuel Sweden AB vinner det prestigefyllda
priset, Skapa Awards.

2017 - Organofuel Sweden AB anstaller sina forsta medar-
betare, ingar sitt forsta partnerskap och vinner flertalet priser
for sin teknologi.

2018 - Organofuel Sweden AB ingar ett licensavtal med
Colabitoil Sweden AB for produktion och férsaljning av forn-
ybart flygbransle och fornybar bensin.

2019 - Organofuel Sweden AB far sin forsta kosmetiska
kund, 6ppnar kontor i New York City och blir pilot for bio-
bransle.

2020 - Kundvarukedjan Jula investerar i Organofuel Swe-
den AB som ett led i deras grona investeringsportfolj och
blir en delagare. En 9o-dagars studie inleds pa sakerheten
om anvandning av kapsaicin i djurfoder. Bolaget far sin forsta
kund for sjalvforsvarspray.

der (dollan), vilket har givit resultat i flera effektiva produkter
inom tre spar: Kapsaicin, biobransle och biomaterial. For att
effektivisera verksamheten férvarvade Organofuel Sweden
ar 2021 ett lagerbolag som sedermera bytte namn till XP
Chemistries som tog éver kapsaicinverksamheten. Idag dri-
ver bolaget XP Chemistries all verksamhet som rér kapsaicin
som tidigare Organofuel Sweden bedrivit. Nedan foljer en
tidslinje for vasentliga handelser for Bolaget.

2021 - Organofuel Sweden AB delar sin verksamhet och
bildar bolaget XP Chemistries AB med fokus pa kapsaicin.
XP Chemistries inleder kommersiell produktion av kapsaicin
samtidigt som de regulatoriska studierna och arbetet ga-
llande anvandning av kapsaicin i djurfoder fortskrider.

2022 - XP Chemistries erhaller slutrapport fér en omfattan-
de 90-dagars toxicitetsstudie for Bolagets egenproducera-
de kapsaicin. Studien visar att Bolagets kapsaicin ar sakert
att anvanda och bestammer aven en dos niva pa 60 mg/kg
vid vilken inga negativa effekter kan ses, aven kallad No-Ob-
served Adverse-Effect-Level (NOAEL).

XP Chemistries meddelar aven att man uppnatt goda re-
sultat i kommersiella djurfodertester dar Bolagets kapsaicin
okade produktiviteten vid kycklinguppfodning med 8,2%.

2023 - XP Chemistries erhaller storre order for produkten
Precise HEAT med ett ordervarde om cirka 130 TSEK. Bola-
gets dotterbolag Xylocap AB lanserar aven en ny linimen-
tprodukt - Xylocap Strong som genererat stort kundintresse
och 6kad férsaljning.
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Ovrig information

Information om Bolaget och organisationsstruktur

Bolagets féretagsnamn ar XP Chemistries AB och Bolagets organisationsnummer ar
559164-8869. XP Chemistries LEI-kod ar 9845008C989A6CIB7782. Bolaget ar ett
svenskt publikt aktiebolag med sate i Sundsvall kommun bildades 2018-06-20 och
registrerades hos Bolagsverket 2018-07-05. Bolagets registrerade adress ar Storgatan
73f, 852 33, Sundsvall. Bolagets associationsform regleras av, och aktieagarnas rattig-
heter kan endast férandras i enlighet med, aktiebolagslagen. Bolaget nas pa www.xp-
chemistriescom samt telefon +46(0)72 250 04 15 (informationen pa Bolagets webbplats
utgér inte en del av Memorandumet savida informationen inte inférlivas i Memorandu-
met genom hanvisning). Féremalet for Bolagets verksamhet ar att bedriva verksamhet
inom omradet biokemi genom att producera och salja hallbart kapsaicin. XP Chemistri-
es ingar i en koncern dar XP Chemistries ar koncernmoderbolag och Xylocap AB ar
dotterbolag.

Verksamhetens finansiering

XP Chemistries ambition ar att finansiera verksamheten genom forsaljning av kapsai-
cin samt genom forsaljning av produkter som innehaller kapsaicin. Fram till dess att
Bolagets verksamhet genererar tillrackligt positivt kassaflode for att finansiera XP Che-
mistries utveckling och tillvaxt till fullo, kommer Bolagets finansiering dartill ske med
agarkapital i form av nyemission eller annat riskkapital.

Investeringar

XP Chemistries har sedan den 31 december 2022 fram till och med den 30 september
2023 investerat cirka 1,5 miljoner kronor i en omfattande ansdkningsprocess for att fa
Bolagets kapsaicin godkant vid produktion av djurfoder.

Trender

Utover vad som beskrivs i avshittet "Verksamhets- och marknadsoéversikt” bedémer XP
Chemistries att det inte finns ndgra betydande kanda utvecklingstrender i frdga om
produktion, férsaljning, lager, kostnader eller forsaljningspriser per dagen fér Memo-
randumet.
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ORDLISTA

API

API (active pharmaceutical ingredient) pa svenska aktiv lakemedels ingrediens.

Enzymatisk
katalysator

Enzymatiska katalysatorer ar en specifik grupp av katalysatorer och bestar av proteiner som kan katalysera
en specifikt kemisk reaktion. Nastan alla processer inom den biologiska cellen behdver enzymer for att fort-
ga med tillrackliga hastigheter. Varje enzym binder sina sarskilda substrat till sitt aktiva centrum, den del av
enzymet dar sjalva katalyseringen av den kemiska reaktionen sker.

GRAS FOOD/
FEED (USA)

‘GRAS (Generally Recognized as Safe, “allmant kand som saker"). | USA, betraktas livsmedelsingredienser
(inklusive amnen avsedda fér anvandning i djurmat) antingen som livsmedelstillsatser eller ar allmant kanda
som sakra (GRAS) for specifika anvandningar och ar saledes undantagna fran kravet om godkannande av
livsmedelstillsatser. Den storsta skillnaden mellan livsmedelstillsatser och GRAS ar medverkan av Food and
Drug Administration (FDA) vid beslut, som kravs for utvardering av sakerheten av livsmedelstillsatser. For
bestamning av GRAS-status fér anvandning i ett livsmedel eller en foder ingrediens, utvarderas ansékan av
oberoende forskare (en expertpanel).

Kapsaicin

Kapsaicin extraheras idag fran chilifrukter och ar ett fettlosligt, farglost, doftldst och vaxartat amne, som
orsakar den upplevda hettan hos vaxtarter i slaktet Capsicum (chilipeppar).

Kapsaicinoider

Molekyler med liknade utformning som kapsaicin.

Katalys

Katalys ar den inverkan en katalysator har pa en kemisk reaktion. Som "katalysator" betecknar man sub-
stanser som underlattar kemiska eller fysikaliska forandringsprocesser utan att tillfora energi till processen.
Katalysatorn forbrukas inte under processen utan finns kvar oférandrad och kan fortsatta att verka, darfor
behovs ofta en mycket liten mangd katalysator.

Katalysator

Ett amne som &kar en kemisk reaktionshastighet utan att sjalv forbrukas.

Lignin

Lignin ar en komponent i tra och ar ‘limmet" som haller ihop tradets fibrer till ved. Ca 25-30 procent av
vedens vikt utgors av lignin. Fran lignin kan det bla. produceras vanillin.

Naturliga
peptider

Peptider ar kortare kedjor av mindre an 50 sammankopplade aminosyror. Att jamfort med proteiner som
det heter nar det ar fler an 50 aminosyror.

Nonivamid

Nonivamid ar en enklare variant av kapsaicin. Molekylen aterfinns i chilifrukter, men endast i mycket laga
koncentrationer och de produkter som finns pa marknaden idag ar producerade syntetiskt. Nonivamid in-
teragerar med samma vanilloidreceptor 1 (TrpV1) som kapsaicin, men inte lika effektivt. Nonivamid ar cirka
halften sa potent som kapsaicin.

Novel Food

Nya livsmedel, Novel Food ar reglerade i forordningen EG nr 258/97 om nya ingredienser for livsmedel och
foder, som inte tidigare funnits p& marknaden i nagon storre utstrackning, innan EU-férordningen tradde i
kraft den 15 maj 1997. Sadana ingredienser maste riksvarderas och godkannas av EU-kommissionen innan
de farborja saljas inom EU. Syftet ar att skydda folkhalsan genom att kontrollera att nya ingredienser ar sakra.

Oleoresin
capsicum (OC)

Ett oljeextrakt fran chilifrukten oftast med 0.5-10 procent innehall av kapsaicin och andra liknande moleky-
ler (kapsaicinoider).

Reach- Reach (Registration, Evaluation, Authorisation and restriction of Chemicals) ar EU's férordning for kemikalier.

godkannande For att ett bolag ska fa producera i eller importera till EU, mer an ett ton per ar av en kemisk produkt maste
den vara Reach-registrerad. Detta gors genom en ansdkan till European Chemicals Agency (ECHA)"

Topikal Lakemedel och kosmetiska produkter (OTC) som appliceras direkt pa huden sdsom kramer, geler, salvor

smartlindring

och plaster.
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RORELSEKAPITALSFORKLARING

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedém-
ning inte tillrackligt for de aktuella behoven de kommande
tolv (12) manaderna, réknat fran dateringen av Memorandu-
met. Det befintliga rérelsekapitalet i Bolaget racker till det
tredje kvartalet 2024. Bolagets rorelsekapitalsunderskott un-
der den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka
1,0 MSEK givet nuvarande affarsplan. | det fall Erbjudandet
fulltecknas tillfors Bolaget cirka 12,9 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader om sammanlagt cirka 2,6 MSEK XP
Chemistries har erhallit skriftliga teckningsférbindelser och
emissionsgarantier om cirka 7,04 MSEK, vilket totalt motsva-
rar cirka 54,42 procent av Erbjudandet. Dessa dtaganden har
dock inte sakerstallts via forhandstransaktioner, bankgaranti
eller liknande. Styrelsen beddmer att Bolagets rorelseka-
pitalbehov under de kommande tolv manaderna kommer
att tillgodoses genom forestaende Erbjudande dels genom
emissionslikviden dels genom kapital som kan komma att
tillforas genom nyttjande av i emissionen emitterade teck-
ningsoptioner.

Om Erbjudandet, trots l@mnade teckningsforbindelser och
emissionsgarantier, inte tecknas i tillracklig utstrackning far
Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utveckling-
en i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas
sOka alternativa finansieringslosningar alternativt genom-
fora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksam-
heten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas saker-
stalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar
far onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering
eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i
rekonstruktion, eller i likvidation.
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de risker som per dagen fér detta Memo-
randum beddms vara vasentliga for Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och framtida utveckling. Riskfaktorer
som anges nedan ar begransade till sddana risker som ar
specifika for Bolaget och/eller vardepapperen och vasent-
liga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Riskerna
ar organiserade i fyra huvudkategorier och de riskfaktorer
som per dagen for Memorandumet beddms vara mest re-
levanta presenteras forst i varje kategori, medan riskfakto-
rerna darefter presenteras utan sarskild rangordning. Om
en riskfaktor kan kategoriseras i mer &n en kategori visas en
sadan riskfaktor endast en gang och i den mest relevanta
kategorin for en sadan riskfaktor. Beddémningen av respek-
tive risk baseras pa sannolikheten for dess férekomst och
den férvantade omfattningen av riskens, om den intraffar,
negativa effekter. Bedomning goérs genom en kvalitativ skala
med beteckningarna lag, medel eller hog.

Verksamhets- och branschrelaterade
risker

Risker kopplade till produktutveckling

XP Chemistries producerar och utvecklar amnet kapsaicin
och nonivamid fran skogsbaserade ravaror som sedan saljs
i saval ren pulverform som i olika typer av formuleringar. Bo-
lagets utvecklade teknologi for produktion ger produkterna
hog renhet och darmed hog kvalitet. Bolaget bedomer att
det ar kritiskt for dess framgang och varumarke att kunna
fortsatta utveckla sina produkter pa detta satt i syfte att upp-
na den hdga kvaliteten. Det finns en risk att Bolagets fort-
satta utveckling avseende produkterna stors, inte kommer
vara framgangsrik eller vara mer kostsam an beraknat och
att produkterna saledes inte utvecklas i den takt som mark-
naden efterfragar. Om Bolaget inte lyckas vidareutveckla el-
ler bibehalla tillverkningsprocessen fér kapsaicin och noni-
vamid finns risk att Bolaget inte pa ett framgangsrikt satt
kan kommersialisera dessa eller, pa grund av detta, férlora
marknadsandelar, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan
pa Bolagets omsattning, tillvaxt och langsiktig ldnsamhet.

XP Chemistries bedomer att sannolikheten att risken enligt
ovan férverkligas dr medel. Om risken forverkligas beddémer
Bolaget att den negativa inverkan dr hog.

Risker kopplade till kommersialisering och tillvaxt

XP Chemistries har som mal att utdka sin produktion av
kapsaicin- och nonivamidprodukter och arbetar aktivt med
expansion inom de fyra verksamhetsomradena, Feed, Cos-
metics, Life och Protect. Expandering innebar i regel orga-
nisatoriska utmaningar som bland annat kan leda till risker
sasom svarigheter att rekrytera kvalificerad personal, att Bo-
lagets produkter inte far det genomslag pa de marknader
som avses eller att det tar langre tid an planerat att na de
forsaljningsvolymer som Bolaget forvantar sig. Det finns en

risk att Bolaget prioriterar satsningar pa en viss produkt nar
det hade varit [&bnsammare att ldgga resurser pa att astad-
komma en starkare marknadsetablering avseende en annan
produkt. For det fall XP Chemistries inte lyckas i sitt fortsatta
tillvaxt-och kommersialiseringsarbete skulle det kunna ha
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets tillvaxt och framtida
finansieringsmaojligheter.

XP Chemistries bedomer att sannolikheten att risken enligt
ovan forverkligas dr medel. Om risken férverkligas bedomer
Bolaget att den negativa inverkan ar hog.

Risker relaterade till nyckelpersoner och kompetens

XP Chemistries ar ett litet foretag med begransade resurser
vad galler ledning, administration och kapital. For att Bola-
get ska kunna etablera en stadigvarande marknadsetable-
ring ar det av vikt att namnda resurser disponeras pa ett for
Bolaget optimalt satt. Bolagets framtida tillvaxt ar i hog grad
beroende av foretagsledningens, styrelsens och nyckelper-
soners kunskap, erfarenhet och engagemang. Det finns en
risk att Bolaget misslyckas med att behalla nyckelpersoner
och/eller rekrytera kvalificerade personer i framtiden. Bo-
lagets begransade resurser och en forlust av en eller flera
nyckelpersoner medfér negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

XP Chemistries bedomer att sannolikheten att risken enligt
ovan forverkligas dr medel. Om risken férverkligas bedomer
Bolaget att den negativa inverkan dar medel.

Risker kopplade till samarbetspartners och distributérer

XP Chemistries verksamhet ar beroende av saval distri-
butdrer som samarbetspartners. Vikten av framtida sam-
arbetspartners och distributérer som anvander sig av
kapsaicin- och nonivamidbaserade produkter, samt inte-
grationsformaga for utvalda marknader ar helt avgérande
for Bolagets framtida forsaljning. Bolaget ar, och férvantas
i framtiden vara, beroende av att utveckla och bibehalla
relationer med distributorer och samarbetspartners for att
lyckas med kommersialiseringen av sina produkter. Det finns
en risk att Bolaget inte lyckas ingd samarbetsavtal eller eta-
blera partnerskap med etablerade aktdrer inom relevanta
marknader, eller att distributorer eller potentiella samar-
betspartners inte beddéms vara lampliga pa grund av bris-
tande regelefterlevnad. Vidare finns risk att befintliga samar-
betspartners och distributorer hojer priser och inte presterar
i enlighet med avtal eller i enlighet med Bolagets kravbild.
Om Bolaget inte lyckas etablera eller fortsatt behalla en god
relation med samarbetspartners och distributérer skulle det
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets intakter.

XP Chemistries bedomer att sannolikheten att risken enligt
ovan forverkligas dr medel. Om risken férverkligas bedomer
Bolaget att den negativa inverkan dar medel.
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Risker kopplat till inkép av ravaror och produktion av kap-
saicinbaserade produkter

XP Chemistries framstaller kapsaicin fran hallbara skogsra-
varor och produktionen sker i specialbyggd reaktor for enzy-
matisk katalys dar katalysatorn ateranvands. Produktionen
sker i Bolagets egen anlaggning i Sodertalje fran till stor del
inkopta ravaror fran leverantérer. For det fall Bolagets leve-
rantorer inte kan leverera material enligt Bolagets dnskemal
eller specifikationer, och ersattningsleverantoérer inte skulle
vara maojligt att hitta pa acceptabla villkor eller i tillrackligt
snabb tid, kan detta fa en negativ inverkan pa Bolagets maoj-
ligheter att uppfylla kontraktsataganden gentemot kunder.
Likasa skulle en okad efterfragan innebara dkad produk-
tionsvolym hos Bolagets leverantorer, vilket i sin tur kan
innebara svarigheter for Bolaget att leverera efterfragade
volymer, eller kvalitetsproblem, och Bolaget kan riskera att
inte mota den efterfragan pa sina produkter med uteblivha
affarsméjligheter och vinster som foljd, varvid XP Chemistri-
es omsattning och resultat skulle komma att paverkas ne-
gativt eller inte nd upp till de nivéer Bolaget avser.

XP Chemistries bedomer att sannolikheten att risken enligt
ovan forverkligas ar medel. Om risken forverkligas beddmer
Bolaget att den negativa inverkan dar medel.

Utveckling av verksamheten i Xylocap AB

| dotterbolaget Xylocap AB framstalls och salufors liniment
baserat pa kapsaicin som produceras av XP Chemistries. Det
ar for narvarande XP Chemistries som star for finansieringen
av Xylocap AB:s lopande verksamhet och Xylocap AB kan
komma att krava ytterligare finansiering. For det fall utveck-
lingen i Xylocap AB inte utvecklas enligt forvantan eller ge-
nererar den tillvaxt som Bolaget forvantar sig ar det inte sa-
kert att det finns ett fortsatt intresse for fortsatt finansiering,
vilket innebar att Xylocap AB eventuellt inte kan erhalla den
erforderliga finansieringen framgent. Detta kan i sin tur re-
sultera i att dess verksamhet maste bedrivas i mer aterhall-
sam takt an vad som annars hade varit fallet. Detta innebar
en risk att Bolaget gar miste om potentiellt varde, vilket i sin
tur skulle kunna paverka Bolagets intakter negativt.

XP Chemistries beddmer att sannolikheten att risken enligt
ovan férverkligas dr medel. Om risken forverkligas beddémer
Bolaget att den negativa inverkan ar medel.

Risker relaterade till konkurrens

Marknaden for kosttillskott, kosmetika och djurfoder ar kon-
kurrensutsatt, bade lokalt och internationellt, med ett stort
antal aktorer som marknadsfor produkter med liknande
egenskaper som XP Chemistries produkter. Konkurrenter
med storre resurser har battre maojligheter att uppna mark-
nadsacceptans for sina produkter, innebarande att Bolagets

mojligheter att etablera sig pa énskvarda marknader kan
forsamras. Konkurrensen som XP Chemistries moter base-
ras pa andra metoder och substanser, dock utan mojlighet
att utesluta att andra aktorer framgent utvecklar metoder
som ar mer effektiva, prisvarda eller praktiska an Bolagets
produkter. Konkurrerande produkter kan innebara en risk for
negativ paverkan pa Bolagets marknadsetablering, med va-
sentlig negativ paverkan pa Bolagets framtida resultat och
omsattning.

XP Chemistries bedomer att sannolikheten att risken enligt
ovan forverkligas cr hog. Om risken forverkligas bedomer Bo-
laget att den negativa inverkan ar medel.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till bristande regelefterlevnad och for-
andringar i lagar och regler.

XP Chemistries ar beroende av att Bolaget och dess med-
arbetare foler gallande lagar och regler samt interna styr-
dokument. Overtradelser eller bristande efterlevnad av till-
l@mpliga lagar och regler som till exempel lagar och regler
relaterade till hantering av kemikalier eller regulatoriska pro-
duktgodkannande kan paverka XP Chemistries verksamhet.
Om XP Chemistries interna kontroller och andra atgarder
for att garantera efterlevnad av lagar, regler, interna riktlinjer
och policyer ar otillrackliga finns det en risk att XP Chemistri-
es anseende skadas samt att Bolaget blir féremal for ska-
destandsskyldighet, boter, viten och/eller annat civil- eller
straffrattsligt ansvar. Férandringar i relevant lagstiftning kan
aven det innebara en negativ paverkan och ékade kostna-
der for Bolaget.

XP Chemistries bedomer att sannolikheten att risken enligt
ovan férverkligas dr medel. Om risken forverkligas beddémer
Bolaget att den negativa inverkan dr hog.

Regulatoriska krav

Framstallning av kapsaicin i de volymer som kravs for
fullskalig produktion av Bolagets produkter under 2023 och
framat omfattas av REACH-férordningen (EG) 1907/2006),
som bland annat staller upp krav avseende registrering av
kemiska amnen, forbud eller andra restriktioner for kemis-
ka amnen, krav pa tillstand for sarskilt farliga amnen samt
regler om att forse kunder med information. Ansdkan om att
erhalla REACH godkannande kan ta lang tid och krava att
ekonomiska resurser tas i ansprak. Det kan inte uteslutas att
godkannandeprocessen kan medféra krav fran regulatoris-
ka myndigheter pa att ytterligare dokumentation tas fram.
Overtradelser av REACH-férordningen kan leda till forsal-
ningsforbud, produktaterkallelser, miljosanktionsavgifter
samt, vid allvarliga regeldvertradelser, atal for miljdbrott, vil-
ket i sin tur dessutom kan leda till vasentliga negativa kon-
sekvenser for Bolagets anseende.
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XP Chemistries bedriver tillstandspliktig verksamhet vad
avser de kemikalier som anvands i produktionen. Tillstand
kravs for hantering av brandfarlig vara enligt Lag om brand-
farlig och explosiv vara SFS 2010:1011 samt for yrkesmassig
overlatelse och privat hantering av sarskilt farliga kemiska
produkter enligt Kemikalieinspektionens foreskrifter (KIFS
2008:2) om kemiska produkter och biotekniska organismer.
XP Chemistries produktion riskerar att hindras om Bolagets
tillstand inte skulle fornyas efter att befintligt tillstand lopt ut
eller aterkallas pa grund av att Bolaget inte anses ha iaktta-
git foreskrift eller villkor som galler for tillstandet.

Forsaljning av XP Chemistries produkter inom produktomra-
dena Feed och Life kraver regulatoriska godkannande som
djurfodertillskott respektive kosttillskott. Ansdkningsproces-
sen kan ta lang tid och krava betydande ekonomiska resur-
ser. Ansékningsprocessen inom produktomrade Feed ar in-
ledd. Det kan inte uteslutas att denna kan medfoéra krav fran
regulatoriska myndigheter pa utdkade studier och ytterliga-
re dokumentation. Aven regelverket kan férandras éver tid
vilket kan medféra forseningar och att krav pa ytterligare
studier och dokumentation uppkommer. Om nodvandiga
godkannanden inte erhalls kan intakterna for Bolaget inom
omradena Feed och Life utebli.

Anvandning av XP Chemistries produkter inom produkt-
omradet Cosmetics i kosmetika kraver att XP Chemistries
kunder gor sakerhetsbeddmning av hur sakert kapsaicin ar
i den kosmetiska slutprodukten, i enlighet med europeisk
kosmetikalagstiftning. Utvarderingen ska vara dokumente-
rad i den kosmetiska produktens sakerhetsrapport. Det kan
inte uteslutas att den som for kundsrakning utfor sakerhets-
rapporten kan komma att begara ytterligare dokumentation
fran XP Chemistries. Om XP Chemistries inte kan tillgodose
efterfrdgad dokumentation eller om sakerhetsexpert inte
beddmer den kosmetiska slutprodukten som saker, base-
rat pa tillganglig information, kan Bolagets intakter paverkas
negativt.

XP Chemistries bedomer att sannolikheten att risken enligt
ovan férverkligas dar medel. Om risken forverkligas beddémer
Bolaget att den negativa inverkan dr hog.

Behandling av personuppgifter

Inom ramen for Bolagets verksamhet samlar Bolaget in
och behandlar personuppgifter. Det ar av stor betydelse att
hantering av personuppgifter sker i enlighet med tillamplig
dataskyddslagstiftning. Bolaget omfattas av Europaparla-
mentets och radets férordning (EU) 2016/679 om skydd fér
fysiska personer med avseende pa behandling av person-
uppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter ((GDPR").
GDPR ar en omfattande lagstiftning som kraver att Bolaget
hanterar, kontrollerar och dokumenterar hur behandling av
personuppgifter sker. GDPR staller bland annat upp krav pa

principer for personuppgiftsbehandlingen (exempelvis lag-
lighet, andamalsenlighet och lagringsminimering) och att de
registrerades rattigheter iakttas. Det foreligger risk att Bola-
get tolkar och tilldmpar regelverket pa ett satt som inte ar i
linje med tillamplig tillsynsmyndighets tolkning. Det forelig-
ger saledes en risk att tillsynsmyndigheten riktar sanktioner
gentemot Bolaget om Bolaget inte uppfyller de krav som
stalls pa Bolaget under GDPR. Sanktionerna enligt GDPR
kan uppga till det hogsta av 20 miljoner EUR eller fyra pro-
cent av Bolagets globala arsomsattning. Om risken intraffar
skulle det medfora hoga kostnader och paverka Bolagets
resultat kraftigt negativt.

XP Chemistries bedomer att sannolikheten att risken enligt
ovan forverkligas dr medel. Om risken férverkligas beddémer
Bolaget att den negativa inverkan ar lag.

Immateriella rattigheter

Vardet i XP Chemistries ar till stor del beroende av féorma-
gan att bevara och férsvara Bolagets patent samt att skydda
Bolagets know-how och foretagshemligheter. Patentskydd
kan vara osakert med majlighet att beviljade patent inte ger
tillrackligt patentskydd, kan kringgas eller upphavas. Om XP
Chemistries inte lyckas forsvara sina patent finns risk for att
konkurrenter ges maojlighet att fritt utnyttjia uppfinningarna
med risk for inverkan pa XP Chemistries intakter. Det finns
aven en risk for att XP Chemistries kan hamna i tvist om saval
sin egen patentportfélj som intrang i andras patentportfoljer.
Andra parter kan komma att géra gallande immateriella rat-
tigheter som tacker vissa av XP Chemistries patent eller att
XP Chemistries anklagas for att ha gjort intrang i nagon an-
nans immateriella rattigheter. Resultatet av tvister gallande
immateriella rattigheter &r manga ganger osakert och kan
komma att medféra betydande kostnader samt riskera att
ta ledningens och nyckelmedarbetares fokus fran XP Che-
mistries huvudsakliga verksamhet.

XP Chemistries bedomer att sannolikheten att risken enligt
ovan forverkligas dr medel. Om risken férverkligas bedomer
Bolaget att den negativa inverkan dar medel.

Produktansvar, garantiansprak och skadestand

Det finns en risk att XP Chemistries produkter kan komma
att orsaka personskador och leda till produktaterkallelser,
produktansvarskrav, skadestdnd och/eller administrativa
avgifter. Darutover finns en risk for att kostnader for produk-
tansvar samt andra dartill relaterade kostnader inte kan foras
vidare till Bolagets underleverantérer eller fullt ut tacks av
Bolagets forsakringsskydd.

XP Chemistries bedomer att sannolikheten att risken enligt
ovan forverkligas ar medel. Om risken forverkligas bedomer
Bolaget att den negativa inverkan dar medel.
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Finansiella risker
Valutarisker

Tillgangar, skulder, intakter och kostnader i utlandsk valu-
ta ger upphov till valutaexponeringar, varpa en férsvagning
eller forstarkning av den svenska kronan mot andra valutor
kan paverka Bolagets redovisade tillgangar, skulder, intakter
och resultat. XP Chemistries AB ar utsatt for valutaexpone-
ring och valutarisk da inkép av ravaror och ansékan om god-
kannande av kapsaicin for djurfoder sker i EUR och USD, det
vill saga delar av Bolagets kostnader utbetalas i EUR och
USD, och likasa inbetalas vissa intakter i EUR och USD. Bo-
laget anvander per dagen for Memorandumet inga metoder
for valutasakring och ar darmed fullt exponerat for valutafor-
andringar. Om kostnaderna i andra valutor an SEK okar ser
Bolaget att det eventuellt kan vara aktuellt att dvervaga hu-
ruvida valutasakringar ska anvandas i nagon utstrackning. |
dagslaget gor Bolaget dock beddmningen att det ror sig om
relativt sma belopp att det inte kan anses motiverat.

XP Chemistries beddmer att sannolikheten att risken enligt
ovan forverkligas dar medel. Om risken forverkligas bedomer
Bolaget att den negativa inverkan ar medel.

Vardepappersrelaterade risker

Aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha
en positiv utveckling och det foreligger en risk for att en in-
vesterare i Bolaget inte far tillbaka, helt eller delvis, det in-
vesterade kapitalet. Aktiemarknaden kan generellt g& ned
av olika orsaker sasom rantehgjningar, politiska utspel, valu-
takursférandringar och samre konjunkturella forutsattningar,
vilka Bolaget saknar méjlighet att paverka. Aktiemarknaden
praglas aven till stor del av psykologiska faktorer. Bolagets
aktie kan paverkas pa samma satt som alla andra aktier av
dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara
problematiska for aktieagare att férutse och skydda sig mot.
Det finns ocksa risk for att Bolagets aktiekurs i framtiden kan
komma fluktuera kraftigt, bland annat till féljd av deldrsmas-
siga resultatvariationer, den allmanna konjunkturen och for-
andringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Daruto-
ver kan aktiemarknaden i allmanhet reagera med extrema
kurs- och volymfluktuationer som inte alltid ar relaterade till
eller proportionerliga i forhallande till det operativa utfallet
hos enskilda bolag.

XP Chemistries bedomer att sannolikheten att risken enligt
ovan forverkligas cr hdg. Om risken forverkligas bedomer Bo-
laget att den negativa inverkan dr hog.

Utspadning i samband med framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission
av ytterligare aktier eller om nyemission av aktierelaterade
eller konvertibla vardepapper for att anskaffa ytterligare ka-
pital till finansieringen av sin verksamhet. Nyemissioner kan
aven komma att riktas till andra investerare an de befintliga
aktiedgarna. Alla sadana ytterligare nyemissioner riskerar
att minska det proportionella agandet och réstandelen for
innehavare av aktier i Bolaget samt vinsten per aktie. Om
nyemissioner maste genomféras till l&g teckningskurs, ex-
empelvis vid ogynnsamma marknadsférhallanden, eller
uppgar till stora belopp, kan sddana utspadningseffekter
komma att bli betydande. Nyemissioner kan aven komma
att ske till ett rabatterat pris jamfért med aktiekursen for Bo-
lagets aktie, vilket riskerar att medféra en negativ effekt pa
aktiekursutvecklingen.

XP Chemistries bedomer att sannolikheten att risken enligt
ovan forverkligas dr hdg. Om risken forverkligas bedomer Bo-
laget att den negativa inverkan dr medel.

Likviditetsbrist

Det ar inte maojligt att férutse det framtida intresset for Bola-
gets aktie pa aktiemarknaden. Aven om Bolagets aktier blir
foremal for handel kan graden av likviditet i handeln i Bola-
gets aktier variera och darmed inte alltid vara tillfredsstal-
lande. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det
fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris och innebara
svarigheter att salja storre poster inom en kortare tidsperiod
utan att medféra en betydande negativ paverkan pa aktie-
kursen.

XP Chemistries beddmer att sannolikheten att risken enligt
ovan forverkligas cr hdg. Om risken forverkligas bedomer Bo-
laget att den negativa inverkan dr medel.

Ej sakerstallda tecknings- och garantiataganden

Bolaget har skriftligen avtalat om tecknings- och garan-
tidtaganden med ett antal olika parter (se avsnittet "Teck-
ningsataganden och Garantidtaganden”) i det férestaende
Erbjudandet. Totalt uppgar teckningsataganden och garan-
tiataganden till cirka 7,04 MSEK, motsvarande cirka 54,42
procent av Foretradesemissionen. Dessa har dock inte sa-
kerstallts via bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang. | det fall en eller flera av de som
lamnat teckningsatagande respektive garantiatagande inte
skulle fullgdra sina ataganden skulle detta kunna paverka
emissionsutfallet negativt.

XP Chemistries bedomer att sannolikheten att risken enligt
ovan forverkligas dr lag. Om risken forverkligas bedémer Bo-
laget att den negativa inverkan dar hog.
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Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 24 november 2023 ar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktiebo-
ken for XP Chemistries ager foretradesratt att teckna Units i
Erbjudandet, i relation till tidigare innehav av aktier. Haruto-
ver erbjuds aktieagare och andra investerare att utan fére-
tradesratt anmala intresse om teckning av Units.

Varje en (1) befintlig aktie i Bolaget som innehas pa avstam-
ningsdagen for Foretradesemissionen, den 24 november
2023, berattigar till teckning av en (1) Unit i XP Chemistries.
En (1) Unit innehaller fyra (4) aktier, tre (3) vederlagsfria teck-
ningsoptioner av serie TO2 och tre (3) vederlagsfria teck-
ningsoptioner av serie TO3.

Teckningskurs per Unit

Teckningskursen i Foretradesemission uppgar till 0,44 SEK
per Unit, motsvarande 0,11 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Fo-
retradesemissionen ar den 24 november 2023. Sista dag for
handel i Bolagets aktie, med ratt till deltagande i Foretra-
desemissionen, ar den 22 november 2023. Forsta dagen for
handel i Bolagets aktier, utan ratt till deltagande i Foretrade-
semissionen, ar den 23 november 2023.

Aktier, aktiekapital och utspadningseffekt

Efter registrering av Foéretradesemissionen kan aktieka-
pitalet i Bolaget 6ka med hogst 3 929 531,49 SEK fran
082 382,873 SEK till 4 911 914,37 SEK och antalet aktier med
hogst 117 636 624 aktier fran 29 409 156 aktier till 147 045 780
aktier, vilket motsvarar en utspadning om 80,00 procent av
det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

For det fall teckningsoptionerna av serie TO2 nyttjas fullt ut
kan aktiekapitalet 0kas med ytterligare hogst 2 947 148,62
SEK fran 4 911 914,37 SEK (givet full teckning i Foretradese-
missionen) till 7 859 062,08 SEK och antalet aktier kan 6kas
med vytterligare hogst 88 227 468 aktier fran 147 045 780
aktier till 235 273 248 aktier. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner av serie TO2 uppgar utspadningen med
ytterligare 37,50 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

For det fall teckningsoptionerna av serie TO 3 nyttjas fullt
ut kan aktiekapitalet komma att oka med ytterligare hogst
2 947 148,62 SEK fran 7 859 062,98 SEK (givet full teckning
i Foretradesemissionen) till 10 806 211,60 SEK och antalet
aktier kan 6ka med ytterligare hogst 88 227 468 aktier fran
235 273 248 aktier till 323 500 716 aktier. Vid fullt utnyttjande

av samtliga teckningsoptioner av serie TO 3 uppgar utspad-
ningen med ytterligare cirka 27,27 procent av det totala an-
talet aktier i Bolaget.

Teckningsperiod

Teckning av Units med stéd av unitratter ska ske under tiden
fran och med den 28 november 2023 till och med den 12
december 2023.

Observera att gj utnyttjiade unitratter blir ogiltiga efter teck-
ningstidens utgang och darmed forlorar sitt eventuella var-
de. Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras fran res-
pektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.

Styrelsen i XP Chemistries har ratt att forlanga teckningspe-
rioden. Ett eventuellt sadant beslut kommer fattas senast |
samband med utgangen av teckningsperioden. Vid beslut
om férlangning av teckningsperioden kommer Bolaget ga
ut med pressmeddelande.

Handel med unitratter

Handel med unitratter &ger rum pa Nasdagq First North un-
der perioden, fran och med den 28 november 2023 till och
med den 7 december 2023. Aktieagare ska vanda sig direkt
till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand
for att genomféra kdp och forsaljning av unitratter. Unitratter
som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, un-
der teckningstiden, samma ratt att teckna nya units som de
unitratter aktieagare erhaller baserat pa sina innehav i Bola-
get pa avstamningsdagen.

ISIN-koden for unitratterna ar SE0021147477.

FISN-koden for unitratterna ar XPCHEMISTR/SUBS RTS NL
PD

CFl-koden for unitratterna ar RSIXXR.

Emissionsredovisning och anmalnings-
sedlar

Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgi-
roavi skickas till direktregistrerade aktieagare och foretrada-
re for aktieagare som pa avstamningsdagen var registrerade
i den av Euroclear forda aktieboken. Av emissionsredovis-
ningen framgar bland annat antal erhallna unitratter och det
hela antal Units som kan tecknas i Erbjudandet. Avi avse-
ende registrering av unitratter pa VP-konto kommer inte att
skickas ut.
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Aktieagare som ar upptagna i den i anslutning till aktieboken
forda sarskilda forteckningen over panthavare och formyn-
dare erhdller inte nagon emissionsredovisning utan medde-
las separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktieagare vars innehav ar férvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning eller
bankgiroavi. Teckning av och betalning for Units i Erbjudan-
det ska istallet ske i enlighet med instruktioner fran respek-
tive forvaltare.

Aktieagare bosatta i vissa obehodriga ju-
risdiktioner

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya Units till per-
soner som ar bosatta utanfor Sverige kan paverkas av varde-
papperslagstiftningen i sddana lander, se det i Memorandu-
mets inledande avsnittet "Viktig information” Med anledning
harav kommer, med vissa eventuella undantag, aktieagare
som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-kon-
ton med registrerade adresser i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Storbri-
tannien, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot annat land dar
deltagande i Erbjudandet skulle forutsatta ytterligare Me-
morandum, registrerings- eller andra dtgarder an vad som
foljer av svensk ratt eller strida mot regler i sddant land, inte
att erhalla nagra unitratter eller tillatas teckna nya Units i Er-
bjudandet. De unitratter som annars skulle ha levererats till
dessa aktieagare kommer att saljas och forsaljningslikviden,
med avdrag fér kostnader, kommer att utbetalas till sadana
aktieagare. Belopp understigande 100 SEK kommer emel-
lertid inte att utbetalas.

Teckning med stod av unitratter

Teckning av Units i Erbjudandet med stod av unitratter ska
ske under perioden 28 november 2023 till och med den 12
december 2023. Efter teckningstidens utgang blir outnyttja-
de unitratter ogiltiga och saknar darmed varde. Efter den 12
december 2023 kommer, utan avisering fran Euroclear, out-
nyttjiade unitratter att bokas bort fran innehavarens VP-kon-
to.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste inne-
havaren antingen:

- utnyttja unitratterna for att teckna nya units i Erbju-
dandet senast den 12 december 2023, eller

- enligtinstruktioner fran tecknarens forvaltare, eller
salja de unitratter som inte avses utnyttjas for teck-
ning senast den 7 december 2023.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av Units i Erbjudandet med stod av unitratter sker
genom samtidig kontant betalning, antingen genom an-
vandande av den fértryckta bankgiroavin eller genom an-
vandande av en sarskild anmalningssedel enligt ndgot av
foljande alternativ:

Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga uni-
tratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska ut-
nyttjas.

Anmalningssedeln markt "Sarskild anmalningssedel” ska
anvandas om unitratter kopts, salts eller 6verforts fran annat
VP-konto, eller av annan anledning ett annat antal unitrat-
ter an det som framgar av den fértryckta emissionsredo-
visningen ska utnyttjas for teckning av nya Units. Samtidigt
som den ifyllda anmalningssedeln skickas in ska betalning
ske for tecknade Units, vilket kan ske pd samma satt som
for andra bankgirobetalningar, till exempel via Internetbank,
genom girering eller pa bankkontor.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast
kl. 15.00 CET den 12 december 2023. Eventuell anmalnings-
sedel som sands med post bor darfor avsandas i god tid
fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per
person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler
an en anmalningssedelinsandes kommer enbart den sist in-
komna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel ska skickas eller l@mnas till:

MANGOLD FONDKOMMISSION AB
Emissioner/ XP Chemistries

Box 55601

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95

E-post: Emissioner@mangold.se (inskannad anmalningsse-
del

Anmalningssedel enligt ovan tillhandahalls pa XP Che-
mistries hemsida, www.xpchemistries.com, samt pa Mang-
olds hemsida, www.mangold.se. Anmalningssedel ska vara
Mangold tillhanda (adress enligt ovan) senast kl. 15. 00 CET
den 12 december 2023.

Teckning utan stod av unitratter

Teckning av Units utan stéd av unitratter ska ske under peri-
oden fran och med den 28 november 2023 till och med den
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12 december 2023. For personer med vp-konto eller depa
hos Mangold kan teckning utan foretrade ske elektroniskt
med BankID. Ga in pa mangold.se/aktuella-emissioner/
och folj instruktionerna. Anmalningssedel for teckning utan
foretradesratt kan aven bestallas direkt av Mangold. Teck-
nare med depa hos foérvaltare behdver kontakta sin forval-
tare for teckning utan féretrade. Nagon betalning ska ej ske
i samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som
anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan féretrade ska vara Mang-
old tillhanda senast kl. 15.00 CET den 12 december 2023. Det
ar endast tillatet att insanda en (1) anmalningssedel for teck-
ning utan féretrade. | det fall fler an en anmalningssedel in-
sandes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer sdledes att lamnas utan hanse-
ende. Observera att anmalan ar bindande. Ar depan kopplad
till en kapitalforsakring eller ett investeringssparkonto (ISK)
var vanlig kontakta din forvaltare for teckning.

Vid teckning av Units utan foretrade samt vid andra fére-
tagshandelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren
har ett eget val om deltagande, maste Mangold hamta in
uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och
identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for varde-
pappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018. For
fysiska personer maste nationellt ID (NID) hamtas in om per-
sonen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare
medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID
skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identi-
fieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste
Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan
vara forhindrad att utfora transaktionen om inte alla obliga-
toriska uppgifter inkommer.

Tilldelning vid teckning utan stod av uni-
tratter

Teckning av Units ska aven kunna ske utan stod av féretra-
desratt. Om inte samtliga Units tecknats med stéd av uni-
tratter ska styrelsen bestamma om tilldelning av Units utan
stéd av unitratter inom ramen fér Foretradesemissionens
hogsta belopp. Sadan tilldelning ska i forsta hand ske till
de som har tecknat Units med stod av unitratter och som
anmalt sitt intresse for teckning av Units utan stéd av uni-
tratter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska
tilldelning ske i forhallande till det antal Units som tecknats
med stéd av unitratter (och, i den man det inte kan ske, ge-
nom lottning). I andra hand ska tilldelning ske till dvriga som
har anmalt sig for teckning utan stod av unitratter och, om
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske |
forhallande till det antal Units var och en anmalt for teckning
(och, i den man det inte kan ske, genom lottning). | tredje
hand ska tilldelning ske till de som har ingatt garantiatagan-
den i egenskap av emissionsgaranter och, om tilldelning till

dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till
sadana garantidtagandens belopp (och, i den man det inte
kan ske, genom lottning).

Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade utan fo-
retradesratt l@mnas genom o6versandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske en-
ligt besked pa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter
utsand avrakningsnota. Nagot meddelande lamnas ¢ till
den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan
tecknade Units komma att overlatas till annan. Skulle for-
saljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga
priset enligt denna Foretradesemission, kan den som ur-
sprungligen erhallit tilldelning av dessa Units komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad Unit

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sanda ut en
avi som bekraftelse pa att betalda tecknade Units bokats in
pa VP-kontot. Nytecknade Units kommer att bokféras som
BTU pa VP-kontot till dess att de nya aktierna har registre-
rats hos Bolagsverket. Darefter kommer BTU att bokas om
till vanliga aktier och teckningsoptioner av serie TO2 samt av
serie TO3. Nagon VP-avi utsands ej i samband med denna
ombokning.

Handel med BTU

Handel med BTU beraknas ske pa Nasdaq First North under
perioden fran och med den 28 november 2023 fram till dess
att Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjianst
med formedling av kop och férsaljning av BTU.

ISIN-koden for BTU ar SE0021147485.
FISN-koden for BTU ar XPCHEMISTR/UT 4 AK + 6 TO.
CFl-koden for BTU ar MCMUXR.

Teckningsoptioner av serie TO2

Som en del av Erbjudandet kommer varje Unit innehalla
en vederlagsfri teckningsoption av serie TO2. Totalt kan 88
227 468 teckningsoptioner av serie TO2 ges ut i samband
med Erbjudandet. Teckningsoptioner av serie TO2 avses tas
upp till handel pa Nasdaq First North.

Varje teckningsoption av serie TO2 berattigar till teckning
av en (1) ny aktie till en teckningskurs motsvarande 70 pro-
cent av den genomsnittliga volymvagda kursen for Bola-
gets aktie pa Nasdaq First North under perioden fran och
med den 28 augusti 2024 till och med den 10 september
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2024, avrundat till narmaste tva decimaler, dock lagst 0,334
SEK (kvotvardet) och hogst 0,13 SEK. Nyteckning av aktier
genom utnyttjande av teckningsoptionerna kan ske under
perioden fran och med den 12 september 2024 till och med
den 26 september 2024. Teckningskursen och antalet aktier
varje teckningsoption berattigar till ar foremal for sedvanliga
omrakningsvillkor vid vissa bolagshandelser.

Teckningsoptioner av serie TO3

Som en del av Erbjudandet kommer varje Unit innehalla
en vederlagsfri teckningsoption av serie TO3. Totalt kan 88
227 468 teckningsoptioner av serie TO3 ges ut i samband
med Erbjudandet. Teckningsoptioner av serie TO3 avses tas
upp till handel pa Nasdagq First North.

Varje teckningsoption av serie TO3 berattigar till teckning av
en (1) ny aktie till en teckningskurs motsvarande 70 procent
av den genomesnittliga volymvagda kursen for Bolagets ak-
tie pa Nasdaq First North under perioden fran och med den
8 januari 2025 till och med den 21 januari 2025, avrundat till
narmaste tva decimaler, dock lagst 0,334 SEK (kvotvardet)
och hogst 0,16 SEK. Nyteckning av aktier genom utnyttjan-
de av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och
med den 23 januari 2025 till och med den 6 februari 2025,
Teckningskursen och antalet aktier varje teckningsoption
berattigar till ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor vid
vissa bolagshandelser.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att Foretradesemissionen har registrerats hos Bo-
lagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear.

Offentliggérande av utfall i Erbjudandet

Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggéras
omkring den 14 december 2023 genom ett pressmeddelan-
de fran XP Chemistries.

Handel med aktier som omfattas av Er-
bjudandet

XP Chemistries aktier ar upptagna till handel Nasdaq First
North. Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna
kommer aven de att handlas p& Nasdaq First North. Sadan
handel beraknas inledas omkring vecka 1, 2024.

Handel med teckningsoptioner av serie
TO2 som omfattas av Erbjudandet

Styrelsen i XP Chemistries avser att ansdka om att de nya
teckningsoptionerna av serie TO2 tas upp till handel pa Nas-
daq First North. Datum for forsta dag for handel kommer of-
fentliggodras via ett pressmeddelande fran Bolaget.

Handel med teckningsoptioner av serie
TO3 som omfattas av Erbjudandet

Styrelsen i XP Chemistries avser att ansdéka om att de nya
teckningsoptionerna av serie TO3 tas upp till handel pa Nas-
daq First North. Datum foér forsta dag for handel kommer of-
fentliggodras via ett pressmeddelande fran Bolaget.

Oaterkallelig teckning

Teckning av Units, med eller utan stéd av unitratter, ar oater-
kallelig och tecknaren far inte aterkalla eller andra en teck-
ning av Units, savida inte annat foljer av.Memorandumet
eller tilldmplig lag.

Teckning till ISK, kapitalférsakring eller
IPS

Teckning sker via det konto som respektive aktieagare har
befintligt aktieinnehav i Bolaget. For det fall aktierna innehas
i en IPS, kapitalforsakring, eller ISK (Investeringssparkonto)
galler sarskilda regler vid teckning av Units. Tecknaren bor
kontakta sin bank/forvaltare och foélja dennes instruktioner
for hur teckningen/betalningen ska ga till.

I det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer le-
verans av tilldelade vardepapper inte att kunna ske till dessa
depatyper. Det ar tecknarens ansvar att tillhandahélla de
handlingar som ar relaterade.
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Styrelsen har sitt sate i Sundsvall. Enligt XP Chemistries bolagsordning ska styrelsen besta av minst tre och hogst tio leda-
moter samt hdgst tre suppleanter. For narvarande bestar styrelsen i XP Chemistries av fyra ledamoter, inklusive styrelseord-

forande, och ingen suppleant. Styrelsens ledamoter ar valda fram till nasta arsstamma.

Samtliga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, c/o BizMaker, Storgatan 73F, 852

33 Sundsvall dar Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och Bolagets storre

Namn Befattning bolagsledningen aktieagare Innehav
Armando Cordova®  Styrelseordférande Nej Nej 6 135 286 aktier
Samson Afewerki Styrelseledamot Ja Ja 3319 097 aktier
Anna Svantes™ Styrelseledamot Nej Nej 175 105 aktier
Jonas Hafrén Styrelseledamot Ja Ja 151 414 aktier

"Armando Cordova ager en del av sina aktier genom sitt bolag Armando Cordova Invest AB.
“Anna Svantes ager en del av sina aktier genom sitt bolag Svantes Cordova Invest AB.

Armando Cordova - fodd 1970.

Styrelseordférande sedan 2021 i XP Chemistries AB.

Ovriga pagaende uppdrag:

Utbildning och erfarenhet: Dr. Armando Cordova ar Civ. Ing. och Teknologie doktor fran Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm, Professor vid Mittuniversitet med gedigen internationell och
nationell forskningserfarenhet ifran bla. Scripps Research Institute, Stockholms universitet och
Mittuniversitetet. Han har aven grundat flera bolag som tex. Organoclick AB, Organofuel Sweden
AB och XP Chemistries AB och tagit del i styrelsearbete sedan 2005. Dr. Cordova ar uppfinnare
och flera av hans patenterade teknologier har lett till grundandet av namnda bolag.

Uppdrag Befattning Sedan
OrganoGraph AB Styrelseordférande 2023
Xylocap AB Styrelseordférande 2019
Organofuel Sweden AB Styrelseordférande 2019
Armando Cordova Invest AB Styrelseledamot 2011

Innehav: Armando Cordova ager privat och genom bolag 6 135 286 aktier i XP Chemistries per
dagen for Memorandumet. Armando tecknar ocksa 227 272 Units i erbjudandet.
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Samson Afewerki - fodd 1985
Styrelseledamot sedan 2021 i XP Chemistries AB.

Utbildning och erfarenhet: Dr. Samson Afewerki tog sin masterexamen i kemiteknik fran Uppsala
universitet 2010 och darefter doktorerade han i organisk kemi pa Mittuniversitetet. Darefter har
han forskat vid Stockholms universitet, Harvard Medical School och Massachusetts Institute of
Technology (MIT). Dr. Afewerki ar uppfinnare av flera patent och medgrundare till teknologierna
bakom flera bolag i Sverige och USA som tex. Organofuel Sweden AB, XP Chemistries och VERI
Nano Inc. dar han ocksa sitter i deras styrelse.

Ovriga pagaende uppdrag:

Uppdrag Befattning Sedan
Organofuel Sweden AB Styrelseledamot 2019
VERI Nano Inc. Styrelseledamot 2018

Innehav: Samson Afewerki ager privat 3 319 097 aktier i XP Chemistries..

Anna Svantes - fodd 1991
Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: B.Sc. Anna Svantes har utbildat sig inom entreprendrskap vid Séder-
térns Hogskola. Svantes har en bakgrund inom férsaljning och har bland annat varit med och
grundat Xylocap AB dar hon ar VD. Hon ar dessutom Business Developer for Organofuel Sweden
AB sedan 2017.

Ovriga pagaende uppdrag:

Uppdrag Befattning Sedan
Svantes Cordova Invest AB Styrelseledamot 2021
Xylocap AB VD 2021

Innehav: Anna Svantes ager privat och genom bolag 175 105 aktier i XP XP Chemistries.

Jonas Hafrén - fodd 1969
Styrelseledamot sedan 2021 i XP Chemistries AB.

Utbildning och erfarenhet: Dr. Jonas Hafren ar Teknologie doktor fran Kungliga Tekniska Hogsko-
lan i Stockholm, Associate Professor fran Sveriges Lantbruksuniversitet. Dr. Hafrén har mangarig
internationell erfarenhet av forskning och utveckling fran akademi och industri. Han arbetar aven
med innovation och affarsutveckling och medgrundare (och f.d. styrelsemedlem) till OrganoClick
AB och InFold AB. Dr. Hafréen ar uppfinnare och flera av hans patenterade teknologier har lett till
grundandet av namnda bolag.

Ovriga pagaende uppdrag:

Uppdrag Befattning Sedan
Bostadsrattsforeningen Smedjan Styrelseledamot 2023
InFold AB Styrelseledamot 2017

Innehav: Jonas Hafren ager privat och genom bolag 151 454 aktier i XP Chemistries. Jonas teck-
nar ocksa 45 454 Units i erbjudandet.
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Koncernens ledningsgrupp ansvarar kollektivt, under ledning av den verkstallande direktoren, for att sakerstalla att Kon-
cernens strategi genomfors pa ett effektivt satt. Personerna som ingar i Koncernens ledningsgrupp ar:

Namn Befattning Innehav
Erik Nelsson® VD 418 948 aktier
Anders Frejdh CFO 80 220 aktier

“Erik ager en del av sina aktier privat och en del genom bolag.

Erik Nelsson - fodd 1983
VD sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Dr. Erik Nelsson har en civilingenjorsutbildning inom kemiteknik fran
Linkdpings Universitet samt en Dr. Kemiteknik fran Mittuniversitetet. Dr. Nelsson har gedigen er-
farenhet av att industrialisera innovationer och tidigare arbetat som gruppchef inom avdelningen
New Business Development pa Holmen AB och Director of Business Development pa HEAD
Engineering AB.

Ovriga pagaende uppdrag:

Uppdrag Befattning Sedan
Xylocap AB Styrelseledamot 2021
Organofuel Sweden AB VD 2019

Innehav: Erik Nelsson ager privat och genom bolag 418 948 aktier i XP Chemistries. Erik tecknar
ocksa 136 363 Units i erbjudandet.

Anders Frejdh - fodd 1974
CFO sedan 2022.

Utbildning och erfarenhet: Anders har dubbla kandidatexamen fran Hogskolan i Skévde: | Fore-
tagsekonomi/Finans och i Maskin/Kvalitetsteknik. Anders har manga ars erfarenhet av olika roller
inom redovisning, controlling resp. finans. De senaste aren som interim CFO for Urb-it AB (publ)
och interim redovisningskonsult p& PwC i Stockholm.

Ovriga pagaende uppdrag:

Uppdrag Befattning Sedan
Brf Bjorkkallan 6 i Solna Styrelseledamot 2023
Anders Frejdh Talent Management AB  Styrelseledamot 2019
FSWL Consulting AB VD 2016

Innehav: Anders Frejdh ager privat 80 220 aktier i XP Chemistries. Anders tecknar ocksa genom
bolag 80 220 Units i Erbjudandet.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse
och ledande befattningshavare

Armando Cordova och Anna Svantes ar gifta. Utover det f6-
religger det inga familjeband mellan nagra styrelseledamo-
ter och ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets sty-
relseledamoter eller ledande befattningshavare har nagra
privata intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen.
Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget
genom aktieinnehav eller optionsinnehav. Ingen av styrelse-
ledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts
eller utsetts till foljd av en sarskild éverenskommelse med
storre aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har, under de senaste fem aren, (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (i) anklagats av myndighet eller
organisation som féretrader en viss yrkesgrupp och ar of-
fentligrattsligt reglerad, eller (iii) fatt naringsforbud.

Ersattningar under 2022 i XP Chemistries

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, c/o BizMaker, Storgatan 73F,
852 33 Sundsvall.

Ersattningar till styrelse och ledande be-
fattningshavare

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelsele-
damé&terna och de ledande befattningshavarna erhallit for
arbete hanforligt till XP Chemistries verksamhet i avseende
rakenskapsaret 2022. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget
har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller
liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande be-
fattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag. Inga
andra an de styrelsemedlemmar och ledande befattnings-
havare som namns nedan har erhallit ersattning under 2022.

(SEK) Styrelsearvode Lon Pensionsinbetalningar Summa
(inkl. sjukvardsforman)

Armando Cordova, 285 323" o) o} 285323
styrelseordférande
Samson Afewerki, .
styrelseledamot 171192 © © 171192
Anna Svantes, styrelseledamot 171 192" 0 0 171192
Jonas Hafrén, styrelseledamot 171 192" 0 0 171192
Erik Nelsson, VD 0 1046 129 167 796 1213925
Anders Frejdh, CFO** 0 0 0 0
Summa 798 899 1046 129 167 796 2 012 824

‘Av styrelsearvode som betalats ut under 2022 dr totalt 306 059 SEK hdnforligt till styrelsearbete som utférts under 2021
“Ersdttning till Anders Frejdh utgar som konsultarvode och specificeras nedan under "Transaktioner med ndrstaende - Konsultavtal med
FSWL Consulting AB".
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Den utvalda historiska finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt ar hamtad fran Bolagets arsredovisning for helaret
2022 samt Bolagets deldrsrapport for de tre forsta kvartalen 2023. Den finansiella informationen som hamtats fran Bolagets
arsredovisning for rakenskapsaren 2022 ar reviderad, delarsrapporten for de tre forsta kvartalen 2023 ar oreviderad. Finansiell
information inklusive redovisningsprinciper, andra upplysningar och revisionsberattelser har inforlivats i detta dokument gen-
om hanvisning. Den finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2022, inklusive tillhérande noter och revisionsberattelser, samt delarsrapport for tredje kvartalet 2023. Ingen
annan information i Memorandumet har reviderats eller granskats av Bolagets revisor savida inget annat anges. Siffror i detta
avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att géra informationen Lattillganglig for lasaren, féljaktligen dverensstammer siffrorna i
vissa kolumner inte exakt med angiven totalsumma.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Resultatrakning i ssammandrag Helar Delar

2022-01-01 2021-01-01 2023-01-01 2022-01-01
Belopp i SEK 2022-12-31 2021-12-31 2023-09-30 2022-09-30

Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 1055 807 279 939 571314 691771
Forandring av lager av produkter i arbete 264 704 44 744 27 282 T215 581
Ovriga rérelseintakter 103 486 55 657 0 3132
Summa rorelseintakter 1423 996 379795 598 596 910 485
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -810 702 -162 412 -274 451 -511 099
Handelsvaror -20 828 -12 170 -49 456 -14 839
Ovriga externa kostnader -5 567 513 -3726 186 -3952 521 -4 079 504
Personalkostnader -3471 048 -1 430 100 -3 055 515 -2 487 449
Av- och nedskrivhingar av materiella och -1354 686 -28 411 -1 056 120 -1 006 604
immateriella anlaggningstillgangar
évriga rorelsekostnader -57 024 -3597 -8178 -9 240
Summa rérelsekostnader -11 281 801 -5 618 576 -8 396 240 -8 108 736
Rorelseresultat -9 857 805 -5238781 -7 797 644 -7 198 251
Rantekostnader och liknande kostnader 32 009 -471 875 22 450 -10 185
Resultat efter finansiella poster -9 825 795 -5710 656 -7 775194 -7 208 436
Resultat fore skatt -9 825 795 -5710 656 -7 775194 -7 208 436
Skatt pa periodens resultat 1909 248 1165 464 1512 972 1484 013
Periodens resultat -7 916 547 -4 545 192 -6 262 222 -5724 423
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Balansrakning i sammandrag Helar Delar

Belopp i SEK 2022-12-31 2021-12-31 2023-09-30 2022-09-30
Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Balanserade utvecklingsutgifter 1531762 32872 29006171 1230276
Patent 2321098 2 478 230 2173 055 2383486
Goodwill 2223216 2807777 1784796 2369 356
6 076 077 5318 879 6 954 022 5983119
Materiella anmdlningstillgdngar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 639 609 673721 614 024 648 137
Maskiner och inventarier 2 077175 2 205 696 1699 924 2081939
2716 783 2879417 2313948 2730076
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 487112 2 492 068 6 000 084 3976 081
4487112 2492 068 6 000 084 3976 081
Summa anlaggningstillgangar 13 279 971 10 690 364 15 268 054 12 689 276
Omsattningstillgangar
Lager av ravaror 1088192 412 909 1001885 1218 880
Fardiga varor och handelsvaror 348 128 65 165 643 445 518 389
Forskott till leverantérer 0] 427 772 o o]
Kundfordringar 172 354 103 543 80 637 207 763
Ovriga kortfristiga fordringar 248 449 1111977 232 858 383 010
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 316 078 180 452 511 301 178 515
Likvida medel 15 197 804 21401780 6 564 205 17 669 177
Summa omsattningstillgangar 17 371 005 23703 599 0124 420 20175734
SUMMA TILLGANGAR 30 650 977 34 393 963 24 392 474 32 865 010
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KONCERNENS BALANSRAKNING (FORTS)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 082 383 782 832 082 383 082 383
Ovrigt tillskjutet kapital 38 660 401 33176 011 38 660 401 38 660 400
Annat eget kapital inkl. arets resultat -10 574 350 -2 657 803 -16 836 573 -8 468 021
Summa eget kapital 29 068 433 31 301 040 22 806 211 31174762
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 887 548 1820 448 838 575 883 902
Skatteskulder 19 425 0 0 0
Ovriga skulder 129 773 183 779 157 841 129 154
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 545 797 1088 696 589 848 677 193
Summa kortfristiga skulder 1582543 3002 923 1586 264 1690 248
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 650 977 34393963 24 392 474 32 865 010
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KONCERNENS KASSAFLODE

Kassaflode for perioden Helar Delar

2022-01-01 2021-01-01 2023-01-01 2022-01-01
Belopp i SEK 2022-12-31 2021-12-31 2023-09-30 2022-09-30

Reviderat Reviderat Ej Reviderat Ej Reviderat

Rorelseresultat fore finansiella poster -9 857 805 -5238 781 -7 797 644 -7 062 872
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 1354 686 238 560 1056 120 867 064
Finansiella poster 32 010 -471 875 22 453 -10 185
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital -8 471109 -5 472 096 -6 719 071 -6 205 993
Kassafldde fran férdndring av rérelsekapital
Okning/minskning varulager -530 473 -828 511 -299 010 -831 423
Okning/minskning kundfordringar -68 811 -101 352 01717 -104 220
C)kning/minskning ovriga fordringar 727 902 -1192 950 -35 551 033 811
Okning/minskning leverantdrsskulder -032 900 1534 878 -48 973 -032 385
ékning/minskning kortfristiga skulder -577 479 1071195 -01481 -669 035
Kassaflode fran den lopande verksamheten -9 852 871 -4 988 836 -7 102 369 -7 809 245
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1 589 829 -138 506 -1504 230 -1288 343
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -359 420 -3 002 833 -27 000 -233160
Forvarv av dotterféretag o) -3 147 370 0 0
Forvarv av rérelse 0 -25 000 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 949 250 -6 313 709 -1531 230 -1521 503
Finansieringsverksamheten
Nyemission 5598 144 38551474 0 5598 144
Emissionskostnader 0 -5 847 149 0 0
Forandring lan o (¢} o 0]
Kassaflode finansieringsverksamheten 5598 144 32704 325 (o} 5598 144
Periodens kassafléde -6 203 976 21 401780 -8 633599 -3732603
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MODERBOLAGETS

RESULTATRAKNING

Resultatrakning i ssmmandrag Helar Delar

2022-01-01 2021-01-01 2023-01-01 2022-01-01
Belopp i SEK 2022-12-31 2021-12-31 2023-09-30 2022-09-30

Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 026 138 275190 383234 590 909
Forandring av lager av produkter i arbete 264 704 44 744 27 282 215 581
Ovriga rérelseintakter 103 486 55 657 o 3132
Summa intakter 1294 327 375591 410 517 809 622
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -810 702 -162 412 -274 451 -511 099
Ovriga externa kostnader -4 802 799 -3 657 380 -3 310 698 -3489 641
Personalkostnader -3471 048 -1430 100 -2 870 080 -2 487 449
Av- och nedskrivhingar av materiella och -762 925 -185 484 -611 599 -562 784
immateriella anlaggningstillgadngar
C)vriga rorelsekostnader -57 024 -3597 -8181 -9 240
Summa rorelsekostnader -0 904 498 -5438 973 -7 075 008 -7 060 213
Rorelseresultat -8 610 172 -5 063 382 -6 664 492 -6 250 501
Rantekostnader och liknande kostnader 34 242 -471 875 29 473 -8 747
Resultat efter finansiella poster -8 575930 -5 535 257 -6 635 019 -6 259 338
Resultat fore skatt -8 575 930 -5 535 257 -6 635 019 -6 259 338
Skatt pa periodens resultat 1770217 1149 525 1366 928 12901535
Periodens resultat -6 805713 -4 385732 -5268 001 -4 967 802
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Balansrakning i sammandrag Helar Delar

Belopp i SEK 2022-12-31 2021-12-31 2023-09-30 2022-09-30
Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 1527 762 32 872 2982871 1230276
Patent 2270 698 2 420 630 2128 055 2331286
3798 460 2453502 5110 926 3561562

Materiella anmdalningstillgangar

Forbattringsutgifter 639 609 673 721 614 024 648 137
Maskiner och inventarier 2077175 2 205 696 1699 924 2 081939
2716783 2879417 2313948 2730076

Finansiella anldggningstillgéngar
Andelar i dotterbolag 3601770 3200 604 4 408 084 3601770
' Lan till dotterbolag 200 794 o] 201 516 200 000
Uppskjuten skattefordran 4210 057 2 354 044 5576 985 3731374
8012621 5554 648 10 186 585 7 533144
‘ Summa anlaggningstillgangar 14 527 865 10 887 567 17 611 460 13824 782

Omsattningstillgangar

Varulager mm
Lager av ravaror 1088192 371795 1001885 1218 880
Fardiga varor och handelsvaror 303 790 41114 553 674 468 062
Forskott till leverantorer 0 427 772 o] 0
1391 892 840681 1645 558 1686 942
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 168 750 101 448 0 175 610
Ovriga fordringar 216 161 1106 141 222 497 202 907
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 316 078 180 452 511 301 330 075
700 989 1388 041 733 888 708 592
Kassa och bank 15 099 907 21377 272 6 505 789 17 440 527
Summa omsattningstillgangar 17 192 878 23 605 994 8 885 235 19 836 062
SUMMA TILLGANGAR 31720743 34 493 561 26 496 694 33660 844
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (FORTS)

Balansrakning i sammandrag Helar Delar
Belopp i SEK 2022-12-31 2021-12-31 2023-09-30 2022-09-30
Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 082 383 782 832 082 383 082 383

Uppskrivningsfond 1656 658 1840 204 1518 220 1702 804

Bunden &verkursfond 3 3 3 3

Fond for utvecklingsavgifter 1527 762 32 872 2982871 1230276
4166 806 26550910 5483477 3915465

Fritt eget kRapital

Fri 6verkursfond 38 660 398 33176 009 38 660 398 38 660 397

Balanserad vinst eller forlust -5 682 763 14 313 -13 805 147 -5 431423

Periodens resultat -6 805 713 -4 385732 -5 268 001 -4 967 802
26 171 922 28 804 589 19 587 160 28 261172

Summa eget kapital 30338728 31 460 500 25070 637 32176 637

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 727 981 1800 586 750 597 720130

Skatteskulder 19 425 0 0 0

évriga skulder 128 812 183 779 133 740 126 884

Upplupna kostnader och forutbe-

talda intakter 505797 1048 696 541720 637 193

Summa kortfristiga skulder 1382015 3033061 1426 057 1484 207

SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 31720743 34 493 561 26 496 694 33660 844
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Kassaflode for perioden Helar Delar

2022-01-01 2021-01-01 2023-01-01 2022-01-01
Belopp i SEK 2022-12-31 2021-12-31 2023-09-30 2022-09-30

Reviderat Reviderat Ej Reviderat Ej Reviderat

Rorelseresultat fore finansiella poster -8 610 172 -5 063 382 -6 664 492 -6 250 590
Justeringar for poster som inte ingar i kassa-
flodet 762 925 1390933 611 509 562 784
Finansiella poster 34 242 -471 875 29473 -8 748
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore férandring av rérelsekapital -7 813 004 -5 395 324 -6 023 420 -5 696 554
Kassafléde frdn férédndring av rérelsekapital
Okning/minskning varulager -551 301 -840 681 -253 576 -846 261
Okning/minskning kundfordringar -67 302 -101 448 168 750 -74 162
Okning/minskning ovriga fordringar 754 354 -1187 452 -57 476 056 518
Okning/minskning leverantdrsskulder -1 072 605 1523 098 22 616 -1 080 455
Okning/minskning kortfristiga skulder -578 441 1041 698 -122 747 -671 306
Kassaflode fran den lopande verksamheten -9 328 300 -4 960 109 -6 265 852 -7 412 220
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1 585 829 -138 506 -1 494 230 -1288 343
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -359 420 -3 002 833 -27 000 -233 160
Forvarv av dotterféretag 0 -3 200 604 0 0
Forvarv av rorelse 0 -25 000 0 0
Lamnade aktiedgartillskott -401 166 0 -806 314 -401 166
Okning/minskning langfristiga lan -200 794 0 -722 -200 000
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 547 210 -6 366 943 -2 328 266 -2122 669
Finansieringsverksamheten
Nyemission 5598 144 32 704 324 0 5508 144
Foérandring lan o) o) o] o]
Kassaflode finansieringsverksamheten 5598 144 32704 324 0 5598 144
Periodens kassaflode -6 277 365 21 377 272 -8 504 118 -3936 745
Likvida medel vid periodens bérjan 21377 272 0 15 099 907 21 377 272
Likvida medel vid periodens slut 15 099 907 21 377 272 6 505788 17 440 527
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Betydande férandringar i XP Chemistries finansiella
stallning efter 2023-09-30

Inga betydande forandringar har skett i Bolagets finansiella stallning efter den 30 septem-
ber 2023.

Utdelningspolicy

Vid évervaganden om férslag ska l@mnas om utdelning beaktar styrelsen flera faktorer, in-
begripet Bolagets verksamhet, rérelseresultat, finansiella stallning, aktuellt och férvantat lik-
viditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer.
Ingen utdelning l@mnades for rakenskapsaren 2022 eller 2021, Utdelningsbeloppet for 2022
och 2021 uppgar saledes till 0 SEK per aktie. Styrelsens avsikt ar att inte féresla nagon utdel-
ning till aktiedgarna innan Bolaget har etablerat sig kommersiellt och genererar langsiktigt
uthallig lonsamhet.

Beslut om att ldmna utdelning fattas av bolagsstamman. | det fall utdelning blir aktuell kom-
mer Bolagets styrelse infor forslaget till beslut att beakta ett flertal faktorer sasom till exem-
pel finansiell stallning, lonsamhet, tillvaxt och investeringsbehow.

En eventuell utdelning fran Bolaget ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den
som vid av bolagsstamman faststalld avstamningsdag ar registrerad som aktieagare i den av
Euroclear forda aktieboken.
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LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 30 september 2023 och per datumet for Memorandumets upprattande uppgar Bolagets registrerade
aktiekapital till 982 382,8730 SEK, fordelat pa 29 409 156 aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde om cirka 0,0334 SEK.
Samtliga aktier var av samma aktieslag och med samma réstvarde, denominerade i SEK, fullt betalda och fritt dverlatbara.

Enligt Bolagets, pa extra bolagsstamma den 22 november 2023 antagna, bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 3 000
000 SEK och hogst 12 000 000 SEK, fordelat pa lagst 89 236 440 aktier och hogst 356 945 760 aktier.

Efter Foretradesemissionen kommer Bolagets aktiekapital, givet full teckning i Foretradesemission, uppga till 4 911 914,37
SEK fordelat pa 147 045 780 aktier. Om samtliga teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas kan ytterligare hogst 88 227 468
aktier komma att emitteras. Om samtliga teckningsoptioner av serie TO3 utnyttjas kan ytterligare hogst 88 227 468 aktier

komma att emitteras. Kvotvardet ar cirka 0,0334 SEK per aktie.

Agarférhallanden

Namn Antal aktier Andel kapital och Andel kapital och roster
roster (%) efter forvarv (%)

Armando Cordova® 6135 286 20,86 20,86

Samson Afewerki 3374 097 11,47 11,47

Jula Energi och Miljé Aktiebolag 2 557 100 8,69 8,69

Mangold Fondkommission AB 1335881 4,54 4,54

Totalt antal aktier for aktieagare 13 622 566 46,56 46,56

med innehav 6verstigande fem

procent

Ovriga aktieagare 15 786 590 54.44 54,44

Totalt 29 409 156 100,00 100,00

‘Armando Cordova ager en del av sitt innehav via sitt bolag Armando Cordova Invest AB.

Bolaget har per 29 september 2023 593 aktieagare, och de tva storsta agarna ager tillsammans 32,15 procent av Bolaget.
Det ar ingen enskild person som ager en majoritet av XPC och Bolaget anser darfér att det inte finns nagon kontrollerande

aktieagare.

Aktieagaravtal
Savitt styrelsen i XP Chemistries kanner till foreligger inga aktieagaravtal eller andra éverenskommelser mellan nagra av
Bolagets aktieagare som syftar till att astadkomma ett gemensamt inflytande éver Bolaget.

Savitt styrelsen for XP Chemistries kanner till finns det inga dverenskommelser eller motsvararande avtal som syftar till att
forandra, eller forhindra férandring av, kontrollen éver Bolaget.

Teckningsoptioner, konvertibler med mera

Per dagen fér Memorandumet har XP Chemistries inga utestaende teckningsoptioner av, konvertibler eller liknande finansie-
lla instrument som kan berattiga till teckning av nya aktier eller pa annat satt paverka aktiekapitalet i Bolaget.

Vasentliga avtal

XP Chemistries har inte, med undantag for avtal som ingatts inom ramen for den l&pande affarsverksamheten, ingatt nagot
avtal av vasentlig betydelse under en period om ett (1) &r omedelbart fére offentliggérandet av detta Memorandum.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

XP Chemistries ar inte, och har inte under de senaste tolv manaderna, varit foremal for ndgra myndighetsforfaranden eller
part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden, inklusive icke avgjorda arenden, som nyligen har haft eller skulle kun-
na fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller ldbnsamhet. XP Chemistries styrelse kanner inte heller till nagra
omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot sadant myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller skiljeforfarande
skulle kunna uppkomma.
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LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

XP Chemistries kanner inte till att ndgra immaterialrattsliga krav eller intrang riktats mot Bolaget rérande Bolagets patent/paten-
tansokningar. Bolaget har inte fatt invandningar avseende sina patentansokningar eller beviljade patent.

Intressekonflikter

Alla styrelseledaméter och ledande befattningshavare har finansiella intressen i Bolaget till foljd av direkta eller indirekta innehav
av aktier och/eller andra finansiella instrument i Bolaget. Med undantag for detta och for vad som anges i avsnitten "Styrelse
och ledning" och "Legala fragor, agarfoérhallanden och kompletterande fragor - Transaktioner med narstaende" foreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavares ataganden
gentemot XP Chemistries och deras privata intressen och/eller andra dtaganden.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av en sarskild dverenskommel-
se med storre aktieagare eller andra parter.

Transaktioner med narstaende

Forutom vad som namns nedan och utover lon och styrelsearvode (se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och re-
visor") har inga transaktioner med narstaende som ar vasentliga for Bolaget agt rum under den period som omfattas av den
finansiella perioden i Memorandumet. Samtliga narstaendetransaktioner har, enligt styrelsens beddémning, skett pa marknads-
massiga villkor.

Transaktioner med Organofuel Sweden AB

Bolaget har sedan offentliggérandet av Prospektet i samband med Bolagets IPO ar 2021 lopande erlagt konsultarvode och
betalning for vidarefakturerade kostnader (hanférliga till Bolaget) till Organofuel Sweden AB, ett bolag som kontrolleras av styre-
lseledamot Armando Cordova, uppgaende till ett totalt belopp om 7 283 678 SEK (ink. moms) sedan 7 oktober 2021 fram till
offentliggorandet av Memorandumet. Konsultarvoden fakturerade av Organofuel Sweden AB avser ldbnekostnader for personal
som arbetar i Bolagets produktionsanlaggning i Sédertalje och fér personal som arbetar med salj och administration. Vidare-
fakturering av kostnader hanférliga till Bolaget avser framfor allt delkostnader for abonnemang och digitala tjianster som delas
mellan bolagen, aven del av hyra for gemensamt kontor i Sundsvall.

Forvarv av kapsaicinverksamhet och produktionsanlaggning fran Organofuel Sweden AB

Under 2021 ingick Bolaget ett overlatelseavtal med Organofuel Sweden AB, ett bolag som kontrolleras av styrelseledamot Ar-
mando Cordova, innebarande fdrvarv av verksamhetsgrenen kapsaicin. Overlatelsen omfattade vidare patent, inventarier, avtal
och personal och uppgick till 25 000 SEK. Overlatelsen inkluderade &ven en option fér Bolaget att, till marknadspris, fdrvarva en
produktionsanlaggning, vilket genomfordes i december 2021. Képeskillingen for forvarvet av produktionsanlaggningen uppgick
till2 688 TSEK (ex. moms).

Rorelsekapitallan i samband med Bolagets notering pa Nasdaq First North Growth Market

Den 17 juni 2021 ingick Bolaget [dneavtal med en grupp langivare om sammanlagt 4,2 MSEK som sedermera kvittades i sam-
band med den spridningsemission som Bolaget genomférde med anledning av Bolagets notering pa Nasdagq First North Grow-
th Market. Lanen lopte med en manatlig ranta om 2,5 procent. Av det totala lAnebeloppet om 4,2 MSEK ingicks laneavtal med
Organofuel Sweden AB (kontrolleras av styrelseledamot Armando Cordova) uppgaende till 2 MSEK, Jonas Hafren (styrelsele-
damot) uppgaende 400 TSEK samt med Samson Afewerki (styrelseledamot), Anna Svantes (styrelseledamot), och Erik Nelsson
(VD) uppgaende till 100 TSEK vardera.

Konsultavtal med FSWL Consulting AB

Bolaget har under 2023 och fram till och med offentliggérandet av Memorandumet l6pande erlagt ersattning till FSWL Con-
sulting AB, ett bolag som féretrads av Bolagets CFO, Anders Frejdh. Ersattningen som utbetalats till FSWL Consulting AB avser
konsultarvode fér Anders Frejdhs uppdrag som CFO i Bolaget och uppgar totalt till 542 250 SEK (ink. moms).

Konsultavtal till Hangethe Consulting AB

Bolaget har under 2022 och 2023 erlagt ersattning till Hangethe Consulting AB, ett bolag som féretrads av Bolagets davarande
CFO, Patrik Fagerholm. Den ersattning som utbetalats till Hangethe Consulting AB avser konsultarvode for Patrik Fagerholm i
egenskap av hans uppdrag som CFO i Bolaget och den totala ersattningen som utbetalats uppgar till 444 813 SEK (ink. moms).

TILLGANGLIGA DOKUMENT

Bolagets uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning kan under hela Memorandumets giltighetstid
granskas pa Bolagets kontor (Storgatan 73F, 852 33 Sundsvall) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns aven tillgangliga i
elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.xpchemistries.se.
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ADRESSER

BOLAGET

XP Chemistries AB

Storgatan 73F, 852 33 Sundsvall
www.xpchemistries.se

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET

Eversheds Sutherland Advokatbyra AB
Sveavagen 20, 111 57 Stockholm
www.eversheds-sutherland.com

FINANSIELL RADGIVARE TILL BOLAGET

Mangold Fondkommission AB
Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm
www.mangold.se

CERTIFIED ADVISER TILL BOLAGET

Mangold Fondkommission AB
Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm
www.mangold.se

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm
www.euroclearcom
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