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27 december 2018 - 31 december 2019, foretagets forsta rakenskapsar.

Innehéllsfarteckning Sid

—_
[
w

Férvaltningsberittelse

Arstiversikt

Agare

Nyckeltal

Koncernens resultatrikning
Koncernens balansrikning
Koncernens forandring i eget kapital
Koncernens kassaflédesanalys
Moderbolagets resultatrakning
Moderbolagets balansrikning
Moderbolagets forandring i eget kapital
Moderbolagets kassaflodesanalys
Redovisningsprinciper och noter
Underskrifter

' ~N~No oo b bhS

w

19

Ny
o

Undertecknad styrelseledamot i Skogsfond Baltikum AB intygar att resultat- och balans-
rékningen i drsredovisningen for moderbolaget samt koncernresultatrikningen och koncern-
balansrékningen har faststillts pa arsstimma den 2020-06- /%

Arsstimman beslutade att godkanna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocks3, att innehallet i arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer éverens
med originalen.

Stockholm 2020-00- | F

Gt Qe /
Carl Olén
vD
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FORVALTNINGSBERATTELSE
Verksamheten

Skogsfond Baltikum AB (publ) utgér en alternativ investeringsfond (AIF) enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och har utsett AIFP Baltic Asset Management AS i Lettland att vara extern férvaltare. AIFP Baltic Asset
Management AS innehar nédvandiga tillstand med fillstindsnummer 06.13.08.569/481 fran FKTK (Financial and Capital
Markets Commission) i Lettland for att fdrvalta alternativa investeringsfonder inom EU enligt gallande EU-direktiv som den
implementerats i lettisk lagstiftning. Bolaget 4r publikt och dess A-aktie &r noterad pé reglerad marknad NGM Nordic AIF.

Skogsfond Baltikum AB (publ) bildades under slutet av 2018 med fokus pa investeringar i skogstillgdngar i de tre baltiska
landerna Estland, Lettland och Litauen. Bolagets milsittning ér att med en lag riskprofil generera en genomsnittlig arlig
avkastning om 7 - 9 % pa investerat kapital efter alla kostnader och avgifter. Fondens planerade investeringshorisont &r
atta ar och riktar sig till bade professionella och icke-professionella investerare.

Den lagre prisbilden i Baltikum, den lokala nirvaron och den samlade erfarenheten och kunskapen hos Fondens och
Férvaltarens ledning utgér grunden for verksamheten och bildar basen for att kunna erbjuda en god avkastning till lag risk
for investeraren. Historiskt sett har farvérv av balliska skogstillgangar kombinerat med en anpassad frvaltning gett
investerare god vérdetillvixt och avkastning. Styrelsens beddmning &r att det finns goda forutsittningar for investeringar i
baltiska skogstillgangar.

Under det forsta halvéret 2019 bestod verksamheten huvudsakligen av att séka de tillstind som behévs av 6vervakande
myndigheter i bide Sverige och Lettland i linje med respektive lands lagstiftning kring alternativa investeringsfonder (AIF).
I samband med detta utsdgs AIFP Baltic Asset Management AS i Lettland till extern férvaltare av Skogsfond Baltikum AB
som utgdr en alternativ investeringsfond enligt AlF-regelverket. Samtidigt ansékte Skogsfond Baltikum om notering pa
NGM Nordic AIF, dels i syfte att uppfylla kraven enligt AlF-regelverket dels i syfte att kunna erbjuda investerare en
mdjlighet att avyttra sina andelar tidigare n den planerade livslangden for fonden.

Under det andra kvartalet genomféirdes en férsta nyemission infér planerad notering av A-aktien pa NGM Nordic AlF.
Nyemissionen avslutades i juni och tillforde ca. 1,67 MEUR (ca. 17,8 MSEK). Notering skedde direfter den 28 juni.

Under det tredje kvartalet bildades ett heldgt dotterbolag i Lettland varigenom alla fastighetsforvirv sker och under det
fjdrde kvartalet paborjades fastighetsforvarven.

Under det fjdrde kvartalet annonserades ytterligare en nyemission som kom att avslutas i december 2019 och som
tillforde ca. 8,21 MEUR (ca. 87,2 MSEK).

Fastighetsforvdrv och markinnehav

Fastighetsforvirv pagick kontinuerligt under det andra halvéret och vid utgdngen av det fjarde kvartalet uppgick
fastighetsinnehaven till 711 hektar varav 610 hektar var skogsmark med en uppskattad virkesvolym om ca. 57 000
kubikmeter. Det sammanlagda forvérvspriset uppgick till ca. 1 258,8 TEUR och det berdknade verkliga vérdet enligt IFRS
till ca. 1 872,6 TEUR.

Kostnader och resultat

Bolaget betalar kvartalsvis en forvaltningsavgift till forvaltaren, Forvaltningsavgiften beriknas endast utifran tillgangar i
form av skogs- och marktillgdngar. Ingen forvaltningsavgift utgar sledes pa kontanta medel. Under det andra och tredje
kvartalet betalades ingen forvaltningsavgift. Under det fjirde kvartalet betalades forvaltningsavgift om 3,2 TEUR.

I Bvrigt har resultatet belastats med kostnader i samband med etableringen av verksamheten, tillstandsansdkningar m.m,
Vidare har kostnader i samband med etablering av det heldgda dotterbolaget och lokalt anstilld administrativ personal
belastat resultatet. Kostnader direkt hanférliga till nyemissioner belastar inte resultatet utan det egna kapitalet. Aven
investeringsavgiften belastar det egna kapitalet.

Resultat efter skatt fér 2019 uppgick till 456,7 TEUR och resultat hinforligt till A-aktier uppgick till 394,3 TEUR (Se vidare
nedan under not 1). Resultatet paverkades frimst av virdeforéndring av verkligt virde pa skog vilket r skillnaden mellan
det bokfdrda anskaffningsvardet och det beraknade verkliga vérdet enligt IFRS. Viardeforandringen for 2019 paverkade
resultatet positivi med 613,1 TEUR.
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NAV per A-aktie

Vid utgéngen av 2019 uppgick NAV per A-aktie till 98,72 EUR (motsvarande ca. 1 034 SEK). Vid utgéngen av det andra
kvartalet uppskattades NAV per A-akfie till ca. 89,23 EUR. NAV beriknas som eget kapital per aktie hanforligt till A-
aktieéigare efter att hansyn tagits till eget kapital hinforligt till stamaktier.

Vid utgéngen av det andra kvartalet bestod Foretagets tillgingar enbart av likvida medel och vid utgéngen av det fjirde
kvartalet bestod tillgéngarna till Gvervigande del av likvida medel p.g.a. den nyligen inbetalade nyemissionen.

Aktien
Totalt antal Forindring Totalt aktie-

AR Hindelse Stamaktier  A-aktier aktier  aktiekap EUR  kapital EUR  Kvotvirde
2018 Bolagsbildning 100 000 0 100 000 49 000 49 000 0,49
2019 Nyemission 0 17841 1178417 8742 57 742 0,43
reg 2020  Nyemission 0 73348 191189" 35 941 93 683 0.49
reg 2020  Nyemission 0 10537 201726" 5 163 98 846 0,49
Totalt 100000 101726 98 846

1 juni 2019 genomférdes en firsta nyemission av A-aktier som tillférde ca. 1,67 MEUR (17,8 MSEK) fére
emissionskostnader. Antalet A-aktier Gkade till 17.841 st och aktiekapitalet till 57.742,09 EUR. Efter nyemissionen
noterades bolagets A-aktier pd NGM Nordic AIF med firsta handelsdag den 28 juni.

Under november och december 2019 genomfdrdes en andra och tredje nyemission av A-aktier som fillférde ca. 8,21
MEUR (87,2 MSEK) fore emissionskostnader. Emissionen avslutades innan utgangen av 2019 men slutlig registrering
skedde forst efter arsskiftet. Emissionen registrerades i tv3 steg vilket framgér ovan. Efter registreringarna uppgick antalet
A-aktier till 101.726 st och aktiekapitalet till 98.845,74 EUR. Sedan tidigare fanns 100.000 stamaktier utgivna.

Likviditet och kassaflode

Under rdkenskapsaret har 3 emissioner genomfirts. En emission av stamaktier vid bolagets bildande och tvd emissioner
av A-aktier. Disponibel kassa vid érets ingang var TEUR 0,0 och vid arets utging TEUR 7 308,8. Bolagets framtida
kapitalbehov &r i huvudsak beroende av tillgéng till limpliga investeringsobjekt. Verksamheten bygger &@ven pa
kontinuerliga kapitaltillskott frin A-aktiedgarna till dess investeringarna nér budgeterad niva eller da foretagets styrelse
beslutar annat. Foretagets likvida tillgdngar 4r foretradesvis avsedda fér investeringar i fastigheter.

Upplysningar fér moderbolaget

Moderbolagets redovisning av finansiella instrument skiljer sig frén koncernredovisningen. Moderbolaget, som tillimpar
RFR 2, redovisar finansiella instrument utifrén en anskaffningsvérdesvirdering. | koncemredovisningen elimineras
fordringar pé koncernféretag vilket kriver en annan modell for att berakna kreditrisken fér moderbolaget. | hindelse av
kreditrisk beddms dotterbolagets varde genom att ett impairment test genomférs vilket syftar till att genom en
kassafldesanalys berikna virdet pa dotterforetaget och dess formiga att betala sina skulder.

Héndelser efter periodens utgang
Under inledningen av 2020 registrerades den under december 2019 avslutade nyemissionen i sin helhet och
fastighetsférvarven har fortsatt.

| februari 2020 beslutades att genomfdra en riktad nyemission av A-aktier till en begrinsad krets investerare som av olika
anledningar inte hade méjlighet att delta i den under december avslutade nyemissionen. Den riktade nyemissionen om
totalt 0,60 MEUR (ca. 6,3 MSEK) sker pa samma villkor sam i den tidigare genomférda emissionen. Emissionen
registrerades i mars 2020 och aktiekapitalet uppgick d till 101 810,24 EUR férdelat p4 100.000 stamaktier och 107 776 A-
aktier.

Férvarv av skogsfastigheter har pagatt kontinuerligt sedan september 2019 och sammanlagt skogsinnehav uppgick per
2020-03-31 till sammanlagt cirka 5300 hektar. Totalt hade vid samma tidpunkt cirka 10,7 MEUR investerats i bolagets
skogsfastighetsportfdl;.

Styrelsen foljer utvecklingen avseende Corona-pandemin och utvérderar lopande hur detta kan komma att paverka
foretagets verksamhet pa kort och lang sikt. | dagsliget gar det inte att géra en rimlig bedémning av i vilken omfattning
detta kommer att paverka verksamheten och dérmed bolagets resultat och stillning framt.
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Visentliga risker och osakerhetsfaktorer

Skogsfastigheter kan paverkas negativt av t.ex. skadedjursangrepp, extrem véderlek eller brand. Fastigheterna kommer att
ha en geografisk spridning och skulle en elier nagra fastigheter paverkas negativt &r inverkan pa det totala bestandet
begrénsat.

Verksamheten bestér till storsta delen av forvérv av skogsfastigheter och forvaltning av dessa. Bolagets tillgingar kommer
néstan uteslutande bestd av skogs- och jordbruksfastigheter i de tre baltiska linderna. En av de stérsta riskerna for
aktiedgarnas framtida avkastning, bestar i att virdet pa fastigheterna inte 6kar 6ver tid eller minskar.

Bolagets investeringar kan delvis komma att finansieras genom upptagande av 1dn och Bolagets kassaflode &r siledes
kénsligt for fordndringar i réntenivan och belaningsgrad. Virdet av Bolagets fastighetsinvesteringar riskerar att paverkas
negativt vid vdsentliga h6jningar av realréntan.

Bolaget &r och kommer dven framéver att vara verksamt pa marknader och inom sektorer som delvis existerar inom
ramen far politisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar av olika slag. Andringar i lagar, regelverk eller den politiska
situationen pa olika marknader dar Bolaget och/eller dess kunder &r verksamma kan paverka Bolagets l5nsamhet och
framtidsutsikter.

Alla tre baltiska lander har Euro som valuta och Bolaget har Euro som redovisningsvaluta. Bolagets finansiering sker till
stor del i svenska kronor medan tillgdngarna som forvirvas varderas i Euro i bokféringen medan aktien ar fortsatt noterad
i svenska kronor.

De baltiska staternas geografiska placering har lett till en 6kad debatt om eventuella risker vad galler relationen till deras
grannlénder. | och med de Baltiska lindernas medlemskap i bade NATO, EU och Eurosamarbetet beddms risken som lag.
Skulle en pataglig férandring i relationen mellan linderna i regionen intraffa kan effekterna bli negativa p virdet av
skogsfastigheter och dérigenom paverka avkastning och framtidsutsikter negativt.

Genom AIFP Baltic Asset Management AS, | egenskap av anlitad extern AlF-forvaltare, har Skogsfond Baltikum AB avtal
som tillsétter erforderliga resurser for att félja och minimera de risker som frén tid till annan aktualiseras eller som finns
upptagna i bl.a. emissionsprospekt. Fondens tillgangar vérderas regelbundet av oberoende virderare, for att kunna ha en
god och objektiv uppfattning av tillgangarnas, och ddrmed, delégarnas marknadsvirde pa gjorda investeringar.

Farslag till resultatdisposition, EUR

Till bolagsstdmmans férfogande stér:

Overkursfond 9 598 285
Arets resultat -145792
Totalt 9452 493

Styrelsen foreslér, att de samlade vinstmedlen disponeras enligt faljande:

Balansers i ny rikning 9 452 493
Totalt disponerade vinstmedel 9 452 493

I vrigt hanvisas till efterfdljande resultat- och balansrikningar samt till dessa horande noter och kommentarer.
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ARSOVERSIKT VERKSAMHETSAR 1 2018/2019
Resultatrdkningar, TEUR
Nettoomsittning -
Rorelsens kostnader -113,8
Operativt rorelseresultat -113,8
Finansnetto -42,6
Vérdeforéndring skog 613,1
Resultat fore skatt 456,7
Skatt -
Arets resultat 456,7
Rapport dver totalresultatet for aret
Arets resultat 456,7
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat for aret 456,7
Balansrikningar, TEUR
Anldggningstillgéngar, ej rintebirande 18917
Kortfristiga fordringar, ej rintebarande 1035,8
Likvida medel och rintebarande fordringar 75183
Summa tillgangar 10 445,8
Eget kapital 10 153,8
Réntefria skulder 292,0
Summa eget kapital och skulder 10 445,8
Kassaflode, TEUR
Kassaflode frén den I6pande verksamheten -868,9
Kassafldde frén investeringsverksamheten -1267,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9697,1
Valutakursférandringar i likvida medel -42,8
Arets kassaflade 7518,3
Totalt antal Aktiekapital Andel av  Andel av
Agare Antal stamaktier  Antal A-aktier roster (EUR) kapital roster
Carl Olén* 68 450 200 683 700 33 590 34,03% 62,15%
Johan Nellbeck* 11 000 400 110 400 5586 5,65% 10,02%
Fredrik Zetterstrom* 10 000 50 100 050 4925 4,98% 9,08%
Valerijs Ginko* 10 000 50 100 050 4925 4,98% 9,08%
Daniel Palm* 200 200 2200 196 0,20% 0,20%
Daniel Magnusson* 150 150 1650 147 0,15% 0,15%
Sten Hamring* 100 100 1100 98 0,10% 0,10%
Staffan Nordstrém* 100 100 1100 98 0,10% 0,10%
Per-Olof Wedin* 0 100 1100 98 0,05% 0,01%
Ovriga 0 100 376 100 376 49 184 49,76% 3.11%
Summa 100 000 101 726 1101726 98846  100.00% _100.00%
*Via nérstdende bolag
Nyckeltal
Soliditet, % 97,2%
Skuldsattningsgrad, ggr 0,03
Antal aktier vid arets utgédng, st 201726
Genomsnittligt antal aktier under aret, st 109 519
Antal A-aktier vid arets utgang, st 101 726
Genomsnittligt antal A-aktier under aret, st 9519
Eget kapital per aktie, EUR 50,33
Nettoresultat per aktie, EUR 4,17
Eget kapital per A-aktie, EUR 98,72
Nettoresultat per A-aktie, EUR 41,46
Investeringar, TEUR
Forvary av mark 624,0
Férvarv av staende skog 635,5
Forvarv av nyttjanderittigheter 259
Ovriga investeringar 0,4
Personal
Medelantal anstéllda, st 1
Kostnadsforda lgner (inkl. soc.), TEUR 3.8

Fér forklaringar till nyckeltalen se sidan 19.

O #
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KONCERNENS RESULTATRAKNING, TEUR Not 2018/2019
(Ovriga externa kostnader 6 -102,8
Personalkostnader T -3,8
Avskrivningar anldggningstillgangar 11 -7,2
Operativt rorelseresultat -113,8
Finansiella intakter 8 0,2
Finansiella kostnader 8 -42.8
Finansnetto 8 -42,6
Virdeféréndring skog 3,12 613,1
Resultat fore skatt 456,7
Skatt g9 _
ARETS RESULTAT 456,7
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET, TEUR

Arets resultat 456,7
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat for aret 456,7
Resultat per aktie fore och efter utspadning, EUR 4,17
Antal aktier fore och efter utspadning 201726
Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktiesigare 456,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0
KONCERNENS BALANSRAKNING, TEUR Not 2019-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar

Skogsmark och dvrig mark 11 624,0
Gvriga materiella anldggningstillgangar il 04
Nyttjanderattstillgangar 5, 11 18,7
Biologiska tillgangar, vixande skog 3,12 1248,6
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1891,7
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 14 1029,6
Férutbetalda kostnader 15 6,2
Likvida medel 7 518,3
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 8 554,1
SUMMA TILLGANGAR 10 445,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 16

Aktiekapital 57,7
Inbetalat, e] registrerat aktiekapital 411
Ovrigt tillskjutet kapital 9 598,3
Arets resultat 456,7
SUMMA EGET KAPITAL 10 153,8
SKULDER

Avsattningar

Avsittningar for nyttjanderattstiligangar 5 11 18,7
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 215,0
Ovriga skulder 17 1,4
Upplupna kostnader 18 56,9
Summa kortfristiga skulder 273,3
SUMMA SKULDER 292,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 445,8

(o 4
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Arsredovisning

Ovrigt tillskjutet

Rékenskapsaret 27 december 2018 - 31 december 2019

Aktiekapital kapital  Arets resultat Totalt

Ingaende eget kapital 27 dec 2018 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets resultat 456,7 456,7
Bolagsbildning 49,0 49,0
Nyemission 8,7 1668,3 1677,0
Inbetalad €] registrerad nyemission 41,1 82822 8323,3
Kapitalanskaffningskostnader -352,2 -352,2
Utgaende eget kapital 31 dec 2019 98,8 9 598,3 456,7 10 153,8
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS, TEUR 2018/2019
Den lépande verksamheten
Rérelseresultat -113,8
Justeringsposter:

- Avskrivningar 7,2
Realiserade valutaforandringar 0,2
Kassafiéde fran den IGpande verksamheten fore
féréndringar av rérelsekapital -106,4
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital:
-/+ Okning/Minskning av rarelsefordringar -1035,8
+/- GkninglMinskning av rorelseskulder 273,3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -868,9
Investeringsverksamheten
Investeringar i mark -624,0
Investeringar i skog -635,5
Investeringar i nyttjanderéttigheter -7,2
Investeringar i maskiner och inventarier -0,4
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1267,1
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 10 049,3
Kapitalanskaffningskostnader -352,2
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 9 697,1
ARETS KASSAFLODE 7561,1
Likvida medel vid arets ingang 0,0
Valutakursférandringar i likvida medel -42,8
Likvida medel vid drets utgang 7518,3
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING, TEUR Not 2018/2019
(Ovriga externa kostnader 6 -96,0
Avskrivningar anldggningstillgangar 1 -7,2
Summa rorelsekostnader -103,2
Riérelseresultat -103,2
Resultat fran finansiella poster

Ovriga finansiella intikter 8 0,2
(Ovriga finansiella kostnader 8 -42.8
Finansnetto 8 -42.6
Resultat fore skatt -145,8
Skatt 9 -
ARETS RESULTAT -145,8
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET, TEUR

Arets resultat -145,8
Qvrigt totalresultat -
Summa totalresultat for aret -145,8
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING, TEUR Not 2019-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar

Nyttjanderittstillgangar 5, 11 18,7
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterfiretag 13 1453,5
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1472,2
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 14 1022,9
Farutbetalda kostnader 15 6,1
Kassa och bank 7 308,8
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 8 337,8
SUMMA TILLGANGAR 9810,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 16

Bundet eget kapital

Aktiekapital 57,7
Inbetalat, ej registrerat aktiekapital 41,1
Fritt eget kapital

Overkursfond 9 598,3
Arets resultat -145,8
SUMMA EGET KAPITAL 9 551,3
SKULDER

Avsattningar

Avsittningar for nyttjanderéttstiligangar 511 18,7
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 213,5
Upplupna kostnader 18 26,5
Summa kortfristiga skulder 240,0
SUMMA SKULDER 258,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 810,0
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Rékenskapsaret 27 december 2018 - 31 december 2019

Aktiekapital ~ Overkursfond  Arets resultat Totalt

Ingdende eget kapital 27 dec 2018 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets resultat -145,8 1458
Bolagshildning 49,0 49,0
Nyemissioner 8,7 1668,3 1677,0
Inbetald, ej registrerad nyemission 4.1 82822 8323,3
Kapitalanskaffningskostnader -352,2 -352,2
Utgaende eget kapital 31 december 2019 98,8 9 598,3 -145,8 9 551,3
MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS, TEUR 2018/2019
Den lépande verksamheten
Rérelseresultat -103,2
Justeringsposter:

- Avskrivningar 7.2
Realiserade valutaférandringar 0,2
Kassafiode fran den Iopande verksamheten fére
féréndringar av rérelsekapital -95,8
Kassaflade fran forandringar i rérelsekapital:
-/+ Okning/Minskning av rérelsefordringar -1029,0
+/- Okning/Minskning av rérelseskulder 240,0
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -884,8
Investeringsverksamheten
Fdrviry av nyttjanderattstillgangar -7,2
Forvdrv av andelar i dotterfaretag -1453,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1460,7
Finansieringsverksamheten
Nyemission 10 049,3
Kapitalanskaffningskostnader -352,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 96971
ARETS KASSAFLODE 7351,6
Likvida medel vid periodens ingang 0,0
Valutakursforandringar i likvida medel -42,8
Likvida medel vid periodens utgang 7308,8
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1, Allménna upplysningar

Skogsfond Baltikum AB &r ett svenskt publikt aktiebolag med site i Stockhelm. Foretaget 4r noterat pa NGM Nordic AlF.
Adress: Kungsgatan 3, Stockholm

Faretaget dger ett lettiskt dotterféretag till 100 %. Det lettiska féretaget som ingér i gruppen &ger och férvaltar skogsfastigheter i
Lettland.

Skogsfond Baltikums A-aktie noterades pa NGM Nordic AIF den 28 juni 2019. Bolaget stiftades 2018-12-03 och

registrerades 2018-12-27. Det finns 100.000 stamaktier samt 107.776 A-aktier utgivna. Samtliga aktieslag har har ett

kvotvarde om 0,49 EUR per akfie.

Not 2, Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fér Skogsfond Baltikum AB-gruppen har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sidana de antagits av EU, RFR 1 Kompletterade redovisningsregler for koncerner samt Arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats enligt férvarvsmetoden. De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nir denna
koncernredovisning uppréttats anges nedan. Dessa principer ska tillimpas konsekvent far alla kommande &r, om inte annat anges.

Moderforetagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redavisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Att upprétta finansiella rapporter i Gverensstimmelse med IFRS kriver anvindning av en del viktiga uppskattningar far
redovisningséndamdl. Vidare krévs att ledningen gor bedémningar vid tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper.

Funktionell valuta 4r valutan i de priméra ekonomiska miljder dar de ingaende fdretagen bedriver sin verksamhet. De foretag som ingar
koncernen dr moderforetag och dotterforetag. Funktionell valuta tillika rapporteringsvaluta 4r euro.

Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till ndrmaste tusental euro (TEUR). Belopp inom parentes kommer i framtiden att
ange foregaende ars vérde. Resultatrakningsrelaterade poster avser detta &r perioden 27 december 2018 - 31 december 2019 och
dérpa foljande &r perioden 1 januari - 31 december och balansrikningsrelaterade poster avser den 31 december.

Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden, féirutom biologiska tillgdngar som varderas till verkligt vérde.

Vid uppréttandet av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS krévs att féretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar. De
viktigaste och mest betydelsefulla beskrivs ndrmare i not 3.

Nya och &ndrade standarder som trader i kraft 2020 och framat

Andringar i IFRS 3 Tillgéngsférvarv. Andringen beddms inte fa nagon vasentlig effekt fér Skogsfond Baltikum AB.

Resultatmatt

Operativt rérelseresulftat
Operativt rérelseresultat ar rorelseresultat fére vérdeférandring av skog och reavinster fran fastighetsférsiljning.

Segmentsredovisning

| enlighet med definitionen av rérelsesegment i tillimpliga redovisningsprinciper redovisar koncernen enbart ett rirelsesegment.
Utg&ngspunkten for att identifiera rapporterbara rérelsesegment &r den interna rapportering sésom den rapporteras till och féljs upp av
koncernens hogste verkstallande beslutsfattare, vilket motsvaras av VD. Uppfdljning sker av rérelseresultatet fér hela verksamheten
sésom ett rirelsesegment.

Konsolideringsprinciper

Dotterfiretag

| koncernen férekommer endast heldgda dotterforetag som star under ett bestimmande inflytande frin moderféretaget Skogsfond
Baltikum AB. Bestdmmande inflytande innebdr en ritt att utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla
ekonomiska férdelar. Vid beddmningen om ett bestimmande inflytande foreligger, ska potentiella réstberattigade aktier som utan
drdjsmaél kan utnyttjas eller konverteras beaktas.
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Dotterforetag redovisas enligt forvirvsmetoden. Metoden innebir att forviry av ett dotterforetag betraktas som en transaktion
varigenom koncernen indirekt farvirvar dotterféretagets tillgdngar och évertar dess skulder och eventualfarpliktelser. Det koncernissiga
anskaffningsvrdet faststélls genom en férvirvsanalys i anslutning till rérelsefdrvirvet. | analysen faststills dels anskaffningsvardet faor
andelarna eller rérelsen, dels det verkliga vardet av férvirvade identifierbara tillgingar samt dvertagna skulder och eventualférpliktelser.
Skillnaden mellan anskaffningsvérdet for dotterforetagsaktierna och det verkliga vardet av forvirvade tillgéngar, Gvertagna skulder och
eventualférpliktelser utgdr koncernmassig goodwill. Om anskaffningsvirdet understiger verkligt virde for det forvarvade
dotterfdretagets nettotillgingar redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen. Dotterforetagets finansiella rapporter tas in i
kencernredovisningen fran och med férvarvstidpunkten till det datum da det bestammande inflytandet upphér.

Transaktioner som ska elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intékter eller kostnader och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer fran
koncerninterna transaktioner mellan koncernfaretag, elimineras i sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetdra
tiligangar och skulder i utlindsk valuta riknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna redovisas i resultatrakningen, dels i rorelseresultatet, dels i finansnettot beroende
av underliggande transaktioners art. Icke-monetéra tillgangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden omraknas till
valutakurs vid transaktionstillfallet,

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Vérdeférandringar avseende rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas i rérelseresultatet medan vardeforindringar avseende
finansiella fordringar och skulder redovisas i finansnettot.

Poster i resultatrikningen
Férséljning av varor

Intakter fr férsaljning innefattar i huvudsak avverkningsritter och timmer. Intékter for forsiljning av varor redovisas i resultatrékningen
nar visentliga risker och férméner som &r férknippade med varornas dgande har éverforts till koparen. Om det rider betydande
osdkerhet avseende betalning, vidhangande kostnader eller risk fér refurer och om séljaren behéller ett engagemang i den I8pande
forvaltningen som vanligtvis forknippas med dgandet sker ingen intiktsféring.

Utférande av tjiinsteuppdrag

Intékter for tjinsteuppdrag kommer att innefatta transporter till industri, jakt, fiske och andra naturupplevelser. Intakter fran
tjansteuppdrag redovisas i resultatrakningen nar det ekonomiska utfallet fér utfort tjinsteuppdrag kan berknas pa ett tillfarlitligt satt.
Intakter redovisas bara om det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillfalla foretaget.

Statliga stéd

Ett statligt bidrag hanforligt till en biologisk tillgdng redovisas som Gvrig rérelseintikt nér villkoren &r uppfyllda. Bidrag periodiseras
systematiskt i resultatrdkningen pa samma sitt och Gver samma perioder som de kostnader bidragen r avsedda att kompensera for.
Statliga bidrag relaterade till tillgangar redovisas i balansrakningen som en férutbetald intikt och periodiseras som advrig rorelseintakt
dver tillgangens nyttjandeperiod.

Intakter avseende leasingavial

Intékter frén leasingavtal, sasom intakter fran jakt- och fiskeupplatelser, hyresintakter frin uthyrda byggnader och &vriga upplatelser
kommer att redovisas som rorelseintakter i resultatrékningen linjért éver avtalets leasingperiod.

Erséttningar till anstalida

Loner till styrelse och VD i det lettiska dotterforetaget har under rakenskapsaret utgétt med TEUR 1,3 exklusive sociala avgifter.
Lon har utgétt pa timbasis till en anstélld person i dotterbolaget med TEUR 1,8 exklusive sociala avgifter.

Sociala avgifter i Lettland har uppgétt till TEUR 0,7.

Inga erséttningar i dvrigt har betalats under &ret. Bolaget har inte iklatt sig nagra pensionsférpliktelser under aret.

Betalningar avseende operationella leasingavtal

Betalningar avseende operationella leasingavtal redovisas i enlighet med IFRS 16, vilket innebir att de redovisas som
nyttjanderattstillgangar pé balansrékningens tillgangssida och som avsittningar for férvirv av dessa nyttjanderattigheter pa
balansrikningens skuldsida. Tillgangarna skrivs av linjirt under I5ptiden och motsvarar de betalningar som gjorts under aret.
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Finansiella intikter och kostnader

Finansiella intékter och kostnader bestdr av rénteintékter pa bankmedel, fordringar och réantebarande virdepapper, utdelningsintikter,
rdntekostnader pa lan, orealiserade och realiserade vinster pa finansiella placeringar och derivatinstrument som anvinds inom den
finansiella verksamheten samt valutakursdifferenser.

Utdelningsintékt redovisas nér ratten att erhalla betaining faststlits.

Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrdkningen utom dé underliggande
transaktion redovisas i dvrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i dvrigt totalresultat respektive
eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt 4, med tillimpning av de skattesatser som &r beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor dven justering av aktuell skatt hinférlig till tidigare perioder,

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrikningsmetoden med utgangspunkt i temporira skillnader mellan redovisade och
skattemdssiga vérden pa tillgdngar och skulder. Féljande temporira skillnader beaktas inte: temporir skillnad som uppkommit vid forsta
redovisningen av goodwill, forsta redevisningen av tillgangar och skulder som inte &r rérelseférvarv och vid tidpunkten for transaktionen
inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat samt temporira skillnader hanférliga till andelar i dotter- och intresseféretag
som inte fdrvantas bli aterfdrda inom Gverskadlig framtid. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade varden pa
tillgangar eller skulder farviintas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt beriknas med tillimpning av de skattesatser och
skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hér dven justering av aktuell skatt hinfrlig till tidigare
perioder.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporira skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r
sannalikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vérdet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nir det inte lingre bedéms sannolikt
att de kan utntyttjas.

Poster i balansrakningen

Materiella anliggningstiligingar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas som tillgéng i balansrakningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer
att komma foretaget till del och anskaffningsvérdet for tillgangen kan beréknas pa ett tillfirlitligt sétt. Materiella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
inkdpspriset samt kostnader direkt hénférbara till tillgdngen for att bringa den pa plats och i skick fér att utnyttjas i enlighet med syftet
med anskaffningen. Exempel pa direkt hanforbara kostnader som ingdr i anskaffningsvardet r kostnader for leverans och hantering,
installation, lagfarter, konsulttjanster och juristtjanster. Redovisningsprinciper fér nedskrivningar framgar nedan.

Det redovisade vardet for en materiell anldggningstillgang tas bort ur balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inga
framtida ekonomiska fordelar véntas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvérdet endast om det &r sannolikt att de framtida ekonomiska fardelar som r forknippade
med fillgdngen kommer att komma féiretaget till del och anskaffningsvirdet kan berédknas p4 ett tillfarlitligt sitt. Alla andra tillkommande
utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Biologiska tillgangar - véxande skog

Enligt IFRS ska skogstillgdngarna delas upp pé biologiska tillgangar (véxande skog), vilket redovisas enligt IAS 41, och mark, vilket
redovisas som materiell tillgang. IAS 41 innebar att vixande skog vid varje bokslutstillfille ska virderas och redovisas till verkligt varde.
Féréndringar i verkligt virde redovisas i resultatrdkningen. Se dven not 3.

Avskrivningsprinciper

Anskaffningsvérdet skrivs av till restvérdet linjart dver nyttjandeperioden. Mark avskrivs inte alls. Ovriga materiella anliggningstillgangar
utgdrs av maskiner och inventarier. Dessa skrivs av linjart Gver 5 &r. Beddmning av en tillgdngs restvirde och nyttjandeperiod gors
arligen. En tillgdng skrivs ned om dess redovisade virde éverstiger dess bedémda atervinningsvarde.
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Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen nér foretaget blir part till instrumentets avitalsmissiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrikningen nir faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet
foreligger att betala, dven om faktura &nnu inte har mottagits. Leverantdrsskulder tas upp nir faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort frén balansrikningen nér réttigheterna i avialet realiseras, forfaller eller foretaget forlorar kontrollen dver
dem. Detsamma galler for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort frdn balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors
eller pa annat sétt utslicks. Detsamma giller fér del av en finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affirsdagen som utgér den dag dé foretaget férbinder sig att forvirva eller
avyttra tillgingen. Vid varje rapporttillflle utvarderar foretaget om det finns objektiva indikationer pa att en finansiell tillging eller grupp
av finansiella tillgangar &r i behov av nedskrivning.

Kundfordringar

Kundfordringar klassificeras i kategorin kundfordringar och lanefordringar. Kundferdringar redovisas till det belopp som forvntas inflyta
efter avdrag for osakra fordringar som bedomts individuellt. Kundfordringar vérderas till verkligt virde. En reservering fér
vdrdeminskning av kundfordringar gérs nér det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att erhélla alla belopp som &r
forfallna enligt fordringens ursprungliga villkor. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rorelsens kostnader.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut samt
kortfristiga likvida placeringar med en I6ptid fran anskaffningstidpunkten understigande tre méanader vilka &r utsatta fér endast en
obetydlig risk for virdefluktuationer.

Skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder, vilket innebér att de initialt redovisas till erhllet belopp. Langfristiga skulder har en
farvantad Iaptid langre &n ett &r medan kortfristiga skulder har en I5ptid kortare an ett ar.

Leverantérsskulder
Leverantérsskulder klassificeras i kategorin andra finansiella skulder. Leverantirsskulder har kort forvantad 1optid och virderas till
verkligt varde.

Utdelning till aktiedgarna
Utdelning till aktiedgarna redovisas som skuld till aktiedgarna forst nar utdelningen faststallts pa arsstamman.

Kassaflodesanalys och definition av likvida medel

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller
utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassa- och banktillgodohavanden med en I6ptid kortare 4n tre manader och som utsitts
endast for obetydlig risk for vérdefluktuationer. | likvida medel ingar éven tillgodohavanden som innehas fér kunders rakning men de
hélls avskilda fran Bolagets tillgangar och deras anvéndning ir begrinsad. Koncernen innehar inga kortfristiga placeringar utan endast
banktillgodohavanden utan bindningstid.
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MODERFORETAGET

Moderfdretagets redovisningsprinciper

Moderforetaget har uppréttat sin érsredovisning enligt drsredovisningslagen (1995:1554) och Radet fér finansiell rapportering och RFR
2. RFR 2 innebdr, att moderforetaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillimpa samtliga av EU godkénda IFRS och
uttalanden sé lingt detta dr méjligt inom ramen fér drsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg som ska gdras fran IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och
moderféretagets redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna fér moderforetaget ska tillimpas
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderfértagets finansiella rapporter. | enlighet med lattnadsregler i RFR 2 tillimpas
inte IAS 39 i moderforetaget.

Fgrdndringar i RFR 2 som har haft paverkan pa moderbolagets finansiella rapporter 2019
I RFR 2 finns undantag fran att tillimpa IFRS 16 i juridisk person. Moderbolaget har valt att inte tillimpa detta undantag.

Andrade redovisningsprinciper i RFR 2 som &nnu inte har trétt i kraft

Foretagsledningen beddmer att dndringar i RFR 2, som &nnu inte har tritt i kraft, inte véntas fi nigon visentlig paverkan pa
moderbolagets finansiella rapporter nar de tillimpas for forsta gangen.

Not 3, Viktiga bedémningar vid tillimpning av koncernens redovisningsprinciper

Uppréttande av finansiella rapporter kréver att foretagsledningen gér beddmningar och uppskattningar som paverkar de redovisade
beloppen. De beddmningar och uppskattningar som enligt féretagsledningen &r visentliga fér redovisade belopp i drsredovisningen och
dér det finns en betydande risk att framtida hindelser och ny information kan férdndra dessa bedémningar och uppskattningar
inkluderar frimst berdkning av verkligt vérde for de biologiska tillgdngarna.

Det noterade priset pa en aktiv marknad utgér den bésta grunden for berakning av tillgdngens verkliga vérde. | de fall marknadspriser
eller annat jamforbart vérde saknas eller &r svarbedémbara ska de biologiska tillgdngarna virderas till nuvirdet av framtida kassafléden
frén tillgdngarna. Det verkliga vardet berdknas som ett avkastningsvérde, dér kassaflédet fran framtida intékter fran virkesuttag efter
avdrag fér avverknings-, aterbeskognings-, vag- och andra skogsskotselkostnader diskonterats till ett nuvirde.

Berdkningarna innefattar framtida virkesuttag som motsvarar en skoglig omloppstid p 40 - 120 ir beroende p4 tradslag. Hansyn har
tagits till de skogsskétselkostnader som &r forknippade med det uppskattade virkesuttaget. Skogsmarkens andra virden i form av
jaktintdkter och andra arrendeintdkter med mera ingdr inte i avkastningsvérdet. Vid berdkning av kassafléden frdn den viixande skogen
gérs bedémning avseende kostnads- och intdktsutveckling 100 &r framat i tiden. Saval forsiliningspriset av skog som
forvaltningskostnaderna for skogen har beréknats ha en procentuell uppgéng dér kostnaderna stiger i en hogre procentuell takt 4n
priserna. Inflationsantaganden har ocksa gjorts.

Tillgdngsvardet har faststallts genom att kassafliidet fire skatt har diskonterats till en nominell rénta pa 7,25 %, varefter det har
multiplicerats med WACC (weighted average cost of capital) for att fa den langsiktigt viigda kapitalkostnaden for detta tillgangsslag.
Styrelsen i féretaget anser, att denna rénta bor beskriva den langsiktiga kapitalkostnaden for en investering i skogstillgangar som inte
péverkas av Kortfristiga variationer i marknadsrantor,

Uppskattningarna och antagandena ses tver regelbundet. Féréndringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs om den
endast paverkat denna period, eller i den period forandringen gérs och framtida perioder om indringen paverkar bade aktuell period
och framtida perioder.

Not 4, Transaktioner med narstaende

Arvode pa EUR 6 155 har utbetalats till Domses Invest AB (helidgt av Fredrik Zetterstrém) avseende tjanster i samband
med nyemissioner och kapitalanskaffning. Styrelsen har bedomt att priset &r marknadsmassigt.
Det har inte forekommit nagra kip eller férséljningar inom koncernen.

Not 5, Leasing

Nya avtal
2018-12-27 2018/2019  Arets avskrivn 2019-12-31
Nyttjanderittstiligdng hyresavtal kontor 0 259 -7,2 18,7

En lika stor avsittning som tillgangens vérde har gjorts och kommer |6pande att justeras s att beloppen r lika stora.

13
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Not 6, Kostnader for revision

14

Koncernen Moderfaretaget
Revisionsuppdrag 2018/2019 2018/2019
BakerTilly Stint 7.8 7,8
BakerTilly Latvia 2,6 -
Totalt 10,4 7,8

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa féretagets revisorer att utfra samt radgivning eller annat bitride som
féranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller genomférandet av sddana Gvriga arbetuppgifter. Allf annat &r andra uppdrag.

Not 7, Personalkostnader och medelantal anstéllda Koncernen Moderforetaget
2018/2019 2018/2019
Medelantalet anstillda 1 0
Ldner och erséttningar
Laner och ersattningar till styrelse och verkstéllande direktér 1,3 0,0
Loner och erséttningar till Svriga anstallda 1,8 0,0
Summa 3,1 0,0
Sociala avgifter 0,7 0,0
Totalt 3,8 0,0
Loner och ersattningar per land 2018/2019
Styrelse & VD Ovr anstillda
Sverige 0,0 0,0
Lettland 1,8 1,8
1.3 1,8
Inga bonusar har utgatt. Inga pensionsavséttningar har gjorts. Inga pensionsférpliktelser har utfasts.
En styreiseledamat har erhallit 16n enligt ovan.
Medelantal anstillda per land 2018/2019
Kvinnor Mén
Sverige 0 0
Lettland 1 0
Totalt 1 0
2018/2019
Fordelning mellan min och kvinnor i styrelserna Kvinnor Mén
Moderféretaget 0% 100%
DotterfGretagen 0% 100%
Inga styrelsearvoden har utgétt under aret.
Not 8, Finansiella intdkter och kostnader Koncernen Moderforetaget
Finansiella intakter 2018/2019 2018/2019
Valutakursdifferenser 0,2 0,2
Summa 0,2 0,2
Finansiella kostnader
Valutakursdifferenser -42,8 -42,8
Summa -42,8 -42.8
Totalt -42,6 -42,6

Toy
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Not 9, Skatter Koncernen

Resultat efter finansiella poster 2018/2019

Sverige -145,8

Lettland -10,6

Summa -156,4

Skattekostnad (-) skatteintikt (+) Koncernen Moderforetaget

Aktuell skatt 2018/2019 2018/2019

Periodens skatt 0,0 0,0

Summa 0,0 0,0

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader 0,0 0,0

Summa 0,0 0,0

Totalt 0,0 0,0

Skattekostnad (-) skatteintakt (+) per land Koncernen Moderforetaget
2018/2019 2018/2019

Sverige 0,0 0,0

Lettland 0,0 0,0

Summa 0,0 0,0

Skillnad mellan nominell och effektiv skattesats i % Koncernen Moderfaretaget
2018/2019 2018/2019

Svensk inkomstskattesats 22,0% 22,0%

Lettisk inkomstskattesats 0,0% 0,0%

Skatteeffekter mellan redovisat och skattemassigt - -

Skatteeffekt p.g.a. tidigare ej intdktsforda skattefordringar 0,0 0,0

Skatteeffekt p.g.a. ej skattepliktiga intakter och ej 0,0 0,0

Effektiv skattesats enligt resultatrdkningen 0,0% 0,0%

Not 10, Resultat per aktie, EUR 2019-12-31

Resultat per A-aktie 41,46

Resultat per aktie, alla aktieslag 417

Resultat per aktie berdknas som arets resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Not 11, Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och

Anskaffningsvérden Mark inventarier Nyttjanderatter
Ingdende virden 2018-12-27 - - -
Investeringar 624,0 0,4 259
Utgaende vérden 2019-12-31 6240 0,4 25,9
Ackumulerade planenliga avskrivningar

Ingdende varden 2018-12-27 - - -
Arets avskrivningar - - 7,2
Utgéende virden 2019-12-31 - - -7,2
Utgaende planenliga restvirden 2019-12-31 624,0 0,4 18,7
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Not 12, Biologiska tillgangar, vixande skog Vixande skog
Anskaffningsvérden

Ingaende varden 2018-12-27 -
Férvérv av vidxande skog 635,5
Férandring av verkligt virde 613,1
Utgadende varden 2019-12-31 1248,6

Vérdeforandring skog och mark
| resultatrékningen redovisas virdefdrandring av véixande skog med TEUR 613. Hari ingar naturlig
tillvéxt samt justeringar pd grund av skillnad mellan férvirvspris och verkligt vérde.

Mark rdknas inte om till verkligt vdrde i enlighet med IFRS regelverk.

Antaganden

Tillgdngsvardet pa biologiska anléggningstillgingar baseras pa avverkningsberakningar som i sin tur
baseras pa en skoglig konsekvensberaknande modell.

Dessa faktorer tillsammans med en forsiktig bedémning av prisutvecklingen de narmaste ren leder till
en positiv vardefdrandring utéver den som foranleds av den biologiska tillvixten.

Tillgdngsvardet har faststéllts genom att kassaflddet fére skatt diskonterats med 7,25 %, vilket bedéms
motsvara den langsiktiga végda kapitalkostnaden (WACC = weighted averge cost of capital) fér detta
tillgangsslag.

Intdkterna

Priserna utgar frén de senaste drens priser och 4r, enligt styrelsen, forsiktigt bedémda.
Intkterna bygger pa en bedémd utveckling under dren 2020 - 2119 med en prisdkning pa 1,5 %
nominellt.

Kostnaderna

Kostnaderna har berdknats utifran en normaldrskostnad som ska motsvara verkligt utfall enligt
styrelsens beddmning. Kostnaderna bygger pa en beddmd utveckling under dren 2020 - 2119 med en
kostnadsékning pa 2,5 % nominellt.

Antaganden

Diskonteringsranta 7,25%

Prisdkning nominellt 1,5 % per ar

Kostnader Normalkostnad enligt ovan
Kostnadsdkning nominellt 2,5 % per ar

Kanslighetsanalys utifran vasentliga varderingsparametrar och dess piverkan pa skogstillgingarna

Diskonteringsrénta: En sinkning av diskonteringsrintan med 0,5 procentenheter hojer virdet pa
véxande skog med TEUR 145,

En hjning av diskonteringsrantan med 0,5 procentenheter sanker virdet pa den vixande skogen med
TEUR 119.

En &kning av den arliga prisforandringen med 0,5 procentenheter héjer virdet med TEUR 259 pé den
vixande skogen.

En sinkning av den érliga kostnadsforandringen med 0,5 procentenheter héjer virdet med TEUR 85 pa
den véxande skogen.
Not 13, Andelar i dotterfaretag (moderbolaget) Rost/ Agarandel Eget kapital ~ Arets resultat

SIA Latvijas MeZzu Agentura med site i Riga,
organisationsnummer 40103359853 100% 144272 -10,6

Totalt 1442,2 -10,6
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Not 14, Ovriga fordringar Koncernen Moderforetaget

2019-12-31 2019-12-31
Fordran emissionslikvid 1022,9 10229
Eordran moms 6,4 -
Ovrigt 0,3 &
Totalt 1029,6 1022,9
Not 15, Firutbetalda kostnader Koncernen Moderforetaget

2019-12-31 2019-12-31
Forutbetalda avgifter till noteringsinstitut 1,8 1,8
Forutbetalda emissionskostnader 4,3 43
Ovrigt 0,1 -
Totalt 6,2 6,1

Not 16, Eget kapital

Eget kapital i koncernen bestér av aktiekapital, Gvrigt tillskjutet kapital och balanserade vinstmedel (inkl arets resultat).

Eget kapital i moderforetaget bestar av aktiekapital, verkursfond och érets resultat.

Antal aktier uppgar till 201 726 st aktier varav 100 000 st stamaktier och 101 726 st A-aktier med ett kvotvirde av EUR
0,49. Stamaktierna har ett rostvarde pa 10 roster per aktie och A-aktierna 1 rost per aktie.

Koncernen
Aktiekapital

Antal aktier uppgar till 201 726 st aktier varav 100 000 st stamaktier och 101 726 st A-aktier med ett kvotvirde av EUR
0,49. Stamaktierna har ett rostvarde pa 10 rister per aktie och A-aktierna 1 rost per aktie,

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital bestar av inbetalad éverkursfond.

Ovrigt tillskjutet

Aktiekapital kapital  Arets resultat Totalt
Ingaende eget kapital 27 december 2018 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets resultat 456,7 456,7
Bolagsbildning 49,0 49,0
Nyemission 8,7 1668,3 1677,0
Inbetalad ej registrerad nyemission 41,1 8282,2 8323,3
Kapitalanskaffningskostnader -352,2 -352,2
Utgaende eget kapital 31 december 2019 98,8 9598,3 456,7 10 153,8
Moderfiretaget
Arets resultat avser férsta rakenskapsiret 27 december 2018 - 31 december 2019,
Aktiekapital ~ Overkursfond  Arets resultat Totalt
Ingéende eget kapital 27 dec 2018 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets resultat -145,8 -145,8
Bolagsbildning 49,0 49,0
Nyemissioner 8,7 1668,3 1677,0
Inbetald, j registrerad nyemission 411 82822 8323,3
Kapitalanskaffningskostnader -352,2 -352,2
Utgaende eget kapital 31 december 2019 98,8 9598,3 -145,8 9551,3
Not 17, Ovriga skulder Koncernen Moderfaretaget
2018/2019 2018/2019
Personalskatter 1,2 -
Sociala avgifter personal 0,2 -
Totalt 1,4 -

17
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Not 18, Upplupna kostnader Koncernen Moderfaretaget
2018/2019 2018/2019
Upplupna kostnader underhallsarbeten pa fastigheter 29,7 -
Upplupna kostnader for prospekt 12,0 12,0
Upplupna kostnader for revision 10,4 7,8
Upplupna kostnader for resor 2,9 2,9
Ovriga upplupna kostnader 1,9 3,8
Totalt 56,9 26,5
Not 19, Stillda sidkerheter och eventualférpliktelser Koncernen Moderfaretaget
2018/2019 2018/2019
Stéllda sikerheter Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga

Not 20, Finansiella risker

Finanspolicy

Med finansiella risker avses forandringar i koncernens resultat och kassafléde féranledda av dndringar i valutakurser,
réntenivder, refinansieringsbehov och kreditrisker, Ansvaret fér att reducera de finansiella riskerna och utféra de |6pande
finansiella transaktionerna vilar idag pa VD. Den Gvergripande malsittningen ir att sikerstélla en kostnadseffektiv
finansiering och att minimera negativa effekter pa koncernens resultat som kan uppsta genom prisférindringar pa rinte-
och valutamarknaderna.

Av de olika finansiella risker som ett foretag kan utsattas for - finansieringsrisk, rinterisk, kreditrisk/motpartsrisk och
valutarisk - &r finansieringsrisk och rénterisk de storsta for Skogsfond Baltikum. | och med anvindande av
redovisningsvalutan euro har valutarisken till stor del undanréjts i den I6pande verksamheten.

Fér att minimera rénterisk och finansieringsrisk ska foretaget undvika att bli beroende av enskilda finansieringskillor och
dven vara restriktiv vid beddmning av motparter vid placering av dverskottslikviditet.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken utgdrs av risken for att ett stort lanebehov uppstér i ett anstriingt kreditmarknadslége. Mélsittningen
ar darfor att finna fler finansieringskillor inom och utom Sverige.

Under 2020 har det blivit tydligt att risken for utbrott av pandemier kan paverka de finansiella riskerna avsevirt.
Coronaviruset kan komma att paverka efterfragan pa varor och tjanster negativt. Det kan i sin tur paverka de finansiella
systemen och ¢ka finansieringskostnaderna for foretaget.

Rénterisk

Rénterisk &r risken for att vérdet av ett finansiellt instrument varierar p.g.a. férandringar i marknadsrantor. Hur snabbt en
trendmdssig rénteforandring far effekter pé resultatet beror pé linens och placeringarnas rintebindningstid. For att
hantera rénterisken ska langa lan foretradesvis ha rorlig ranta.

Kreditrisk/Motpartsrisk

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan fullfélja sina dtaganden. Den finansiella
riskhanteringen medfér exponering for kreditrisker. For Skogsfond Baltikum uppstar sidana idag i samband med
placering av likvida medel och i framtiden exempelvis i samband med kép av derivatinstrument. Fér att minimera kredit
och motpartsrisk ska féretaget huvudsakligen exponera sig mot vélkanda och kreditvirdiga motparter.

En annan typ av kreditrisk ar fordringar pa kommersiella kunder. Koncernens kundfordringar r forhllandevis smé och
kan inte ventyra féretagets fortlevnad. Férsdljningen som huvudsakligen utgérs av avverkningsratter betalas innan
avverkningen verkstélls, varfor forlustrisk endast finns pa évrig frsiljning.

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan
fortsétia att generera avkastning till 4garna och nytta fér andra intressenter samt att uppratthalla en optimal kapitalstruktur
for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att upprétthalla eller justera kapitalstrukturen kan koncernen fériandra den
utdelning som betalas till dgarna, aterbetala kapital till igarna, utfirda nya aktier eller salja tillgangar for att minska
skulderna.
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Férsékringspolicy

Frégan om férsikring eller inte har varit faremal fér styrelsens beddmning. De risker som #r aktuella &r bl.a. brand,
skadedjur, extremt véder, m.m. Beddmningen &r att férsékringspremien inte stir i proportion till de risker som féretaget
utsitts for och den ekonomiska skada som kan orsakas. Ett av de starkaste skélen till att inte forsikra 4r den geografiska
spridning som foretagets fastigheter har. De fastigheter som kommer att pantsittas for 13n hos kreditinstitut kommer
dock att forsakras i enlighet med langivarens krav.

Not 21, Styrelsens forslag till vinstdisposition, EUR
Till bolagsstammans férfogande star:
Overkursfond 9 598 285

Arets resultat -145 792
Totalt 9452 493

Styrelsen foreslar, att de samlade vinstmedien disponeras enligt fdljande:

Balansers i ny rdkning 9 452 493
Totalt disponerade vinstmedel 9 452 493

Forklaringar till nyckeltal

Soliditet &r lika med eget kapital plus obeskattade reserver efter avdrag for uppskjuten skatt i férhallande till summa tillgangar.
Skuldsattningsgraden visar skuldernas storlek i forhallande till eget kapital.

Nettoresultat per aktie visar totalresultatet férdelat pd genomsnittligt antal aktier under aret, uttryckt i EUR.

Eget kapital per aktie utgdrs av det egna kapitalet vid drets utgdng delat med antalet aktier vid arets utgang, uttryckt i EUR.
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Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att koncernredovisningen har upprittas i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sidana som de har antagits av EU och ger en réttvisande bild av koncernens stillning och resultat,
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderforetagets stillning och
resultat. Férvaltningsberattelsen fér koncernen och moderbolaget ger en réttvisande bild dver utvecklingen av koncernens och
moderféretagets verksamhet, stélining och resultat samt beskriver risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som

ingdr i koncernen star infér,

Stockholm 2020- £ < <0 7~
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