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Upptack narheten. Sok lokalt.

JANUARI-MARS

Battre lonsamhet — fortsatta atgarder for att
vanda utvecklingen for digitala intakter

Det ar gladjande att se att vara effektiviseringsatgarder har effekt. EBITDA-marginalen uppgar nu till 27%
(14,7). Vi arbetar hart med att genomfora flera atgarder for att vanda utvecklingen for vara digitala intakter. Det
gangna kvartalet har vi bland annat lanserat annonsabonnemang och fornyat vart aterforsaljaravtal med
Google i Sverige. Vi har ocksa intensifierat vara atgarder for att stabilisera kundbasen. Vi har en fortsatt hog
trafik till vara soktjanster, drygt 8,1 miljoner besokare varje vecka.

Att arbeta saval intaktshojande som med effektiviseringsatgarder ar nyckeln for att ta tillvara pa den goda
position vi har pa den vaxande marknaden for lokalt digitalt sok. Stefan Kercza, VD och Koncernchef

FORSTA KVARTALET: JANUARI - MARS 2016
= Totala rorelseintékter uppgick till 504 MSEK (632), en minskning med 20%.
= |ntékterna for Desktop/Mobilt s6k uppgick till 356 MSEK (430), en minskning med 17%.

= Forutbetalda intékter uppgick per sista mars 2016 till 502 MSEK (577), vilket &r en minskning med 13% jamfort
med sista mars 2015.

= Justerad EBITDA 6kade 14% till 119 MSEK (104). Justerad EBITDA-marginal uppgick till 23,6% (16,5).

= EBITDA 6kade 46% till 136 MSEK (93). EBITDA-marginalen uppgick till 27,0% (14,7).

= Periodens resultat uppgick till -2 MSEK (-27), en férbattring med 25 MSEK.

®  Periodens resultat per stamaktie uppgick till -0,03 SEK (-0,39) fore utspadning och -0,02 SEK (-) efter utspadning.
= Kassaflodet fran den Iopande verksamheten 6kade och uppgick till 65 MSEK (60).

Jan-mar  Jan-mar Apr-mar Jan-dec
MSEK 2016 2015 % 2015/16 2015
Rorelseintakter 504 632 -20 2310 2438
EBITDA 136 93 46 426 383
Justerad EBITDA 119 104 14 469 454
Periodens resultat -2 -27 93 -1 100 -1125
Kassaflode fran den lépande verksamheten 65 60 8 183 178
Rorelsekostnader -371 -544 -32 -1884 -2 057
Rantebarande nettolaneskuld -1211 -2188 -45 -1211 -1 241

Eniro &r ett ledande sokforetag for personer och féretag i Norden. Med kvalitetsakrat innehall och basta
anvandarupplevelse inspirerar Eniro till lokala upptackter och bidrar till levande naromraden. Eniros innehall ar
tillgangligt genom internet- och mobiltjanster, tryckta kataloger samt nummerupplysnings- och sms-tjanster. Varje
vecka har Eniro Groups digitala tjanster 8,1 miljoner unika bestkare som gor 14,5 miljoner sékningar. Eniro Group har
omkring 2 000 anstallda och verksamhet i Sverige, Norge, Danmark, Finland och Polen. Bolaget &r noterat pa Nasdagq
OMX Stockholm [ENRO] och har sitt huvudkontor i Stockholm. Under 2015 uppgick intéakterna till 2 438 MSEK, med
ett resultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) pa 383 MSEK. Mer om Eniro pa www.enirogroup.com.
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Justerad EBITDA 6kar 14 procent

Vi ser att vara effektiviseringsatgarder har effekt.
Justerad EBITDA forbattras med 14 procent till

119 MSEK. Justerad EBITDA-marginal uppgar till 23,6
procent. EBITDA 6kar ocksa, med 46 procent till

136 MSEK.

Omsattningen under forsta kvartalet gar ned 20 procent
till 504 MSEK. Intakterna behdver fortfarande forbéttras,
men vi ser en viss aterhamtning i orderingangen. Jamfort
med fjarde kvartalet 2015 minskade omsattningen 13
procent. Intékterna for Desktop/Mobilt s6k uppgick till
356 MSEK. Jamfort med fjarde kvartalet 2015 motsvarar
det en uppgang om knappt 3 procent.

DA vi efterstravar att erbjuda kunderna attraktiva
helhetslésningar for digital marknadsforing ar det
gladjande att se att genomsnittlig intakt per kund
forbattras nagot. | den svenska karnverksamheten,
eniro.se, 6kade genomsnittlig intékt per kund 3 procent.
Samma tendens ser vi for de forsta kontrakt som
tecknats i var pilotlansering av annonsabonnemang.

Atgéarder for att 6ka intékterna

Vi har fortsatt hog trafik till vara soktjanster. Under forsta
kvartalet hade vi i genomsnitt 8,1 miljoner unika
besokare varje vecka. Antalet besokare som gar vidare
for att kontakta eller f& mer information om de féretag de
sokt pa 6kade 1 procent jamfort med forsta kvartalet
foregdende ar. Vi arbetar hela tiden pa att bli battre pa
att forklara vardet for vara kunder av att na ut till alla
dessa besdkare. For att lyckas battre med det och att
Oka vara digitala intaker fortsatter vi att vidta atgarder.

Nagra av de viktigaste det gangna kvartalet ar:

+ Pilotlanseringen av annonsabonnemang visade sig
framgangsrik och genomsnittsintakterna per kund
Okade. Vi gar nu vidare och erbjuder detta till en
bredare krets av kunder.

« Fornyat aterforsaljaravtal med Google i Sverige.

+ Forbéattrat erbjudande inom displayannonsering. Vi
erbjuder nu fler format och under fler alternativa
tidsperioder.

« En ny produkt i Norge, gulesiderinnsikt.no. Pa ett helt
nytt satt hjalper vi kunderna att profilera sig digitalt,
ofta i flera kanaler samtidigt.

- | saljutbildningen har vi fokuserat pa vardebaserad
forséljning. En konsekvens av att kunderna allt mer
efterfragar tydlig information om resultatet av sina
digitala marknadsforingsinvesteringar. Vara
séljstodsystem innehaller data som goér det enkelt for
sdljarna att beskriva detta for kunderna. Séljare som
gor det nar ocksa tydlig framgang i sin forsaljning.

* Ett arbete pagar for att under nasta kvartal lansera en
ny effektrapport som battre kommer synliggdra vardet
av kundernas annonsinvesteringar.

En engagerande anvandarupplevelse

For att hela tiden ge anvandarna en soktjanst som
engagerar arbetar vi hart for att vasentligt hoja takten i
var nyhetslansering.

Det senaste kvartalet har vi bland annat lanserat tre
forbattringar som avser saval Sverige, Norge som
Danmark. Vi har for restaurangsok lagt till
sorteringsmojligheten "typ av kok”. Kartvyerna har fatt en
battre meny som medfort att klickfrekvensen dkat med
400 procent. P& annonsorernas profilsidor i apparna
visas nu deras Facebookbilder.

Vi har vidare lagt till tervinningsstationer i var norska
soktjanst gulesider.no. | appen for var danska soktjanst
krak.dk har vi lagt till busstider. | Sverige har vi pa
eniro.se lagt till tomtgranser.

Viktiga prioriteringar

Ett starkt digitalt erbjudande &r det absolut mest centrala
for oss. Vi arbetar intensivt med att skapa de basta
férutsattningarna for var saljkar att na ut till kunderna.
Omorganisationen i slutet av forra aret som skapade en
nordisk séljorganisation var en viktig atgard.
Annonsabonnemangen som vi lanserat under det
gangna kvartalet har vi stora férvantningar pa. Likasa de
férnyade samarbetsavtalen med Google som gor oss till
en starkare partner for vara kunder. For att vanda
utvecklingen och oka vara digitala intaker laggs nu stort
fokus pa att stabilisera kundbasen. Vi ar évertygade om
att vi har goda méjligheter att framover anda battre ta
tillvara pa var redan starka position pa den vaxande
marknaden for lokalt digitalt sok.

Solna 27 april 2016

Stefan Kercza VD och koncernchef
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Resultat forsta kvartalet 2016

Intékter

De totala rorelseintékterna minskade med 20% till

504 MSEK (632). Valutaomrakningseffekter, framst en
svagare norsk krona, paverkade intakterna negativt med
-15 MSEK (15).

Forutbetalda intékter uppgick vid kvartalets slut till
502 MSEK (577), vilket & en minskning med 13%
jamfért med den sista mars 2015.

Digitalt s6k
Intakter fran Digitalt sk minskade med 20% och uppgick
till 389 MSEK (487).

Desktop / Mobilt s6k

Intakterna fran Desktop/Mobilt sok minskade med 17%
och uppgick till 356 MSEK (430). En av orsakerna till
nedgangen i intékter ar att omorganisationen &nnu inte
har givit full effekt. | Sverige pagar &nnu nagra atgarder
for att alla team ska ha ratt férutsattningar.

Vi paverkas fortfarande pa den svenska marknaden av
den turbulens som varit kring bolaget under de senaste
aren, men situationen har forbattrats. P& den norska
marknaden &r den generella instéllningen bland
kunderna till vart digitala erbjudande relativt starkt.

De atgarder vi vidtagit i Danmark borjar fa effekt. Farre
chefer och minskad personalomsattning. Vi har ocksa
Okat kostnadseffektiviteten genom att minska var
faltsaljkar och samtidigt flytta delar av ansvaret for storre
kunder till vara teleséaljteam.

Polen utvecklas bra, antalet kunder dkar (2% netto)
liksom varumarkeskannedomen (45% vid senaste
matningen).

Vart erbjudande inom finansiellt sok, framst proff.se och
proff.no, utvecklas bra. | Norge &r proff.no marknads-
ledande. Intakter och I6nsamhet for vara tre saljteam i
Sverige ar god. Med utgdngspunkt i de framgangar Proff
har haft forst i Norge och nu ocksa i Sverige, planerar vi
for en nysatsning pa proff.dk under andra halvaret 2016.

| forsta kvartalet gjordes 36% av de totala s6kningarna i
den mobila kanalen, en 6kning med 2 procentenheter
jamfort med foregaende kvartal.

INTAKTER Q1 2016

504 MSEK

EBITDA Q1 2016

KATEGORI Q1 2016, %
EDigitalt sok - Desktop/ Mobilt

BDigitalt s6k - Kompl. digitala
marknadsféringsprodukter

Print

1 3 6 MSEK  -voice

KONCERNENS INTAKTER PER

Kompletterande digitala marknadsforingsprodukter
Intakterna frAn Kompletterande digitala marknadsférings-
produkter minskade 42% och uppgick till 33 MSEK (57).

Den viktigaste forklaringen till nedgangen ar att vi under
forra aret till foljd av svag I6nsamhet beslutade att
kraftigt minska forséljningen av Google AdWords. Vi
analyserade darefter hur vi skulle kunna erbjuda denna
produkt till battre Idnsamhet. Google AdWords ar en
viktig produkt att for att kunna vara en helhetsleverantor
inom digital marknadsforing. Under slutet av forra aret
férnyade vi sedan vart aterforsaljaravtal med Google i
Norge och organiserade da forsaljning pa ett helt nytt
satt. Resultatet var 6vertygande och vi gick darfér vidare
under forsta kvartalet med att teckna ett nytt avtal med
Google i Sverige.

Pilotlanseringen av vara Facebook retargetingannonser
har nu avslutats och vi &r néjda med resultatet. Vi gar nu
vidare och inforlivar dessa i vart ordinarie produktutbud.

Print/Voice
Intakterna fr&n Print minskade med 17% till 24 MSEK
(29) i forsta kvartalet.

Intakterna fran Voice minskade med 22% till
91 MSEK (116).

Intakterna fran Print och Voice fortsatter att minska till
foljd av forflyttningen mot digitala sdkkanaler, men
genom god kostnadskontroll utvecklas de resultat-
massigt battre an véantat. Entreprenadtjanster,
exempelvis telefonpassning, som Voice utfor i Sverige,
utvecklas sarskilt positivt.

Som tidigare kommunicerats avslutades i januari en tvist
med Konsumentombudsmannen (KO) i marknads-
domstolen, rérande KO:s 6nskan att prisuppgift skall
uppges vid tjanstens nyttjande. Utfallet, att sa ska ske,
var i linje med vara forvantningar. Vi utvecklar nu en
teknisk I6sning som mojliggor detta fran 1 juli. Vi raknar
med att detta far en begransad paverkan pa resultatet.

KONCERNENS INTAKTER PER
LAND Q1 2016, %

mSverige
Norge
Danmark

mPolen

®Finland
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Rorelseresultat exklusive avskrivningar och
nedskrivningar

EBITDA for rorelsesegment Lokalt sok, i vilket
kategorierna Digitalt sok och Print ingér, uppgick till
114 MSEK (65). EBITDA-marginalen uppgick till
27,6% (12,6).

EBITDA for rérelsesegment Voice uppgick till 28 MSEK
(43). EBITDA-marginalen for Voice uppgick till 30,8%
(37,2).

EBITDA for koncernen som helhet uppgick i forsta
kvartalet till 136 MSEK (93). EBITDA-marginalen
uppgick till 27,0% (14,7).

Resultatet paverkades positivt med 27 MSEK till foljd av
en dvergang till att betala I6pande premier for formans-
bestamda pensionsplaner i Sverige, vilket inneburit en
forandrad 1AS-berékning av pensionsskulden. En
reservering for ett avbrutet projekt tillsammans med en
samarbetspartner paverkade resultatet negativt

med -8 MSEK. Omstruktureringskostnader uppgick i
forsta kvartalet till -2 MSEK (-11). Totalt uppgick forsta
kvartalets poster av engangskaraktar till 17 MSEK (-11).

Efter justering for poster av engangskarraktar uppgick
justerad EBITDA f6r koncernen till 119 MSEK (104), en
O6kning med 14%. Justerad EBITDA-marginal uppgick till
23,6% (16,5).

Kostnadseffektivitet

Eniro har fortsatt att effektivisera verksamheten. De
totala roérelsekostnaderna var 173 MSEK lagre &n under
motsvarande kvartal foregadende ar.

Kostnadsbesparingarna justerat for omstrukturerings-
och tredjepartskostnader uppgick till 147 MSEK (95).
Besparingarna bestod i huvudsak av lagre personal-

kostnader.

Rorelseintakter per kategori och rorelsesegment

MSEK
Desktop/Mobilt s6k
Kompletterande digitala marknadsfoéringsprodukter
Digitalt sok
Print
Lokalt sk
Voice
Totalardrelseintékter

Q1

Avskrivningar

Avskrivningarna av varuméarkena Gule Sider och Ditt
Distrikt uppgick till -21 MSEK (-23). Voicevarumarket
1888 skrevs av med 0 MSEK (-9) i kvartalet och var vid
utgdngen av 2015 fullt avskrivet. Varumarket Krak har
omklassificerats fran obestambar nyttjandeperiod till en
tidsbegransad om 10 ar fran och med 2016. Avskriv-
ningarna i det forsta kvartalet uppgick till -3 MSEK (0)

Rorelseresulat och finansnetto

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till

81 MSEK (30). Finansnettot uppgick till -84 MSEK (-47).
Valutakursdifferenser paverkade finansnettot negativt
med -49 MSEK (-10). Resultat fére skatt for perioden
uppgick till -3 MSEK (-17).

Skatter

Redovisad skatt uppgick under forsta kvartalet till

1 MSEK (-10). Den effektiva skattesatsen var 33,3%
(58,8).

Eniros skattebetalningar sker i huvudsak under forsta
halvéret. Betald skatt ar saledes l&g under andra
halvaret. Som ett resultat av forlustavdrag i Sverige,
Danmark och Finland sa har Eniro haft laga
skattebetalningar under nagra ar. Skattebetalningarna
forvantas vara fortsatt relativt Idga de narmaste aren.

Periodens resultat och resultat per stamaktie
Periodens resultat uppgick i férsta kvartalet

till -2 MSEK (-27). Resultat per stamaktie fore
utspadning uppgick till -0,03 SEK (-0,39). Resultat per
stamaktie efter utspadning uppgick till -0,02 SEK (-).

Jan-mar Jan-mar Apr-mar Jan-dec

Roérelseresultat exklusive avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)

Jan-mar

MSEK 2016
Lokalt s6k 114
Voice 28
Ovrigt -6
Total EBITDA 136
EBITDA marginal % 27,0

Jamforelsestérande poster
Omstruktureringskostnader 2

Ovrigt jamférelsestoérande -19
Total justerad EBITDA 119
Justerad EBITDA marginal % 23,6

2016 2015 % 2015/16 2015

356 430 -17 1472 1546

33 57 -42 198 222

389 487 -20 1670 1768

24 29 -17 205 210

413 516 -20 1875 1978

91 116 -22 435 460

504 632 -20 2 310 2438
Jan-mar Apr-mar Jan-dec
2015 % 2015/16 2015
65 75 322 273
43 -35 174 189
-15 60 -70 -79
93 46 426 383
14,7 18,4 15,7
11 64 73
- 21 -2
104 14 469 454
16,5 20,3 18,6
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Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflode

Periodens kassafléde uppgick under forsta kvartalet till
37 MSEK (19). Kassaflodet fran den lIopande verk-
samheten uppgick till 65 MSEK (60) dar ett starkare
EBITDA 136 MSEK (93) och en positiv rorelsekapital-
férandring 5 MSEK (-8) kompenserar for 6kade
finansiella betalningar -20 MSEK (-2) och minskade
avsattningar -45 MSEK (-15). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -16 MSEK (-20),
dar nettoinvesteringar i verksamheten uppgick till

-17 MSEK (-22). Kassaflode fran finansierings-
verksamheten uppgick till -12 MSEK (-21).

Finansiell stallning

Per den 31 mars uppgick den utestaende skulden under
befintliga kreditfaciliteter till -216 MNOK, -43 MDKK

och -1 257 MSEK. Vid utgangen av perioden hade Eniro
en outnyttjad kreditfacilitet om 125 MSEK. Likvida medel
och outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till 255 MSEK.

Konvertibellanet redovisas till anskaffningsvarde och
uppgick per den 31 mars till -293 MSEK. Den nominella
skulden vid samma tidpunkt uppgick till -366 MSEK vilket
innebar att 134 utav totalt 500 konvertibler omvandlats
till stamaktier. Koncernens rantebarande nettolaneskuld
exklusive konvertibellanet uppgick per den 31 mars 2016
till -1 211 MSEK jamfért med -2 188 MSEK den 31 mars
2015. Koncernens skuldséattning, uttryckt som
rantebarande nettoskuld exklusive konvertibellanet i
forhallande till EBITDA, uppgick per 31 mars 2016 till 2,8
jAmfért med 4,2 den 31 mars 2015.

Rantebarande nettoldneskuld exklusive konvertibellan

MSEK

Upplaning

Ovriga kortfristiga rantebarande fordringar
Ovriga l&ngfristiga rantebarande fordringar®
Likvida medel

Rantebarande nettolaneskuld

D Inkluderad i finansiella anlaggningstillgéngar.

Eniro har en kreditférsékring hos PRI Pensionsgaranti
(PRI) som l6per fram till och med 2016. Eniro har
pantsatt bankmedel for framtida ataganden, en sa kallad
utdkad pensionsgaranti. Mellan 2012 och 2015
pantsattes 130 MSEK. Per sista mars 2016 uppgick
totala pantsatta medel till 133 MSEK (133) inklusive
avkastning. Eniro kommer att pantsétta ytterligare

40 MSEK under 2016. Fran och med 2016 har Eniro
Overgatt till att betala I6pande premier for
formansbestamda pensionsplaner i Sverige.

Forvarv/avyttringar
Inga forvérv eller avyttringar genomférdes under forsta
kvartalet.

Aktier och innehav av egna aktier

Per sista mars uppgick det totala antalet aktier till

477 240 899 aktier, varav 476 240 899 stamaktier och
1 000 000 preferensaktier. Det totala antalet roster
uppgick per sista mars till 476 340 899, varav
stamaktierna motsvarar 476 240 899 rdster och
preferensaktierna 100 000 réster.

Vid full utspadning, pa grund av konvertering till aktier,
uppgar antalet aktier till h6gst 664 933 216.

Eniro hade per sista mars 2016 ett eget innehav om
1 703 266 aktier. Det genomsnittliga innehavet av egna
aktier under perioden var 1 703 266.

Analys av rantebarande nettolaneskuld exklusive konvertibellan

MSEK

Ingdende balans

Operativt kassaflode

Forvarv och avyttringar
Nyemission & konvertibelemission
Omrékningsdifferens och ovrigt
Utgdende balans

Rantebarande nettol&neskuld/EBITDA, ggr

Mar. 31 Mar. 31 Dec. 31

2016 2015 2015

-1474 -2401 -1465

0 3 0

133 133 133

130 77 91

-1211 -2188 -1241
Jan-mar Jan-mar Apr-mar Jan-dec
2016 2015 2015/16 2015
-1241 -2208 -2188 -2208
48 38 96 86
1 2 5 6
0 - 905 905
-19 -20 -29 -30
-1211 -2188 -1211 -1241
2,8 4,2 2,8 3,2
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Ovrig information

Arsstamma 2016

Eniro haller &rsstamma onsdagen den 27 april 2016
klockan 13:00 pa bolagets huvudkontor, Gustav lll:s
Boulevard 40, i Solna. Bland punkterna pa dagordningen
aterfinns forslag till ny styrelse och optionsprogram for
styrelse och ledning.

Utdelningspolicy
Bolaget prioriterar en minskning av nettolaneskulden
framfor utdelning.

Eniros preferensaktie ar berattigad till en arlig
utdelning uppgaende till 48 kronor per aktie.

Utdelning

Styrelsens forslag till &rsstamman 2016 &r att lamna
en utdelning pa preferensaktierna fér 2016/2017
uppgéende till 48 kronor per aktie, det vill sdga en
total utdelning om 48 MSEK. Utdelningen kommer att
lamnas med ett intervall om tremanadersperioder.
Avstamningsdagar for utdelningarna foreslas till den
29 april, 29 juli och 31 oktober 2016 samt den 31
januari 2017.

Medarbetare
Antalet heltidsanstallda uppgick den 31 mars 2016 till
1 796 personer jamfort med 2 121 den 31 mars 2015.

Heltidsanstallda vid periodens slut
Mar. 31 Mar. 31

Q1

Forandringar i delarsrapportens innehall

Vi har i denna delarsrapport infért nagra férandringar i
innehallet. Vi redovisar nu Desktop stk och Mobilt s6k
tilsammans, som Desktop/Mobilt sok, da en
sarredovisning inte l&ngre ar relevant.

Vi har ocksa infort nagra forandringar avseende
tabellerna i rapporten. Mellan avsnitten som beskriver
"Resultat forsta kvartalet” och avsnittet om "Kassafléde
och finansiell stallning”, har det tidigare funnits en sida
med fyra tabeller. Tabellerna "Rorelseintakter per
kategori och rorelsesegment” och "Rérelseresultat
exklusive avskrivningar och nedskrivningar” aterfinns nu
i avsnittet om kvartalets resultat. Tabellen "Intakter per
land” utgér, motsvarande information aterfinns nu i not 3.
Tabellen "Organisk intaktsférandring per kategori” utgar
helt d& den inte &r relevant, bolaget ar for narvarande
inte i en transaktionsintensiv fas. Slutligen, tabellen
"Flyttad utgivning 2016 jamfért med 2015” och
tillhérande stycke "Publiceringsdatum” utgar ocksa helt.
Antalet tryckta kataloger ar nu sa 1agt att intaktseffekten
av flyttade publiceringsdatum ej ar vasentligt.

Handelser efter periodens utgang
Inga handelser finns att rapportera.

Granskningsrapport
Denna delarsrapport har inte varit foremal for
revisorernas granskning.

Offentligg6rande

Information i denna delarsrapport ar sddan som Eniro
AB (publ) ar skyldig att offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen har [amnats till
offentliggérande den 27 april 2016 klockan 08:00 CET.

2016 2015
Sverige 398 504
Norge 275 330
Danmark 169 258
Polen 662 705
Lokalt s6k inklusive Ovrigt 1504 1797
Sverige 125 148
Norge 29 32
Finland 138 144
Voice 292 324
Totalt Koncernen 1796 2121
FOR MER INFORMATION, TELEFONKONFERENS /

VANLIGEN KONTAKTA:

Stefan Kercza,
VD och koncernchef
Tfn: 08-553 310 00

Fredrik Sandelin,
Ekonomi- och finansdirektor
Tfn: 08-553 310 00

WEBBSANDNING
Tisdag 27 april 2016 kI 10:00

SE: +46 (0) 8 566 426 66
UK: +44 (0) 20 300 898 15

Folj presentationen via webbséandning pa
http://financialhearings.nu/?160427/eniro

Solna den 27 april 2016

Stefan Kercza
VD och Koncernchef

KALENDARIUM 2016

Arsstamma 27 apr 2016
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Koncernens rakningar

Koncernens resultatrédkning

MSEK

Brutto rorelseintakter
Reklamskatt

Rorelseintakter

Produktionskostnader
Forsaljningskostnader
Marknadsféringskostnader
Administrationskostnader
Produktutvecklingskostnader

Ovriga intakter/kostnader
Nedskrivning av anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Finansiella poster, netto

Resultat foére skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat

Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare
Innehav utan bestammande inflytande

Periodens resultat

Resultat per stamaktie fore utspadning, SEK

Resultat per stamaktie efter utspadning, SEK
Genomsnittligt antal stamaktier fére utspadning, tusental
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning, tusental
Antal preferensaktier vid periodens slut, tusental

Jan-mar

2016

504
0

504
-106

-2

-0,03
-0,02
474 538
662 230
1000

Jan-mar

2015

632
0
632

-146
-241
-65
-98
-57

5

30

-47

-17
-10

-27

-27

-27

-0,39

100 177

1000

Apr-mar

2015/16

2312
-2
2310

-510
-820
-231
-342
-229

0
-1157

-979

-97

-1076
-24

-1100

-1100

-1100

-2,79
-1,89
411 332
599 025
1000

Jan-dec

2015

2440

2438

-550
-883
-257
-397
-226

-1157
-1 030

-60

-1 090
-35

-1125

-1124

-1125

-3,69
-2,29
317 742
505 435
1000

Q1
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Koncernens rapport dver totalresultat

Jan-mar
MSEK 2016
Periodens resultat -2
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omfdras till
resultatrakningen
Omvardering pensionsforpliktelser -63
Skatt hanforlig till omvéardering pensionsforpliktelser 14
Summa -49
Poster som har eller kan omforas till
resultatrakningen
Valutakursdifferenser 90
Sékring av nettoinvestering -7
Skatt hanforlig till sdkring av nettoinvestering 2
Summa 85
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 36
Periodens totalresultat 34
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 32
Innehav utan bestammande inflytande 2

Periodens totalresultat 34

Jan-mar

2015

-27

32

25

12

10
35

Apr-mar

2015/16

-1100

104
-23
81

-157
17
-4
-144

-63

-1163

-1159

-1163

Jan-dec

2015

-1125

199

155

-235

21

-219
-64

-1189

Q1
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Koncernens balansrékning

MSEK
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Uppskjutna skattefordringar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgdngar
Kundfordringar
Aktuella skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Ovriga rantebarande fordringar
Likvida medel
Summa omsattningstillgadngar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet eget kapital
Reserver
Balanserat resultat
Eget kapital moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Upplaning
Konvertibellan
Uppskjutna skatteskulder
Pensionsforpliktelser
Avséttningar
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Aktuella skatteskulder
Forutbetalda intakter
Ovriga kortfristiga skulder
Avsattningar
Upplaning

Summakortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Mar. 31
2016

19
3627
70
177
3893

248
20
126

130
524
4417

477
5517
-406
-4 437
1151
37
1188

1303
293
164
452

2217

81

502
234
24
171
1012
4417

Mar. 31
2015

25
5071
182
181
5459

321

242

77
643
6102

309
5125
-267
-3470
1697
60
1757

1775

239
569

2589

78

577
424
42
626
1756
6 102

Dec. 31
2015

21
3615
100
179
3915

265
14
131

91
501
4416

477
5517
-490
-4 385
1119
39
1158

1295
284
209
415

2208

50

13
528
250
39
170
1050
4416

Q1
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Koncernens forandringar i eget kapital

MSEK

Ingdende balans 1 januari 2015
Periodens totalresultat

Utdelning preferensaktier
Utgdende balans 31 mars 2015

Ingdende balans 1 januari 2015

Periodens totalresultat

Nedséttning av aktiekapital

Nyemission

Fondemission

Konvertibla skuldebrev - eget kapitaldel
Konvertering av konvertibla skuldebrev
Utdelning preferensaktier

Utdelning innhav utan bestammande inflytande
Utgdende balans 31 december 2015

Ingdende balans 1januari 2016

Periodens totalresultat

Utdelning innhav utan bestdmmande inflytande
Utgéende balans 31 mars 2016

Ovrigt

Aktie- tillskjutet

kapital

309

309

309

-257
153
204

68

477

477

477

kapital

5125

5517

5517

5517

Reserver

=277
10

-490
84

-406

Q1

Summa
eget Innehav

kapital utan

moder- bestdmm- Summa
Balanserat bolagets ande eget
resultat aktieagare inflytande kapital

-3420 1737 60 1797
-2 8 0 8
-48 -48 - -48
-3470 1697 60 1757
-3420 1737 60 1797
-970 -1183 -6 -1189
257 0 - 0
- 431 - 431
-204 0 - 0
- 72 - 72
- 110 - 110
-48 -48 - -48
- - -15 -15
-4 385 1119 39 1158
-4 385 1119 39 1158
-52 32 2 34
- - -4 -4
-4 437 1151 37 1188
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Kassaflodesanalys

MSEK
Rorelseresultat

Justering for
Avskrivningar och nedskrivningar
Realisationsresultat och 6vriga ej
kassaflodespaverkande poster

Finansiella poster, netto
Betald inkomstskatt

MARS 2016

Jan-mar
2016

81

55

-45
-20
-11

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

forandring av rérelsekapital

Foréndring av rorelsekapital
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Forvarv/avyttring av koncernféretag och 6vrig
verksamhet

Investeringar i 6vriga anlaggningstillgangar, netto
Kassaflode frén investeringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering av lan

Langfristiga placeringar

Utdelning preferensaktier

Utdelning till aktieagare utan bestammande inflytande
Nyemission

Konvertibla skuldebrev

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdrjan
Periodens kassaflode

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

60

65

-17
-16

37

91
37

130

Jan-mar
2015

30

63

-22
-20

-10
-12

-21

19

58
19

7

Apr-mar
2015/16

-979

1405

-41
-173
-21

191

183

-87
-82
-885
-48
-15

430
475

57

7
57

130

Jan-dec
2015

-1 030

1413

-11
-155
-18

199

-21
178

-92
-86

-885
-10
-48
-15

430

475
-53

39

58
39

91

Q1
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Moderbolagets rakningar

Resultatrakning

MSEK
Rorelseintakter
Resultat fore skatt
Periodens resultat

Balansrakning

MSEK
Anlaggningstillgangar
Omsaéttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Avsattningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Jan-mar
2016

6

-27

-21

Mar. 31
2016
4417
291
4708

2 469
75
2096
68
4708

Eniro AB har skrivit ner aktier i dotterbolag under Q3 och Q4 2015 med totalt 1 249 MSEK.

Jan-mar
2015

9

-35

-27

Mar. 31
2015
5654
2125
7779

2923
72
4672
112
7779

Q1

Jan-dec
2015

26

-1 042
-1 073

Dec. 31
2015
4412
363
4775

2489
75
2087
124
4775
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Koncernens noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC tolkningar

godkanda av Europeiska Unionen (EU). En detaljerad beskrivning av de redovisningsprinciper som Eniro tillampar finns i
Arsredovisningen fér 2015 Not 1, Redovisningsprinciper. Deldrsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34

Delarsrapportering.

Not 2 Risker och osékerhetsfaktorer
Eniro har en arlig process for genomférande av riskanalys, Enterprise Risk Management, som omfattar alla delar av

verksamheten.

Sidorna 34-37 i Arsredovisningen fér 2015 ger en detaljerad beskrivning av faktorer som kan paverka Eniros

affarsverksamhet, finansiella stallning och resultat. De huvudsakliga risker och osékerhetsfaktorer som bedémdes kunna

Q1

paverka koncernens utveckling 2016 var relaterade till rekrytering och hog personalomséattning, fortsatt sjunkande digitala
intakter, begransningar p& grund av villkor i befintligt laneavtal, 6kad konkurrens fran globala aktérer inom lokalt sék samt

férsdmrad trafikutveckling inom lokalt s6k.

Not 3 Segmentsinformation

Eniro redovisar sitt resultat fordelat pa affarsomradena Lokalt s6k och Voice. Inom Lokalt s6k finns de landséverskridande
funktionerna User and Customer Experience, Business Support, Nordic Sales, Human Resources samt Finance.

Affarsomradet Voice styrs separat och &r inte en integrerad del av funktionsorganisationen.

MSEK

Rorelseintékter
Sverige
Norge
Danmark

Finland
Polen
Summa

Justerad EBITDA
Jamforelsestdrande poster”
EBITDA
Avskrivningar
Nedskrivningar
Rorelseresultat
Finansiella poster netto
Skatter
Periodens resultat

Lokalt s6k

Voice

Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar

2016

176
116
68

53
413

9
18
114
-54

60

2015

219
157
84
56
516

75
-10
65
-53

12

2016

43
11

37

91

28

28
=1l

27

2015

57
16

43
116
43

43
-10

33

Ovrigt
Jan-mar
2016 2015
-5 -14
-1 -1
-6 -15
-6 -15

Summa

Jan-mar Jan-mar

2016 2015
219 276
127 173

68 84
37 43
53 56
504 632
119 104
17 -11
136 93
-55 -63
81 30
-84 -47
1 -10
2 -27

Y Jamférelsestérande poster bestér av omstruktureringskostnader. | 2016 ingér dven en engéngseffekt fér pensioner

samt avvecklingskostnader.
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Not 4 Resultat per aktie
Resultat per stamaktie fére utspadning

Q1

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare minskat
med periodens andel av faststélld utdelning till preferensaktiedgare divideras med genomsnittligt antal stamaktier exklusive

eget innehav fore utspadning.

Resultat per stamaktie efter utspadning

Vid berékning av resultat per aktie efter utspadning justeras resultat samt genomsnittligt antal aktier med hansyn till
effekterna av den potentiella utspadningen av stamaktier som avser konvertibellanet. Detta innebér att resultat per aktie
efter utspadning berdknas genom att periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare plus rantekostnader efter
skatt avseende konvertibellanet minskat med periodens andel av faststalld utdelning till preferensaktiedgare divideras med
genomshnittligt antal stamaktier exklusive eget innehav efter full konvertering.

Jan-mar

MSEK 2016
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -3
Periodens faststéallda utdelning till kumulativa
preferensaktier -12
Resultat anvéant vid berékning av resultat per
stamaktie, fore utspadning -15
Kupongranta for konvertibellan 4
Resultat anvéant vid berakning av resultat per
stamaktie, efter utspadning -11
Resulatat per stamaktie

fore utspadning, SEK -0,03

efter utspadning, SEK -0,02
Genomsnittligt antal stamaktier

fore utspadning, tusental 474 538

efter utspadning, tusental 662 230
Preferensaktier

vid periodens slut, tusental 1 000

Not 5 Finansiella instrument per kategori

Tillgangar och skulder i balansrakningen
MSEK
Lane- och kundfordringar
Langfristigatillgangar
Réntebarande fordringar, sparrade bankmedel
Kortfristiga tillgangar
Kundfordringar och andra fordringar
Likvida medel
SUMMA

Ovriga finansiella skulder
Langfristiga skulder
Upplaning
Konvertibellan
Kortfristiga skulder
Upplaning
Leverantorsskulder

SUMMA

Jan-mar
2015
-27

-12

-39

-39

-0,39

100 177

1000

Mar. 31
2016

133

256
130

519

1303
293

171
81

1848

Apr-mar Jan-dec

2015/16
-1100

-48

-1148
17

-1131

-2,79
-1,89

2015
-1124

-48

-1172
13

-1159

-3,69
-2,29

411 332 317 742
599 025 505 435

1000

Mar. 31
2015

133

338
7

548

1775

626
78
2479

1000

Dec. 31

2015

133

278
91

502

1295
284

170

50
1799
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Nyckelta

Eget kapital, genomsnitt 12 manader, MSEK

Avkastning pa eget kapital, 12 manader, %

Avkastning pa totalt kapital (ROA), 12 manader, %

Resultat per stamaktie fore utspadning, SEK

Resultat per stamaktie efter utspadning, SEK

Justerat resultat per stamaktie (icke-IFRS), exkl jamférelsestorande poster och
forvarvsrelaterade avskrivningar.

Rantebarande nettolaneskuld, MSEK

Skuldsattningsgrad, ggr

Soliditet, %

Rantebarande nettolaneskuld/EBITDA 12 manader, ggr
Rantebarande nettolaneskuld/justerad EBITDA, ggr

Medelantal heltidsanstéllda ackumulerat

Antal heltidsanstallda vid periodens slut

Antal stamaktier vid periodens slut fére utspadning efter avdrag
eget innehav, tusental

Antal stamaktier vid periodens slut efter utspadning efter avdrag
eget innehav, tusental

Antal preferensaktier vid periodens slut, tusental

Nyckeltal per aktie

Eget kapital per aktie, SEK
Borskurs stamaktie vid periodens slut, SEK

Mar. 31
2016
1 166
-94,3
-20,1
-0,03
-0,02

-0,03
-1211
1,02
27

2,8
2,6
1837
1796

474 538

662 230

1000

Mar. 31
2016
2,42
0,79

Mar. 31
2015
2535
-68,8
-22,8
-0,39

-0,11
-2188
1,25
29
4,2
3,5
2189
2121

100 177

1000

Mar. 31
2015
16,77

1,88

Q1

Dec. 31
2015
1312
-85,7
-18,7
-3,69
-2,29

0,22
-1241
1,07
26

3,2
2,7
2067
1877

474538
662 230

1000

Dec. 31
2015
2,35
0,92
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Finansiella definitioner

Avkastning pa eget kapital (%)

Rullande tolv manaders resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt
eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital (%)
Rullande tolv ménaders rorelseresultat och finansiella
intakter dividerat med genomsnittliga totala tillgangar.

EBITDA
Rorelseresultat exklusive avskrivningar och
nedskrivningar.

EBITDA-marginal (%)
EBITDA dividerat med rorelseintékter.

Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med antalet aktier vid periodens slut exklusive
eget innehav.

Genomsnittligt antal stamaktier fore
utspadning

Berédknas som ett genomsnitt av antalet utestdende
stamaktier, exklusive eget innehav.

Genomsnittligt antal stamaktier efter
utspadning

Det genomsnittliga antalet stamaktier justerat for

full konvertering av samtliga potentiella stamaktier inom
konvertibellanet.

Genomsnittligt eget kapital

Beraknas pa genomsnittligt eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare per kvartal som beréknats
fran ingadende och utgaende balans per kvartal.

Genomsnittliga totala tillgangar
Totala tillgangar for de fyra senaste kvartalen dividerat
med fyra.

Justerad EBITDA
EBITDA exklusive omstruktureringskostnader samt
ovriga jamforelsestérande poster.

Justerat resultat per stamaktie (icke-IFRS)
Nettoresultat per stamaktie justerat for
jamférelsestérande poster, forvarvsrelaterade
avskrivningar och nedskrivningar samt andra
forvarvsrelaterade justeringar.

Eniro AB Telefon
Gustav lll:s Boulevard 40 +46 8 553 310 00
Solna E-post

SE-169 87 Stockholm info@eniro.com

Q1

Medelantal heltidsanstallda
Beraknas som snittet av antalet heltidsanstéllda vid arets
ingang och periodens utgang.

Operativt kassaflode

Kassaflode fran den Iopande verksamheten och
kassaflode fran investeringsverksamheten exklusive
foretagsforvarv och avyttringar.

Periodens resultat per stamaktie fore
utspadning

Periodens resultat hanférligt till moderbolagets
aktiedgare minskat med periodens andel av faststélld
utdelning till preferensaktier dividerat med genomsnittligt
antal stamaktier fore utspadning.

Periodens resultat per stamaktie efter
utspadning

Periodens resultat hanférligt till moderbolagets
aktiedgare plus rantekostnader efter skatt avseende
konvertibellanet, i forhallande till genomsnittligt antal
aktier efter full konvertering.

Rantebarande nettolaneskuld
Upplaning exklusive rantederivat och konvertibelldn med
avdrag for likvida medel och rantebarande tillgangar.

Rantebarande nettolédneskuld/EBITDA
Rantebérande nettolaneskuld dividerat med EBITDA,
tolv ménader.

Rorelseresultat
Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande nettolaneskuld dividerat med eget kapital
inklusive innehav utan bestammande inflytande.

Soliditet (%)
Eget kapital inklusive innehav utan bestimmande
inflytande dividerat med balansomslutning.

Totala rorelsekostnader

Produktions-, férséljnings-, marknadsférings-, och
administrations- och produktutvecklingskostnader
exklusive avskrivningar och nedskrivningar.

Webbsida
WwWw.enirogroup.com
Organisationsnummer
556588-0936
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