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Aret i siffror

8,9

veckor lang verkningstid rapporterades i poangs forbattring pa IIEF-EF-skalan
fas 2a-studien. vecka 4 i patientgrupp dar > 5 poang ar
kliniskt relevant

: 5,8

poangs forbattring pa IIEF-EF-skalan vecka | miljarder USD varderades marknaden for
8 i patientgrupp dar > 5 poang ar kliniskt erektil dysfunktion till under 2025
relevant

96 69,2

Teckningsgrad i Dicot Pharmas TO 6, vilket | Kassa vid arets utgang
gav 43,8 MSEK

85,8

Soliditet

617"

Borsvarde arets slut 2025
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Handelser under aret

% ¥ 9 Intresset och engagemanget
96 for Dicot Pharmas arbete
fortsatter vaxa bland lakare
och forskare inom

Dicot Pharmas teckningsoptioner serie TO 6 nyttjades till sexualmedicin.
96 procent och tillférde bolaget 43,8 miljoner kronor fére
emissionskostnader. Professor Francois Giuliano, urolog och specialist

inom manlig sexuell hélsa, rapporterade frdn ESSM i februari.

Nya data om LIB-01:s
verkningsmekanism

Dicot Pharma meddelade i maj nya data om verknings-
mekanismen for lakemedelskandidaten LIB-01 som
visar att den paverkar de nerv- och karlstrukturer som
samverkar for att skapa en erektion. Resultaten kan
ocksa forklara LIB-01:s langtidsverkande effekt samt

l pavisar skillnaden mot dagens potenslakemedel.

Dicot Pharma inkluderat i PRRRS o o o : =
globalt borsindex : o ;

Dicot Pharma inkluderades i augusti i MSCI Global Micro
Cap Index som drivs av MSCI, varldens storsta index-
distributér. Det marknadsviktade indexet samlar 6 500
foretag som anses representera segmentet globalt och
anvands av fonder och institutionella investerare som
benchmark.

Presentation pa Oppenheimer Life
Sciences Company Showcases

Dicot Pharma inbjods att presentera LIB-01 pa den
amerikanska investmentbanken Oppenheimers
Company Showcase i september. LIB-01 med dess
langa verkningstid pekades samtidigt ut som sarskilt
intressant i en av Oppenheimers forskningsrapporter om
longevity — nasta tillvaxtomrade inom biotech.
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Handelser under aret

Fas 2a-studie visar positiva resultat Férbattring enligt IIEF-EF vid medelsvar ED

| oktober rapporterade Dicot Pharma resultaten fran sin fas 8
2a-studie med lakemedelskandidaten LIB-01 som visade 7
kliniskt betydelsefulla forbattringar av erektil funktion efter 6
en tredagars oral behandling. Effekten av LIB-01 var hogst 5 - — Klinisk relevant forbittring
under de forsta fyra veckorna men kvarstod under hela 4

3

2

studieperioden pa atta veckor.

[ LIB-01: 25 & 50 mg (n=34)
Placebo (n=16)

Vecka 4 Vecka 8 *p=0.03

I ‘/

- Ny patentansékan baserat pa

langtidsverkande effekt
u | november ldamnade bolaget in en patentansokan for
P ATE NT A att ytterligare starka och férlanga det immateriella
skyddet for LIB-01. Den nya patentanstkan baseras péa

den langtidsverkande effekt som dokumenterats i den
kliniska fas 2a-studien och som sarskiljer LIB-01
e ——— \ ‘ “=""Y  markant mot dagens behandlingar av erektil

| dysfunktion.

Nya forskningsfynd om LIB-01

| december redovisade Dicot Pharma prekliniska data som
visar att LIB-01 paverkar melanokortinsystemet, som ar
valkant for att reglera flera funktioner i kroppen som sexuell
funktion och energiomséttning. Resultaten ger ytterligare
stdd for LIB-01:s potential att forbattra erektionsformagan
aven hos de personer som inte blir hjalpta av dagens
behandlingar, samt starker mojligheten for anvandning
inom andra indikationsomraden.

Tecknat avtal med CRO infor fas 2b

| december tecknade Dicot Pharma avtal med ett
globalt kontraktsforskningsféretag, CRO, for
forberedande aktiviteter infor den planerade kliniska fas
2b-studien med LIB-01. Studien planeras att
genomfdras i USA och Europa och férvantas starta
under det andra halvaret 2026.
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Vd-ord

2025 var ett mycket produktivt ar for Dicot Pharma, praglat av viktiga milstolpar i
utvecklingen av var lakemedelskandidat LIB-01 mot erektil dysfunktion. Vi har levererat
positiva resultat fran fas 2a-studien, skapat en god forstaelse fér LIB-01:s verknings-
mekanism och skoérdat frukterna av detta genom 6kad internationell uppmarksamhet.

Den kliniska fas 2a-studien satte stor pragel pa 2025 — den
avslutades enligt plan i augusti och levererade positiva topline-
resultat i oktober. Studien visade kliniskt relevanta forbéattringar i
erektil funktion vid vecka 4 och vecka 8 efter enbart tre dagars oral
dosering med de tva hogre dosnivaerna 25 mg och 50 mg. Dessa
resultat validerar LIB-01:s unika langtidseffekter som medfor en
normalisering av sexlivet med mojligheter till att dterfa en
spontanitet i samlivet. Resultaten ldgger en god grund for vart
fortsatta utvecklingsarbete, och tillsammans med 2025 ars resultat
kring verkningsmekanismen, &r vi starkta i var 6vertygelse om att
LIB-01 kan bli den efterldngtade innovation som méter det stora
medicinska behovet av forbattrade behandlingar.

Under aret fick vi nya resultat om verkningsmekanismen som
ytterligare forklarar hur LIB-01 skiljer sig fran befintliga
behandlingar och som stédjer var mélsittning att kunna hjélpa dven
de mén som inte blir hjélpta av dagens lakemedel. Vi vet nu att
melanokortinsystemet paverkas, som ar ként for att reglera bade
sexuell funktion och metabola funktioner. Vidare vet vi att LIB-01
péaverkar styrande nerv- och kérlstrukturer som spelar en central
roll for erektionsférmagan, och ddrmed adresserar grund-
mekanismerna for erektil funktion.

Glddjande noterar vi dkad internationell uppmérksamhet for Dicot
Pharma och var ldkemedelsutveckling. Delvis som en naturlig foljd
av fler artiklar om oss i internationell branschmedia men dven pa
grund av att erektil funktion har bdrjat uppméarksammas som en del
i longevity - det snabbt vixande fokuset pa att forldnga antalet
friska ar, snarare @n bara livslangden. LIB-01 kan bidra pa flera sétt
som ligger helt i linje med longevity-trenden. Inte minst pa grund
av den langtidsverkande effekten pa erektionsformagan som gar
bortom ren symptomlindring.

¥ Y Vi ar starkta i var 6vertygelse
om att LIB-01 kan bli den
efterlangtade innovation som
moter det stora medicinska
behovet.
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Detta sammanfattades vl i en forskningsrapport forra aret fran
investmentbanken Oppenheimer, som pekar ut LIB-01 som extra
intressant for framtiden.

I december tecknade vi avtal med ett globalt kontraktsforsknings-
foretag, CRO, for forberedande aktiviteter infor fas 2b-studien som
kommer att genomforas i USA och Europa, med planerad start
under andra halvaret 2026. Efter arets utgang har vi framgangsrikt
avslutat arbetet med att utveckla en tablettformulering av LIB-01
som kommer att anvindas i den planerade fas 2b-studien.
Tillverkning av tabletter infor studien &r i full gang.

Med ett starkt 2025 i ryggen ser vi nu fram emot nya framsteg i
utvecklingen av en helt ny langtidsverkande behandling av erektil
dysfunktion.

Elin Trampe,
vd Dicot Pharma




Om Dicot Pharma

Dicot Pharma utvecklar lakemedelskandidaten LIB-01 som ett nytt behandlingskoncept
mot erektil dysfunktion med malsattning att 6vertraffa dagens tillgdngliga preparat.
LIB-01 uppvisar en unik langtidsverkande effekt pa erektionsformagan, en mycket god
sakerhetsprofil och en differentierad verkningsmekanism. Forskningsfynd visar ocksa pa
moéjlig potential inom andra indikationsomraden.

I oktober 2025 presenterade Dicot Pharma positiva toplineresultat
fran en klinisk fas 2a-studie. Resultaten visade att de tva hogre dos-
nivéerna, 25 och 50 mg, gav kliniskt relevanta forbattringar av
erektionsférméagan hos patienter med bade mild och mattlig erektil
dysfunktion, med bibehallen effekt atta veckor efter endast tre
dagars behandling. Den langverkande effekten sdrskiljer LIB-01
fran dagens kortverkande likemedel och bedoms kunna innebéra
ett paradigmskifte i behandlingen av erektionsproblem. Resultaten
ligger till grund for en fas 2b-studie med planerad start under andra
halvaret 2026.

Unik verkningsmekanism

LIB-01 paverkar nerv- och kérlstrukturer som spelar en central roll
for erektionsformégan och adresserar dirmed grundmekanismer for
erektil funktion. LIB-01 verkar delvis genom melanokortin-
systemet, specifikt via MC4-receptorn genom att forstirka
signaleringen, som ger en langvarig forbittring av erektions-
formagan. Data tyder ocksa pé att LIB-01 kan paverka parametrar
kopplade till metabola sjukdomar vilket nu undersdks vidare i ett
pagaende prekliniskt program. Det finns tidig forskning som visar
att substansen dven synes kunna paverka tidig utlgsning.

™ y

Samarbetar med experter

Dicot Pharma samarbetar med ledande globala partners i
utvecklingen och tillverkningen av LIB-01. Foretaget har ocksa
ctablerat ett internationellt ndtverk av medicinska och kliniska
experter for den kliniska utvecklingen av ldkemedelskandidaten.

Starkt patentskydd

Ett framgangsrikt IP-arbete har lett till att Dicot Pharma idag har
beviljade patent som stricker sig fram till 2042. Utover detta har
bolaget dven flera patentansokningar inskickade for att ytterligare
bredda och forldnga patentskyddet.

Affarsmodell och strategi

Dicot Pharmas affarsmodell bygger pa att under den kliniska
utvecklingen utvérdera finansiella och industriella partnerskap for
kommersialisering pa vdrldsmarknaden. Finansiella partnerskap
syftar till att attrahera langsiktiga investerare, medan industriella
partnerskap kan ske genom utlicensiering i utbyte mot betalning
vid avtalssignering, milstolpebetalningar och royaltyintakter pa
framtida forséljning.

T

_ ﬁ:‘;ﬁ:.
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Erektil dysfunktion - ett
mycket vanligt tillstand

Erektil dysfunktion innebar en oférmaga att uppna eller bibehalla erektion tillrackligt
lange for att genomféra samlag. Tillstdndet behover inte innebéra en total forlust av
erektion, utan kan ocksd innebéra en nedsatt formaga som yttrar sig genom svag eller
kortvarig erektion. Forekomsten 6kar med stigande alder och det uppskattas att omkring
52 procent av alla man 6ver 40 ar upplever nagon grad av erektil dysfunktion1.

Trots att tillstandet &r mycket vanligt dr det ofta underdiagnos-
tiserat pa grund av sociala och psykologiska barridrer som skam
och ovilja att tala om sexualitet och sexuell hélsa.

Flera bakomliggande orsaker

Erektil dysfunktion kan bero pa flera faktorer som innefattar bade
fysiologiska och psykologiska komponenter. Tillstandet kan uppsta
till £6ljd av otillracklig nervfunktion, nedsatt blodflode, hormonella
obalanser eller som biverkan av likemedel, men dven psykologiska
faktorer som stress, prestationsangest och depression spelar en
viktig roll.

Bland de vanligaste bakomliggande orsakerna finns system-
sjukdomar som diabetes och hjért-kérlsjukdom, vilka paverkar
blodkérl och nerver. Upp till 75 procent av mén med diabetes och
cirka 60 procent av dem som drabbats av hjértinfarkt eller
genomgatt bypass-kirurgi har en historia av erektionsproblemz.
Aven likemedelsbehandling, sirskilt blodtrycksmedicin och
antidepressiva, dr en bidragande orsak och uppskattas ligga bakom
omkring en fjéirdedel3 av samtliga fall.

Allt vanligare bland yngre man

Rapporter om en 6kning av erektil dysfunktion dven bland yngre
mén utmanar den tidigare uppfattningen om tillstandet som
huvudsakligen aldersrelaterat.

Utvecklingen har kopplats till en kombination av psykogena
faktorer, sdsom Okad stress, angest och depressiva symtom, samt
livsstilsrelaterade riskfaktorer, vilket understryker behovet av 6kad
klinisk medvetenhet och tidig diagnostik dven i yngre alders-
grupper. Samtidigt betonar experter att 6kningen av utskrivna
potensmedel till mdn 20-39 ar de senaste 10 aren speglar en dkad
medvetenhet, ldgre ldkemedelspriser efter patentutgangar samt
béttre tillgang till vard och minskat stigma snarare &dn en dkning av
de faktiska besviren.

Risk fér depression och hjartsjukdom
Konsekvenserna av erektil dysfunktion &r ofta bade psykiska och
sociala. Tillstandet paverkar livskvalitet, sjalvkédnsla och relationer.

I dldersgruppen 51-60 éar upplever 63 procent av mén med
erektionsproblem sitt sexliv som otillfredsstillande*. Risken for
depression &r upp till tre gdnger hogre hos mian med erektil
dysfunktion, och for vissa kan tillstandet bidra till relations-
problem. Utover de psykiska effekterna ar erektil dysfunktion
ocksa en viktig indikator pa forsamrad kardiovaskuldr hilsa.
Studier visar att médn med erektil dysfunktion 16per dubbelt sa stor
risk att drabbas av hjértinfarkt eller stroke”.

Referenser:

1 Arizton, 2018; European Association of Urology
2 Boston University School of Medicine, 2002

3 Adverse Drug React Toxicol Rev, 1999

4 European Association of Urology, 2020

5 American Heart Association, 2018
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Om LIB-01

Dicot Pharmas lakemedelskandidat LIB-01 utvecklas till att bli en helt ny typ av
behandling vid erektil dysfunktion. Malsattningen ar att kunna erbjuda ett innovativt
alternativ till befintliga ldkemedel som PDE5-hammare (t.ex. Viagra och Cialis), med
fokus pa langre verkningstid, farre biverkningar och som adresserar patientgrupper dar
dagens behandlingar inte ger tillracklig respons. LIB-01 representerar ett betydande
innovationssteg pa en global marknad med stort medicinskt behov.

Lékemedelskandidaten LIB-01 bygger pa en first-in-class
farmakologisk substans, en limonoid av fragmalintyp. LIB-01
befinner sig nu i klinisk fas 2. Tillsammans med etablerade
internationella kontraktstillverkare har Dicot Pharma utvecklat en
tablett av LIB-01 med goda farmakologiska egenskaper och god
stabilitet.

Unik verkningsmekanism

LIB-01 paverkar bakomliggande strukturer som &r avgérande for
att en erektion ska kunna skapas. En erektion uppstar, som svar pa
en sexuell stimulans, genom 6kad arteriell blodtillforsel till penis i
kombination med avslappning av den erektila vdvnaden, processer
som styrs av nervsystemet. Till skillnad fran traditionella PDES5-
hdmmare, som verkar lokalt i penisen, riktar sig LIB-01 mot
bakomliggande reglerings-mekanismer for erektil funktion, och
forstarker nervsignaleringen och blodkérlens respons pa en djupare
niva.

Under 2025 presenterades prekliniska studier som visar att LIB-01
verkar via kroppens melanokortinsystem, som dr vilkéant for att

reglera flera funktioner i kroppen, sa som sexuell funktion och
energiomsittning. LIB-01 paverkar sdrskilt MC4-receptorn
(MC4R), genom att dka genuttrycket for bade receptorn och dess
naturliga agonist (aktiverare). Till skillnad fran syntetiska peptid-
agonister som enbart paverkar de MC4-receptorer som redan finns
i kroppen, sa okar LIB-01 kroppens egen produktion av bade
receptorn och dess aktiverare. Detta ger en forstirkt signalering
som forbittrar erektionsférmagan och kan forklara den langvariga
effekten dven efter att substansen lamnat kroppen.

Dicot Pharma arbetar utifran en hypotes att dessa mekanismer
involveras genom att LIB-01 uppstroms paverkar en annan
receptor som heter PAC1 som spelar en viktig roll for kroppens
vaskuléra reglering och nervsystem. Genom sin unika
verkningsmekanism som adresserar underliggande orsaker till
erektil dysfunktion och langvarig uppaktivering av biologiska
system, kan LIB-01 ge effekt under flera veckor efter en kort
behandlingsperiod med méjlighet till varaktiga forbattringar av
erektionsformagan utan behov av frekvent dosering eller
administrering infor varje enskild sexuell aktivitet.

Klinisk utveckling

e Fas 1-studie (2023-2024): En placebokontrollerad studie med
singel- och multipeldosering visade mycket god sikerhetsprofil
och en tydlig effektsignal med forbéttrad erektionsformaga i upp
till fyra veckor.

Fas 2a-studie (2024-2025): En placebokontrollerad studie
utvirderade sdkerheten och effekten hos mén med mild till

medel-svar erektil dysfunktion. De hogre doserna (25 och 50
mg) gav kliniskt relevanta forbattringar med effekt kvarstaende i
atta veckor efter tre dagars dosering. Ett tydligt dos-
responssamband observerades, och LIB-01 var fortsatt vl
tolererad.

e Nista steg: En fas 2b-studie planeras starta under andra halvéret
2026, dér syftet dr att ge underlag for dosval infor fas 3-
programmet.

Potentiella férdelar och framtidsutsikter

LIB-01:s unika verkningsmekanism skiljer sig fran dagens
behandlingar av erektil dysfunktion och har potential att hjdlpa
patienter som inte far tillricklig effekt av nuvarande lakemedel.
Genom att angripa tillstandet pa djupet kan LIB-01 ga bortom ren
symtomlindring och ddrmed bidra till att aterstélla sexuell vitalitet,
sjdlvfortroende och livskvalitet. Den langverkande effekten — upp
till atta veckor efter behandling — gor att LIB-01 kan innebéra ett
paradigmskifte jaimfort med konventionella dagliga eller vid-
behovsbehandlingar.

Forstaelsen om verkningsmekanismen, tillsammans med tidiga
forskningsdata, indikerar dven mdjliga effekter pa andra sjukdoms-
tillstand utdver erektil dysfunktion, vilket ligger till grund for det
prekliniska program inom metabola indikationer som l6per
parallellt med det kliniska programmet inom erektil dysfunktion.
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Jamforelse mellan LIB-01
och PDE5-hammare

Denna jamfoérelse* illustrerar hur LIB-01 positioneras som ett potentiellt paradigmskifte
inom behandling av erektil dysfunktion genom att adressera bakomliggande reglerings-
mekanismer snarare an att enbart ge tillfallig symtomlindring. Detta skiljer kandidaten
tydligt fran dagens standardbehandling med PDE5-hammare (t.ex. sildenafil, tadalafil).

Behandlingsprincip

Primér verkningsmekanism

Angreppspunkt

Behandlingseffekt 6ver tid

Krav pa sexuell stimulans

~ Biverkningsprofil

Utvecklingsstatus (2025)

ovationshéjd

LIB-01

Paverkar bakomliggande biologiska
mekanismer som reglerar erektil funktion

Indirekt modulering av kroppens
melanokortinsystem (MC4-receptorn),
potentiellt till foljd av PAC1R-aktivering

Nerver och vaskuldra strukturer som
reglerar erektil funktion

Léangvarig effekt som i kliniska studier
visat sig kvarsta flera veckor efter
behandling

Utvecklas till att bli en manadsvis
behandling

Ja, sexuell stimulans krivs for erektion

Utvérderas i klinisk utveckling; hittills
enstaka milda dvergdende magrelaterade
biverkningar under doseringsperioden

Klinisk utveckling (fas 2)

Ny verkningsmekanism med
langtidsverkande effekt och potential att
dven hjilpa méin som inte far effe&t av
PDES-hdmmare <
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PDE5-hdammare

Symtomlindrande behandling

Hammar enzymet PDES i svillkropparna
och underlattar kvarhéallande av

blodfyllnad i erektil vdvnad

Erektil vavnad i svillkropparna

Kortverkande effekt (timmar)

Tas vid behov infor samlag eller som
daglig lagdos

Ja, sexuell stimulans krdvs for erektion

Kénda biverkningar sasom huvudvirk,
rodnad, néstdppa och blodtryckspéverkan

Viletablerade och marknadsgodké'}nda
lakemedel




Positiva resultat banar vag for

fortsatt utveckling

Dicot Pharmas kliniska fas 2a-studie utvarderade sakerheten och effekten av LIB-01
under atta veckor efter behandling. De 6vergripande resultaten visade att LIB-01 ar séker
och val tolererad och ger kliniskt relevant och langverkande effekt pa erektionsformagan.
Dessutom visades ett tydligt dos-responssamband, det vill saga att effekten 6kar med

hogre dos.

Dicot Pharmas fas 2a-studie med LIB-01 avslutades i oktober
2025. I studien deltog 156 mén med erektil dysfunktion i
aldersspannet 25-65 ér. For inklusion i studien anvéndes den
etablerade sjdlvskattningsenkaten IIEF-EF, dar deltagarna skulle ha
mellan 11 och 25 poéng (enligt en skala 0-30 poédng, dér podng
over 25 innebdr att personen inte har ndgon erektil dysfunktion).
Enkéten méter svarighetsgraden av erektil dysfunktion och har
anvénts 1 registreringsstudierna for de PDES-hdammande ldkemedel
som sedan 1990-talet dominerar marknaden.

Patienterna fordelades i tva studiespecifika kategorier baserat pa
dysfunktionens svarighetsgrad vid inklusionstillféllet: mild och
medelsvar. Mild dysfunktion omfattade poéngintervallet 18-25
medan medelsvar dysfunktion lag i intervallet 11-17.

Studien utvirderade en tredagarsbehandling med LIB-01 i tre olika
doser: 10 mg, 25 mg och 50 mg som jaimfordes med en
kontrollgrupp som fick placebo. Effekten utvérderades med en
sjdlvskattning av erektionsformagan enligt frageformuléret I[IEF-
EF. Effektutvirderingen genomfordes vid tre tidpunkter:

1. Vid studiestart (baslinje), innan behandling med LIB-01

2. Fyra veckor efter en 3-dagars behandling med LIB-01

3. Atta veckor efter en 3-dagars behandling med LIB-01

Kliniskt proof of concept fér 25 och 50 mg

Behandling med LIB-01 i doserna 25 mg och 50 mg resulterade i
kliniskt relevanta effekter vid bade mild och medelsvar erektil
dysfunktion bade efter 4 och 8 veckor. Dosen 10 mg nadde inte upp
till terapeutisk niva.

Fordefinierade subgruppsanalyser har genomforts for att utvérdera
effekten med ett storre patientunderlag, vilket okar studiens

Forbattring enligt 1IEF-EF vid medelsvar ED

7 *
6
5 —— - ——————— . — == Kliniskt relevant forbéattring
4
3
2 LIB-01: 25 & 50 mg (n=34)
1 Placebo (n=16)
0 *p=0.0328
Vecka 4 Vecka 8
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statistiska precision. Vid sammanslagning av patientgrupperna med
medelsvar erektil dysfunktion som fick 25 mg respektive 50 mg
sags en forbattring pa 7 poang vid 4 veckor och 6,5 poédng vid 8
veckor, varav den sistnimnda uppvisade en statistiskt signifikant
forbattring jaimfort med placebo.

Studiens priméra endpoint var att utvardera effekt i hela
patientgruppen vid 4 veckor. Effekten var tydlig vid 4 veckor men
den initiala placeboeffekten gor att statistisk signifikans mot
placebo inte uppnas. Vid vecka 8 hade placeboeffekten klingat av
och da uppnaddes statistisk signifikans mot placebo i gruppen dir
de tva hogre doserna slagits samman.

Statistiskt signifikant resultat vid vecka 8 &r ett viktigare och béttre
utfall dn efter 4 veckor. Den kvarstaende effekten efter 8 veckor
visar att effekten vid 4 veckor dr en verklig effekt.

Vidare noterades ett dos-responssamband, vilket visar pa en tydlig
farmakologisk effekt av LIB-01, ndgot som &r en viktig egenskap
for en ldkemedelskandidat och underléttar den fortsatta kliniska
utvecklingen.

Séker och vl tolererad

LIB-01 tolererades vil vid alla dosnivaer. Biverkningarna var fa,
huvudsakligen milda och dvergaende, och uppkom under de forsta
dagarna efter administrering. Den vanligaste biverkningen var
milda magbesvér som dock snabbt avtog.

Resultaten motiverar fortsatt utveckling av LIB-01 och ger god
végledning infor designen av en fas 2b-studie géllande
behandlingseffekt av LIB-01 vid olika dosnivaer.

Om kliniska fas 2a-studier

Fas 2a-studier &r explorativa och utformade for att kunna
avgora om en ldkemedelskandidats effekt- och sidkerhetsprofil
ar tillrackligt attraktiv for att motivera fortsatt klinisk
utveckling. I fas 2a undersoks en bred panel av effektrelaterade
matt for att forsta lakemedlets effekt och kunna vélja dosnivaer
for, och utformningen av, en fas 2b-studie.



! Dr Harin Padma !athan har varit en fra > person inom ut cklingen av nya

behandlingar av erektil dysfunktion i 6ver Ma‘n ledde de registreringsgrundande
studierna fér Viagra i USA och spelade en viktig roll i utvecklingen av Cialis, och ar
fortfarande aktivt engagerad i att driva utvecklingen av nya behandlingar mot erektil
dysfunktion. | en intervju belyser dr Padma-Nathan begransningarna med nuvarande
behandlingar av erektil dysfunktion, sin tilltro till LIB-01 och vad som kravs fér att
framgangsrikt utveckla lakemedel inom omradet.

>
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Utifran din kliniska erfarenhet, vilka ar de
mest betydande begransningarna med
PDE5-hammare som patienter och lakare
moter i klinisk praxis?

— Det finns patienter som inte svarar, eller svarar daligt pa dessa
behandlingar — till exempel patienter med svar diabetes, dalig
blodsockerkontroll och organsvikt, eller personer som haft langvarig
och svar erektil dysfunktion paverkad av alder och kardiovaskuldra
riskfaktorer. Deras glatta muskulatur och endoteliala funktion, det
tunna cellskiktets formaga att reglera blodflode, kan ha forsdmrats sa
pass att de inte ldngre svarar pa behandlingen. Dessutom finns
psykologiska och relationsrelaterade faktorer som kan paverka
behandlingssvaret negativt.

— Bristen pa mgjligheten till spontanitet, r ytterligare en begrénsning
med PDES-hdmmarna som ofta leder till att behandlingen avbryts.
Det krévs véntetid innan effekten uppnds, och dven om Viagra kan
verka snabbare dn den timme som anges i produktresumén finns
anda en fordrojning — som dr dnnu langre for Cialis. Lékemedlen ska
dessutom tas pa fastande mage, annars fordrdjs effekten.
Prestationsangest kan forekomma, sérskilt hos yngre mén. Vissa
oroar sig for biverkningar, framfor allt huvudvérk och dyspepsi vid
hoga doser, samt for kontraindikationer (ett tillstdnd som gor
behandling oldmpligt) och hjart-kérlrelaterade handelser.

— I praktiken kan dérfor svarsfrekvensen vara sa 1ag som 50 procent
for dessa behandlingar.

Vilka specifika ouppfyllda medicinska
behov syftar LIB-01 till att m6ta?

— Efter ndstan ett kvarts sekels erfarenhet av PDES-hdmmare visar
det sig att ndstan hélften av ménnen inte svarar pa behandlingen eller
har effektproblem. Det finns dven praktiska hinder sdsom bristande
mojligheter till spontanitet, biverkningar som inte alltid tolereras val,
absoluta kontraindikationer med nitrater, behov av tajmning och
intag pa fastande mage samt fordrojd effekt.

— LIB-01 har en helt ny verkningsmekanism. Den &r oerhort
intressant och genialisk — vérdig en publikation i en tidskrift som
Science.

Baserat pa de kliniska data du har granskat
- vad overtygar dig att LIB-01 kan erbjuda
férdelar jamfoért med befintliga terapier?

— Denna nya verkningsmekanism visar mdgjlighet till en bred effekt
over hela spektrumet av erektil dysfunktion — fran svar till mattlig
och mild. LIB-01 uppvisar mycket god tolerabilitet i fas 1- och fas
2a-studien, och en anmérkningsvért gynnsam farmakodynamisk
profil som mojliggdr spontan sexuell aktivitet under lang tid. Man
kan ta LIB-01 en gang dagligen i tre dagar, och dven utan ytterligare
doser kvarstér en betydande effekt i mer &n fyra och upp till atta
veckor. Detta adresserar bristen pa spontanitet och naturlig intimitet
som PDES-hdmmare inte kan erbjuda.

— LIB-01 saknar den negativa “aura” som kommer med absoluta
kontraindikationer. Det orsakar inte dyspepsi och huvudvérk —
huvudvirk férekommer annars hos upp till 30 procent av patienterna
vid hdgsta dos av Viagra. Man ser heller inga oroande biverkningar
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som bla syn, dir anvindaren upplever dndrat firgseende, och inga
hjart—kérlrelaterade begrénsningar, sdsom stark avradan mot samtidig
anvéandning av nitrater. Sammanfattningsvis erbjuder LIB-01
mdjlighet till effekt i breda patientpopulationer, hog tolerabilitet och
en farmakodynamik som stddjer ett mer naturligt och spontant
sexualliv. Det finns dven signaler i prekliniska modeller som tyder pa
bredare metabola effekter, vilket ar sdrskilt spdnnande i ljuset av det
aktuella intresset for GLP-1.

Om du fick formedia ett enda nyckel-
budskap till investerare som foérsdker
forsta LIB-01:s potential — vad skulle det
vara?

— LIB-01 erbjuder en ny verkningsmekanism, vilket innebér att
patienter som inte har svarat pa andra behandlingar kan svara pa
denna. Vi har sett en bred effekt oavsett utgangslagets svarighetsgrad
av erektil dysfunktion.

— Men det som kommer att tilltala patienterna mest ar detta: Jag kan
aterfa spontanitet i mitt sexuella samliv, eftersom jag kan ta
lakemedlet under tre dagar och den funktionella effekten stracker sig
6ver en till tva manader — nagot som saknar motstycke bland dagens
tillgéngliga lakemedel.

— Kombinationen av god effekt, god tolerabilitet, avsaknad av
kontraindikationer och en unik farmakodynamisk profil som
mdjliggdr spontanitet gor att LIB-01 har potential att bli
forstahandsbehandling.

99 Denna nya verknings-
mekanism visar majlighet till
en bred effekt dver hela
spektrumet av erektil
dysfunktion - fran svar till
mattlig och mild.

Dr Harin Padma-Nathan

Om dr Harin Padma-Nathan

Legitimerad ldkare och urolog, har haft en professur i
klinisk urologi pa Keck School of Medicine vid University of
Southern California och har fatt American Urological
Associations stipendium. Dr Padma-Nathan ar verksam i
Kalifornien, USA.

Dr Padma-Nathan har varit ansvarig studielakare i 6ver 110
kliniska prévningar, inklusive utvecklingsprogrammen foér
Viagra och Cialis. Han har publicerat frekvent, till exempel
tre mycket uppmarksammade artiklar i New England
Journal of Medicine om Viagra, MUSE och Caverject.
Viagra-artikeln fran 1998 ar fortfarande den mest citerade
inom urologi.



Marknaden for erektil dysfunktion

Den globala marknaden for erektil dysfunktion bedémdes uppga till cirka 5,8 miljarder
dollar 2025. Marknadens varde forvantas vaxa med 6 procent arligen fran 2024 till 2030.

Tillvéxten drivs av flera strukturella faktorer: en vixande och Manga patienter upplever otillricklig effekt, biverkningar eller

aldrande manlig befolkning, 6kad forekomst av diabetes och besvir med att planera sitt sexliv. Detta medfor att omkring hélften

kardiovaskuldra sjukdomar samt forbéttrad tillgénglighet till av alla mén som paborjar behandling viljer att avsluta den.

behandling via digitala vardtjanster. Dessutom bidrar 6kad

medvetenhet och minskat stigma kring erektionsproblem till att fler Den adresserbara marknaden ér dirmed avsevért storre dn

mén soker medicinsk hjélp. vad den faktiska forsdljningen av ldkemedel idag representerar.
Behovet av nya, mer effektiva och anvidndarvénliga

Marknaden domineras idag av PDE5-hammare, exempelvis behandlingsalternativ &r betydande, vilket skapar en attraktiv

Viagra, som revolutionerade behandlingen av erektil dysfunktion mojlighet for innovationer som kan erbjuda forbéttrade 16sningar

nér de introducerades i slutet av 1990-talet. Trots deras framgang inom detta omrade.

har dessa preparat tydliga begransningar.

Begransande faktorer med dagens Triggers fér marknadsexpansion
behandlingar

¢ 35-40% far ej onskad effekt ¢ Annan verkningsmekanism

¢ Korttidsverkande - kraver ofta planering e Potential att hjilpa fler

* Stérande biverkningar e Sex utan behov av planering

¢ Inga storande biverkningar
Detta leder till att 50% avbryter behandling med dagens

preparat
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Ansvarsfullt foretagande

Dicot Pharma befinner sig pa en spannande tillvixtresa och bygger en organisation och
affirsmodell som mojliggor ansvarsfull och framgangsrik tillvaxt i ndra samarbete med
vara partners. Vart mal ar att i varje led skapa varde, for framtida anvandare, vara agare
och samarbetspartners och for oss sjalva, samtidigt som vi aktivt minimerar de
potentiella negativa effekterna pa natur, miljé och méanniskor. Vart hallbarhetsarbete
praglas av ett langsiktigt och framatblickande engagemang som omfattar god
bolagsstyrning, socialt och etiskt ansvar samt miljomassig hallbarhet.

GODHALSA OCH
VALBEFINNANDE

Tredje FN-malet och
verksamhetens karna

By

beskrivs som “en grundlidggande forutséttning for manniskors

God hilsa och vélbefinnande utgér det tredje

av FN:s sjutton globala héllbarhetsmal och

mojlighet att na sin fulla potential och bidra till samhéllets
utveckling”.

Delmal 3.4 betonar vikten av att fraimja psykisk hélsa och
vélbefinnande, medan delmal 3.7 fastslar att alla senast ar 2030 ska
ha tillgang till sexuell och reproduktiv hélsovard.

Dicot Pharmas vision &r att med vara produkter forbéttra
hélsoekonomi och livskvalitet genom att fradmja sexuell hilsa i linje
med FN:s tredje hallbarhetsmal. Kérnan i var verksamhet ar att
utveckla ett ldkemedel som avsevirt forbittrar behandlingen av
erektil dysfunktion, ett vanligt men ofta tabubelagt tillstind som
enligt forskning kan leda till psykisk ohélsa och negativ paverkan
pa vilbefinnandet hos bade den drabbade och dennes partner. Som
ett ansvarsfullt foretag varnar vi om att vara produkter inte bara &r
siakra och effektiva, utan ocksa att anvindare far korrekt och tydlig
information.
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Uppforandekoden haller oss ansvariga

Var uppforandekod sikerstéller att Dicot Pharma genom hela
virdekedjan verkar utifran gemensamma virderingar, principer och
mal. Koden, som faststills av styrelsen och kontinuerligt
utvdrderas, omfattar bland annat miljéanpassad produktion,
arbetsmiljo, jimstilldhet och antikorruption.

Uppforandekoden haller oss ansvariga for att folja lagar och regler,
agera etiskt och korrekt samt stélla motsvarande krav pa vara
samarbetspartners. Genom att konsekvent tillimpa koden bygger vi
langsiktiga relationer med anstéllda, konsulter, leverantdrer och
partners — och bidrar tillsammans till en hallbar utveckling.

Socialt och etiskt ansvar i alla led

Genom att konsekvent tillimpa var uppforandekod bygger vi
langsiktiga relationer med medarbetare, konsulter, leverantérer och
partners — relationer som bidrar till en gemensam och hallbar
utveckling. I manga fall innebér det att stélla tydliga krav pa
leverantdrer och samarbetspartners for att sakerstilla att de
uppfyller vara etiska och héllbarhetsméssiga riktlinjer. Genom att
folja hoga etiska, sociala och miljomaéssiga standarder i
anvandningen av resurser kan vi sdkerstdlla hallbara leveranskedjor
och en ansvarsfull tillgang till ramaterial for var
lakemedelskandidat.



Tre fragor till
ordforanden

Eva Sjokvist Saers har varit ordférande i
Dicot Pharmas styrelse sedan 2021 och
summerar de viktigaste framstegen under
det gdngna aret. Hon ger aven en inblick i
vad som star pa agendan for styrelsen under
2026 samt vad som sarskiljer Dicot Pharma
fran andra bolag i branschen.
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Vilka var de viktigaste handelserna for
Dicot Pharma under 2025?

— De viktigaste hiandelserna under 2025 var absolut de
positiva topline-resultaten fran fas 2a-studien av LIB-01 i
oktober som visade forbéttrad erektil funktion upp till
vecka 8 efter en initial behandling och som banade vig for
att avancera till fas 2b. Samtidigt var den utdkade
exponeringen mot institutionella investerare genom
inkludering i MSCI Global Micro Cap Index i augusti och
omnimnandet i Oppenheimers Longevity-rapport i
september mycket glddjande.

— Fran styrelsens sida dr det ocksa tryggt att se att den
kliniska utvecklingen av LIB-01 f6ljt tidplanen under hela
aret och att intresset for bolaget och var ldkemedels-
utveckling dr sé stort och konstant 6kande.

Vilka fragor star pa styrelsens agenda
under 2026?

— Styrelsen kommer att arbeta vidare enligt strategin vi lagt
for att driva LIB-01 genom klinik och I6pande utvérdera
industriella partnerskap for att ta lakemedelskandidaten
fram till kommersialisering. Nagra av de viktigaste sakerna
ar sjdlvklart vidareutvecklingen av LIB-01 i fas 2b och att
sakerstdlla en fortsatt stabil finansiell situation som ocksa
ger en flexibilitet for alla mojliga alternativ som kan
Oppnas for bolaget framdver.

— Vi utvidrderar ocksé 16pande olika mojligheter att
vidareutveckla och eventuellt bredda projektportfoljen med
nya indikationer, inklusive metabola sjukdomar, for att ta
till vara pé ldkemedelskandidatens fulla potential.

Pa vilket satt tycker du att Dicot Pharma
sticker ut jamfért med andra bolag?

— Dicot Pharmas lakemedelskandidat adresserar ett omrade
dér det inte lanserats nagra innovationer under tre
decennier. Bolaget utvecklar en helt ny 16sning pa ett
problem som péaverkar miljontals relationer i vardagen och
dér behovet av nya behandlingsalternativ ar stort.
Potentialen att verkligen gora skillnad &r stor och vildigt
pataglig for oss som dr verksamma i bolaget. Vi tror att vi
kan f2 fler att leva ett friskt liv langre med hog livskvalitet.

— Dicot Pharma é&r ett positivt exempel pa hur man genom
ett strukturerat och proaktivt arbetssitt lyckats hdlla
kommunicerade tidplaner. En annan sak ar att vi tdnker
kommersiellt redan i ett tidigt skede och véver in det i
utvecklingen. Bolaget bestér av ett mycket engagerat team
som agerar professionellt, effektivt, madlmedvetet och med
tydligt fokus pa att skapa verkligt langsiktigt virde bade
for patienter och aktiedgare.

16



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Dicot Pharma AB (publ), organisationsnummer
559006-3490, avger hdrmed arsredovisning for rakenskapsaret 2025. Arsredovisningen ar
upprattad i svenska kronor, SEK. Bolaget har sitt site i Uppsala.

Verksamheten

Dicot Pharma ér ett ldkemedelsbolag inom sexuell hélsa som
utvecklar kandidaten LIB-01 till en helt ny generation potens-
lakemedel for varldsmarknaden med malet att Overtraffa dagens
tillgéngliga preparat. Det finns ett stort medicinskt behov av nya
forbattrade behandlingar av erektil dysfunktion. Med langre
verkningstid, farre biverkningar och en differentierad verknings-
mekanism vill Dicot Pharma ge drabbade mén och par ett bittre
samliv.

Ett kliniskt utvecklingsprogram pagar dér kandidaten LIB-01 for
erektil dysfunktion dr i fas 2. Under 2024 avslutade en fas 1-
provning som uppvisade mycket god sikerhetsprofil och en tydlig
effektsignal som kvarstod hela 4 veckor efter en tredagars dosering.
I oktober 2025 presenterades positiva toplinedata fran den foljande
fas 2a-studien, dven kallad proof of concept”. Resultaten visade
att de tva hogre dosnivaerna gav kliniskt relevanta forbattringar
bade vid vecka 4 och vecka 8, efter en tredagars behandling.
Effekten vecka 8 visade dven statistisk signifikans mot placebo i en
fordefinierad subgrupp. Effekt vecka 4, som var studiens priméra
endpoint, var hogre én effekten vecka 8 men da dven placebo-
effekten var hogre blev jamforelsen mellan grupperna inte
statistiskt signifikant. LIB-01 var vil tolererad vid alla dosnivaer.

Den langverkande effekten sdrskiljer LIB-01 fran dagens kort-
verkande ladkemedel och bedoms kunna innebéra ett paradigmskifte
i behandlingen av erektil dysfunktion.

Resultaten fran fas 2a ligger till grund for planeringen av en fas 2b-
studie, med planerad start andra halvaret 2026. Ett prekliniskt
program avseende metabola sjukdomar pagér parallellt och ddr nya
forskningsfynd om verkningsmekanism under 2025 ger ytterligare
stod for LIB-01:s potential inom andra indikationsomraden utéver
erektil dysfunktion.

Marknaden for erektil dysfunktion véarderades 2025 till cirka USD
5,8 miljarder. Efterfragan globalt véxer kraftigt men da cirka
hélften av alla som provar de ldkemedel som idag finns pa
marknaden avbryter behandlingen 4r potentialen f6r LIB-01 dn
storre.

Ett stort antal etablerade partners sasom lakemedelstillverkare och
medicinska experter inom likemedelsutveckling har under aret
varit knutna till bolaget. Samtliga forutom verkstéllande direktoren,
CSO (Chief Scientific Officer), CTO (Chief Technical Officer) och
Director of CMC anlitas pa konsultbasis.
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Resultat

Dicot Pharma ér ett utvecklingsbolag i klinisk fas och saknar dérfor
forsiljningsintdkter. Kostnaderna under aret var 82,5 miljoner
kronor (59,3). Okningen var planerad och hinfors till storsta del till
genomforandet av fas 2a-studien och dess kostnader. Utvecklingen
av LIB-01 har under aret f6ljt prognos, savil kostnads- som
tidsmassigt.

All utveckling och samtliga projektkostnader kostnadsfors 16pande
mot resultatrdkningen, och f6ljaktligen finns inga aktiverade
utvecklingskostnader i balansrdkningen. Darmed kommer inga
framtida avskrivningskostnader uppsté for fram till arsskiftet
genomforda aktiviteter.

Forskning och utveckling for nya indikationer har pagatt parallellt
men i mindre skala. Arbetet med att skydda intellektuella
rittigheter genom patent och affarshemligheter har dven under
2025 varit prioriterat.

Under aret hade Dicot Pharma fyra anstéllda (tre) och personal-
kostnaderna uppgick till 10,3 miljoner kronor (8,2), en 6kning
hénforlig till nyanstillning.

Finansiell stallning

Infor starten av fas 2a-studien stirktes rorelsekapitalet genom en
unitemission i augusti 2024, tecknad till 124%. Inklusive overtill-
delningsoption tillférdes bolaget 134,9 miljoner kronor brutto.

I unitemissionen ingick teckningsoptioner av serie TO 6 med
inlésenperiod i mars 2025. Dessa nyttjades till 96% och bolaget
erholl dérvid 43,8 miljoner kronor fore kostnader. Likviden har
anvénts till finansiering av fas 2a, till forberedelser for en fas 2b-
studie med berdknad start andra halvaret 2026 och till utvédrdering
av en breddning av produktportfoljen med nya indikationer
inklusive metabola sjukdomar.

Dicot Pharma hade vid érets utgang en kassa som uppgick till 69,2
miljoner kronor (113,4).

For att sékerstélla Dicot Pharmas fortsatta utveckling samt forvalt-
ning utvdrderar styrelsen och ledningen fortlopande olika finansie-
ringsalternativ. Infor en fas 2b-studie med planerad start andra
halvaret 2026 och tecknande av avtal med en CRO kommer
bolaget behova stérka kassan via tillforsel av eget kapital eller
utlicensiering, eller en kombination dérav.



Bolagets forvantade framtida utveckling ser god ut, givet bra
finansiell stillning, fina resultat i ladkemedelsutvecklingen och
lovande mojligheter till breddning av produktportfoljen.
Lakemedelsutveckling innebir dock alltid risker.

Dicot Pharmas affarsmodell innebér att under den kliniska utveck-
lingen utvdrdera finansiella och industriella partnerskap for att ta
LIB-01 fram till kommersialisering. Finansiella partnerskap syftar
till att knyta an langsiktiga storre investerare. Industriella partner-
skap skulle innebéra en utlicensiering av rattigheter till utveckling
och kommersialisering i utbyte mot intékter i form av betalning vid
avtalssignering, milstolpebetalningar och royaltyintikter pa
framtida forséljning.

Vasentliga risker

For en utforlig redogdrelse av riskfaktorer, se Dicot Pharmas EU-
tillvaxtprospekt 14 augusti 2024.

Kliniska studier - utfall och godkannande

Utfallet av kliniska studier kan inte garanteras. Studierna kan
komma att visa att lakemedelssubstansen inte ger den forvéintade
effekten, eller att biverkningar av allvarlig karaktar pavisas.
Regulatoriska krav kan ocksa fordndras over tid, till exempel att
vilka endpoints som myndigheterna vill se ingar &dndras. Detta kan
leda till att studierna blir mer omfattande och/eller kostsamma. I
viérsta fall kan det innebéra att marknadsgodkdnnande inte erhalls
och att studierna avbryts

Beroende av ramaterial

Dicot Pharma anlitar leverantorer for leverans av det ramaterial
som idag anvénds for att framstélla startmaterial till LIB-01.
Ramaterial i tillrdcklig skala for kommersialisering dr dnnu ej
sakrat men flertalet tekniker utvérderas, dér bioteknologi &r
huvudsparet. Det finns en risk att ramaterialet inte kommer
kunna framstéllas eller produceras i tillricklig kvantitet.

Tillverkning

Alla steg i tillverkningsprocessen maste optimeras, skalas upp och
valideras infor kommersialisering. Det finns en risk att detta tar
langre tid och kostar mer 4n vad bolaget tagit h6jd for. Det finns
ddrmed idag ocksa en osédkerhet kring framtida kostnad for séld
vara.

Samarbetspartners

Dicot Pharma har en till stor del virtuell organisation vilket
innebdr att bolaget har flertalet ndra partners inom olika kritiska
affarsomraden som tillverkning, legal radgivning och IP. Beroendet
av skickliga samarbetspartners och ett gott samarbete dr ddrmed
kritiskt for bolaget.

Licenstagare

Det finns en risk for att fordréjningar sker ndr det géller att finna
lampliga samarbetspartners for utlicensiering. Det finns dven en
risk att ldkemedelsbolag kraver kompletterande studier innan avtal
ingas.
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Beroende av nyckelpersoner

Dicot Pharmas framtida tillvixt bedoms i hog grad bero pa
foretagsledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners kunskap,
erfarenhet och engagemang. Om en eller flera nyckelpersoner
lamnar Dicot Pharma kan det medfora negativa konsekvenser for
verksamhet och resultat, likasa om nya kvalificerade nyckel-
personer inte kan rekryteras i1 6nskad utstrickning.

Skydd av immateriella rattigheter och know-how

Det finns en risk att Dicot Pharma inte kan tillvarata eller skydda
sina rittigheter fullt ut. Det finns dven en risk att nya konkur-
rerande produkter utvecklas som innebar ett kringgaende av Dicot
Pharmas nuvarande och potentiella framtida immateriella
rattigheter. Dicot Pharma dr vidare beroende av know-how och det
kan inte uteslutas att konkurrenter utvecklar motsvarande know-
how eller att Dicot Pharma inte lyckas skydda sin kunskap eller sitt
varumarke pa ett effektivt satt.

Kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att Dicot Pharma i framtiden kommer att ha
ett storre kapitalbehov @n vad som idag bedoms nddvéndigt. Det
finns inga garantier for att ett sadant utdkat kapitalbehov kan
anskaffas pa for aktiedgarna och marknaden 6nskvérda villkor.

Lénsamhet och lansering

Det kan inte uteslutas att det tar ldngre tid an forvéintat innan Dicot
Pharma uppnar en kontinuerlig, stabil 16nsamhet. Det kan handla
om att bolaget inte lyckas med utlicensiering och/eller att framtida
lansering inte blir lyckosam pa en eller flera marknader, till
exempel pd grund av fel prisséttning, otillrdcklig marknadsforing
eller regulatoriska utmaningar.

Aktien

Under aret 6kade antal dgare i Dicot Pharma med 114%, fran 8 095
till 17 293. Antal aktier uppgick vid arets slut till 2 009 342 502.
Bolagets marknadsvérde var 617 miljoner kronor vid arets slut
(431) och aktiens slutkurs var 0,307 kronor (0,243), en 6kning med
25% under 2025.

Vasentliga handelser under rakenskaps-
aret

Fas 2a med LIB-01 for erektil dysfunktion

I borjan av februari 2025 hade hélften av de planerade deltagarna i
fas 2a-studien doserats. I juni var rekryteringen till studien fardig-
stdlld och samtliga deltagare hade planenligt doserats. Den 20
augusti avslutades den kliniska delen av studien i och med att
samtliga deltagare gjort sitt avslutande klinikbesok.

Positiva dvergripande resultat meddelades 23 oktober, resultat som
visar en forbattring av erektil funktion vid vecka 4 och vid vecka 8,
efter endast 3 dagars oral behandling med LIB-01 vid studiestart.
LIB-01 tolererades vél vid alla dosnivaer. Resultaten innebar att
Dicot Pharma fortsitter utvecklingen av LIB-01 enligt plan dér en
klinisk fas 2b-studie berdknas starta under 2026.



Fas 2b med LIB-01 for erektil dysfunktion

Avtal for forberedande aktiviteter infor den planerade fas 2b-
studien tecknades 1 december med ett globalt kontraktsforsknings-
foretag. Studien, som kommer genomforas i USA och Europa,
forvéntas starta under det andra halvéret 2026. Inom ramen for
detta avtal sker utformning av studiedesign, faststdllande av
studieprotokoll och sammanstéllning av dokumentation for att
lamna in ansokningar, Investigational New Drug i USA och
Clinical Trial Application i Europa, om att initiera kliniska studier.

Patent

I november ldmnades en patentansdkan in baserad pa den langtids-
verkande effekt pa atta veckor som dokumenterats i fas 2a-studien
och som sdrskiljer LIB-01 markant mot dagens behandlingar av
erektil dysfunktion. En prioritetsgrundande ansékan har lamnats in
till svenska Patent- och Registreringsverket och kommer att tas
vidare till en internationell Patent Cooperation Treaty-ansokan.
Syftet &r att ytterligare stirka och forldnga det immateriella skyddet
for lakemedelskandidaten LIB-01 som idag strécker sig till 2042.

Verkningsmekanism

I maj visade studierna av LIB-01:s verkningsmekanism att den
paverkar de nerv- och kérlstrukturer som samverkar for att skapa
en erektion. Resultaten pavisar skillnaden mot dagens potens-
lakemedel vilket 6ppnar upp for en helt ny behandlingsregim inom
erektil dysfunktion. Det faktum att LIB-01 paverkar de bakom-
liggande strukturerna som kontrollerar blodinflodet till penis
stodjer bolagets malséttning att &ven kunna behandla de min som
idag inte blir hjédlpta av PDES5-hdmmare. Fordndring i genuttryck
kan dven forklara den langtidsverkande effekt som LIB-01 uppvisat
pé erektionsformagan.

I december presenterades nya resultat om verkningsmekanismen
som visar att LIB-01 paverkar melanokortinsystemet som ar
vilként for att reglera funktioner som sexuell funktion och
energiomsittning. LIB-01 paverkar MC4-receptorn som &r
involverad i erektil funktion genom att modulera nervsignaler i
hjdrnan och ryggmaérgen och spelar dven en viktig roll i regleringen
av bland annat hunger och energiforbrukning. Till skillnad fran
peptidagonister 6kar LIB-01 kroppens egen produktion av
receptorn och dess aktivator. Fynden ger stod for LIB-01:s
potential att forbattra erektionsféormagan dven hos personer som
inte blir hjdlpta av dagens behandlingar och stirker méjligheten for
anvindning inom andra indikationsomraden.

Finansiering

I mars inf6ll nyttjandeperioden for de teckningsoptioner TO 6 som
ingick i unitemissionen 2024. TO 6 nyttjades till 96 procent till
kursen 0,19 kronor per aktie vilket i april tillférde Dicot Pharma
43,8 miljoner kronor fore emissionskostnader. Inga tecknings-
garantier hade upphandlats.

Andra héndelser

Professor Frangois Giuliano, urolog och specialist inom manlig
sexuell hélsa samt tidigare ordforande for ESSM, presenterade
resultaten fran fas 1-studien under European Society for Sexual
Medicine i Wien, Osterrike, i februari 2025.
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Pa arsstimman 6 maj omvaldes Eva Sjokvist Saers, Fredrik Buch,
Mikael von Euler, Per-Géran Gillberg och Jan-Eric Osterlund som
ordinarie ledamdter i styrelsen med Eva Sjokvist Saers som dess
ordférande. Stimman beslutade &ven om att infora ett incitaments-
program for anstillda samt faststéllde arsredovisningen och
beviljade styrelsens ledaméter och vd ansvarsfrihet.

Fran 27 augusti dr Dicot Pharmas aktie inkluderad i MSCI Global
Micro Cap Index. Indexet, som drivs av védrldens storsta index-
distributor, utgdr investeringsunderlag for exempelvis indexfonder
och institutionella kapitalforvaltare vdrlden &ver. Dicot Pharma
beddoms darmed uppfylla MSCI:s kriterier for investeringsbarhet,
dar bland annat borsvérde, likviditet och transparens végs in.

Dicot Pharma deltog i september pa Oppenheimer Life Sciences
Company Showcase. Den amerikanska investmentbanken
Oppenheimer identifierar longevity (hélsosamt dldrande) som nésta
stora tillvixtomrade inom biotechinvesteringar och de belyser i en
rapport den starka kopplingen mellan erektil dysfunktion och
hélsosamt aldrande. I rapporten lyfter de fram LIB-01 for
behandling av ED som sarskilt intressant.

Vasentliga handelser efter rakenskapsaret

Dicot Pharma blev inbjudet till investmentbanken Oppenheimer &
Co. Incs érliga Healthcare Life Sciences Conference i februari
2026 for att presentera bolaget och LIB-01. Konferensen vicker
stort institutionellt intresse och deltagande dr endast mojligt via
inbjudan.

Bolaget meddelade i mars 2026 att en tablettformulering med goda
egenskaper och god stabilitet for anvandning i kliniska studier
framgangsrikt utvecklats utifran tidigare orala formulering.
Diarmed inleddes tillverkningen av tabletter med aktiv substans
samt placebo som ska anvindas i den planerade fas 2b-studien.



Agarforteckning per 31 december 2025

Aktieagare Antal aktier .fmtal
roster

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 157 543 668 7,8%

Bertil Lindkvist 100 500 000 5,0%

Nordnet Pensionsforsakring AB 65 106 138 3,2%

Carl Leijonhufvud 63 293 821 3,1%

Tor Finans AB 55 467 686 2,8%

Torsten Séderberg med bolag 38 050 000 1,9%

Familien Lentz 22 954 196 1,1%

Klas Géran Stromberg 20 807 500 1,0%

Michael Zell 18 405 000 0,9%

Swedbank Forsakring AB 16 252 886 0,8%

Ovriga 1450961607 72,2%

Total 2009 342502 100,0%

Flerarsjamforelse

MSEK 2025 2024 2023 2022 2019 2018 2017

Nettoomsattning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Resultat efter 802  -57,7  -442  -318 13,4 6,3 1,5

finansiella poster

Soliditet 858% 90,3% 829%  43,3% 91,0% 83,1% -153%

Se noter for definition av nyckeltal.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star: (SEK)

Balanserad forlust -199 787 416

Fri 6verkursfond 339 312 322

Avrets forlust -80 235 196

Totalt 59 289 710

§tyrel__sen foreslar att i ny rékning 59 289 710

dverfores

Betriffande bolagets resultat och stdllning hanvisas till

efterfoljande resultat- och balansrdkningar med tillhdrande noter.
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Resultatrakning

KSEK Not 2025 2024
Rorelsens intékter

Ovriga rorelseintakter 2 163 26
Summa roérelsens intakter 163 26
Rorelsens kostnader

Utvecklings- och évriga kostnader 3 -72163 -50816
Personalkostnader 4 -10273 -8 243
Avskrivningar = -6
Ovriga rérelsekostnader -186 -214
Summa rérelsens kostnader -82 622 -59 279
Rorelseresultat -82459 -59 253
Finansiella intakter 2229 1 567
Finansiella kostnader -6 -10
Resultat efter finansiella poster -80 235 -57 696
Arets resultat -80235 -57 696
Resultat per aktie

KSEK 2025 2024
Resultat efter skatt -80 235 -57 696

Antal aktier pa balansdagen

Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning

Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning

Resultat per genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning, kr
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2009342502 1778779 842
1946 806 328 1 091 049 551
1955209 106 1 343 269 000

-0,04

-0,05
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Balansrakning

31dec 31dec
AEES Not  “o025 2024
Tillgangar
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager
Ravaror och foérnddenheter 8 004 5384
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 2380 3 467
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5 891 1 353
Summa kortfristiga fordringar 8 271 4 820
Likvida medel 69188 113418
Summa omsattningstillgangar 85463 123 622
Summa tililgangar 85463 123622
Eget kapital och skulder
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 5 14 065 12 451
Fritt eget kapital
Fri &verkursfond 339 312 299 003
Balanserat resultat -199 787 -142 091
Avrets resultat 80235 -57 696
Summa fritt eget kapital 59290 99 216
Summa eget kapital 73355 111667
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 6122 6 836
Ovriga skulder 1119 1070
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 867 4 049
Summa kortfristiga skulder 12108 11955
Summa eget kapital och skulder 85463 123622
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Forandringar i eget kapital

BUNDET
< EK FRITT EK

i Ovrigt Summa

KSEK Aktiekapital Overkursfond fritt eget eget
kapital kapital

Ingéende balans per 1 jan 2024 5723 180761 -142091 44 393
Nyemission, féretrade 5723 116 911 122 634
Nyemission, riktad overtilldelning 572 11 691 12 263
Nyemission, riktad garantersattning 433 8 852 9 285
Emissionskostnader -19 237 -19 237
Personaloptioner 25 25
Arets resultat -57 696 -57 696
Utgaende balans per 31 dec 2024 12 451 299 003 -199787 111667
Ing&ende balans per 1 jan 2025 12 451 299 003 -199 787 111667
Nyemission, TO 6 1614 42 193 43 807
Emissionskostnader -2 184 -2184
Personaloptioner 300 300
Avrets resultat -80235 -80235
Utgéende balans per 31 dec 2025 14 065 339312 -280022 73355
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Kassaflodesanalys

KSEK 2025 2024
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -82 459 -59 253
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 300 36
Erhallen ranta 2229 1 567
Erlagd ranta -6 =10
Betald inkomstskatt 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten f6re forandring av rorelsekapital -79936 -57 660
Forandringar varulager -2 620 -1 985
Forandringar kortfristiga fordringar -3 451 -2016
Foérandring leverantérsskulder -714 2 295
Forandring dvriga kortfristiga rorelseskulder 867 498
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -85 854 -58 868
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - =
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 43 807 144183
Emissionskostnader -2184 -19237
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 41 623 124 946
Arets kassaflode -44230 66078
Likvida medel vid arets borjan 1183418 47 340
Likvida medel vid arets slut 69 188 113418
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Noter

Not 1 - Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar

oforandrade jamfért med féregdende ar.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berédknas inflyta.

Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder
Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder har vérderats till
anskaffningsviarden om inget annat anges nedan.

Intéktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller
kommer att erhallas och redovisas i den omfattning det r sannolikt
att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogdras bolaget och
intdkterna kan beréknas pa ett tillforlitligt sétt.

Statligt stod

Statligt stod redovisas till verkligt virde nér det finns rimlig
sakerhet att stodet kommer att erhallas och att bolaget kommer att
uppfylla alla dirmed sammanhéngande villkor. Erhallna bidrag
redovisas som Ovriga rorelseintékter i resultatrdkningen.

Immateriella anlaggningstillgangar

Foretaget anvénder kostnadsforingsmodellen avseende internt
upparbetade immateriella anldggningstillgangar. Det innebér att
alla utvecklingskostnader kostnadsfors 16pande.

Varulager
Varulagret vdrderas till anskaffningsvarde minus schablonméssig
inkurans 3%. Inga indirekta kostnader ingar i lagervardet.

Not 2 - Ovriga rorelseintikter

Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjért 6ver tillgangarnas
bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprdvas per varje
balansdag. For inventarier, verktyg och maskiner tillimpas en
nyttjandeperiod om 5 ar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument vérderas till nominellt varde eller
anskaffningsviarde med hénsyn till eventuella nedskrivningar enligt
BFNAR 2012:1 kapitel 11.

Laneutgifter
De laneutgifter som uppkommer da foretaget lanar kapital
kostnadsfors i resultatrdkningen i den period de uppstar.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rékenskapséar som
avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare ridken-
skapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats. Aktuell skatt
vérderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och
skatteregler som géller pa balansdagen. Uppskjuten skatt avseende
framtida skatteeffekter redovisas inte i resultat- och balans-
rakningarna. Det totala outnyttjade underskottet uppgar till 329,6
(247,2) miljoner kronor. Mot bakgrund av att bolaget I6pande
redovisat forluster och det foreligger en viss osékerhet nér det
uppstar skattemissiga dverskott redovisas ingen uppskjuten
skattefordran hinforlig till underskottsavdraget.

KSEK 2025 2024

Ovriga rorelseintékter uppdelade pé intaktsslag

Valutakursvinster 163 26

Summa 6vriga rorelseintakter uppdelade pa intaktsslag 163 26
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Not 3 - Ersattning till revisorer

KSEK 2025 2024

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 232 402

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med revisions-

verksamhet olika typer av kvalitetssékringstjanster. Eventuella dvriga tjdnster ar sadant som inte
ingdr i revisionsuppdrag, revisionsverksambhet eller skatterddgivning.

Not 4 - Personal

KSEK 2025 2024

Medelantal anstéllda

Medelantalet anstéllda bygger pa av bolaget betalda nérvarotimmar relaterade till en normal
arbetstid.

Medelantal anstallda har varit 4 3
varav kvinnor 2 2
varav man

Loner, ersattningar m.m.
Léner, erséttningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgétt med foljande belopp:

Styrelsen och vd

Loner och ersattningar 3137 2 969
Pensionskostnader 447 396
3 584 3 365

Ovriga anstéllda

Loner och ersattningar 3578 2 385
Pensionskostnader 672 521

4 250 2906

Sociala kostnader 2028 1608
Summa styrelse, vd och 6vriga 9 862 7 879

Koénsfordelning

Antal styrelseledaméter 5 6

varav kvinnor

varav man 4 9
Antal ledande befattningshavare 5

varav kvinnor 2

varav man
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Grundlén/styrelsearvode Konsultarvode
Styrelseledamoéter och ledande befattningshavare 2025 2024 2025 2024
Eva Sjokvist Saers, ordférande 200 170
Fredrik Buch, ledamot 100 75
Mikael von Euler-Chelpin, ledamot 100 75
Per-Goran Gillberg, ledamot 100 75 103 50
Jan-Eric Osterlund, ledamot 100 75
Michael Zell, fd ledamot 100 75
Elin Trampe, vd 2270 2 155
Ovriga ledande befattningshavare 2478 2 240 3 264 1980
Totalt 5448 4 940 3 367 2030
I avtalet med den verkstéllande direktoren finns en verenskommelse om sex manaders dmsesidig uppsagningstid.
Not 5 - Upplysningar om aktiekapital

. Kvotvarde per

SEK Antal aktier aktie
Vid arets ingang 1778 779 842 0,007
Nyemission, TO 6 230 562 660 0,007
Vid éarets utgang 2 009 342 502 0,007

Antal aktiedgare vid arets slut var 17 293 (8 095), en 6kning med 114% under aret. Aktien dr sedan 7 november 2024 noterad pa Nasdaq First

North Stockholm under namnet DICOT. Dessforinnan, sedan 20 juni 2018, var aktien registrerad pa Spotlight Stock Market.

Antal tecknings- Okningav | .. . e
. . . . , Lésenpris Tid fér
Incitamentsprogram optioner (varav Antal nya aktier aktiekapitalet (SEK) aktietecknin
utdelat) (SEK) 9
2021/2026 350 000 _06-01 —
350 000 2 450 4,10 AV G
- styrelse (300 000) 2026-06-01
2021/2026 650 000 _06-01 —
, 650 000 4 550 4,10 AV A0S
- ledning (450 000) 2026-06-01
2022/2027 700 000 2025-06-01 —
700 000 4900 0,91
- styrelse 0 2027-06-01
2022/2027 700 000 2025-06-01 —
- ledning 0 700000 4900 0,91 2027-06-01
2024/2028 5 000 000 _09- _
5 000 000 35 000 0,32 AR S
- medarbetare (5 000 000) 2028-09-13/23
2025/2029 5 000 000 _0B-24-
5000 000 35 000 0,36 2028 0824
- medarbetare (5 000 000) -2029-06-24
12 400 000
Totalt (10 750 000) 12 400 000 86 800

Totalt finns sex utestaende incitamentsprogram i Dicot Pharma.

Priset for teckningsoptionerna och framtida teckningskurs ar baserat

pé Black & Scholes modell. Nagon forman for teckningsoptions-

innehavarna foreligger inte, och dirmed inte heller nagra hanforliga

kostnader for bolaget.
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I maj 2025 fattade arsstimman beslut om att infora ett personal-

optionsprogram for anstéllda i bolaget. For att kunna nyttja

optionerna krévs att medarbetaren arbetar kvar och bidrar till

bolagets utveckling i minst tre ar. Den redovisningsmaéssiga kostnad

som uppstar givet att optionerna nyttjas har beréknats till totalt 1,2
miljoner kronor och kommer kostnadsforas 6ver 36 manader med
start 1 juli 2025.
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Not 6 - Definition av nyckeltal

Nyckeltal

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten

Ta li (o)
SOlelieE (6] skatt) i procent av balansomslutning

Nettoomsattning Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointékter samt intéaktskorrigeringar

Resultat efter finansiella poster  Resultat efter finansiella intkter och kostnader men fore skatter

Not 7 - Vasentliga hidndelser efter rakenskapsarets utgang

Dicot Pharma blev inbjudet till investmentbanken Oppenheimer & Bolaget meddelade i mars att en tablettformulering med goda
Co. Incs érliga Healthcare Life Sciences Conference i februari for egenskaper och god stabilitet for anvandning i kliniska studier
att presentera bolaget och LIB-01. Konferensen vécker stort framgangsrikt utvecklats utifran tidigare orala formulering.
institutionellt intresse och deltagande &r endast mojligt via Diarmed inleddes tillverkningen av tabletter med aktiv substans
inbjudan. samt placebo som ska anvindas i fas 2b-studien.
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Arsredovisningen firdigstilldes den 7 april 2026.

Uppsala den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Eva Sjokvist Saers Fredrik Buch Mikael von Euler-Chelpin
Ordférande Ledamot Ledamot

Per-Goran Gillberg Jan-Eric Osterlund Elin Trampe
Ledamot Ledamot Verkstéllande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats den dag som framgér av var elektroniska underskrift.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstémman i Dicot Pharma AB, org.nr 559006-3490

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Dicot Pharma AB
for ar 2025. Bolagets arsredovisning ingér pa sidorna 17-29 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rittvisande bild av Dicot Pharma ABs finansiella stéllning per den
31 december 2025 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrdkningen
och balansrékningen for Dicot Pharma AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr
oberoende i forhallande till Dicot Pharma AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrédckliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Annan information 4n arsredovisningen

Detta dokument innehéller d&ven annan information &n
arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-16. Det &r styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret for denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvar
att ldsa den information som identifieras ovan och dverviga om
informationen i visentlig utstrackning &r oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi d&ven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en visentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéillande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer &r
nddvindig for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktoren for bedomningen av bolagets formaga att
fortsdtta verksamheten. De upplyser, nér sa ér tillaimpligt, om
forhédllanden som kan paverka formagan att fortsitta verksamheten
och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att ldmna en revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sidkerhet, men &r ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund i rsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberittelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for
Dicot Pharma AB for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i forhallande till Dicot Pharma AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdérens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation dr utformad sé att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstillande
direktoren ska skota den 10pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgérder som ar
nddvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
Overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sitt.
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Revisorns ansvar

Vart mél betréffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedoma om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren i nagot visentligt
avseende:

o foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget,
eller

*  panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, r
att med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgérder eller forsummelser som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberittelsen.

Uppsala den dag som framgér av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg
Auktoriserad revisor
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