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Detta ar PowerCell

Innehall Vi bidrar till att skapa en fossilfri varld. Var teknik gér morgondagens
[6sningar tillgangliga idag. PowerCell Sweden AB (publ) utvecklar och
producerar branslecellsstackar och -system med en unikt hog effekt-
tathet, for stationdra och mobila anvdndningsomraden.
Omvérldsanalys

Marknadserbjudande PowerCells produkter drivs av ren eller reformerad vatgas och
genererar elektricitet och vdarme utan nagra andra utslapp an vatten.
Var teknik for att skapa reformerad vatgas fran exempelvis biogas,
naturgas eller diesel ar energieffektiv och miljévanlig, och minskar
avsevart utslapp och bransleférbrukning jamfort med traditionella
dieselmotorer.

Brénslecellsteknik

PowerCells produktportfolj

Expertis och tillgangar

Aktien och historik. : PowerCell grundades 2008 som en industriell spin-out fran Volvo-
koncernen. Bolagets aktie (PCELL) &r sedan 2014 féremal f6r handel
pa Nasdaq First North Stockholm med G&W Fondkommission som
Certified Adviser.

Mission
Var mission &r att rddda planeten genom att erbjuda effektiva och miljévanliga
elkraftsprodukter och -system med ledande brénslecells- och reformerteknik.

Vision
Att vara vérldens ledande innovativa bréanslecellsféretag genom att
* skapa varde for kunderna i utvalda segment

= utveckla innovativa produkter och system for befintliga och framtida branslen

« tillhandahalla effektiva produkter som minskar miljépaverkan

Karnvarden
Kvalitet = Sdkerhet * Omtanke om miljén

Féretagskultur
Tillit - Mod * Passion

De anstéllda pa PowerCell utgér ett
extraordindrt team och bidrar till att
skapa framtida affarer och l6sningar
fér en mer hallbar vérld.
MSEK

Borsvarde, december 30 2017




Viktiga handelser 2017

Fordon

Fatt slutgiltigt klartecken fran tyska myn-
digheter om projektet AutoStack-Industrie’
(ASI). | projektet deltar férutom PowerCell
fordonstillverkarna BMW, Daimler, Ford
och Volkswagen, samt komponentleveran-
torer. | projektet leder PowerCell arbetet
med att konstruera bréanslecellsstacken
samt att utveckla teknologi fér mass-
volymproduktion av brénslecellstackar
for tysk fordonsindustri.

Utsetts till primér leverant6r av och mot-
tagit en testorder pa PowerCell S3 fran
Nikola Motor Company som ska tillverka
bréanslecellsdrivna lastbilar.

Utvecklat och forbattrat den skalbara
bréanslecellsstacken PowerCell S2 sa att
maxeffekt nu &r 35kW. Detta gor stacken
an mer konkurrenskraftig i synnerhet

pa den kinesiska marknaden diar man
subventionerar fordon med brénslecells-
effekt Gver 30kW.

Erhallit en stor order av, och borjat leve-
rera branslecellsstackar och -system, till
Wuhan Tiger Fuel Cell Vehicle Co. Ltd.

Inom segmentet materialhantering har
PowerCells branslecellssystem baserat
pa PowerCell S2 installerats i en gaffel-
truck fran Kalmar Industries. Testkérning
inleds i bérjan 2018.

Marint

Beviljats EU-stéd om 982 000 EUR
genom konsortiet Maranda for utveck-
ling av ett brénslecellssystem, baserat pa
PowerCell S3, som ska integreras och
testas ombord pa fartyget Aranda.

Startat Hyon AS, ett joint venture med
Nel ASA och Hexagon Composites for
att skapa en one-stop-shop fér kunder
som vill utnyttja vatgasteknik éver hela
vardekedjan: Fran férnybar produktion,
lagring och distribution av vatgas, till att
generera el via bransleceller.

Stationart

Lanserat branslecellssystemet PowerCell
PS-5 som produkt under Hannover-
massan i april. Systemet ar utvecklat for
att generera el som huvudkalla eller som
reservsystem och kan anvandas till
exempel for fastigheter, telekom och
datacenters.

Erhallit order pa PowerCell PS-5 till
Skellefted Kraft fér en villa och till Marie-
stads vatgastankstation som bada blir
frikopplade fran elnatet och sjalvforsor-
jande genom solenergi och brénsleceller.

Levererat PowerCell PS-5 till kund i Kina
dér produkten skall testas som reserv-
system for telekom.

Ovriga
Etablerat sig pa den japanska marknaden

med stdd av det japanska handelsbolaget
Inabata & Co.

Genomfoért en nyemission om 225 MSEK
riktad till svenska och internationella
investerare.

Tillforts 4,5 MSEK i och med att ett
personaloptionsprogram har avslutats
med en tackningsgrad pa 99,6 procent.

Genomfort fokuserad marknadssatsning
pa den kinesiska marknaden med bland
annat deltagande i svensk naringslivsde-
legation tillsammans med representanter
for den svenska regeringen. Potentiella
volymkunder har pabdrjat tester for att
utvardera PowerCells produkter.

Viktiga handelser efter
rakenskapsarets utgang
Tagit emot en order fran en kinesisk kund
om att leverera branslecellsstackar som
ska anvandas som rackviddsforlangare i
personbilar.

Tagit emot en order pa PowerCell S2
branslecellsstackar, vart 6,5 MSEK, for
tester hos en annan kinesisk kund.

* Projektet AutoStack-Industrie stéds av BMVI

|
Flerarsoversikt

2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning 36738 12185 5100 1492 2513
Rérelseresultat -66 697 -66 099 -64763 -45910 -38529
Rorelsens kassaflode -51324 -67996 -64543 -39997 -38529
Balansomslutning 274072 96 146 75908 147 076 63880
Eget kapital 188 881 36 505 1266 76 454 16 205
Soliditet (%) 68,9 38,0 14,8 52,0 25,4
Kassalikviditet 5,4 39 2,3 4,3 2,3
Antal aktier 51678 890 44784392 35698392 35419 605 1065 215
Resultat/aktie -1,3 -1,5 -1,8 -1,3 -36,0

Utdelning per aktie (SEK)
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VD-ORD

PowerCell bidrar till att
gora varlden fossilfri

PowerCell har i snart tio ar utvecklat produkter som tillgéngliggdr bréanslecellstekniken och bidrar
pa sa satt med att 16sa klimatfragan. Varlden star fortfarande infér en hotande klimatkris och det
ar mer nédvandigt dn nagonsin tidigare att vi tar steget in i vatgassamhaillet. PowerCell har tekniken,
viljan och férmagan att bidra i detta arbete.




Under 2017 har vi fortsatt omvandlingen
fran ett teknikorienterat uppstartsbolag
med fokus pa utveckling, till ett kommer-
siellt spjutspetsbolag d&r vara produkter
reducerar vara kunders utslapp av koldi-
oxid. Affarsstrategin bygger pa kund-
segmentering och produktdifferentiering.
Tempot i verkstéllandet av affarsstrategin
och kommersialiseringen ar hogt.

PowerCell har prioriterat kundsegmenten
fordonsindustrin, marina och stationara
anvandningsomraden. Ett extra fokus
ligger ocksa pa den kinesiska marknaden
dér behoven av och férutsattningarna for
ren branslecellsteknik ar mycket stora.

| dessa omraden har PowerCell goda
mojligheter att bidra till kundnytta tack
vare den innovativa teknik som vi har
utvecklat.

Brinslecellsystemen ér pa vig

Inom fordonssegmentet har PowerCell
kunnat uppvisa stora framsteg under 2017.
| borjan av aret fick PowerCell en affar
med kinesiska Wuhan Tiger Fuel Cell
Vehicles Ltd. Vi har enligt plan levererat
28 PowerCell S2 brénslecellsstackar och

2 PowerCell MS-30 branslecellssystem till
Wuhan Tiger som nu testar dessa i bussar
under 2018. Om dessa tester utfaller val
gor Wuhan Tiger bedémningen att storre
volymer da kommer att avropas fran redan
lagd order. Ordrar har dven inkommit fran
andra kinesiska fordonskunder och for test
av PowerCell PS-5 i stationara I&sningar.

Vi har vidare levererat PowerCell MS-30
till Kalmar Cargotec som har tagit fram en
eldriven gaffeltruck at SSAB. Systemet har
utvecklats och installerats under 2017
och kommer att testas i verksamhet
under 2018.

Avtalet som vi landade med Tysklands
storsta biltillverkare (BMW, Daimler, Ford
och VW) innebar att vi startat upp projek-
tet med att gemensamt vidareutveckla
PowerCell S3 samt produktionsteknik for
hoégvolym.

| november utsag den amerikanska
fordonstillverkaren Nikola Motor Com-
pany oss till primar leverantér av bransle-
cellsstackar och redan i december tog vi
emot deras férsta testorder pa brénsle-
cellsstacken PowerCell S3.

Ren, tyst och vibrationsfri
Ocksa inom det marina segmentet har
vi tagit tydliga steg framat under aret.

Branslecellstekniken ar mycket lampad
for marina miljoer, tack vare att den ar
tyst, vibrationsfri och ren.

Ett av arets framsteg var bildandet av
foretaget Hyon AS, som &r ett joint ven-
ture mellan PowerCell och de tva norska
bolagen Nel och Hexagon Composites.
Bolaget &r etablerat i Oslo, da den norska
marina naringen har kommit langt nér
det géller efterfragan pa bransleceller
och vétgaslosningar.

EU-projektet Maranda beviljades stod
i januari 2017. Projektet utvecklar ett
komplett och konkurrenskraftigt marint
brénslecellssystem som bygger pa tva
PowerCell S3. Systemet férsorjer det
arktiska forskningsfartyget Aranda med
el fér utrustning och system fér dynamisk
positionering under matning. | projektet
samarbetar PowerCell med ABB Oy och
ytterligare fem aktorer.

Lagrar energi fran vind- och solkraft
Under Hannover-méssan i april 2017
lanserades PowerCell PS-5 som produkt.
PowerCell PS-5 har ett brett anvandnings-
omrade och kan anvidndas som reserv-
kraftsgenerator fér sma och medelstora
féretag, men ocksa som en del i ett stérre
system for att lagra energi fran inter-
mittenta kallor som vind- och solkraft.

Under aret har PowerCell fatt en order
fran Skelleftea Kraft. Energibolaget bygger
en standardvilla och goér det helt frikopplat
fran elnatet genom att forlita sig pa solen-
ergi. Systemet bygger pa PowerCell PS-5
som genererar el av den vatgas som ska-
pats under arets soliga manader.

Bréanslecellssystemet kommer ocksa
levereras till Mariestad dar kommunen har
byggt en vatgastankstation som ska bli
sjalvforsoérjande. Tankstationen kommer
att anvanda vatgas i tva PowerCell PS-5
for att generera den el och varme som
driver tankstationen.

Pa vig att na vara och virldens mal
Under aret har PowerCells omséattning
Okat kraftigt, dven om kostnaderna for
exempelvis fler anstallda och investeringar
i utékad produktionskapacitet ocksa har
Okat. Den framgangsrika aktieemissionen
pa mer ar 225 MSEK innebar en stor
trygghet fér den fortsatta tillvaxtresan.
PowerCell har idag fler an 50 anstéllda
inklusive ett antal konsulter. Under aret
har vi rekryterat saval ekonomichef som

VD-ORD

"Jag ar optimistisk, inte bara
till PowerCells fortsatta posi-
tiva utveckling, utan ocksa
att de globala utmaningarna
gar att hantera.”

fyra séljare som har drivit upp tempot i
marknadsbearbetning, vilket har resulterat
i en mer omfattande leadslista. Medan
branschen préglas av langa inférséljnings-
cykler, konstaterar vi en tydlig 6kning i
orderingang och offertférfragningar.
Genom férdjupade samarbeten pa lokala
marknader kommer vi ndrmare kunderna
vilket pa sikt kommer att generera ytter-
ligare forséljningsokningar for PowerCell.

PowerCell fortsatter med stort fokus pa
kommersialisering. | och med lanseringen
av PowerCell PS-5 har vi nu en tredje fardig-
utvecklad produkt utéver PowerCell S1och
PowerCell S2. Vi har ocksa fortsatt arbetet
med PowerCell S3 med malsattningen att
kunna ldmna prototypstadiet och lansera
den som produkt. Flera patent har regist-
rerats under aret, vilket bekraftar var inno-
vativa spjutspetskompetens som tillfér
unika kundférdelar.

Avslutningsvis, den strategi som Power-
Cell har valt fungerar vél i en varld som
genomgar stora, disruptiva férandringar.
Synen pa transporter och pa energiférsorj-
ning kommer aldrig att bli som den har
varit. Efter Dieselgate och i skenet av de
tydliga klimatférandringarna, forvéntar sig
konsumenterna att varlden staller om och
véljer fossilfritt. Politiska beslut om stod i
omstallningen, men ocksa om inférandet
av dieselférbudsfragor, driver pa.

Darfor ar jag optimistisk, inte bara till
PowerCells fortsatta positiva utveckling,
utan ocksa att de globala utmaningarna
gar att hantera. Vara produkter och vara
fantastiska medarbetare bidrar till att
bada dessa mal kommer att uppnas. Pa sa
vis skapar vi varde for vara aktiedgare.

Per Wassén
Vd PowerCell Sweden AB
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OMVARLDSANALYS

Antalet vatgasbilar
forvantas vaxa

Vid COP21-métet i Paris 2015 kom 195 lander 6verens om att begrénsa den globala uppvarm-
ningen till tva grader jamfért med de nivaer som radde innan industrialiseringen. Fér att lyckas
med detta maste de energirelaterade koldioxidutslappen minska med 60 procent till ar 2050.

Under férra aret, vid COP23-mdtet i Bonn,
presenterade The Hydrogen Council, en
sammanslutning av 18 féretag med verk-
samhet inom bilindustrin, olja och gas samt
utrustningsindustrin, sin vision om hur
vatgas kan bidra till att varlden ska na de
ambititsa klimatmalen. Radet uppskattar
att vatgasen kan bidra med omkring en
femtedel av det totala minskningsbehovet
till 2050. En viktig del i I6sningen ar vat-
gasdrivna brénslecellsfordon som da kan
komma att utgéra upp till 20 procent av
den totala fordonsflottan. Ocksa sjofarts-
naringen har samlat sig bakom insikten om
att naringen behover bli fossilfri.
Elektrifieringen av transportflottan,
bade pa land och till sjéss, &r viktig ur ett
klimatperspektiv. Fordon som drivs av
brénsleceller eller av batterier komplette-
rar varandra, trots att de ofta framstalls
som konkurrerande tekniker. Vatgasdrift
ar, tack vare att vatgas lagrar mer energi
per viktenhet, [amplig for tungt lastade
fordon och for langvaga transporter. Med
val definierade rutter kan infrastrukturen
fér tankning av vatgas vara valdigt effektiv.

Vissa uppskattningar tyder pa att 350 vat-
gasstationer skulle kunna tacka hela USA,
vilket i kombination med att tankning av
vatgas ar vasentligt mycket snabbare an
laddning av batterier, bedéms vara en for-
del for branslecellsdrivna kommersiella
flottor.

Byggkostnaderna har halverats
Globalt har manga ldnder redan meddelat
att de kommer att bygga ny infrastruktur
sa att antalet vatgastankstationer ar 2025
kommer att uppga till 2 800. Det &r ett
litet antal jamfért med vérldens 600 000
bensinstationer, men fullt tillrackligt for att
tacka de ledande marknaderna for vatgas-
fordon. Utvecklingen talar for att utbygg-
nadstakten kommer att 6ka. Kostnaden
for att bygga en medelstor tankstation for
vatgas i Tyskland uppgar idag till ungefar
0,8 MEUR, vilket &r halften sa mycket som
fér fem ar sedan, men det behovs ytter-
ligare minskningar for att stodja utbyggnad
i stor skala.

Under 2017 har lastbilar och andra
tunga fordon vuxit fram som den mest

Bransleceller mojligg6r 6vergangen till fossilfria energilésningar

Elproduktion utan nagra farliga utsldpp

Peak shaving

betydande sektorn. Fran att ha varit i det
narmaste obefintlig under 2015, berdknas
segmentet vara det allra stérsta under
2017. Ytterligare en férandring som for-
vantas fortsatta utvecklas ar anvandandet
av vatgasdrivna brénsleceller inom den
marina sektorn, dar leveranser av mega-
watt i stor omfattning berdknas fran och
med 2020.

Oro 6ver lokala utslapp ar ytterligare en
faktor som driver utvecklingen, sarskilt i
Europa, Kina, Japan och Sydkorea. Sydko-
rea planerar att konvertera 26 000 bussar
till vatgasdrift och i Kina planerar Shang-
hai att képa och driva 3 000 bréanslecells-
bussar till ar 2020. Pa personbilssidan har
"Dieselgate” lett till att ett flertal bilféretag
startat olika elektrifierings- och brénsle-
cellsprogram. Det finns idag tre modeller
av branslecellsbilar pa marknaden, som
séljs idag, i form av Honda Clarity, Hyundai
ix35 och Toyota Mirai, och ytterligare tio
modeller planeras for produktion fore
2020. Inkdpskostnaden for de tre nuva-
rande modellerna ligger idag pa 60 000-
70 000 USD, men kommer enligt bedém-

Brénslecellerna drivs av vatgas som kan produceras fran férny-
bar energi som vind- eller solkraft, utan att koldioxid tillfors
atmosfaren.

Energilagring
Vétgas kan anvéndas for att lagra energi, med bibehallet energi-
innehall. | branslecellerna kan sedan viatgasen omvandlas till el.

Storskaliga installationer

Brénsleceller &r kompakta och lattviktiga jamfort med alternati-
ven. Skalbarhet majliggor stora installationer till exempel for
energilagring.

4 POWERCELL SWEDEN AB

Branslecellssystem kan reducera problem med 6verbelastade
elnit och minska kostnader vid varierande efterfragan fér till
exempel industrier.

Range extenders

Genom att komplettera batterifordon med brénslecellssystem
kan rackvidden férlangas samtidigt som fordonet blir lattare och
far férlangd driftstid.

Snabb tankning
Ingen laddtid. Det tar mindre &n fem minuter att tanka full tank.



ningar att kosta hélften sa mycket ar
2020. Ambitionen att minska kostnaderna
ligger ocksa bakom nationella initiativ,
som det tyska AutoStack-Industrie, dar
syftet ar att utveckla brénslecells- och
produktionsteknik for att skapa stordrifts-
fordelar.

Okad kommersialisering
Levererad effekt fran branslecellssystem
har fortsatt att 6ka. Den globala brénsle-
cellbranschen 6kade med 17 procent under
2016. Kommersialiseringen av bransleceller
har tagit fart sedan bérjan av 90-talet. 1994
var férsta aret som effekten fran de levere-
rade branslecellerna 6versteg T MW. Under
2011 levererades bransleceller som uppgick
till 100 MW och branschberakningar anger
att 2017 blir det forsta aret da 1000 MW
levererades. Sedan 2006 har den samman-
lagda effektékningen uppgatt till 1,86 GW.
Storsta delen av den tillvéaxt som &gt rum
sker med bransleceller av PEM-teknik.

Den har ambitionen tar manga steg
framat runt om i vérlden. Trots att den
nuvarande federala regeringen i USA

Megawatt per anvindningsomrade
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verkar réra sig i en annan riktning, har elva
amerikanska delstater, Washington DC
och Puerto Rico samlat sig till USA:s klimat-
allians. Det ar en grupp vars enda syfte ar
att férsoka minska utslappen av vaxthus-
gaser i hela landet. For bransleceller och
vatgas betyder det att drivkraften for att
minska klimatpaverkan har decentralise-
rats tillbaka till delstatsniva.

| Kina har myndigheterna genom saval
utvecklingsplanen Made in China 2025,
som den nu géllande fem ars-planen, slagit
fast att brénsleceller &r en I6sning pa de
omfattande klimat- och halsoproblem som
landet star infér. Made in China 2025
syftar till att pa olika satt fasa in sa kallade
New Energy Vehicles, vilket inkluderar
saval batteri- som brinslecellsfordon, och
man uppmuntrar lokala politiker att pa
olika satt stédja framvéxten av bransle-
cellsfordon. Pa senare tid har myndig-
heterna lagt om det frikostiga stodsystem
som ska 6ka forséljningen av fordon som
drivs pa alternativa branslen, till att i syn-
nerhet gynna branslecellsfordon.

Transport

2017 &r E4techs prognos for aret, baserad pa data frén januari till oktober.

Siffrorna fér 2016 ar reviderade.

OMVARLDSANALYS

Efterfragan forvéntas oka

Marknaden for bréanslecellsstackar som
reservkraftsgeneratorer har lange varit
mycket démpad, men nu férandras atti-
tyden. Marknadsbedémningar visar att
sektorn star infér en betydande utveckling.
Inom den stationédra marknaden kan
konstateras att elkraftsgeneratorer fort-
farande dominerar, medan marknaden for
mindre enheter for att generera hushallsel
och -varme fortfarande ar valdigt omogen.
Aven om antalet foretag som utvecklar
dessa system fortsatter att véxa, ar efter-
fragan pa och utbudet av tillgédngliga kom-
mersiella system fortfarande mycket
begransat men férvantas 6ka framgent.

Kalla: 4th Energy Wave, The Fuel Cell and Hydrogen
Annual Review, 2016; (3) Global Market Insights, 2016.
KPMG Global Automotive Executive Survey 2017.
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MARKNADSERBJUDANDE

Miljovanligt framstalld

elenergi

PowerCells produkter som ar designade f6ér det nordiska kalla klimatet &r robusta
och mangsidiga. Rétterna inom fordonsindustrin gér bolaget val férberett f6r volym-
produktion med hogsta tankbara kvalitet.

PowerCells ledande branslecells- och
reformerteknik ger kunderna tillgang
till miljovanlig elkraft och varme. De unika
|6sningar som PowerCell erbjuder &r base-
rade pa egenutvecklade bransleceller,
fér mobila och stationdra anvandnings-
omraden. Att driva branslecellsstackarna
pa reformatgas innebar stora effektivitets-
vinster jamfort med att forbrénna tradi-
tionella bréanslen som diesel, natur- eller
biogas. Anvandning av ren vatgas ger el
och vdrme utan nagra andra utslapp &n
vatten.

PowerCell fokuserar pa fordonsindu-
strin och marina, samt stationdra anvand-
ningsomraden.

6 POWERCELL SWEDEN AB

PowerCell har en brénslecellsteknik
som erbjuder en effekttathet i absoluta
varldsklass. Det gor att produkternas
design blir valdigt kompakt, vilket innebar
en enorm kundnytta: Tekniken sparar vikt
och tar lite plats.

Levererar megawatt-l6sningar
Brénsleceller har ett brett anvéandnings-
omrade och erbjuder effekt fran mikro-
watt till megawatt. | den nedre skalan
finns laddare av mobiltelefoner och béar-
bara datorer, i den dvre finns kraftverk
ochreservkraft for sjukhus, fabriker eller
andra stora byggnader. PowerCells tre
bréanslecellsstackar har effekt fran TkW
till 100 kW. Genom att branslecells-

AR Y

Uy

Material-

systemen som bygger pa dessa stackar
armodulara kan PowerCell leverera
megawatt-I6sningar.

Viinte bara bryr oss om naturen; vi
inspireras av den genom hég funktionalitet,
design och effektiv anvéndning av ravaror.
Naturen paverkar all interaktion och affars-
verksambhet i det att vi stravar efter arlig-
het, effektivitet och renhet.

Medarbetarnas expertkompetens inom
branslecellsteknik gér PowerCell till ett
extraordinért team, med erfarenheter
och kompetenser fran olika omraden.
Den férenande drivkraften ar att skapa
nagot utéver det vanliga och att géra det
mojligt for kunderna att ha en avgérande
betydelse fér miljon.

S
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Foretagets VD och grundare, Trevor Milton,
berattar om sitt uppdrag.

- Allt borjar nar man &r ung och man har
manga vagar att valja mellan. Och det har var
min vag. Jag ville andra hela transportsyste-
met, fran botten och upp.

Foretaget startade 2014 med planer pa en
elektrifierad lastbil som drivs pa batterier,
men valde att ténka ett steg langre. Pa kort
tid har Nikola etablerat sig som en nytdn-
kande innovatér med valdigt ambitiésa
planer. | samband med att Nikola One pre-
senterades, i december 2016, sa berattade
Trevor Milton om resan.

- Diesel byggde Amerika eftersom det var
effektivare och starkare &n andra branslen pa
den tiden. Och nu star vi infér samma pro-
blem. Hur bygger vi ndgot som &r starkare,
effektivare och renare? Det &r var skyldighet,
det &r var framtid. Hur kan vi utga ifran det
forflutna och gora det battre?

Vattenanga ir det enda utslippet
Losningen ligger i branslecellstekniken.
Nikola One och Nikola Two &r elektrifierade
lastbilar som kommer att drivas av bransle-
celler och tankas med vatgas som inte orsa-
kar ndgra andra utslapp an vattenanga.
Under november 2017 berattade Nikola
Motor Company att féretaget hade valt ut
PowerCell som primar leverantér av bransle-
cellsstackar. Tillsammans med Bosch kom-
mer PowerCell att utveckla ett system som

En game changer for fordonsindustrin

En av fordonsindustrins verkliga game changers vaxer fram i USA. Dar hittar vi Nikola Motor
Company som har goda majligheter att i grunden féréndra varldens transportsystem.

bygger pa PowerCell S3 som kan generera
upp till 100 kW per stack. Tack vare att pro-
dukterna &r skalbara kan systemets totala
effekt anpassas beroende pa vilken kraft
lastbilarna skall ha.

- Var bakgrund gér att vi passade bra for
Nikola, sédger Johan Beyer som &r Business
Manager och ansvarig for fordonssegmentet
pa PowerCell.

- | och med att vi har utvecklats ur fordons-
industrin, vet vi vad som kravs av bransle-
cellsstackarna. PowerCell S3 har en unikt
hog effekttathet och &r darmed kompakt,
och kan latt anpassas och installeras i fordon.
Dessutom bygger stacken pa standardkompo-
nenter vilket gor att den ar forberedd for
massproduktion.

| bérjan av december 2017 kunde Power-
Cell meddela att foretaget hade tagit emot
den férsta testordern fran Nikola Motor
Company.

Na&r Nikola Two marknadsférs framgar det
att lastbilen ar starkare, mer effektiv och
renare an andra alternativ: Den tankas snab-
bare, kan kéras dubbelt sa langt och accele-
rerar dubbelt sa fort som jamférbara diesel-
lastbilar.

Nikola Two &r en klass 8 elektrisk lastbil
som drivs pa vatgas. Lastbilen levererar mer
4n 1000 héastkrafter och ett vridmoment pa
2700 Nm, vilket ar nastan dubbelt sa mycket
som nagon av dagens semitrailers - allt med
noll utsléapp. Produktion bérjar under 2021.
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Skandinaviska farvatten kan bli fria fran utslapp

Skandinavien har en lang kust med manga firjor och fartyg. Fér att fa nya tillstand att bedriva férje-
verksamhet i Norge, stills nu krav pa att fartygen inte ska sldppa ut nagra avgaser. Detta 6ppnar

dorren for vatgas och brénslecellssystem.

Under senare ar har det skett en teknikrevolution
ombord pa farjorna langs den skandinaviska kusten.

| november 2015 beslutade Stortingets energi- och
miljéutskott att krava nollutslappslésningar, vilket blev
startskottet for en hastig teknisk omvandling och en
kraftig expansion av fartyg som drivs pa el. | manga fall
har detta inneburit att batarna drivs pa batterier, men
for de langre farjerutterna och for de flesta fartyg, kommer
batteridrift inte att fungera da lésningen blir fér tung.
For dessa fartyg kommer vatgas och branslecellssys-
tem att vara de enda mojliga utslappsfria alternativen.

Uppnar utslippsfria Iésningar

Darfér har PowerCell, tillsammans med de norska
bolagen NEL ASA och Hexagon Composites lanserat
sitt gemensamma joint venture, Hyon AS.

- Den férsta kryssningsbaten som drivs pa batterier,
togs i drift 2015 och i dag &r ett femtiotal nya elfartyg
under planering. Ungefar hélften av de farjor och fartyg
som ska ga i kusttrafik, kommer att kunna kéras pa
batterier, men resten kraver hybridlésningar dér vatgas
utgdr den enda mojligheten till nollutslapp. Det norska
vagverket, Statens vegvesen, har redan offentliggjort
det férsta anbudsforfarandet for en vatgasfarja, séager
Tomas Tronstad som ar vd fér Hyon.

Hos Hyon far kunden hela konceptet

Hyon &r en one-stop-shop for kunder som har behov av
integrerade lésningar fér allt ifran produktion och lag-
ring av miljévanlig vatgas till branslecellssystem for att
genererael.

Hyon har idag tva anstéllda som tillsammans har
mer dn 45 ars erfarenhet fran det marina omradet, allt
ifran maskin- och systemdesign till dimensionering,
klassificering och regelverk for ett stort antal olika
skeppstyper.

- De anstaélldas erfarenhet och de tre grundande
bolagens kompentens minskar kundernas osékerhet
eftersom vi kan féresla systemldsningar som gor farty-
gen utslappsfria, sager Johan Burgren som ar Business
Manager Marine pa PowerCell.

PowerCell skapar varde for kunderna genom teknik
som innebar stora steg mot utslappsfria I6sningar.

- Vivander oss till kunder inom den marina sektorn
med l6sningar dar branslecellstekniken &r central. | och
med att PowerCell MS-100 &r modulért, kan vi erbjuda
kunderna systemdesign fran nagra hundra kilowatt till
stora megawattlésningar, avslutar Johan Burgren.

PowerCells brénslecellsteknik kan tillféra stora virden inom omradet marina tillimpningar. Okningen
av skyddade omraden utefter kusterna ir en stark drivkraft fér utslippsfria I6sningar. Brinslecells-

tekniken gor det majligt att generera ren el utan vare sig oljud, vibrationer eller utslapp vilket ar
mycket betydelsefullt for kdnsliga havsnara miljoer. Andra maritima segment som har visat intresse
for bransleceller &r kryssningsbranschen, shipping, fiskodlingar och fritidsbatar.
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Soldrivet hus byggs for decembermorkret

Skelleftea Kraft har beslutat sig fér att utmana allménhetens syn pa sin elférsérjning. Energi-
bolaget har bestémt sig fér att bygga en soldriven villa helt frankopplad fran elnitet. Pa en ort

déar solen inte skiner alls under delar av aret.

| projektet, som heter Zero Sun Project, bygger Skelleftea
Kraft tillsammans med A-hus en standardvilla som ar
anpassat efter klimatet i norra Sverige med ojamnt for-
delade soltimmar och mérka vintrar. Projektet ska real-
tidstesta ett nytt sjalvférsérjande energisystem besta-
ende av solceller, batterier, vatgas och bransleceller
som samspelar. Systemet ar det andra av sitt slagi
vérlden och det forsta som testas sa har langt norr.

- Vitycker att det har ar Sveriges mest spannande
energiprojekt som kommer lara oss massor om nya,
klimatsmarta energisystem, och som férhoppningsvis
pa sikt kommer kunna vara till nytta fér samhéllet och
varlden, sager Christoffer Svanberg, chef for affars-
omrade affarsinnovation vid Skelleftea Kraft.

- Nu ar det som mdrkast och kallast hdr, men en av
de framsta finesserna med det nya energisystemet &r
att alla komponenter samspelar sa smart att det kan
producera egen energi dven nar solen inte skiner, vilket
ar unikt, sager Christoffer Svanberg.

Huset ir fran standardsortimentet

Konstruktionen pa den 140 kvadratmeter stora villan,
som kommer fran A-hus standardsortiment, blir precis
samma som i ett vanligt hus, utan nagon specialan-
passning annat an att fonstren har lite battre energi-
varde. Skillnaden finns i garaget dar det installeras en
energicentral for att kunna forse huset med egen-
producerad energi aret om.

Villan har ett sjalvférsérjande energisystem som
bygger pa solceller, batterier, vatgas och bransleceller.
PowerCell kommer att leverera branslecellssystemet
PowerCell PS-5 som ska generera el under arets mérka
timmar. PowerCell PS-5 &r ett system som i fjol lanse-
rades som produkt och som gér det mojligt att produ-
cera el av den i vatgas lagrade solkraften.

Satsa mer pa fossilfritt

Nar solen skiner genereras el som lagras i form av vatgas.
Den vatgasen lagras till stunder nar solen inte skiner,
fér att da driva branslecellssystemet som alstrar el till
hushallet.

- Det &r inspirerande att vi kan hjalpa till. Det ar en
utmaning att bygga ett sjalvférsorjande, fossilfritt hus
sa langt norr som Skelleftea, séger Mans Holst som &r
Business Manager pa PowerCell, med ansvar fér
kundsegment med stationara behov.

- Véarlden maste klippa bandet till fossila branslen
och satsa mer pa férnybar energi. Skellefted Krafts pro-
jekt visar att PowerCells robusta och innovativa teknik
gor det mojligt att leva mer fossil-fritt ocksa nar till-
gangen pa férnybar energi r begransad.

Zero Sun Project utvecklas av Skelleftea Kraft i sam-
arbete med Hans-Olof Nilsson som har byggt ett eget
uppmaéarksammat sjalvférsoérjande hus i Géteborg,
ocksa det baserat pa PowerCell PS-5. Skellefted Krafts
hus ska sta klart i juni 2018 och da far allménheten
boka in sig fér att bo i huset.

Brinslecellssystem ar attraktiva som elkraftsgeneratorer och i reservsystem for datahallar,
sjukhus, basstationer for telekom och sakerhetssystem. PowerCells produkter 6kar darmed till-
forlitligheten och minskar underhallskostnaderna for dessa viktiga samhéllsfunktioner. En fastig-

het, verksamhet eller en stad som utvinner el ur sol- eller vindenergi kan med hjélp av brénsle-
celler effektivisera utnyttjandet av dessa férnybara energikéllor. Stationdra brénslecellssystem
kan ocksa anvindas for att jamna ut obalanser i energibehovet genom sa kallad peak shaving.

10 POWERCELL SWEDEN AB




Bransleceller minskar SSAB:s
beroende av fossila branslen

| ar testar SSAB och leverantéren Kalmar Cargotec en ny [6sning fér en elektrisk gaffel-
truck, som inte sldpper ut annat &n vatten. | trucken, som kommer att drivas med vétgas,

sitter brénsleceller fran PowerCell.

SSAB Oxel6sund som varje ar hanterar ca tre miljoner
ton stal har en betydande intern transportverksamhet
som omfattar truckar och andra fordon. Dar anvénds

i dag framst fossila bréanslen som energikallor. Totalt
anvands ett 50-tal olika fordon inom interna trans-
porter, varav en har utrustats med bransleceller och
kommer att drivas pa vatgas.

- Det hér ar ett mycket bra projekt fér SSAB i Oxelo-
sund, dar vi har och nu konkret kan utreda majlighe-
terna fér att minska vart fossilberoende. Férutom att
vi helt byter bréansle far vi pa képet en battre maskin,
sager Jacob Sandberg platschef pa SSAB i Oxelésund.

Fo6r den ordinarie verksamheten
Demonstrationsprojektet med bransleceller testas
paen tung 16-tons gaffeltruck. Trucken kommer att
anvandas under ordinarie drift fér interna transporter
och intern hantering vid SSAB i Oxel6sund och testas
under 5-8 manader, dygnet runt. Effekterna av vatgas-
drift och anvandning av bransleceller kommer att ana-
lyseras och utvarderas utifran bland annat energieffek-

tivitet, miljoeffekter samt driftsekonomi. Projektet
drivs av SSAB och Kalmar Cargotec i samverkan
med TFK, TransportForsK, ett forskningsinstitut
inom omradet fér hallbar logistik och energieffektiva
transporter.

- Kalmars strategi &r att vara en ledande leverantor
av hallbara lésningar for tung materialhanterings-
utrustning och detta initiativ visar vart mal att sam-
arbeta med de ledande aktérerna. Den nya maskinen vi
utvecklar kommer att stédja SSAB i omstéllningen till
en mer hallbar verksamhet, sdger Thomas Malmborg,
Vice President, Gaffeltruckar Kalmar.

Stalplatarna som trucken ska kunna hantera kan
vara upp till tio meter langa och kan vaga upp till 14 ton.

- PowerCells brénslecellssystem ersatter den
nuvarande férbranningsmotorn som drivs pa diesel.
Det innebéar att SSAB kommer att kunna minska
bade utslappen av koldioxid och beroendet av fossila
branslen, séager Karl Samuelsson som &r Director
Product Development pa PowerCell.

PowerCells branslecellsteknik I6ser problem fér kunder med produktionsanlaggningar och
pabyggarbetsplatser. Briinslecellsstackarna och -systemen levererar en unik effekttithet och
erbjuder skriaddarsydda I6sningar. PowerCells utsldppsfria produkter erbjuder topprestanda

fér specialmaskiner och kraftproduktion.




BRANSLECELLSTEKNIK

Branslecellsteknik

Branslecellen omvandlar kemisk energi till elektrisk energi. Den har ett bredare tillamp-
ningsomrade &n nagon annan tillgénglig kraftkélla och kan tillverkas fér sma enheter
som producerar endast nagra watt, anda upp till stora kraftverk som producerar manga

megawatt.

En brénslecell genererar elektrisk energi
via en elektrokemisk reaktion. Processen
liknar den i ett batteri med skillnaden att
ett batteri forbrukar sina elektroder nar
det producerar elektricitet och darfor
maste kasseras eller laddas om. Bransle-
celler daremot producerar elektrisk energi
sa lange bransle tillférs i form av vatgas
och syre.

Hogre effektivitet

Jamfort med en forbréanningsmotor, som
ocksa drivs av en reaktion mellan ett
brénsle och syre, uppnas hdgre verknings-
grad. Férbranningsmotorns termomeka-
niska process gor att en stor del energi
alltid kommer att utga i form av varme,
medan brénslecellens reaktion sker vid en
vasentligt ldgre temperatur. Till skillnad
mot férbranningsmotorn ar vatten och
varme de enda utsldppen som en bransle-
cell genererar.

Branslecellens nyckelkomponenter
utgdrs av anod, katod och elektrolyt.
Elektrolyten avgor till stor del brénsle-
cellens egenskaper. Cirka 80 procent av
alla brénsleceller som levereras ar av
typen Proton Exchange Membran (PEM),
vilka anvander jonledande polymer-
membran som elektrolyt. PEM arbetar
vid relativt laga temperaturer (<100°C)
och har darfor vardefull kort uppstarts-
och responstid. De har den hogsta energi-
tatheten av alla branslecellstyper och ar
darmed betydligt mindre och lattare an
andra varianter.

Robust design utan rérliga delar
Genom att satta ihop flera bransleceller
skapas en brénslecellsstack. Stackens
spanning och effekt kan varieras genom
att 6ka eller minska antalet celler i
stacken.

Den kemiska reaktionen

Vid drift tillfors anoden bransle i form av
vatgas (H2), medan katoden kontinuerligt
tillfors syre (02). Vid anoden oxideras
vatgasmolekylerna och omvandlas till
vatejoner och elektroner. Elektronerna
vandrar genom en extern strémledare
som kopplar ihop anod och katod och
producerar pa sa vis el. Vatejonerna trans-
porteras samtidigt via elektrolyten till
katoden, dar de sedan férenas med syre-
molekyler och bildar vatten samt varme.
Resultatet blir sdledes el, vatten och den
vérme som uppstar vid reaktionen. | och
med att branslecellerna &r vatskekylda,
kan varmen anvandas exempelvis for att
varma upp byggnader.

Detta ar reformering

PowerCell har utvecklat en reformerings-
teknik for att skapa vatgas ur andra bréns-
len. Den sa kallade reformern omvandlar
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brénsle som naturgas, biogas, metanol
eller diesel, till en vaterik gas. | reformern
blandas branslet med anga och/eller luft
som sedan passera en katalytisk yta. Rea-
genserna konverteras déarefter till vatgas,
koldioxid, anga och kolmonoxid. Reaktions-
temperaturen ar 250-800°C beroende pa
bransle. Genom att kombinera katalytisk
oxidering av ett brénsle, vilket skapar
varme, med en angreformering som kréaver
varme, balanseras dessa tva reaktioner
och det skapas en sa kallad auto-thermal
reformering (ATR) och som &r nérapa obe-
roende av varmekalla.

PowerCells unika kompetens inom saval
branslecells- som reformeringsteknik inne-
bar att de bada brénslecellsstackarna
PowerCell S1och PowerCell S2 kan drivas
pa reformerad vatgas, vilket dramatiskt
vidgar anvandningsomradet fér dessa pro-
dukter och de system som utvecklats med
dessa som bas.

Vatten- Brinsle Luft
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POWERCELLS PRODUKTPORTFOL)J

PowerCells produktportfol]

Produkt Typ Effekt (kW) Drivmedel Exempel pd anvéndningsomraden
S1 Brénselcellsstack 1-5 Vatgas eller reformat Hushall och kommersiella fastigheter (MCHP)
samt trafiksystem

S2 Brénselcellsstack 5-35 Vétgas eller reformat Telekom och rackviddsférlangare (REX) till fordon

S3 Prototyp Branselcellsstack 30-100 Vatgas Framdrift och station&ra applikationer

PS-5 Brénslecellssystem 1-5 Vatgas Fastigheter, telekom och sakerhetssystem
(baseras p& S2)

PS-100 Prototyp Branslecellssystem 20-100 Vatgas Elgenerering samt peak shaving
(baseras pa S2 eller S3)

MS-30 Prototyp Branslecellssystem 10-30 Vatgas Réckviddsfoérlangare (REX) i elektrifierade fordon och
(baseras pa S2) batar

MS-100 Prototyp Brénslecellssystem 50-100 Vatgas Framdrift av fordon och batar
(baseras pa S3)

PowerPac Prototyp Branslecellssystem 3 Diesel Telekom, kyltransporter, reservkraft

(S2+brénslereformer)

Branslecellsstackar

PowerCell S1

Skalbar 1-5 kW

PowerCell S1ar utvecklad for att kunna drivas
antingen med ren vétgas eller reformatgas. Den -
kan anvéndas i reservgeneratorer for basstatio-
ner inom telekom och trafiksystem samt som sta-
tionar kraftgenerator i fastigheter (MCHP).
PowerCell S1&r kompakt och vatskekyld.
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PowerCell S2

Skalbar 5-35 kW
PowerCell har férvaltat arvet fran bilindustrin och

X ) E =
erbjuder en brénslecellsstack som uppfyller bade 23 - :,:.I
stationara och mobila krav, och kan anvéndas t ex i ";ﬁ:":‘"‘
reservgeneratorer inom telekom och som réckvidds- o= L/} L

forlangare (REX) for batteridrivna elfordon. Den ar
optimerad fér reformatgas, men presterar lika bra pa
ren vatgas. Modern och kostnadseffektiv seriepro-
duktion garanterar hog kvalitet och leveransférmaga.
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PowerCell S3

PROTOTYP

Skalbar 30-100 kW

PowerCell S3 gar pa ren vatgas, ar kompakt och har en
effekttathet i véarldsklass. Den ar utvecklad tillsammans
med parter inom fordonsindustrin fér att méta bran-
schens héga krav och &r baserad pa industrikompo-
nenter vilket gér den lamplig for volymproduktion.
Stacken kan anvéndas till exempel vid elproduktion
fran férnybar energi som &r lagrad i form av vatgas
eller vid fossilfri framdrift av fordon eller batar.
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POWERCELLS PRODUKTPORTFOL)J

Branslecellssystem

PowerCell PS-5

Power System 1-5 kW

PowerCell PS-5 &r framtaget for att mota behovet av
att generera el pa ett miljévanligt, tyst och tillforlitligt
satt. Systemet kan anvandas som reservgenerator for
telekom och trafiksystem, men ocksa som generator
for byggnader och hushall. PowerCell PS-5 finns i tre
utféranden och mojliggor ett utékat anvandande av
fornybar energi om det integreras till exempel med
solcellspaneler. Systemet &r baserat pa den robusta
branslecellsstacken PowerCell S2.

PowerCell PS-100

PROTOTYP

Power System 20-100 kW

PS-100 &r ett stationart system som generar
20-100 kW, konstruerat med tillforlitliga indu-
striella komponenter. Systemet drivs av vatgas
och kan anvéndas som elkraftssystem samt for
att jamna ut obalanser i industrins energibehov
genom sa kallad peak shaving. PS-100 kan
seriekopplas vilket mojliggor ett hogt effektut-
tag till exempel for att generera el till samhallen
vid integrering med sol- eller vindkraft. Syste-
met baseras pa PowerCell S2 alternativt S3.

PowerCell MS-30

PROTOTYP

Mobile System 10-30kW

PowerCell MS-30 &r kan anvandas till exempel som
rackviddsforlangare (REX) for batteridrivna elfor-
don. Genom att integrera systemet med vatgastan-
kar och kraftelektronik 6kas fordonets rackvidd utan
att skapa nagra emissioner. MS-30 drivs av vitgas
och har ett helt automatiserat system for cellspan-
nings6vervakning. PowerCell MS-30 &r latt att inte-
grera och har lag bransleférbrukning och ar baserat
pa den robusta stacken PowerCell S2.

PowerCell MS-100

PROTOTYP

Mobile System 50-100 kW

PowerCell MS-100 &r framtaget for att driva fordon
och marina system. MS-100 drivs av vatgas och kan
seriekopplas och dérmed erbjuda megawattlos-
ningar. Systemet har en unikt hog effekttathet och ar
mycket kompakt vilket goér det enkelt att installera.
Systemet &r baserat pa PowerCell S3.
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EXPERTIS OCH TILLGANGAR

Framstaende specialistkompetens
och enastaende forskningsmiljo

PowerCell utvecklas till ett féretag som ar nara kunderna och som &r organiserat fératt méta deras
forvantningar. Enastaende forskningsmilj6 och ett erfaret team kan hantera utmaningarna som ar
forknippade med hogteknologiska och hallbara losningar.

De anstéllda pa PowerCell utgor ett extra-
ordindrt team och bidrar till att skapa
framtida affarer och I6sningar fér en mer
hallbar varld. PowerCells anstéllda bestar
av personer med olika bakgrund och lang
erfarenhet fran olika omraden. En foren-
ande drivkraft &r tanken pa att skapa
nagot utdver det vanliga och som kommer
att ha en avgorande betydelse for miljon.

Unikt laboratorium

Utéver medarbetarnas djupa kunskap
inom branslecellsteknik, erbjuder Power-
Cell dessutom norra Europas framsta
brénslecells- och reformerlaboratorium.
| lokaler i Goteborg kan kunder och part-
ners dra nytta av de testtjanster som
PowerCell erbjuder. | labbmiljon &r det
enkelt att genomfora iterativa undersok-
ningar och justera testerna allteftersom.
Detta mojliggor utveckling av idéer, design
och verifiering.

Uppforandekod

Konkurrenskraftig patentportfélj
PowerCell strévar alltid efter banbrytande
teknologisk utveckling och avsatter omfat-
tande resurser for att skydda produkterna
med patent. Patenten omfattar den funda-
mentala teknologin, framfor allt inom
nyckelomradena branslecellsstack och
reformer.

Patentstrategin &r internationell och gar
ut pa att bygga upp en stark och konkur-
renskraftig patentportfolj for att starka
foretagets marknadsposition och sékra
investeringar i nya produkter, tjidnster och
teknologier.

Policy for miljé och kvalité

PowerCell utvecklar och levererar bransle-
celler, system och tjanster som minskar
miljopaverkan av energiproduktion, och
skapar samtidigt varde fér kunderna
genom hég produkteffektivitet och hall-
barhet. Genom att anvénda forskning och

avancerad teknisk utveckling bidrar bolaget
till skapandet av det fossilfria samhallet.
Med noggrann kontroll och kontinuerliga
férbattringar genom vart ledningssystem
sakrar vi:

No6jda kunder

Hog produktkvalitet och leverans-
precision

Engagerad och kompetent personal
Hogpresterande utvecklings- och
produktionssystem

Effektiv anvandning av material

och resurser

Samarbete med leverant6rer och
partners

Overensstammelse med lagar,
férordningar och intressenternas krav

PowerCell har kvalitetscertifikat ISO 9001
och miljécertifikat 1SO 14001.

PowerCell Sweden AB ar ett vaxande bolag i en vérld som satter
valdigt hoga krav vad betraffar miljomassigt, socialt och affarsetiskt
ansvar. PowerCell beslutade under 2016 att implementera en upp-
férandekod som speglar féretagets varumaérke och hur bolaget vill
bedriva affarer. | uppférandekoden finns ocksa riktlinjer for hur fére-
taget skapar och uppratthaller nyckelintressenternas fértroende.

Uppférandekoden innebar ett ramverk fér PowerCell och dess
anstallda genom att klargéra de principer och allmanna riktlinjer
for hur foretaget ska agera som afférspartner, arbetsgivare och
samhallsmedborgare. Syftet med uppférandekoden &r att bekdmpa
korruption och att 6ka respekten for de manskliga rattigheter,
arbetsratt, jamlikhet och miljéskydd, bade inom féretaget och
bland sina affarspartners.
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PowerCell stravar efter att sakerstalla att foretagets affars-
partners lever upp till de principer som uppférandekoden slar
fast. Koden har influerats av de grundlaggande varderingar som
uttrycks i OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag, FN:s Global
Compact och andra internationellt vedertagna normer.

Uppforandekoden tiicker foljande omraden:
Integritet och etik i affarsrelationer
Ansvar for halsa och sékerhet pa arbetsplatsen
Relationen mellan arbetsgivare och arbetstagare
Grundlaggande manskliga rattigheter
Minskad miljépaverkan
PowerCells roll i samhallet



EXPERTIS OCH TILLGANGAR

"De unika losningar som
PowerCell erbjuder, baseras
pa egna bransleceller for
mobila och stationara
anvandningsomraden.”




AKTIEN OCH HISTORIK

Aktien och historik

PowerCell Sweden AB (publ) registrerades med nuvarande firma hos Bolagsverket under 2008
och verksamheten har bedrivits sedan dess. Styrelsens sate ar registrerat i Géteborgs kommun i
Vastra Goétalands lan och dess organisationsnummer ar 556759-8353. PowerCell ar ett aktiebolag
och associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Samtliga vardepapper utgivna av Power-
Cell har uppréttats enligt aktiebolagslagen.
Bolaget ar anslutet till Euroclear Sweden
AB. Bolagets samtliga vardepapper ar
denominerade i svenska kronor. Bolagets
aktier ar listade pa First North vid Nasdag
Stockholm sedan den 19 december 2014.
Aktien har ISIN-kod SE 000 642 5815.
Kortnamn ar PCELL. Endast ett aktieslag
finns.

Aktiekapitalet i PowerCell uppgar
till 1136 936 SEK, fordelat pa totalt
51678 890 aktier, envar aktie med ett
kvotvarde pa 0,022, per den 31 december
2017. Samtliga aktier ar av samma
aktieslag och har en rost vardera och ager
lika ratt till andel av bolagets tillgangar och
vinst, utan sarskilda begrénsningar.

Bolagets aktiekapital ska enligt bolags-
ordning antagen den 6 november 2014
utgodra lagst 500 000 kronor och hogst
2000 000 kronor. Antal aktier ska utgéra
lagst 20 000 000 stycken och hogst
80000 000 stycken aktier.

Utdelning

Utdelning féreslas av styrelsen och beslu-
tas av bolagsstamman i enlighet med
aktiebolagslagen och bolagsordningen.
PowerCell befinner sig i en snabb utveck-
ling och expansion. For narvarande har

darfor styrelsen for avsikt att |lata bolaget
balansera eventuella vinstmedel for att
finansiera tillvaxt och drift av verksam-
heten och férutser féljaktligen inte att
nagra kontanta utdelningar betalas inom
en 6verskadlig framtid. Ingen utdelning har
heller lamnats for féregaende rékenskapsar.

Policy

Aven om ingen policy &r uttalad eller
beslutad kommer styrelsen for framtiden,
i Overvagandet om forslag till utdelning, att
beakta flera faktorer, bland annat Power-
Cells verksambhet, rérelseresultat och
finansiella stéllning, aktuellt och férvéntat
likviditetsbehov, expansionsplaner, avtals-
massiga begransningar och andra vasent-
liga faktorer. R&tt till utdelning tillfaller den
som vid av bolagsstamman faststalld
avstamningsdag var registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclear Sweden AB:s forsorg,
men kan ocksa avse annat an kontant
utbetalning.

Agarstruktur

PowerCell hade 13 668 aktieagare per
den 31 december 2017 enligt Euroclear.
Tabellen nedan visar PowerCells fyra
storsta dgare per den 31 december 2017.

Aktiedgare per den 31 December 2017

Antal aktier Andel
Midroc New Technology 9172670 17,7%
Fouriertransform 9172670 17,7%
Finindus 6489 836 12,6%
Avanza pension 3587144 6,9%
Others 23256570 45,0%
Totalt 51678 890 100,0%
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Kursutveckling

Nedanstaende diagram visar aktiekursens
utveckling under perioden fran 1januari
till 31 december 2017. Bérsvardet per den
31december 2017 uppgick till 1964
MSEK. Under kalenderaret 2017 var
genomsnittligt antal omsatta aktier per
handelsdag 257 721 aktier, motsvarande
ett genomsnittligt varde per aktie om cirka
34,2 kr. | genomsnitt gjordes 684 avslut
per handelsdag under denna period.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Bolaget har haft ett personaloptions-
program for ledande befattningshavare
och personal fram till 31 december 2017.
PowerCell har igenom inldsen av detta fatt
ett kapitaltillskott pa 4 508 000 SEK. Inga
ytterligare personaloptionsprogram finns
idag utestaende.



Aktiekapitalets utveckling
Aktiekapitalet har sedan Bolagets start 2008 fram till 30 december 2016 utvecklats enligt féljande:

AKTIEN OCH HISTORIK

Okning av Okning av Totalt Antal Nominellt

Ar Transaktion antal aktier aktiekapital aktiekapital aktier varde/aktie
2008 Bolagsbildning 500 000 100 000,00 100 000,00 500000 0,200
2009 Nyemission 565215 113 043,00 213 043,00 1065215 0,200
2014 Nyemission 91288 18 257,60 231300,60 1156 503 0,200
2014 Split 20:1 21973557 — 231300,60 23130060 0,010
2014 Fondemission — 277 560,72 508 861,32 23130060 0,022
2014 Nyemission 12289 545 270 369,99 779 231,31 35419 605 0,022
2015 Nyemission 278787 6133,32 785364,63 35698392 0,022
2016 Inlésen av TO1 7135480 156 980,55 94234518 42833872 0,022
2016 Inlésen av TO2 1950520 42 911,44 985 256,62 44784392 0,022
2017 Nyemission 6716 418 147 761,20 1133 017,82 51500 810 0,022
2017 Inlésen av personaloptioner 178 080 3917,76 1136 935,58 51678 890 0,022
Aktiekurs 2017
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50 5000

40 4000

30 ‘ l UL 3000

-

20 2 000

10 1000

0 0

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
B rowercellaktien 2017 Kalla: SIX

B oMxsPi 2017 (index)

. Omsatt antal aktier

ARSREDOVISNING 2017 19









Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren avger féljande arsredovisning. Om inte annat sarskilt anges,
redovisas alla belopp i tusental kronor. Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

Information om verksamheten

PowerCell Sweden AB (publ) utvecklar och producerar bransle-
cellsstackar och -system med en unikt hog effekttathet, for statio-
ndra och mobila anvéndningsomraden. PowerCells produkter drivs
av ren eller reformerad vatgas och genererar elektricitet och varme
utan nagra andra utslapp an vatten. Var teknik f6r att skapa refor-
merad vatgas fran exempelvis biogas, naturgas eller diesel &r
energieffektiv och miljévanlig, och minskar avsevart utslapp

och bransleférbrukning jamfért med traditionella dieselmotorer.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Forsaljningen har dkat under aret fran 12 185 TSEK under 2016 till

36 738 TSEK for 2017 till foljd av en fortsatt 6kad férsaljning av

bade produkter och prototyper kopplat till flera strategiskt viktiga

kundsamarbeten.

» Utsetts till primé&r leverantér av och mottagit en testorder pa
PowerCell S3 fran Nikola Motor Company som ska tillverka
brénslecellsdrivna lastbilar.

» Utvecklat den skalbara branslecellsstacken PowerCell S2 sa att
maxeffekt nu &r 35kW. Detta gor stacken an mer konkurrens-
kraftig framfor allt pa den kinesiska marknaden dar man sub-
ventionerar fordon med branslecellseffekt Gver 30kW.

» Fatt slutgiltigt klartecken fran tyska myndigheter om projektet
AutoStack-Industrie (ASI). | projektet deltar férutom PowerCell
fordonstillverkarna BMW, Daimler, Ford och Volkswagen, samt
leverantérer av komponenter till bransleceller. | projektet leder
PowerCell arbetet med konstruktion av brénslecellsstacken samt
att utveckla teknologi for massvolymproduktion for tysk fordons-
industri.

= Erhallit en stor order av, och bérjat leverera branslecellsstackar
och -system, till Wuhan Tiger Fuel Cell Vehicle Co. Ltd.

* Beviljats EU-stéd om 982 000 EUR genom konsortiet Maranda
for utveckling av ett branslecellssystem, baserat pa PowerCell
S3, som ska integreras och testas ombord pa fartyget Aranda.

* Startat ett joint venture med Nel ASA och Hexagon Composites
for att skapa en one-stop-shop fér kunder som vill utnyttja
vatgasteknik éver hela vardekedjan: Fran férnybar produktion,
lagring och distribution av vatgas, till att generera el via bréansle-
celler.
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* Inom segmentet Material Hantering har PowerCells bransle-
cellssystem baserat pa PowerCell S2 installerats i en truck
fran Kalmar Industries och ska bérja att testkéras under bérjan
av 2018.

= Lanserat bréanslecellssystemet PowerCell PS-5 som produkt
under Hannover-massan i april. Systemet &r utvecklat for att
generera el som huvudkalla eller som reservsystem och kan
anvandas till exempel f6r fastigheter, telekom och datacenters.

« Etablerat sig pa den japanska marknaden med stéd av det japan-
ska handelsbolaget Inabata & Co.

= Genomfort en nyemission om 225 MSEK riktad till svenska och
internationella investerare.

Visentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang

* Har tagit emot en order pa branslecellsstacken PowerCell S2 fran
en kinesisk kund, till ett varde av 6,5 MSEK.

* Beviljas EU-stod om 850 TEUR for utveckling av mobilt bransle-
cellssystem for tillfallig stromforsorining i stadsmiljéer. Systemen
kommer bygga pa PowerCell S2 och PowerCell S3 och utvecklas
for plug-and-play.

Framtida utveckling samt vasentliga risker

och osdkerhetsfaktorer

Under det kommande aret avser bolaget att fortsatta utvecklingen
och industrialiseringen av brénslecellsplattformar och moduler.
Den pagaende kommersialiseringsfasen kommer intensifieras med
fokus pa PowerCell S2 samt prototypférsaljning av PowerCell S3.

Operativa risker

PowerCell & genom sin verksamhet exponerat for risker och osa-
kerhetsfaktorer. Bolagets verksamhet har hittills i huvudsak varit
produktutveckling. Darut6éver har Bolaget levererat ett antal pro-
dukter vilka fér ndrvarande utvarderas av kunder. Riskerna ar dar-
med forknippade med dels att utvecklingsverksamheten fortléper
enligt plan och inte drabbas av storre forseningar, kostnadsok-
ningar eller andra svarigheter. Dels att kundernas utvarderingar
utfaller enligt 6nskemal, och att Bolagets férsaljning 6kar i takt
med kommersialiseringen inom den tidsram som styrelsen
bedémt som sannolik.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Finansiella risker Marknadsrelaterade risker

Bolaget &r finansierat av externt kapital i form av aktiekapital och Bolagets produkter bygger pa branslecellsteknik, vilken &r relativt
Ian och kommer sa att vara till dess férséljningen av produkter ny i kommersiella sammanhang. Detta kan innebéra, trots att
kommer igang i stérre skala. Med 6kande férsaljning kommer Bolagets produkter prestanda- och affarsmassigt 6vertraffar kon-
Bolaget bli utsatt f6r valutaexponering da merparten av intkterna kurrerande teknologi, att kunderna byter ut sina system i en lang-
och kostnaderna beréknas komma att erhallas och erldggas i andra sammare takt an forvantat.

valutor &n svenska kronor.

Flerarsoversikt
2017 2016 2015 2014 2013

Nettoomséttning 36738 12185 5100 1492 2513
Rorelseresultat -66 697 -66 099 -64763 -45910 -38529
Rorelsens kassaflode -51324 -67996 -64 543 -39997 -38529
Balansomslutning 274 072 96146 75908 147 076 63880
Eget kapital 188 881 36 505 1266 76 454 16 205
Soliditet (%) 68,9 38,0 14,8 52,0 25,4
Kassalikviditet 54 39 2,3 4.3 2,3
Antal aktier 51678 890 44784392 35698392 35419 605 1065215
Resultat/aktie -1,3 -1,5 -1,8 -1,3 -36,0
Utdelning per aktie (SEK) — — — — —
Forslag till vinstdisposition
Till arsstdmmans forfogande star féljande medel:
Balanserade medel 253722 479 kr
Arets forlust -66 703767 kr

187 018 712 kr

Styrelsen féreslar att de balanserade medlen disponeras sa att

i ny rékning 6verfors 187 018 712 kr
187 018 712 kr
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Resultatrakning

Not 2017 2016
Nettoomséattning 36738 12185
Kostnad fér salda varor -25716 -9 266
Bruttoresultat 11022 2919
Forséljnings- och administrationskostnader -19 457 -6327
Forsknings- och utvecklingskostnader -67 858 -72 057
Ovriga rérelseintakter 3 9932 9521
Ovriga rérelsekostnader -336 -155
Rorelseresultat 4,5,7 -66 697 -66 099
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter — 446
Réntekostnader och liknande resultatposter -7 —
Resultat efter finansiella poster -66704 -65 653
Skatt pa arets resultat 8 — —
Arets resultat -66704 -65653
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Balansrakning

Not 2017-12-13 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 9 721 736
Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar 246 —
9267 736
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 10 20 644 17 691
20644 17 691
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag n 284 234
Andelar i intresseféretag 12 1574 —
1858 234
Summa anléggningstillgangar 23469 18 661
Omséttningstillgangar
Varulager mm
Ravaror och férnédenheter 6508 3364
6508 3364
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 13588 2814
Fordringar hos koncernféretag 355 300
Aktuell skattefordran 609 605
Ovriga kortfristiga fordringar 13 2784 2844
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 8950 6354
26 286 12917
Kassa och bank 217 809 61204
Summa omséttningstillgangar 250603 77 485
Summa tillgangar 274 072 96 146
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (51678 890 aktier) 1137 985
Pagaende nyemission 4 —
Fond for utvecklingsutgifter 721 736
1862 1721
Fritt eget kapital
Overkursfond 545988 327 064
Balanserat resultat -292 265 -226 627
Arets forlust -66 704 -65 653
187 019 34784
Summa eget kapital 188 881 36505
Avsdttningar
Avséttning fér pensioner 15,18 - 668
- 668
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 16 39854 39987
39854 39987
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 7 427 1043
Leverantérsskulder 14308 4404
Ovriga kortfristiga skulder 1925 1382
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 21677 12157
45 337 18986
Summa eget kapital och skulder 274 072 96 146
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Forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for . Ovrigt

Aktie- Pagdende  utvecklings- Over- fritt eget Summa

kapital nyemission utgifter kursfond kapital eget kapital
2016-01-01 785 — — 236372 -225 891 1266
Aktivering av utvecklingsutgifter — — 736 — -736 —
Nyemission 200 — - 90 692 — 90 692
Arets resultat — — — — -65653 -65653
2016-12-31 985 - 736 327064 -292 280 36 505
2017-01-01 985 - 736 327064 -292 280 36 505
Aktivering av utvecklingsutgifter — — 80 — -80 —
Upplésning utvecklingsutgifter — — -95 — 95 —
Nyemission 148 — — 214 424 — 214572
Inlésen av personaloptioner 4 4 — 4500 — 4508
Arets resultat — — — — -66 704 -66 704
2017-12-31 1137 4 721 545988 -358969 188 881

Aktiekapitalet bestar av 51678 890 st aktier a kvotvarde 0,022 kr.
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Kassaflodesanalys

2017 2016
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -66 697 -66 099
Justering f6r poster som inte ingar i kassaflédet 5543 5123
Erhallen ranta — 1
Erlagd ranta -7 -5
Betald/erhallen inkomstskatt -4 42
Férandringar i rérelsekapital:
Okning / minskning av rérelsefordringar -13366 -1515
Okning / minskning varulager -3144 -1662
Okning / minskning rérelseskulder 26 351 -3851
Kassafléde fran den lépande verksamheten -51324 -67 996
Investeringsverksamheten
Investeringar i dotter- och intresseféretag -1624 —
Investeringar i anlaggningstillgangar -9394 -2730
Kassafldde fran investeringsverksamheten -11018 -2730
Finansieringsverksamheten
Amortering av lan -133 —
Inlésning av personaloptioner 4508 —
Nyemission 214572 90 892
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 218947 90 892
Arets kassaflode 156 605 20196
Likvida medel vid arets bérjan 61204 41008
Likvida medel vid arets slut 217 809 61204
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2017 2016
Avskrivningar 6211 5823
Ovriga ej kassapéaverkande poster -668 -700

5543 5123
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Noter

Redovisnings- och varderingsprinciper

Bolaget tillampar arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna
r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Féretaget
upprattar, med stéd av ARL 7:3 a, ingen koncernredovisning eftersom dotter-
foretaget &r vilande och en koncernredovisning dérmed inte skulle skilja
sig pa nagot vasentligt satt fran moderféretagets redovisning.

UTLANDSKA VALUTOR

Monetéra tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta varderas pa balans-
dagen till riksbankens Ultimo. Transaktioner i utldndsk valuta omraknas pa
transaktionsdagen till den dagskurs som anges pa riksbankens hemsida.

INTAKTER

Férsaljning av varor redovisas nar vasentliga risker och férdelar dvergar
fran saljare till kopare i enlighet med férséljningsvillkoren. Férsaljningen
redovisas efter avdrag fér moms, rabatter och kursdifferenser vid forsalj-
ning i utlandsk valuta.

For tjansteuppdrag och bidragsfinansierade uppdrag till fast pris redo-
visas de inkomster och utgifter som ar hanforliga till ett utfort tjanste-
uppdrag som intékt respektive kostnad i férhallande till uppdragets fardig-
stéllandegrad pa balansdagen (successiv vinstavrékning). Ett uppdrags
fardigstallandegrad bestdms genom att nedlagda utgifter pa balansdagen
jamfors med berdknade totala utgifter. | de fall utfallet av ett uppdrag
inte kan berdknas pa ett tillférlitligt satt, redovisas intakter endast i den
utstrackning som motsvaras av de uppkomna uppdragsutgifter som sanno-
likt kommer att ersattas av bestallaren. En befarad férlust pa ett uppdrag
redovisas omgaende som kostnad.

STATLIGA STOD

Statliga stéd redovisas som intdkt nar det finns rimlig sakerhet att stodet
kommer att erhéllas och att bolaget kommer att uppfylla alla darmed
sammanhéangande villkor.

LEASINGAVTAL

Samtliga leasingavtal dar foretaget ar leasetagare redovisas som operatio-
nell leasing (hyresavtal), oavsett om avtalen &r finansiella eller operatio-
nella. Leasingavgifter enligt operationella leasingavtal, inklusive férhojd
forstagangshyra men exklusive utgifter fér tjinster som férsakring och
underhall, redovisas som kostnad linjart 6ver leasingperioden.

INKOMSTSKATT

Aktuella skatter varderas utifrdn de skattesatser och skatteregler som gél-
ler pa balansdagen. Uppskjutna skatter vérderas utifran de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade fére balansdagen. Uppskjuten skattefordran
avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag
redovisas i den utstrdckning det &r sannolikt att avdraget kan avrdknas mot
Overskott vid framtida beskattning.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattningar efter avslutad anstallning:

| bolaget férekommer savél avgiftsbestimda som férmansbestidmda
pensionsplaner.

| avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststallda avgifter till ett
annat féretag och har inte nagon legal eller informell férpliktelse att betala
nagot ytterligare dven om det andra féretaget inte kan uppfylla sitt dtagande.
Bolagets resultat belastas for kostnader i takt med att de anstalldas
pensionsberattigande tjanster utforts.

Vid férmansbestamda planer star foretaget i allt vasentligt riskerna fér
att ersattningarna kommer att kosta mer an férvéntat och att avkastningen
pa relaterade tillgangar kommer att avvika fran férvéntningarna. Powercell
redovisar formansbestamda pensionsplaner i enlighet med K3s férenk-
lingsregler. | Sverige har bolaget bl. a. formansbestdmda planer som inne-
bér att pensionspremier betalas och dessa planer redovisas som avgifts-
bestamda planer. Bolaget betalar in pensionspremier till PRI som finansieras
i egen regi. Redovisning av pensionsskulden sker enligt den beloppsuppgift
som erhalls fran PRI.
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Aktierelaterade erséattningar:

Bolaget har en aktierelaterad ersattningsplan dar bolaget erhaller tjanster
fran anstéllda och som vederlag utger bolaget egetkapitalinstrument i form
av aktieoptioner till de anstallda. Det totala belopp som ska kostnadsféras
redovisas i resultatrdkningen som en personalkostnad och i eget kapital i
posten Balanserat resultat, fordelat 6ver intjanandeperioden. Nar en
bedémning &ndras for hur manga egetkapitalinstrument som kommer att
tjdnas in, redovisas denna avvikelse i resultatrékningen i den period den
andrade beddmningen gérs. De sociala avgifter som uppkommer pa tilldel-
ningen av aktieoptioner redovisas som en personalkostnad och en skuld.
Efterfoljande omvarderingar redovisas i resultatrékningen.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Tillgdngarna skrivs av linjart éver tillgdngens bedémda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Foljande nyttjande-
perioder tillampas:

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten, 5 ar

Principval har gjorts for internt upparbetade immateriella anlaggningstill-
gangar. Tillampning sker enligt aktiveringsmodellen.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat
med avskrivningar.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av linjart éver tillgangens berék-
nade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den férvantade férbruk-
ningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redo-
visas som kostnad i resultatrakningen. Foljande avskrivningstider tillampas:

Inventarier, verktyg och installationer, 3-9 ar

| de fall en tillgdngs redovisade varde 6verstiger dess berdknade ater-
vinningsvérde skrivs tillgdngen omedelbart ned till dtervinningsviardet.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar kund-
fordringar, évriga fordringar, leverantérsskulder och laneskulder Instrumen-
ten redovisas i balansrakningen néar Powercell Sweden blir part i instrumen-
tets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nér ratten att erhalla
kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller dverférts och bolaget har
6verfort i stort sett alla risker och férmaner som &r férknippade med dgande-
ratten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nér férpliktelserna
har reglerats eller pa annat satt upphort.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag fér poster
med forfallodag mer an 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras
som anldggningstillgangar. Fordringar tas upp till det belopp som férvéntas
bliinbetalt efter avdrag for individuellt beddmda osé&kra fordringar.

Laneskulder och leverantsrsskulder

Skulder har upptagits till nominella belopp. Upphérande av redovisning av
finansiella skulder sker férst nar skulden har reglerats genom aterbetalning
eller att dessa efterskankts.

VARULAGER

Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettoférsalj-
ningsvéardet. Anskaffningsvérdet faststalls med anvéndning av forst in,
foérst ut-metoden (FIFU). F6r ravaror ingar alla utgifter som &r direkt
hanférliga till anskaffningen av varorna i anskaffningsvérdet.

AVSATTNINGAR

En avsattning redovisas i balansrékningen nar foretaget har ett formellt
eller informellt dtagande som en féljd av en intréffad handelse och det &r
troligt att ett utflode av resurser krévs for att reglera dtagandet och en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras.



Fortsdttning not 1

AKTIEAGARTILLSKOTT
Foretaget redovisar aktiedgartillskott i enlighet med uttalandet fran Radet
for finansiell rapportering, UFR 2.

KASSAFLODESANALYS
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassa-

flodet omfattar endast transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

NYCKELTALSDEFINITIONER
Soliditet: Eget kapital i relation till balansomslutningen

Kassalikviditet: Omséattningstillgangar i relation till kortfristiga skulder
Resultat per aktie: Resultat efter skatt i férhallande till antal aktier

Utdelning per aktie: Beslutad utdelning per berattigad aktie

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Inga beddmningar eller uppskattningar har gjorts som har en betydande
effekt pa de redovisade beloppen i den finansiella rapporten eller skulle
innebé&ra en betydande risk for en vasentlig justering av de redovisade
véardena fér tillgdngar och skulder under nésta rakenskapsar.

Not 3 Ovriga rorelseintakter

NOTER

Not 5 Personal

2017 2016
Bidrag avseende projektfinansiering
och statliga stéd 9635 9491
Ovriga poster 297 30
9932 9521
Not 4 Operationell leasing
2017 2016
Framtida minimileaseavgifter som ska
erldggas avseende icke uppsagnings-
bara leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett ar 5936 3996
Forfaller till betalning senare &n ett
men inom fem ar 5841 8802
Forfaller till betalning senare an fem ar 13699 —
25476 12798
Under perioden kostnadsforda
leasingavgifter 5452 4572

Den operationella leasingen bestar i allt vasentligt av hyrda lokaler.
Hyresavtalet [6per tom 31 augusti 2022 med mojlighet till forlangning
med ytterligare 3 ar i taget. Storleken pa de framtida leasingavgifterna
baseras pa utvecklingen av konsumentprisindex.

Noten inkluderar aven finansiella leasingavtal, vilka redovisas som opera-
tionella. Férutom hyra av lokaler, avser avtalen leasing av maskiner fér
testverksamhet samt av bilar fér transportdndamal. Bilar leasas normalt
pé tre ar med majlighet till utkdp och maskiner leasas normalt pa fem ar
med mojlighet till férldngning med ett ar i taget.

2017 2016

Medelantal anstéllda
Kvinnor 7 6
Mén 25 22
Totalt 32 28
Styrelseledaméter och ledande
befattningshavare
Antal styrelseledaméter pa balansdagen
Kvinnor 1 1
Man 5 5
Totalt 6 6
Antal verkstéllande direktérer och
andra ledande befattningshavare
Kvinnor 2 2
Man 5 5
Totalt 13 13
Léner, andra ersattningar och sociala
kostnader
VD och ledande befattningshavare 7915 6507
Ovriga anstallda 13967 10935

21882 17 442
Sociala kostnader enligt lag och avtal 10 065 5655
Pensionskostnader 4820 3502
Totalt 36767 26599

Till VD har det under aret totalt utgatt 16n och ersattningar med
2064 (1778).

Till VD och ledande befattningshavare utgar utéver fast manadslon rérlig
ersattning om uppstéllda resultatmal uppnas. Ersattningen faststélls av
styrelsen. Under verksamhetsaret uppgick i rorlig ersattning totalt 405
(179) till VD och 369 (70) till 6vriga ledande befattningshavare. Ersatt-
ning utbetalas varen 2018.

Av bolagets totala pensionskostnader avser 448 (635) VD och
2213 (1027) évriga ledande befattningshavare.

For VD géller en msesidig uppsdgningstid om 6 manader och vid upp-
sagning fran bolagets sida har VD &ven rétt till 6 manaders avgangsve-
derlag. Inga avtal har traffats om avgangsvederlag for 6vriga anstéllda.

Styrelsen

Enligt stimmobeslut i maj 2017 utgar styrelsearvode fér perioden fram
till ndsta arsstimma med totalt 750 000 kr, varav 250 000 kr till styr-
elsens ordférande och till envar av 6vriga ledamoter som ej ar anstallda
i bolaget 100 000 kr. Under verksamhetsaret har till styrelseledamoten
André Martin dessutom utgatt ett konsultarvode med 347 (369).
Prissattningen har skett pa kommersiella villkor.
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NOTER

Not 6 Aktierelaterade ersattningar

Bolagets personaloptionsprogram fér ledande befattningshavare och per-

sonal I16pte ut 31 december 2017. Det omfattade 369 600 optioner dér varje
option gav en ratt att teckna en ny aktie till en teckningskurs om 12,25 kronor
per aktie under perioden 1januari 2017-31 december 2017. Under program-

mets |6ptid 16stes 99,6 % av optionerna in. Inget personaloptionsprogram

|6per fér nérvarande.

Not 7 Statliga stod

Under &ret har statliga stéd avseende delfinansiering av utvecklingsprojekt

uppgaende till 11284 (9 318) erhallits och 9 635 (9 491) har redovisats i

resultatrakningen, bland 6vriga rorelseintakter.

Not 8 Inkomstskatt

Not 10 Inventarier, verktyg och
installationer

2017-12-31 2016-12-31

Ingéende anskaffningsvarden 53809 51815
Inkoép 9069 1994
Utgédende ackumulerade

anskaffningsvarden 62878 53809
Ingadende avskrivningar -36118 -30295
Arets avskrivningar -6116 -5823
Utgaende ackumulerade avskrivningar -42 234 -36118
Utgédende restvérde enligt plan 20644 17 691

Not 11 Andelari koncernféretag

2017 2016 2017-12-31 2016-12-31

Aktuell skatt — — Ingdende anskaffningsvérde 234 234

Uppskjuten skatt — — Forvarv av Powercell Warrants One AB 50 —
Utgaende anskaffningsvarde 284 234

Avstamning av skattekostnad Utgaende restvirde 284 234

Skatt enligt gallande skattesats (22%) 14 675 14 444

Skatteeffekt av ) o .

ej avdragsgilla kostnader -123 -86 Kapital- Rostrétts-  Bokfort

andel, %  andel, % vérde

Skatteeffekt av

ej skattepliktiga intakter - - Powercell Deutschland GmbH 100 100 234

Skatteeffekt av ej redovisade Powercell Warrants One AB 100 100 50

underskottsavdrag -14 552 -14 358
Summa 284

Redovisad skattekostnad - -

Ej redovisade underskottsavdrag uppgar il 514 345 (437 773). Powercell Deutschland Gmbh med organisationsnummer HBR 28770 har
sate i Frankfurt am Main. Powercell Warrants One AB med organisations-
nummer 559110-7437 har sate i Goteborg.

Not 9 Balanserade utgifter for

utvecklingsarbeten Not 12 Andelariintressebolag
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 736 — Ingdende anskaffningsvarde — —

Ink&ép 80 736 Forvarv av andel Hyon AS 1574 —

Arets avskrivningar -95 — Utgdende anskaffningsvérde 1574 —

Utgédende ackumulerade Utgaende restvirde 1574 —

anskaffningsvarden 721 736

Utgaende restvirde enligt plan 721 736
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Kapital- Rostratts- Bokfort

andel, %  andel, % véarde
Hyon AS 33,3 33,3 1574
Summa 1574

Hyon AS med organisationsnummer 918 710 655 har sate i Oslo.



Not 13 Ovriga kortfristiga fordringar

Not 17 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

NOTER

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Skattekonto — 169 Semesterldner 2742 2628

Momsfordran 2742 2470 Upplupna loner 2703 1261

Ovriga poster 42 205 Upplupna sociala kostnader 3648 1484

2784 2844 Forutbetalda intakter 10 663 4989

Ovriga poster 1921 1795

21677 12157

Not 14 Fo6rutbetalda kostnader och
upplupna intakter Not 18 Ansvarsforbindelser

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Férutbetalda hyror 1302 1092 Garantiatagande, PRI — 13

Upplupna intakter, pagaende — 13
bidragsprojekt 6504 2522
Upplupna intékter, férséljning — 2353
Ovriga forutbetalda kostnader 1144 387
8950 6354

Not 15 Avsattning for pensioner och
liknande forpliktelser

2017-12-31 2016-12-31

Avsattningar enligt tryggandelagen
PRI Pensionsgaranti-pensioner — 668
— 668

Pensionskostnaderna i bolaget uppgick under aret till 4 802 (3 502), varav
huvuddelen utgérs av [dpande utbetalningar till fristdende organ som
administrerar pensionsplaner. Under aret har bolagets pensionsférplik-
telser reglerats till fullo. Kapitalvardet av pensionsférpliktelserna i bolaget
uppgick vid 2017 ars utgang till 0 (668).

Not 16 Langfristiga skulder

Ar 2009 beviljade statens Energimyndighet ett villkorat lan om 30 Mkr till
bolaget, av vilket 8 Mkr utbetalades under 2009, ytterligare 12 Mkr under
2010 och de sista 10 Mkr utbetalades under 2011. Under 2014 beviljades
och utbetalades ytterligare 9,99 Mkr med samma villkor som tidigare.
Lanet uppgar darmed till totalt 39,99 Mkr. Under 2017 har amortering pa
det senast utbetalda lanet om 9,99 Mkr pabérjats.
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Resultat- och balansrékningen kommer att férelaggas
arsstdmman 2018-04-18 for faststallelse.

Goteborg 2018-02-23

Per Wassén Magnus Jonsson
Verkstallande direktor Styrelseordférande

Asa Severed Dirk De Boever

Goran Linder André Martin

Var revisionsberéattelse har lamnats 2018-03-15.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Birgitta Granquist
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Powercell Sweden AB (publ), org.nr 556759-8353

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Powercell Sweden
AB (publ) fér ar 2017. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
22-32 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av Powercell Sweden AB (publ)s finansiella stall-
ning per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat
och kassafldde fér aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltnings-
berattelsen ar férenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrék-
ningen och balansrékningen.

Grund f6r uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till Powercell Sweden AB (publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an arsredo-
visningen och aterfinns pa sidorna 1-21. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret fér denna andra infor-
mation.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och 6ver-
vaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta.
Vihar inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direk-
téren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvandig foér att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren fér bedémningen av bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om for-
hallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fort-
satt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direk-
téren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och
att l&mna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvan-
dare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden
Ut6ver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning
fér Powercell Sweden AB (publ) fér ar 2017 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt for-
slaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férhallande till Powercell Sweden AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande s&tt. Den verkstéllande direk-
téren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens rikt-
linjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r
nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verens-
stammelse med lag och f6r att medelsfoérvaltningen ska skotas
pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktdren i nagot vasentligt avseende:
= féretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget
* pa nagot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och dérmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sékerhet bedoma om férslaget &ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en h6g grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av
férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberattelsen.

Goteborg den 15 mars 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Birgitta Granquist
Auktoriserad revisor
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Styrelse och ledning

Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolagsordningen och den
arbetsordning som PowerCells styrelse antagit. Bolagets arbetsordning sti-
pulerar bland annat ansvarsférdelningen mellan styrelsen och verkstéllande
direktéren. Styrelsen foreslar alltid principer fér ersattning till VD.

Styrelse

Per Wassén

Vd och styrelseledamot

Hemvist: Goteborg

Fodd: 1961

Invald: 2008

Utbildning: Civilingenjor i teknisk fysik,
Chalmers Tekniska Hogskola, Civilekonom
Handelshégskolan Géteborgs Universitet.
Aktier: 200 000

Investmentdirektér pa Volvo Group
Venture Capital samt erfaren ordférande
och ledamot i ett flertal venture-/start-
up-bolag. Tidigare bland annat ansvarig for
Strategi och Affarsutveckling fér AB Volvo-
koncernen. Gedigen kommersiell, industri-
ell och finansiell erfarenhet. Styrelsens ord-
forande 2008-2015.

Goran Linder

Styrelseledamot

Hemvist: Stockholm

Fodd: 1962

Invald: 2009

Aktier: 500

Representerar Midroc New Technology.
Vd fér Midroc New Technology samt leda-
mot i ett flertal andra bolag. Mer &n 25 ars
erfarenhet av férséljning, affarsutveckling
och ledningsarbete, med utbredd kunskap
inom teknikrelaterade omraden.

Magnus Jonsson
Styrelsens ordférande
Hemvist: Goteborg
Fédd: 1956

Invald: 2012

Aktier: 5000

VD fér Magnus Jonsson Consulting AB och
sitter i ett flertal styrelser. Tidigare befatt-
ning som SVP, produktutveckling pa Volvo
Personvagnar. Stor erfarenhet inom for-
donsindustrin.

Asa Severed
Styrelseledamot
Hemvist: Géteborg
F6dd: 1958

Invald: 2016
Aktier: 0

VD fér Asa Severed Consulting AB. Mer &n
30 ars erfarenhet fran néringslivet inom
logistik, férséljning och ledningsarbete
framst fran Volvo och TV4.

STYRELSE OCH LEDNING

Dirk De Boever
Styrelseledamot
Hemvist: Ghent, Belgien
F6dd: 1970

Invald: 2009

Aktier: 0

Investeringschef pa Finindus. Finindus &r ett
investmentbolag som tillhandahaller kapital
i tidiga och tillvaxtskeden, uppbackade av
ArcelorMittal och den flamldndska regionen.
Tidigare stor erfarenhet inom strategi och
marknadsféring fran ArcelorMittal. Entre-
prendr och konsult till ett flertal storbolag
inom industri, bank och telekom.

André Martin
Styrelseledamot

Hemvist: Frankfurt, Tyskland
F6dd: 1951

Invald: 2013

Aktier: 100 000

Oberoende konsult och radgivare inom
bransleceller och vatgasteknik. Tidigare
chef for Ballards transportbranschenhet
och VD fér Ballard Power Systems AG.
Oberoende representant.
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Under 2017 har, utéver det konstituerande styrelsemétet, 13 protokoll-
férda styrelsemoten gt rum. Vid métena har styrelsen diskuterat bolagets
framtida utveckling, kvartalsrapporter, budget, finansiering samt gjort sed-
vanlig uppféljning av verksamheten i bolaget. Bolagets revisor deltar varje ar
i det sammantréde déar arsbokslutet godkanns och accepteras.
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STYRELSE OCH LEDNING

Ledning

Per Wassén, \d

Hemvist: Goteborg

Fodd: 1961

Anstilld: 2015

Utbildning: Civilingenjor i teknisk
fysik, Chalmers Tekniska Hogskola,
Civilekonom Handelshégskolan
Goteborgs Universitet.

Aktier: 200 000

Investmentdirektér pa Volvo Group
Venture Capital samt erfaren ord-
férande och ledamot i ett flertal
venture-/start-up-bolag. Tidigare
bland annat ansvarig for Strategi och
affarsutveckling for AB Volvo-
koncernen. Gedigen kommersiell,
industriell och finansiell erfarenhet.
Styrelsens ordférande 2008-2015.

Robert Gustafsson

COO

Fédd: 1957.

Anstilld: sedan 2009
Utbildning: Civilingenjor i elektro-
teknik, Chalmers Tekniska

Aktier: 60 000

Stor erfarenhet av att leda arbeten
inom produktionsprocesser inbe-
gripet produktions-, inkdps- och
processforbattringar. Tidigare befatt-
ningar sasom Director Operations
pa Saab samt medlem av den
globala operativa ledningen for
Emerson Process Management.
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Per Ekdunge

Grundare, vVD, CTO och

Vd PowerCell Deutschland GmbH
F6dd: 1955.

Anstilld: sedan 2008
Utbildning: Docent i elektrokemi
vid KTH.

Aktier: 206 003

Mer &n 30 ars erfarenhet av bransle-
cells- och reformerutveckling. Docent

i elektrokemi vid KTH. Tidigare
karriarinom KTH, Volkswagen
och Dechema i Tyskland och Volvo
Technology dér han bland annat
varit ansvarig for utveckling av
brénsleceller, batterier samt alter-
nativa drivlinor.

Karl Samuelsson

Director Product Development
Fédd: 1971

Anstilld: sedan 2016

Utbildning: Civilingenjor i Maskin-
teknik, Chalmers Tekniska

Aktier: O

Mangarig erfarenhet av ledarskap
inom produktutveckling. Tidigare
befattningar bl.a som Senior
Manager pa Volvo Cars, Research
& Development och Complexity
Reduction Analyst pa Ford Auto-
motive group

Andreas Bodén

Director Sales and Aftermarket
F6dd: 1977.

Anstilld: sedan 2009
Utbildning: Civilingenjor i Kemi-
teknik och Teknologie doktor
fran KTH inom brénsleceller och
reformerteknik.

Aktier: 10 000

Styrelseledamot pa Vatgas Sverige
med mangarig internationell erfa-
renhet inom utveckling av brénsle-
celler och brénslecellssystem.
Tidigare befattning som projekt-
ansvarig pa Volvo Technology for
PEM-branslecellsutveckling.

Charlotta Sahlin

Director Marketing

and Communications

Fédd: 1970

Anstilld: sedan 2016
Utbildning: Fil.Kand. Marknads-
féring och Kommunikation, Vaxjo
Aktier: 1000

Omfattande erfarenhet av inter-
nationell marknadsféring och av
att utveckla starka varumarken.
Tidigare befattningar bl.a, Project
Manager Strategy and Campaigns
hos Saab Automobile, Brand
Manager pa Abba Seafood och
Marketing & PR Director Pulsen
).

Karin Nilsson

CFO, HR och IT-ansvarig
Fodd: 1969

Anstilld: sedan 2015
Utbildning: Civilekonom
Aktier: 18 000

Mangarig internationell erfarenhet
av finansiell- och operativ styrning.
Tidigare befattningar som CFO pa
KVD Kvarndammen AB dér hon
aven ansvarat for HR och IT och
Business controller inom Sibelco
Nordic AB och Gunnebo AB.



Med delfinansienng av
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PowerCell Sweden AB (publ)
Ruskvadersgatan 12

418 34 Goteborg

Sverige

Tel. +46 31-720 36 20

PowerCell Deutschland GmbH
Mainzer Landstrasse 49
60329 Frankfurt

Tyskland

Tel. +49 69 3085 5470

DISTRIBUTORER

Powertech System integrators (Pty) Ltd.
Building 3, Summit Place

221 Garstfontein Road

Menlyn, Pretoria, 0181

Sydafrika

Tel. +27 12 426 72 00

PowerCell Korea Co. Ltd.

4F Haesung Tst Building

942 Daechi-dong, Gangnam-gu Seoul
S. Korea [135-845]

Tel. +82 70-8742-3433

Inabata & Co. Ltd.

Information & Electronics Divlll
2-8-2 Nihonbashi-Honcho, Chuo-ku,
Tokyo 103-8448

Japan

Tel: +8133639-6555
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