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Vasentliga handelser juli-september

e Den 12 juli tillkdnnagavs de fullstindiga sakerhetsresultaten fran fas I-studien med den
ANGPTL4-hammande lakemedelskandidaten Lipisense®. I samtliga behandlingsgrupper
observerades en gynnsam sakerhets- och farmakokinetisk profil. Analyserna visade aven
minskande nivaer av ANGPTL4 i plasma vid upprepade doser i grupperna som fick multipla
stigande doser (MAD).

¢ Den 11-14 september presenterade Bolaget vid European Lipoprotein Clubs forskarmote i
Tutzing i Tyskland.

Sammanfattning av delarsrapporten

Tredje kvartalet (juli-september) 2023 Aret hittills (januari-september) 2023
Nettoomsattning 357 tkr (0) Nettoomsattning 16 407 tkr (0)

Rorelseresultat -4 868 tkr (-6 845) Rorelseresultat -4 578 tkr (-28 526)

Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,06 SEK Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,06 SEK (-2,22)
(-0,36)

Likvida medel uppgick per 30 september till 25 218 tkr Likvida medel uppgick per 30 september till 25 218 tkr (15
(15 576) 576)

Vasentliga handelser efter rapportperioden

¢ Den 10 oktober tillkdnnagavs att Bolaget beviljats ett patent av det amerikanska
patentverket (USPTO, US Patent and Trademark Office) for lakemedelskandidaten
Lipisense® avseende behandling av kardiometabola sjukdomar (hjart-karlsjukdomar samt
metabola tillstand sasom typ 2-diabetes).

¢ Den 13 november lamnade Lipigon in ansokan om att starta klinisk provning fas II for sin
lakemedelskandidat Lipisense® som utvecklas for behandling av forhojda blodfetter.
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VD har ordet

Det tredje kvartalets mest betydande nyheter handlar om utfallet av fas I-studien, som tydligt visat
en positiv sakerhets- och farmakokinetisk profil i samtliga behandlingsgrupper. Vid upprepade
doser noterades dessutom en minskning av malproteinet ANGPTLA4 i blodet (target engagement),
vilket bekraftar att Lipisense ®-molekylen fungerar enligt vara intentioner.

Lakemedelsutveckling ar alltid forenad med en viss osakerhet och risk, men med dessa resultat i
ryggen &r vi nu rustade att ga vidare till fas IT med 6kat sjalvfortroende. Att Lipisense® visar sa
kallat target engagement starker var framtidstro och bidrar till att minska den framtida
utvecklingsrisken rejalt.

Under kvartalet har vi ocksa arbetat intensivt med att stotta Leaderna, var samarbetspartner pa
den kinesiska marknaden for Lipisense®, med deras forberedelser infor start av klinisk studie
med Lipisense® i Kina.

Det ar mycket gladjande att vi den 13 november lamnat in ansokan for klinisk prévning till
Lakemedelsverket. Med denna fas II-studie har vi tva tydliga mal. Vi stravar forst och framst efter
att fa fram sakerhets- och effektresultat frén patienter med hoga blodfetter. Dessutom vill vi
undersoka olika parametrar kopplade till kardiometabola sjukdomar i syfte att positionera
Lipisense® mot konkurrerande produkter och darigenom forbattra vara mojligheter till
utlicensiering och framtida framgangar.

Véra langvariga samarbeten med olika intressenter har hjalpt oss i utformningen av var
kommande fas II-studie. Nu stravar vi efter att na de hogt stéallda forvantningarna som alltid finns
pa en produktkandidat av Lipisense® kaliber.

Fran vart perspektiv finns det ett markant intresse for nya behandlingsmetoder inom
lakemedelsbranschen, sarskilt betraffande ANGPTL4 som likemedelsmal. Denna uppfattning
bekréftas kontinuerligt genom de diskussioner vi deltar i, bade vid vetenskapliga moten med
ledande kliniker pa omradet och i dialog med potentiella affarspartners.

En hornsten for framtida fordjupade affarssamtal ar inte enbart véara faktiska utvecklingsresultat,
utan aven styrkan i bolagets patentposition. Det ar med stor gladje jag meddelar att Lipigon
nyligen erholl patent i USA for anvandningen av Lipisense® som behandling av kardiometabola
sjukdomar. Detta &r &nnu en viktig milstolpe for vart bolag.

Var position pa marknaden byggs starkare for varje dag, och trots hostmorkret utanfor fonstren
brinner entusiasmen starkt bland vara medarbetare.

Umea den 23 november 2023
Stefan K. Nilsson
Verkstallande direktor
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Verksamhet

I manga lander utgor hjart-karlsjukdomar den enskilt storsta kostnaden inom sjukvéarden. Lipigon
adresserar ett antal nischmarknader inom den totala marknaden for lakemedel inriktade pa
reglering av fetter. Dessa marknader utgors av mindre patientgrupper dar det finns ett stort
behov av nya lakemedel. P& grund av det betydande medicinska behovet av nya lakemedel pa de
marknader som Lipigon riktar sig till ar priserna for denna typ av lakemedel generellt sett hogre
jamfort med lakemedel for vanligare folksjukdomar.

Marknad

Marknaden for lakemedel inriktade pa reglering av fetter i USA, Japan och de fem
storsta marknaderna i Europa (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien) uppgick
2022 enligt GlobalData till ett varde om cirka 5,6 miljarder USD.

Hjart-karlsjukdomar har lange varit den storsta orsaken till dodlighet och sjuklighet i vastvarlden.
Aven i utvecklingslédnder noteras en 6kning av dessa sé kallade vallevnadssjukdomar, allt i takt
med en forhdjd levnadsstandard. Hjart-karlsjukdomar, typ 2-diabetes och fettrelaterade
leversjukdomar é&r alla forknippade med storningar i kroppens hantering av fett, beroende pa
forsamrad nedbrytning eller ofordelaktig fordelning av fetter mellan kroppens organ.

Hjart-karlsjukdomar orsakar 45 procent av alla dodsfall i Europa och ar den sjukdom som orsakar
flest dodsfall globalt. I ménga lander utgér hjart-karlsjukdomar den enskilt storsta
sjukvardsutgiften. Lipigon adresserar ett antal nischmarknader inom den totala marknaden for
lakemedel inriktade pa reglering av fetter. Dessa marknader utgors av mindre patientgrupper dar
behovet av nya lakemedel ar stort.

Lipigons projektportfolj

Lipigon kombinerar spets inom lipidforskning med expertis inom lakemedelsutveckling. Initialt
inriktar sig Bolaget pa ovanliga sjukdomar som kan ge sarlédkemedelsstatus eller

pé nischindikationer. Lipigons lakemedelsutveckling fokuserar pa fyra lakemedelsprojekt.
Samtliga projekt har, baserat pa verkningsmekanismen, potential att &ven rikta sig mot bredare
indikationer, framst inom omradet blodfetter, deras hantering och relaterade sjukdomar.

CLINICAL PHASE
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* China, Hong Kong, Taiwan and Macau
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Om projekten
Projekt 1 - Lipisense® (P1)

Lipisense® ar det projekt som kommit langst i utvecklingen mot ett fardigt lakemedel. For
narvarande ar fas I-studien pa vag att avslutas och baserat pa datan har det konstaterats att
Lipisense® tolereras val av forsokspersonerna och att biverkningsprofilen ser mycket bra ut.
Dessutom visades att Lipisense® fungerar farmokodynamiskt och interagerar med mRNA for
malproteinet ANGPTL4 och forhindrar att proteinet tillverkas i levercellerna. Ansokan om klinisk
provning avseende fas II-studie ar inskickad med malet att paborja studien under kvartal 1 2024.

Lipisense® riktar initialt in sig pa behandling av sjukdomar dar kraftigt forhojda triglycerider i
blodet &r centralt. En av dessa sjukdomar &r svar hypertriglyceridemi (SHTG), vilket innebar att
triglyceridnivaerna ar hogre an eller lika med 500 mg/dL. I dag lider cirka fem miljoner patienter
av SHTG pa de sju storsta marknaderna och antalet patienter forvantas oka i framtiden som ett
resultat av okad fetma, metabolt syndrom och typ 2-diabetes.

For de patienter som behandlas med de triglyceridsankande lakemedel som i dag finns tillgangliga
nar endast halften av patienterna behandlingsmalen. Trots dessa begransningar har tva av dessa
lakemedel uppnatt en toppforsaljning om 6ver 1 miljard USD. Forsaljningspotentialen for
Lipisense® uppskattas till cirka 1,5 miljarder USD, forutsatt ett pris om 6 000 USD per &r

(vilket motsvarar priset for Repatha, en lipidsankande PCSK9-hammare) och en uppnadd
marknadsandel for Lipisense® om fem procent av antalet patienter med mycket hoga
triglyceridnivaer (SHTG).

Lipigon har ett samarbets- och licensavtal med Leaderna avseende utveckling av Lipisense® for
Kina, Hong Kong, Taiwan samt Macau. Samarbetet bedoms kunna ge intékter bestaende av
milstolpsbetalningar motsvarande ca 90 miljoner USD samt royalties pa nettoforsaljningen.
Bolaget erholl en forsta forskottsbetalning motsvarande 1,5 miljoner USD under varen 2023.
Leaderna forbereder nu en klinisk studie med Lipisense® i Kina.

Projekt 2 - Lipodystrofi (P2)

Malmarknaden for ldkemedlet &r de patienter som lider av partiell lipodystrofi. Enligt Lipigons
samarbetspartner CombiGenes marknadsanalys beraknas det idag finnas cirka 500 patienter i
USA och 300 patienter i EU. Det finns idag inga verksamma behandlingsmojligheter for dessa
patienter. For att uppskatta den potentiella marknaden for Lipigons lakemedel kan man anta att
lakemedlet kan behandla mellan 25 och 50 procent av patienterna. For narvarande bedomer
Lipigon att behandlingskostnaden per patient ligger pa 1,5 miljoner USD i USA och 1,3 miljoner
USD i Europa. Detta ger en total forsaljningspotential pa mellan 700 och 14 500 miljoner USD per
ar.

Projekt 3 - Dyslipidemi (P3)

Projekt 3 syftar till att behandla patienter med dyslipidemi. Behandlingen fokuserar pa att hjalpa
patienter som inte svarar pa konventionell behandling, vilket utgor cirka 70 procent av de som
drabbas. En smamolekyl gor det mojligt att ge behandlingen i tablettform. For indikationer dar
flera miljoner patienter behover livslang behandling for att minska risken for hjart-kéarlsjukdom ar
tabletter det foredragna administreringssattet. Enligt Lipigons bedomning, som &r baserad pa
liknande lakemedel, har detta lakemedel sa kallad blockbuster-potential, det vill saga kan
generera en arlig forséaljning pa minst 1 miljard USD.

Projekt 4 - ARDS, Andnodssyndrom (P4)

Innan Covid-19 fanns det uppskattningsvis 190 000 fall av ARDS i USA éarligen och dessa fall var
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forknippade med cirka 74 500 dodsfall. Med Covid-19 okade antalet fall markant. Ungefar

var sjatte patient med Covid-19 har svart att andas och cirka 40 procent av de med
andningssvarigheter utvecklar ARDS. Overlevnadsgraden for ARDS-patienter som behandlas med
mekanisk ventilation ar mellan 20 och 50 procent.

ANGPTL4 har ocksa visat en stark korrelation till andra former av luftvagsinfektion och skada. Till
exempel observeras en betydande okning av ANGPTL4 i biopsier fran patienter med
lunginflammation orsakad av influensavirus. Denna okning syns aven i djurmodeller exponerade
for influensavirus. Vidare indikerar interventionsstudier att lungskador kan reduceras och
aterhdmtningstiden kan forkortas genom anvandning av antikroppar riktade mot ANGPTL4 (Liang,
2015). Véra egna forsok med inhalerad antisenseoligonukleotid mot mANGPTL4 i en HIN1-
virusmodell uppvisar liknande resultat.
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Aktien

Pé balansdagen den 30 september 2023 uppgick det totala antal aktier till 80 015 646 med ett
kvotvarde om cirka 0,11 SEK. Aktiekapitalet uppgick till 9 016 779 kronor. Samtliga aktier har
rostetal 1.

Storsta aktieagare per 30 september 2023

Namn Antal aktier %
Nordnet Pensionsforsakring AB 7 715 397 9,6%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 6 331 225 7,9%
Rekonstructa AB 4 475 005 5,6%
Fort Knox Forvaring AB 3679218 4,6%
Alandsbanken Abp (Finland), svensk filial 3059169 3,8%
Handelsbanken Liv Férsakringsaktiebolaget 2901980 3,6%
Magbaleo AB 2700 000 3,4%
Tuvedalen Limited 2471 840 3,1%
RJAN Holding AB 1589 732 2,0%
Falvir Invest AB 1431 309 1,8%
Ovriga 43 660 771 54,6%
Totalt antal aktier 80 015 646 100,0%
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Kommentarer till finansiella rapporterna

Omsattning och resultat
Omsattning och resultat juli-september

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 357 tkr (0). Nettoomsattningen avser ersattning for ett
externt utvecklingsarbete inom lipidforskning. Ovriga rérelseintakter uppgick till 852 tkr (78) och
avser valutavinster.

Personalkostnader uppgick till -1 631 tkr (-1 606).

Ovriga externa kostnader uppgick till -4 123 tkr (-5 262). Minskningen jamfort med forra period
forklaras till storsta delen av att fas I-studien i sitt slutskede haft lagre kliniska kostnader jamfort
med forra éaret.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -4 868 tkr (-6 844).
Omsattning och resultat januari-september

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 16 407 tkr (0). Nettoomsattningen avser till storsta delen
en initial betalning fran licensavtalet med Leaderna avseende utveckling av Lipisense® i Kina.
Ovriga rorelseintakter uppgick till 926 tkr (352) och avser i huvudsak valutavinster.

Personalkostnader uppgick till -5 817 tkr (-4 528). Férandringen forklaras av en okning av antalet
anstallda jamfort med jamforelseperioden.

Ovriga externa kostnader uppgick till -15 725 tkr (-23 974). Férandringen forklaras till storsta
delen av minskade kostnader for fas I-studien jamfort med forra ret. Arets kostnader har dven
belastats med en kostnad motsvarande ca 2 mkr som avser en milstensbetalning till Secarna i
enlighet med forvarvsavtalet avseende Lipisense®.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -4 572 tkr (-28 509).
Finansiell stallning

Kassaflodet fran den l6pande verksamhet under perioden januari till september uppgick till -7 839
tkr (-31 517). Forandringen forklaras av lagre rorelsekostnader jamfort med forra aret samt
licensintakten om 16 050 tkr fran Leaderna under andra kvartalet.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 23 421 tkr (18 614) for perioden januari
till september. Forandringen beror pé att foretradesemissionen som genomfordes under andra
kvartalet 2023 var ndgot stérre &n emissionen fran 2022. Arets emission inbringade circa 29,3
mkr fore emissionskostnader. Emissionskostnader uppgick till 5,9 mkr.

Likvida medel per den 30 september 2023 uppgick till 25 218 tkr.

Bolagets eget kapital per den 30 september 2023 uppgick till 22 720 tkr (13 067). Forandringen
forklaras av den nyemission som genomférdes under varen, se not 6. Bolagets eget kapital per
aktie fore utspadning uppgick den 30 september 2023 0,28 kr (0,65).

Per den 30 september 2023 uppgick Bolagets soliditet till 84,6 % (77,6 %).
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Resultatrakning

tkr 2023 2022 2023 2022 2022
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Nettoomsattning 357 - 16 407 - -
Ovriga intakter 852 78 926 352 390
Summa intakter 1209 78 17 333 352 390
Ovriga externa kostnader -4123 -5 262 -15 725 -23 974 -31 655
Personalkostnader -1631 -1 606 -5 817 -4 528 -6 068
Ovriga rérelsekostnader -316 -49 -351 -358 -385
Avskrivningar -6 -6 -18 -18 -24
Rorelseresultat -4 868 -6 845 -4 578 -28 526 -37 742
Ranteintakter 0 1 8 17 37
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 - -2 - -
Resultat fore skatt -4 868 -6 844 -4 572 -28 509 -37 705
Inkomstskatt - - - - -
ARETS RESULTAT -4 868 -6 844 -4 572 -28 509 -37 705
Resultat per aktie fore utspadning -0,06 -0,36 -0,06 -2,22 -2,57
Resultat per aktie efter full utspadning -0,03 -0,33% -0,03 -1,37* -1,81
Antal aktier, vagt genomsnitt 80 015 646 19076477 74612249 12847424 14696674
Antal aktier vid full utspadning 164 830 860 20830924 164830860 20830924 20830924
Antal aktier vid rapportperiodens slut 80 015 646 20244424 80015646 20244424 20244424
*Det finns inga utspadningseffekter da Bolagets aktiekurs vid balansdagen understeg
teckningskurserna for de olika programmen.
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Balansrakning

tkr Not 30 september 2023 30 september 31 december
2022 2022
Tillgangar
Anlédggningstillgangar
Inventarier 55 78 72
Summa anlaggningstillgangar 55 78 72
Omséttningstillgdngar
Kundfordringar 357 103 -
Ovriga fordringar 997 944 969
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 236 132 138
Summa kortfristiga fordringar 1591 1179 1107
Kassa och bank 25218 15576 9637
Summa omséttningstillgangar 26 809 16 755 10 744
SUMMA TILLGANGAR 26 863 16 833 10 816
Eget kapital och skulder
Eget kapital 6
Bundet eget kapital
Aktiekapital 9017 2281 2281
Summa bundet eget kapital 9017 2281 2 281
Fritt eget kapital
Overkursfond 119 502 102 817 102 817
Balanserat resultat -101 227 -63 522 -63 522
Periodens resultat -4 572 -28 509 -37 705
Summa fritt eget kapital 13703 10 786 1590
Summa eget kapital 22720 13 067 3871
Kortfristiga skulder
Leverantodrsskulder 1 445 2628 3487
Ovriga kortfristiga skulder 1099 257 108
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1599 881 3350
Summa kortfristiga skulder 4143 3766 6 945
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 863 16 833 10 816
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Eget kapital

tkr Not Aktiekapital Overkursfond Balanserat Periodens Totalt
resultat resultat eget
kapital
Ingaende eget kapital 2 281 102 817 -63 522 -37 705 3871
2023-01-01
Omféring foregaende ars - - -37 705 37 705 0
resultat
Periodens resultat - - - -4 572 -4 572
Nyemission 6 6 736 22 608 - - 29 343
Emissionskostnader 6 - -5 922 - - -5922
Utgaende eget kapital 9 017 119 502 -101 227 -4 572 22 720
2023-09-30
Ingdende eget kapital 1097 85 387 -22 409 -41 113 22 962
2022-01-01
Omfoéring foregaende ars - - -41113 41113 0
resultat
Periodens resultat - - - -28 509 -28 509
Nyemission 1184 21416 - - 22 600
Emissionskostnader - -3 986 - - -3 986
Utgaende eget kapital 2281 102 817 -63 522 -28 509 13 067
2022-09-30
Ingaende eget kapital 1097 85 387 -22 409 -41 113 22 962
2022-01-01
Omféring foregdende ars - - -41113 41113 0
resultat
Periodens resultat - - - -37 705 -37 705
Nyemission 1184 21416 - - 22 600
Emissionskostnader - -3 986 - - -3 986
Utgaende eget kapital 2281 102 817 -63 522 -37 705 3871
2022-12-31
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Kassaflodesanalys

tkr Not | 2023 2022 2023 2022 2022
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -4 868 -6 845 -4578 -28526 -37742
Erhalina/Betalda rantor -1 1 6 17 37
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflddet:
Vardefoérandring valutakonton - -6 2 -12 -23
Avskrivningar 6 12 18 18 24
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -4 862 -6838 -4552 -28503 -37704
forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kundfordringar 15 748 - -357 - -
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 410 -4 297 -127 -314 -242
Okning/minskning av kortfristiga skulder -3 386 4 372 -2 803 -2 700 479
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7910 -6763 -7839 -31517 -37 467
Investeringsverksamheten
Férvarv av anlaggningstillgdngar - - - - -
Finansieringsverksamheten
Nyemission 6 - 22600 29343 22600 22600
Kapitalanskaffningskostnader 6 - -3986 5922 -3 986 -3 986
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 18614 23421 18614 18614
Periodens kassaflode 7910 11851 15581 -12903 -18 853
Valutakursdifferens i likvida medel - 6 - 12 23
Likvida medel vid periodens bérjan 17 309 3719 9637 28467 28 467
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 25218 15576 25218 15576 9 637
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning for 2022.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om ej annat anges.

Not 2 Transaktioner med narstaende

Under kvartalet har Stefan Pierrou, bolagets utvecklingschef, via det egna bolaget ESP Life
Science AB debiterat 212 tkr. Fakturerade arvoden avser i huvudsak arbete med klinisk
utveckling.

Det har i 6vrigt ej férekommit nagra vésentliga transaktioner med narstdende.

Not 3 Utvalda finansiella data i sammandrag

2023 2022 2023 2022 2022
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

Nettoomsattning, tkr 357 - 16407 - -
Ovriga intakter 852 78 926 352 390
Resultat efter skatt, tkr -4 868 -6 844 -4 572  -28509 -37705
Balansomslutning, tkr 26863 16833 26863 16833 10816
Periodens kassaflode, tkr 7910 11851 15581 -12903 -18853
Periodens kassaflode per aktie, kr 0,10 0,62 0,21 -1,00 -1,28
Likvida medel, tkr 25218 15576 25218 15576 9637
Eget kapital per aktie (fére utspadning), kr 0,28 0,65 0,28 0,65 0,19
Soliditet, % 84,58% | 77,63% 84,58% 77,63% 35,79%

Not 4 Risker och osakerheter i sammandrag

Lipigons vésentliga risk- och osakerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade

risker sasom risker relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och
framtida finansiering. Bolagets vérde ar till stor del beroende av framgangen for bolagets
utvecklingsprojekt och férmaga att inga partnerskap med storre lakemedelsbolag. Lipigon
befinner sig i klinisk fas och det finns en risk att bolaget inte nar uppsatta mal i kliniska studier
eller erhaller marknadsgodkannande och darfor inte nar tillrdcklig 16nsamhet.

Bolaget har inte genererat tillrackliga intdkter for att uppna positivt kassaflode vilket innebar
att bolaget behgver tillgang till kapital innan dess kassafléde blir positivt. Tillgangen till kapital
kan vara begransad vid tillfillen da bolaget behéver det.

Not 5 Foretaget i korthet
Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), org. nr. 556810-9077, ("Lipigon”) ar ett lakemedelsbolag i
klinisk fas som utvecklar lakemedel for sjukdomar som orsakas av rubbningar i kroppens

fetthantering. Dessa sjukdomar karaktariseras av ett stort medicinskt behov, eftersom adekvat
behandling for narvarande saknas eller ar begransad.
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Lipigon grundades 2010 av forskare vid Umea Universitet och bygger pa 6ver 50 ars forskning
inom lipidbiologi. Lipigon utvecklar en bred portfolj av lakemedelskandidater for lipidrelaterade
sjukdomar.

Lipigon fokuserar initialt pa allvarliga sjukdomar eller genetiskt definierade patientsegment dar
det ar majligt att identifiera behandlingseffekten tidigt i den kliniska utvecklingen. Det mdjliggor
studier med farre patienter, kortare tid och lagre utvecklingskostnader och darmed en minskad
utvecklingsrisk. Lipigon har i vissa fall mojlighet till sarlakemedelstatus for att minska
utvecklingsrisken och skapa forutsattningar for marknadsexklusivitet och en attraktiv
prissattning.

Lipigons framsta kliniska lakemedelskandidat &r Lipisense®, som initialt fokuserar pa att sanka
triglyceridnivaerna hos patienter med hoga triglyceridnivaer, vilket kan leda till det livshotande
tillstandet bukspottkortelinflammation. Utover Lipisense® driver Lipigon idag ytterligare tre
andra lakemedelsutvecklingsprojekt: Lipodystrofi, Dyslipidemi och ARDS (akut andnodssyndrom).
Samtliga projekt har potential att pa langre sikt rikta sig mot bredare indikationer baserat pa
verkningsmekanismen. Pa sikt kan Lipigon utveckla indikationsomréadet for att behandla
folksjukdomar som orsakas av dyslipidemi, inklusive hjart-karlsjukdomar, typ 2-diabetes

och leverforfettning.

Not 6 Eget kapital

Bolaget har under forsta halvaret genomfort en foretradesemission av units om cirka 35,4 MSEK
som avslutades den 24 april 2023. 4 279 341 units tecknades med och utan stod av unitratter,
vilket motsvarar cirka 42,3 procent av foretradesemissionen. 4 104 434 units, vilket motsvarar
cirka 40,5 procent, tecknades av emissionsgaranter. Foretradesemissionen tecknades darmed till
cirka 82,8 procent och Lipigon tillfors darigenom cirka 29,3 MSEK fore emissionskostnader om
5,9 MSEK, varav kostnader for garanter uppgar till 3,0 MSEK.

Den 4 maj meddelades att styrelsen beslutat om riktad emission av 154 971 units till vissa
garanter. Teckningskursen motsvarar teckningskursen i foretradesemissionen, dvs. 3,50 SEK per
unit.

Not 7 Teckningsoptioner

Nedan f6ljer en sammanfattning av bolagets utestaende optioner per den 30 september 2023. Vid
fullt utnyttjande av samtliga optioner blir utspadningen av nuvarande aktieagare 106 %.

Program Innehavare Antal Losenpris Véarde Volatilitet,  Riskfri Teckningsritt Teckning,
optioner per % ranta, per option 3r
tilldelad %
option
Teckningsoptioner Personal 365 700 26,3(1) 0,53 43,5 -0,32 1,06(1) 2024
2021/2024:1
Teckningsoptioner Styrelse 220 800 26,3(1) 0,53 43,5 -0,32 1,06(1) 2024
2021/2024:2
TO2 Ovriga 51232476 (I - - - 1 2023
aktiedgare
TO3 Ovriga 25616 238 (1) - - - 1 2024
aktiedgare
Teckningsoptioner Personal (ej 7 380 000 (V) Ej  Ejbestéamt Ej 1 2027
2023/2027 tilldelade bestamt bestamt
an)
Totalt 84 815 214 - - - -

(1) Omraknat efter genomford nyemission i enlighet med optionsvillkoren.
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(11) 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under en period om 10
handelsdagar fran och med dagen efter att Bolaget genom pressmeddelande informerat om den
forsta doseringen i fas II- studien for Bolagets lakemedelskandidat Lipisense®, eller vid frédnvaro
av sadant meddelande, under perioden fran och med den 16 november till och med den 29
november 2023, dock lagst aktiens kvotvarde och hogst 0,5 kronor.

(111) 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under en period om 10
handelsdagar fran och med dagen efter att Bolaget genom pressmeddelande informerat om det
sista patientbesodket i fas II- studien for Bolagets lakemedelskandidat Lipisense®, eller vid
franvaro av sadant meddelande, under perioden fran och med den 6 maj 2024 till och med den 20
maj 2024, dock lagst aktiens kvotvarde och hogst 0,8 kronor.

(IV) 200 procent av den volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaq First North Growth Markets
officiella kurslista for aktien under de tio handelsdagar som infaller omedelbart fore erbjudande
om forvarv av teckningsoptionerna, dock lagst aktiens kvotvarde.
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal anges dd de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Harledning av alternativa nyckeltal

2023 2022 2023 2022 2022

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr 7 910 11851 15581 -12 903 -18 853
Genomsnittligt antal aktier 80 015646 19076477 74612249 12847424 14696674
Kassaflode per aktie (SEK) 0,10 0,62 0,21 -1,00 -1,28
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 22720 13 067 22720 13 067 3871
Antal aktier vid periodens utgang 80 015 646 20244 424 80015646 20244424 20244424
Eget kapital per aktie (SEK) 0,28 0,65 0,28 0,65 0,19
Soliditet
Eget kapital, tkr 22720 13 067 22720 13 067 3871
Summa eget kapital och skulder, tkr 26 863 16 833 26 863 16 833 10 816
Soliditet, % 84,58% 77,63% 84,58% 77,63% 35,79%
Definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal
Antal aktier

Balansomslutning
Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsattning

Resultat per aktie fore
utspadning

Resultat per aktie efter full
utspadning

Soliditet

Kassaflode per aktie

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ)

Definition
Antal aktier vid periodens slut

Summa tillgangar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier vid
periodens slut

Genomsnittligt antal utestdende aktier
under rapportperioden

Omsattning for perioden

Periodens resultat dividerat med vagt
genomsnittligt antal aktier

Periodens resultat dividerat med antalet
aktier vid full utspadning

Summa eget kapital som procent av summa
tillgdngar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
dividerat med det genomsnittliga antal
aktier under perioden

Deldrsrapport Kv 3 2023

Motivering

Relevant vid berdkning av

eget kapital per enskild aktie

Relevant vid berdkning av soliditet

Matt for att beskriva eget kapital per aktie

Relevant vid berdkning av resultat per
aktie

Vardet av forsaljning av

varor och tjanster

Matt for att beskriva resultat per enskild
aktie

Matt for att beskriva resultat per enskild
aktie efter maximal utspadning

Matt for att bedéma Bolagets mojligheter
att uppfylla sina langsiktiga finansiella
ataganden

Matt for att berdkna kassagenerering fran
verksamheten per aktie
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Ovrig information
Kontaktuppgifter

Lipigon Pharmaceuticals AB (Org. Nr. 556810-9077)
Stefan K. Nilsson, VD

Telefon: +46 (0) 70-578 17 68

E-post: stefan@lipigon.se

Tvistevagen 48 C, 907 36 Umed

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2023 22 februari 2024
Deldrsrapport januari-mars 2024 28 maj 2024
Deldrsrapport januari-juni 2024 27 augusti 2024
Deldrsrapport juli-september 2024 21 november 2024
Revision

Denna rapport har 6versiktligt granskats av bolagets revisor.
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Intygande

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt
av bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osédkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Umea den 23 november 2023

Lars Ohman Johannes Hulthe Eva Pinotti Lindqvist
Ordférande Ledamot Ledamot
Jessica Martinsson David Westberg Stefan K. Nilsson
Ledamot Ledamot Verkstallande direktor
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Revisorsutlatande

Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
(delarsrapport)

Till styrelsen i Lipigon Pharmaceuticals AB, Org. nr 556810-9077.
Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den bifogade finansiella delarsinformationen
(delarsrapporten) for Lipigon Pharmaceuticals AB per den 30 september 2023 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation
(delarsrapport) i enlighet med arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna finansiella delarsinformation (delarsrapport) grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfér inte den sékerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att den bifogade finansiella delarsinformationen (delarsrapporten) inte, i
allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Umed den 23 november 2023

KPMG AB

Andreas Vretblom

Auktoriserad revisor
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