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Delarsrapport 1 januari - 30 september 2023

Vasentliga handelser under tredje kvartalet (jul - sep) 2023

Det har inte intraffat ndgra vasentliga handelser under rapportperioden.

Vasentliga handelser under 6vriga rapportperioden (jan - jun) 2023

Gabather rapporterade den 13 januari att den pagaende dubbelblinda EEG/fMRI “target
engagement” studien av GT-002, pa friska frivilliga, fortskrider enligt plan och att analysen
av data pagar. De forsta 4 forsokspersonerna har framgangsrikt genomfort
behandlingsschemat och samtliga behandlingar tolererades val. Resultaten visar
intressanta skillnader i global hjarnaktivitet och modulering av funktionellt relevanta
hjarnfrekvensband mellan behandlingsgrupperna.

Den 1 mars rapporterade bolaget positiva preliminara fMRI-data for de forsta fyra
forsokspersonerna i den pagaende Kliniska studien med lakemedelskandidaten GT-002.
Resultaten visar mycket intressanta skillnader i hjarnaktivitet i olika hjarnomraden mellan
behandlingsgrupperna.

Den 8 mars kommunicerade bolaget utfallet av den foretradesemission som offentliggjordes
den 8 februari. Teckningsgraden uppgick till cirka 31,2 procent dar 1 003 405 aktier
tecknades med stod av teckningsratter och 59 472 aktier tecknades utan stod av
teckningsratter. Genom Foretradesemissionen tillfordes Gabather cirka 4,0 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader, vilka uppgick till ca 0,8 MSEK. Emissionslikviden fran
Foretradesemissionen avses primart anvandas for att finansiera den fortsatta utvecklingen
av GT-002, inklusive exekvering av Bolagets partnerstrategi.

Bolagets verksamhet har inte drabbats av direkt paverkan till foljd av Rysslands krig mot
Ukraina. Bolaget foljer den fortsatta utvecklingen noga.

Bolaget mottog den 13 april acceptans fran japanska patentverket for dess japanska
patentansokan med nr 2020-554957 avseende processen med syntetisering av GT002.
Arsstamman beslutade den 30 juni att utoka Gabathers styrelse med tva nya ledaméter, Asa
Kornfeld och Theresa Comiskey Olsen.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

Den 12 oktober meddelade Gabather att den kliniska fasen av "EEG/fMRI-target-
engagement” studien med GT-002 i friska frivilliga individer var slutford. Alla
forsokspersoner hade fatt behandlingarna och resultaten visade att GT-002 tolererades vél
och hade en gynnsam sakerhetsprofil. Resultaten bekraftade data fran de tva tidigare fas 1-
studierna med GT-002.

Utvalda finansiella data i sammandrag

2023 2022 2023 2022 2022
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Rorelsens intakter, tkr

Rorelseresultat, tkr -2828 -2078 -6 503 -6 089 -8 551

Resultat efter skatt, tkr -2819 -2078 @ -6475 -6086 -8548
Balansomslutning, tkr 5252 8519 5252 8519 6 752
Periodens kassaflode, tkr 2420 -1961 @ -3102 -6988 -8575
Periodens kassafldde per aktie (SEK) -0,16 -0,14 -0,22 -0,51 -0,63
Likvida medel, tkr 3170 7859 3170 7 859 6272
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,19 -0,15 -0,45 -0,45 -0,63
Eget kapital per aktie (SEK) 0,01 0,43 0,01 0,43 0,25
Soliditet, % 3,03% 69,26% | 3,03% 69,26% 50,92%
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VD har ordet

Den kliniska utvecklingen av GT-002, var langst framskridna lakemedelskandidat, fortskrider
enligt plan. EEG/fMRI "target-engagement”-studien ar avslutad och analysen av data pagar. Inga
negativa effekter av GT-002 observerades, vilket tyder pa att GT-002 &r en séker
lakemedelskandidat for behandling av olika sjukdomar i det centrala nervsystemet (CNS). En
omfattande mangd data har genererats, och den slutliga kliniska studierapporten kommer att vara
[Bolaget] tillhands efter att 2CA-Braga i Portugal har slutfort den avslutande analysen av all data,
vilket de berdknar vara klara med under Q1 2024. For att fa ytterligare analytisk insikt fran all
data och darigenom erhalla vardefull information, ar vi ven i dialog med expertis inom EEG och
fMRI analys. GT-002 har en stor potential for behandling av ett flertal psykiska diagnoser,
kognitiva storningar och demenssjukdomar. Vi undersoker fornarvarande majligheterna for
fortsatt klinisk utveckling inom flera indikationsomraden utover de indikationer som tidigare
undersokt.

Samtidigt som dataanalysen pagar har forberedelser for den fortsatta kliniska utvecklingen av
GT-002 pagatt. Utifran den data vi har, och potentialen for GT-002 att skapa nya och effektiva
behandlingsalternativ for flera psykiska diagnoser, ser vi manga intressanta méjligheter och for
dialoger med aktorer om olika typer av samarbeten.

Exempelvis visade preliminara data fran EEG/fMRI studien intressanta skillnader i hjarnaktivitet
mellan behandlingsgrupperna, vilket ledde oss in pa en potentiellt ny indikation for GT-002:
frontallobsdemens (FTD). FTD éar en ovanlig sjukdom, en sa kallad “orphan indication”, dar det
potentiellt finns mojligheter till att soka sarlakemedelsstatus for GT-002. En ansokan om
sarlakemedel ar under utveckling och ett radgivande mote med den europeiska
lakemedelsmyndigheten ar planerat till slutet av Q1 2024. Vi undersoker aven majligheterna att
genomfora en fas-2 studie i patienter med FTD och for diskussioner med kliniker i Sverige. Det
pagar aven diskussioner och planering av en fas-2 studie i patienter med Schizofreni och ett
kliniskt protokoll for studien ar utvecklat.

Sammanfattningsvis sa ser vi fram emot den slutliga analysen och resultaten fran studien for att ta
nasta steg i diskussionerna med potentiella partners under 2024, samtidigt som vi fortsatter den
kliniska utvecklingen av GT-002 och var pipeline. Malet ar att utveckla banbrytande nya, selektiva
och effektiva terapeutiska alternativ for behandling av neuropsykiatriska sjukdomar

Sodertalje, den 27 november 2023.
Michael Robin Witt

Verkstallande direktor
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Beskrivning av verksamheten

Introduktion

Gabather utvecklar nasta generations lakemedel mot psykisk ohéalsa. Bolagets selektiva GABA,
stimulerare har en unik verkningsmekanism som kan lagga grunden till nya och effektiva
lakemedel mot flera stora psykiatriska diagnoser. Gabather har ett pagaende kliniskt
utvecklingsprogram for sin langst framskridna lakemedelskandidat GT-002.

Gabather har aven program for att identifiera nya lakemedelskandidater for vidare klinisk
utveckling. Bolagets GABA,-stimulerare har potential att bli effektiva behandlingar for sjukdomar
som helt eller delvis beror pa obalans i GABA-systemet, till exempel depression, schizofreni,
psykos, Alzheimers sjukdom och autism. Gabather &r noterat pa First North Growth Market.

Medicinskt behov

Dagens lakemedel mot vanliga former av psykisk ohélsa har dalig precision och biverkningar. Det
finns ett stort behov av nya effektiva behandlingar dar 6nskad effekt snabbt uppnas, vilket inte ar
fallet med dagens behandlingar. Omkring 320 miljoner manniskor vérlden 6ver lever med nagon
av de psykiatriska diagnoserna depression, schizofreni eller bipolar sjukdom. Den psykiska
ohalsan fortsatter att vara ett vaxande globalt problem! och flertalet av véarldens lander star infor
ett okande antal patienter. Samtidigt som det personliga lidandet for den drabbade och dess
anhoriga ar stort innebar utvecklingen enorma kostnader for samhallet. Utover de psykiska
symtomen som angest, oro, nedstamdhet eller vanforestallningar far de flesta patienter som lider
av psykisk ohélsa ocksa en nedsatt kognitiv formaga med forsamrat minne och forsamrad
koncentrations- och inlarningsformdaga. Tillsammans bidrar de psykiska och kognitiva symtomen
till den kraftiga begransningen i livet som psykisk sjukdom kan innebara.

Orsakerna bakom psykisk sjukdom ar komplexa och mycket forskning aterstar for att hitta de
exakta sjukdomsmekanismerna. Men all samlad kunskap hittills tyder pé att bade de psykiska och
de kognitiva symtomen beror pa obalanser i de olika signalsubstanser som finns i hjarnan och som
styr kommunikationen mellan nervceller. Serotonin- och dopaminsystemen har dominerat
forskningen och lakemedelsutvecklingen de senaste decennierna. Allt mer vetenskaplig evidens
tyder nu pa att obalanser i signalsubstanserna GABA och glutamat har en stor betydelse for
depression och andra psykiatriska diagnoser.

De stora lakemedelsgrupperna inom psykiatrin idag verkar huvudsakligen genom serotonin-,
dopamin eller GABA-systemen. Till exempel verkar antidepressiva SSRI-preparat via
serotoninsystemet, antipsykotiska ldkemedel via dopaminsystemet och angestddmpande och
lugnande lakemedel via GABA-systemet. Aven om dessa lakemedel manga gdnger revolutionerat
behandlingen aterstar stora utmaningar. De flesta ldkemedel utvecklades for manga decennier
sedan och slar brett mot systemen, vilket orsakar problem med svara biverkningar. Ytterligare en
utmaning ar att det ofta tar mycket lang tid, ofta flera veckor, innan behandlingarna far nagon
effekt. Stora patientgrupper far heller ingen effekt av befintliga ldkemedel och det finns i
dagslaget inget lakemedel som motverkar den kognitiva forsamring som syns vid bland annat
depression och schizofreni.

Gabathers selektiva GABA,-stimulerare - ett nytt satt att motverka psykisk ohalsa

Gabather utvecklar smamolekylara lakemedelskandidater som paverkar aktiviteten av GABA-
receptorn. GABA ar ena halvan av GABA/glutamat-systemet dar GABA ar en hammande och
glutamat en aktiverande signalsubstans. Tillsammans star GABA och glutamat for 90 procent av
all signaloverforing som sker i hjarnan och tack vare ett val utbrett natverk av receptorer spelar
GABA/glutamatsystemet en nyckelroll i de processer som ligger bakom saval kanslor som

1 WHO Fact sheet Mental Disorder November 2019
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kognition. Alltmer forskning tyder pé att obalans i GABA/glutamat-systemet har en betydande roll
vid flera psykiatriska diagnoser och sarskilt fokus har de senaste aren riktats mot kognition,
depression och schizofreni.

GABA-receptorn delas sedan lange in i tva huvudgrupper, GABA, och GABAg, men i takt med att ny
kunskap vaxer fram har det ocksa blivit tydligare att det finns manga olika subtyper av bade
GABA,- och GABAg-receptorer och att sammansattningen och aktiveringen av dessa troligtvis har
stor betydelse for de manga olika funktioner som GABA-receptorerna paverkar.

Det finns redan idag lakemedel som verkar genom att stimulera GABA-receptorer, exempelvis
bensodiazepiner, men dessa har lag traffsakerhet och aktiverar receptorerna brett vilket orsakar
biverkningar som oonskad lugnande effekt, kramper eller substansberoende.

Gabathers lakemedelskandidat GT-002 ar mycket selektiv mot GABA,-receptorn och binder till
denna mycket starkare an vad till exempel bensodiazepiner gor. Verkningsmekanismen och
bindningsprofilen ar unik jamfort med andra GABA-stimulerare vilket kan forklara den lovande
profil som lakemedelskandidaten visat i preklinisk forskning. GT-002 har i olika djurmodeller visat
sig kunna forbattra kognition och social interaktion samt lindra psykotiska symtom.

Kognitiv nedsattning ar ett genomgaende symtom inom psykisk ohélsa. Det finns idag inga
lakemedel som angriper den kognitiva nedsattningen. Den positiva effekten pa just kognition
oppnar darfor mojligheten for att utveckla lakemedel mot ett flertal diagnoser och har potential
att hjalpa stora patientgrupper. Samtidigt visar resultaten att GT-002 har en hog specificitet mot
en viss subtyp av GABA-receptorer. Detta gor det mojligt att undvika en o6nskad bred paverkan pa
nervcellerna i hjarnan, vilket minskar risken for biverkningar som dasighet och kramper.

Status klinisk utveckling av GT-002

Bolaget genomfor ett brett fas 1-program bestdende av tre delar. Under 2019 genomfordes den
forsta delen med enstaka och stigande doser (SAD) av GT-002. Studien var en randomiserad,
dubbelblind, placebokontrollerad fas 1a-studie i 32 friska frivilliga forsokspersoner med syfte att
studera sakerhet, tolerabilitet och farmakokinetiska egenskaper av GT-002. Resultatet visade att
GT-002 togs upp bra i kroppen, tolererades val och forsokspersonerna visade inga
lakemedelsrelaterade biverkningar.

Den andra delen av fas 1-programmet genomfordes under 2020 dar upprepade och stigande doser
(MAD) studerades. Studien var en dubbelblind, placebokontrollerad fas 1b-studie i 16 friska
forsokspersoner. Studien utvarderade framst sakerhet och tolerabilitet av upprepade och dékande
doser av GT-002. Dartill undersoks farmakokinetiska parametrar. Resultaten visar att
lakemedelskandidaten har mycket goda farmakokinetiska egenskaper i form av god absorption
och distribution. Substansen uppvisar aven en gynnsam sakerhets- och tolerabilitetsprofil.

Den pagaende tredje delen av fas 1-programmet ar en dubbelblind, placebokontrollerad fas 1-
studie i 24 friska forsokspersoner som ska visa hur GT-002 modulerar hjarnaktivitet och var i
hjarnan detta sker. GT-002 interaktion med GABA,-receptorn kommer att matas i friska
forsokspersoner med hjalp av funktionell magnetresonanstomografi (fMRI) samt
elektroencefalografi (EEG). Preliminara resultat fran de fyra forsta forsékpersonerna visar
intressanta skillnader i global hjarnaktivitet och modulering av funktionellt relevanta
hjarnfrekvensband mellan behandlingsgrupperna. Rekrytering av samtliga 24 friska
forsokpersoner pagar. Studien genomfors vid Clinical Academic Center i Braga, Portugal.

Kliniska studier i patienter med mild kognitiv nedsattning i samband med depression och
schizofreni dar man, forutom sakerhet och tolerabilitet, kommer att gora en forsta utvardering av
effekten pa kognition och depressiva respektive psykotiska symtom &r under planlaggning.
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Forskningsprogram och patent

Forutom GT-002 har Gabather ett flertal substanser i sin pipeline som undersoks i olika
prekliniska modeller. Substanserna kan utvecklas till nya lakemedelskandidater baserat pa
separata patent for att bredda portfoljen med projekt riktade mot fler indikationer. Samtliga
substanser ar skyddade av unika patentfamiljer och GT-002 ar dessutom skyddat av patent for
formulering, syntesvag och andra medicinska anvandningar (second medical use). Bolaget har i
dagslaget godkénda patent och patentansokningar pa varldens viktigaste marknader: Europa,
USA, Kanada, Japan, Kina och Indien.

Framtid och strategi

Gabathers mal ar att ingd kommersiella samarbetsavtal baserat pa kliniska resultat i respektive
projekt. For GT-002 innebar detta att projektet drivs i egen regi fram till att effektdata foreligger i
tidiga kliniska forsok. Darefter ar malsattning att inga avtal med en stark utvecklingspartner for
vidare klinisk utveckling och kommersialisering av lakemedelskandidaten. Ersattningarna i en
traditionell licensaffar bestar normalt av en up-front betalning, betalningar vid passerande av
viktiga milstolpar i projektet samt royalty pa forsaljning av produkten
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Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

Rorelsen hade under perioden endast intakter i form av valutakursvinster pa fordringar och
skulder av rérelsekaraktar varpa dessa har nettoredovisats i resultatrakningen mot
valutakursforluster under "Ovriga rorelseintékter/kostnader".

Resultat och finansiell stillning - tredje kvartalet (jul - sep) 2023

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 0 tkr (0).

Rorelsens kostnader uppgick till 2 828 tkr (2 078) varav personalkostnader 980 tkr (951).
Ovriga externa kostnader uppgick till 1 842 tkr (1 125).

Rorelseresultatet uppgick till -2 828 tkr (-2 078) och resultat efter finansiella poster uppgick till
-2 819 tkr (-2 078). Resultat per aktie uppgick till -0,19 kronor (-0,15).

Kassaflodet under perioden uppgick till -2 420 tkr (-1 961). Kassaflode per aktie uppgick till -0,16
kronor (-0,14).

Likvida medel uppgick per den 30 september 2023 till 3 170 tkr jamfort med 6 272 kronor den 31
december 2022.

Bolagets egna kapital uppgick till 159 tkr jamfort med 3 438 tkr den 31 december 2022.
Eget kapital per aktie uppgick till 0,01 kronor jamfért med 0,25 kronor den 31 december 2022.

Bolagets soliditet uppgick till 3,03% jamfort med 50,92% den 31 december 2022.

Resultat och finansiell stallning - hela rapportperioden (jan - sep) 2023
Rorelsens nettoomsattning uppgick till 0 tkr (0).

Rorelsens kostnader uppgick till 6 503 tkr (6 089) varav personalkostnader 2 796 tkr (3 079).
Personalkostnader har minskat jamfort med foregaende ar pga minskning av semesterloneskuld.

Ovriga externa kostnader uppgick till 3 713 tkr (2 987). Ovriga externa kostnader har okat jamfort
med foregaende ar framst hanforliga kliniska kostnader och kostnader for patent.

Rorelseresultatet uppgick till -6 503 tkr (-6 089) och resultat efter finansiella poster uppgick till
-6 475 tkr (-6 086). Resultat per aktie uppgick till -0,45 kronor (-0,45).

Kassaflodet under perioden uppgick till -3 102 tkr (-6 988). Kassaflode per aktie uppgick till -0,22

kronor (-0,51). Kassalodet exklusive finansieringsverksamhet uppgick till -6 299 tkr (-8 010) och
per aktie -0,44 kronor (-0,59).
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Aktier

Den 1 januari 2023 uppgick totalt antal aktier till 13 627 288 och aktiekapitalet uppgick till 6 056
573 kronor. Pa balansdagen den 30 september 2023 uppgick totalt antal aktier till 14 690 165 och
aktiekapitalet uppgick till 3 528 963 kronor. Minskningen av aktiekapitalet beslutades pa
arsstamman, som holls den 30 juni 2023, genom att minska aktiekapitalet for forlustteckning med
3 000 000 kr och utan indragning av aktier. Genom minskningen minskade kvotvardet per aktie
fran cirka 0,44 kronor per aktie till cirka 0,24 kronor per aktie. Samtliga aktier har rostetal 1.

Aktien handlas sedan 2018-04-16 pa Nasdaq First North Growth Market under beteckningen
GABA. Stangningskursen den 30 september 2023 var 2,14 SEK.

Aktieagare per den 30 september 2023

Agare Antal aktier Réster %
AVANZA PENSION 2128 707 14,49
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 373 945 2,55
INVESTMENT AKTIEBOLAGET BALTICUM 353 223 2,40
FALK, KRISTIAN 232 869 1,59
ASPLUND, ANDERS 211110 1,44
ESSELMARK, MAGNUS 200 000 1,36
EKSELIUS, BO ANDERS MALTE 188 701 1,28
BLOMSTROM, PATRIK 177 712 1,21
PLATH, STEFAN ROBERT 170 000 1,16
THEDEEN, TORLEIF 163 391 1,11
Ovriga aktiedgare (cirka 3 300st) 10490 507 71,41
Totalt 14 690 165 100%
Nyemissioner

Den 8 februari 2023, beslutade styrelsen att genomfora en foretradesemission av hogst 3 406 822
aktier som vid full teckning hade tillfort bolaget cirka 12,9 MSEK fore emissionskostnader.
Utfallet i foretradesemissionen uppgick till en teckningsgrad om cirka 31,2 procent, dar 1 003 405
aktier tecknades med stod av teckningsratter och 59 472 aktier tecknades utan stod av
teckningsratter. Bolaget tillfordes ca 4 MSEK fore avdrag for emissionskostnader som uppgick till
ca 0,8 MSEK. Foretradesemissionen innebar att aktiekapitalet 6kade med 472 390 kronor till
totalt 6 528 963 kronor och antalet aktier kade med 1 062 877 st till totalt 14 690 165 st.

Teckningsoptioner

Vid extra bolagsstamman den 16 december 2021 beslutades att anta ett incitamentsprogram for
styrelse och ledning om totalt 375 000 st teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ratt att
teckna en ny aktie i Gabather under perioden 15 februari 2025 till 28 februari 2025 till en
faststélld teckningskurs om 7,08 kronor per aktie. Totalt 225 000 st teckningsoptioner forvarvades
till ett varde som motsvarade marknadspris enligt berakning med Black & Scholes. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna for teckning av aktier ar utspadningseffekten for ovriga
aktieagare ca 1,5 procent.

Vid extra bolagsstamma den 30 juni 2023 beslutades att anta ett incitamentprogram for nya
styrelseledaméterna Theresa Comiskey Olsen och Asa Kornfeld om totalt 100 000 st
teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Gabather under perioden
fran och med den 15 augusti 2026 till och med den 15 september 2026, till en teckningskurs
motsvarande 150 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under den
narmaste perioden om tio handelsdagar omedelbart fore dagen for Bolagets arsstamma 2023,
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dock som lagst aktiens kvotvarde. Totalt 50 000 st teckningsoptioner forvarvades till ett varde som
motsvarade marknadspris enligt berakning med Black & Scholes. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna for teckning av aktier ar utspadningseffekten for ovriga aktieagare ca 0,3
procent.

Resultatrakning

tkr 2023 2022 2023 2022 2022
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Ovriga intakter - - - - -

Summa intakter - - - - -

Ovriga externa kostnader -1 842 -1125 -3713 -2 987 -4 518

Personalkostnader -980 -951 -2 796 -3079 -4 009

Avskrivningar 0 0

Ovriga rorelseintakter/kostnader -6 -2 6 -23 -24

Rorelseresultat -2 828 -2 078 -6 503 -6 089 -8 551

Resultat fran finansiella poster

Ranteintékter och liknande resultatposter 9 - 28 3 3

Resultat efter finansiella poster -2 819 -2 078 -6 475 -6 086 -8 548

PERIODENS RESULTAT -2 819 -2 078 -6 475 -6 086 -8 548

Resultat per aktie

SEK

Resultat per aktie, -0,19 -0,15 -0,45 -0,45 -0,63

fore/efter utspadning (ej omraknat vid underskott)

Antal aktier, vagt genomsnitt 14 690 165 (13627 288 14371302 13596413 13604132

Antal aktier vid periodens utgang 14 690 165 13627 288 14 690 165 13627 288 13627 288

*Per den 30 september 2023 finns endast ett
aktieslag med réstvarde 1
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Balansrakning

tkr 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterforetag 50 50 50
Summa anlaggningstillgangar 50 50 50
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 1691 190 105
Ovriga fordringar 110 77 94
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 231 343 231
Summa kortfristiga fordringar 2 032 610 430
Kassa och bank 3170 7 859 6272
Summa omsattningstillgangar 5 202 8 469 6 702
SUMMA TILLGANGAR 5252 8 519 6 752
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3529 6 057 6 057
Summa bundet eget kapital 3529 6 057 6 057
Fritt eget kapital

Overkursfond 111 023 108 299 108 299
Balanserat resultat -107 918 -102 370 -102 370
Periodens resultat -6 475 -6 086 -8 548
Summa fritt eget kapital -3 370 -157 -2619
Summa eget kapital 159 5900 3438
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 729 184 183
Ovriga kortfristiga skulder 2523 247 183
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1841 2188 2948
Summa skulder 5093 2619 3314
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5 252 8 519 6 752
Gabather AB Deldrsrapport januari - september 2023 Sida 10 av 15



Forandring i eget kapital

tkr Bundet eget Fritt eget
kapital kapital
Aktiekapital Overkursfond Balanserat Totalt eget
resultat ink arets kapital
resultat
Ingaende eget kapital 2023-01-01 6 057 108 299 -110 918 3438
Periodens resultat -6 475 -6 475
Minskning av aktiekapital, -3.000 3000 0
forlutsteckning
Transaktioner med aktieagare
Foéretradesemission reg 230321 472 3567 4039
Emissionskostnader -843 -843
Utgaende eget kapital 2023-09-30 3529 111 023 -114 393 159
Kassaflodesanalys
tkr 2023 2022 2023 2022 2022
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den Iopande verksamheten
Rérelseresultat -2828 -2078 | -6503 -6089 -8551
Finansiella poster, netto 9 0 28 3 3
Kassafléde fran den lIépande verksamheten fére forandringar -2819 -2078 -6475 -6086 -8548
av rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 569 6 | -1603 -115 66
Okning/minskning av kortfristiga skulder -170 111 1779 -1 809 -1115
Foérandring i rorelsekapital 399 117 176 -1924 -1049
Kassaflode fran den lopande verksamheten 2420 -1961 -6299 -8010 -9597
Finansieringsverksamheten
Teckningsoptioner 0 0 0 144 144
Nyemissioner 0 0 4039 878 878
Emissionskostnader 0 0 -842 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0 3197 1022 1022
Periodens kassaflode 2420 -1961 -3102 -6988 -8575
Likvida medel vid periodens borjan 5590 9820 6272 14847 14847
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 3170 7859 3170 7 859 6 272
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning for 2022.

Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period foregaende ar om ej annat
anges.

Uppskjuten skatt har inte redovisats pa det skatteméssiga underskottet da ledningen &nnu inte
kan bedoma nar i tiden detta underskott beraknas kunna utnyttjas mot framtida skattemassiga
overskott.

Det berdknade ackumulerade skattemassiga underskottet per 2022-12-31 uppgick till ca 107
MSEK

Ovrig information

Aktier i dotterforetag

Gabather ager 100% av antalet utestaende aktier i Gabather Finans AB, Org. nr.
559013-4861 med sate i Sodertalje.

Dotterforetaget hanterar aktiebaserat incitamentsprogram i Gabather AB och bedriver ingen
verksamhet i ovrigt. Da bolaget endast haft marginella bolagsbildningskostnader motsvarar
koncernens resultat-och balansrakning i allt vasentligt moderbolagets varfér nagon konsolidering
ej skett med stod av arsredovisningslagen 7 kap. 3a§.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har under rapportperioden styrelsearvoden i form av 16n i enlighet med beslut pa
arsstimman.

Ovriga arvoden under rapportperioden avser ekonomi- och ledningsfunktionstjanster uppgéende
till ca 238 tkr for CFO Kristofer Svensson via K Svensson Consulting AB. Det har i 6vrigt ej
forekommit nagra vasentliga transaktioner med narstaende.

Risker och osakerheter

Gabathers vasentliga risk-och osédkerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade risker
sasom risker relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och framtida
finansiering. Bolagets varde ar till stor del beroende av framgangen for bolagets
utvecklingsprojekt och férmaga att inga partnerskap med storre lakemedelsbolag. Gabather
befinner sig i en tidig utvecklingsfas och det finns en risk att bolaget inte nar tillracklig 16nsamhet.
Bolaget G6vervager olika andra finansieringslésningar och det finns en risk att saddan finansiering ej
finns att tillga nar Bolaget val behéver det. De viktigaste risker utan rangordning finns beskrivna i
Arsredovisningen for rakenskapséret 2022.
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Finansiella definitioner

Harledning av vissa alternativa nyckeltal

2023 2022 2023 2022 2022
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr -2 420 -1961 -3102 -6 988 -8 575
Genomsnittligt antal aktier 14690 165 13627288 14371302 13596413 13604132
Kassaflode per aktie (SEK) -0,16 -0,14 -0,22 -0,51 -0,63
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 159 5900 159 5900 3438
Antal aktier vid periodens utgang 14690 165 13627288 14690165 13627288 13627288
Eget kapital per aktie (SEK) 0,01 0,43 0,01 0,43 0,25
Soliditet
Eget kapital, tkr 159 5900 159 5900 3438
Summa eget kapital och skulder, tkr 5252 8519 5252 8519 6 752
Soliditet, % 3,03% 69,26% 3,03% 69,26% 50,92%
Kassaflode per aktie exkl nyemission
Periodens kassaflode, tkr -2 420 -1961 -6 299 -8 010 -9 597
Genomsnittligt antal aktier 14690 165 13627288 14371302 13596413 13406804
Kassaflode per aktie (SEK) -0,16 -0,14 -0,44 -0,59 -0,72

Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal
Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Kassafléde per aktie

Nettoomsattning

Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

Gabather AB

Definition
Antal aktier vid periodens slut

Summa tillgangar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier
vid periodens slut

Genomsnittligt antal utestaende

aktier under rapportperioden

Periodens kassaflode genom genomsnittligt antal
utestdende aktier under perioden

Omsattning for perioden

januari-september 2023

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent av
summa tillgadngar

Deldrsrapport januari - september 2023

Motivering

Relevant vid berdkning av
eget kapital per enskild aktie
Relevant vid berakning

av soliditet

Matt for att beskriva

eget kapital per aktie
Relevant vid berdkning av
resultat per aktie

Matt for att beskriva
kassaflode per aktie
Vardet av forsaljning av
varor och tjanster
Forklaring av period som
halvarsrapporten omfattar
Matt for att beskriva
resultat per enskild aktie
Matt for att bedéma
bolagets méjligheter att
uppfylla sina

finansiella dtaganden
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Kommande informationstillfallen

Bokslutskommuniké Q4 29 februari 2024

Arsredovisningen for 2022 finns tillganglig p& bolagets hemsida

(www.gabather.com/finansiella-rapporter).

Denna finansiella rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kontaktuppgifter
Gabather AB (Org. Nr. 556970-5790)
VD, Michael-Robin Witt

Telefon: +46 (0) 736-87 28 39

e-mail: mrw@gabather.com

Adress:

Gabather AB
Bygg 215 N
Forskargatan 20 ]
15136 Sodertalje

Certified adviser
Corpura Fondkommision AB, +4672-252 34 51 eller ca@corpura.se

Hemsida: www.corpura.se

Offentliggérande

Rapporten lamnades for offentliggérande genom VD's forsorg kl. 08.10 den 27 nov 2023.
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Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt
av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Sodertélje den 27 november, 2023

Anders Lonnberg Bert Junno Michael Robin Witt

Ordférande Ledamot Ledamot & Verkstallande direktor
Asa Kornfeld Theresa Comiskey Olsen

Ledamot Ledamot

Framatriktad information

Denna delarsrapport kan innehalla framtidsinriktade uttalanden, som utgor

subjektiva uppskattningar och prognoser infor framtiden. Framtidsbhedomningarna galler endast
per det datum de gors och ar till sin natur, liksom forsknings- och utvecklingsverksamhet inom
bioteknikomradet, forenade med risker och osdkerhet. Med tanke péa detta kan verkligt utfall
komma att avvika betydligt fran det som beskrivs i detta pressmeddelande.
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