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VD-ord

Reslutat fran var kliniska fas II-
studie

Under det fjdrde kvartalet har vi tagit emot och analyserat resultaten fran var kliniska fas II-studie med Lipisense® i patienter
med forhéjda blodfettsnivder. I december presenterade vi top line-data som visade att Lipisense® hade en god sakerhetsprofil
och tolerabilitet, utan allvarliga behandlingsrelaterade biverkningar. Déaremot uppndddes ingen kliniskt relevant sankning av
triglycerider eller remnantkolesterol jamfort med placebo. Samtidigt observerades signaler om forbattrad insulinresistens och
blodsockerreglering. Detta indikerar att den biologiska effekten av behandlingen kan vara mer komplex &n enbart p&verkan pa
blodfetter, vilket motiverade fordjupade analyser.

Resultaten fr&n de fordjupade analyserna, dels baserat pd kompletterande laboratoriestudier i levervévnad, visar att enbart
leverspecifik hamning av ANGPTL4 inte ger en kliniskt relevant sankning av de utvarderade blodfetterna. Samtidigt har vi fatt en
tydligare bild av de positiva signalerna avseende de sekunddra resultaten i form av forbattrad insulin- och glukosreglering.
Analyserna visade &ven att nivdn av biomarkoren ApoB-48 minskade, dock utan statistisk signifikans, vilket ger en indikation om
att andelen stora blodfetter minskat och smé blodfetter 6kat - trots att den totala méngden blodfett inte paverkades. Hoga
nivder av ApoB-48 &r en etablerad riskfaktor for att utveckla hjartkarlsjukdomar. Dessa observationer ger vardefull kunskap for
bolagets eventuella fortsatta utveckling av behandlingar mot metabola sjukdomar. Nyligen publicerades prekliniska data av vara
sammarbetspartner i tidskriften Advanced Science som visar att bolagets ANGPTL4-hdmmare forbattrar utfallet vid bade akut
lungskada och lungfibros.

Strategisk Oversyn av bolagets projekt, fortsatta drift och avnotering av bolagets aktier

Mot bakgrund av dessa resultat har vi genomfort en operativ 6versyn av verksamheten. Vart fokus har varit att sakerstélla
finansiell uthallighet samtidigt som vi utvérderar vilken vag framdt som &r mest gynnsam for bolaget och véra projekt. Detta
arbete har innefattat kostnadsreduktioner, dialoger med samarbetspartners samt en genomlysning av finansieringsalternativ och
strategiska mdjligheter.

Tidigare under dret beslutade styrelsen om ett omfattande kostnadsbesparingsprogram for att reducera bolagets kostnadsbas,
motsvarande drygt 6 miljoner kronor p& 8rsbasis. Parallellt utvérderar vi flera strategiska alternativ, inklusive strukturella
transaktioner, partnerskap och majligheter inom nya indikationer. V&r prioritet ar att tillvarata vardet av bolagets tillgdngar pd
basta majliga sétt och sdkra den langsiktiga finansieringen. Samtidigt ar det viktigt att vara transparent med att bolagets
likviditet ar begransad, och att ytterligare finansiering ar nddvandig for att sakerstdlla fortsatt drift.

Den 20 april 2026 meddelade Nasdaq Stockholm att det inletts en process for att avnotera Bolagets aktier frdn Nasdaq First
North Growth Market och att Nasdaq Stockholm avser fatta beslut om avnotering den 4 maj 2026, med forvantad sista dag for
handel i Bolagets aktie den 18 maj 2026. Bakgrunden till processen ar att Bolaget, som ett resultat av utldsningen av resultaten
fran fas II-studien avseende Lipisense®, inte anses ha en affarsverksamhet som uppfyller de krav som Nasdaq Stockholm
stdller. Bolaget valkomnar Nasdags beslut, d att verka i noterad milj6é innebar hogt stallda krav pd bland annat kontinuerlig
informationsgivning och upprattande av kvartalsrapporter, vilket &r bade tids- och kostnadskréavande. Styrelsen gor
beddémningen att dessa kostnader inte langre stdr i proportion till nyttan for Bolaget eller aktiedgarna av att Bolaget &r noterat.
Bolaget befinner sig vidare i en strategisk 6versynsprocess dar olika alternativ utvarderas, inklusive potentiella strukturella
transaktioner. En avnotering kan underldtta genomférandet av sddana transaktioner och ge Bolaget storre flexibilitet att
fokusera verksamhetens begransade resurser pd den strategiska utvarderingen snarare &n pd noteringsrelaterade krav. Med
beaktande av ovanstdende faktorer gor styrelsen bedémningen att en fortsatt notering inte gagnar Bolaget eller dess
aktiedgare. En avnotering anses skapa forutsattning for ett mer andamalsenligt dgarstyrt bolag med battre méjligheter till
finansiering och okat fokus pa verksamhetens ldngsiktiga utveckling och mal.

Végen fram3t

Anda fram till avldsningen av fas II-resultaten i december praglades 2025 av framsteg pé flera fronter - vi sékrade strategiskt
kapital, accelererade fas II-studien, bedrev ett aktivt affarsutvecklingsarbete i linje med var strategi och levererade kliniska
resultat enligt var tidsplan. De nedsl&ende studieresultaten férandrade dock forutsattningarna radikalt och bolaget befinner sig
nu i ett mycket utmanande lage. Vi gor vart yttersta for att finna en vag framat for Lipisense® och ANGPTL4 som
lakemedelstarget. Samtidigt fortsatter vi att analysera véra prekliniska projekt, daribland samarbetet med ett flertal medicinska
universitet inom ett projekt mot lungskada. Vart fokus framét &r tydligt: att agera disciplinerat, ta tillvara pd den kunskap vi
genererat och genomfora de strategiska beslut som bast gynnar bolaget och dess aktieagare.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstdllande direktoren for Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) (“Lipigon” eller "Bolaget”),
org.nr. 556810-9077 f&r harmed avge 8rsredovisning for rakenskapsaret 2025-01-01—2025-12-31.

Lipigon utvecklar Iakemedel for sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens hantering av fetter, dar
adekvat behandling for narvarande saknas eller ar begrénsad och dar det finns ett stort medicinskt behov.
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Den 31 mars 2025 ingick Lipigon ett bryggldneavtal med Den 22 augusti meddelades en ny sammansattning av bolagets
flertalet investerare om 3,4 msek for att sakerstélla ledningsgrupp.

likviditetsbehovet till dess att foretradesemissionen har

genomforts.

Den 27 mars meddelades att styrelsen beslutat, villkorat av

godkannande vid extra bolagsstémma den 28 april, om en Den 16 september deltog Vd Johan Liwing i panelendebatt vid

fullt garanterad foretrades emission om ca 37,4 msek. "Thriving in Turbulence: Commercial Mastery for the Next
Biotech Era" vid LSX World Congress i Boston, en av varldens

- Den 27 mars meddelades att styrelsen kallar till extra ledande affarskonferenser inom life science.

bolagsstamma den 28 april. . -

Den 20 mars meddelade Lipigons kommersiella

samarbetspartner positiva resultat fran sin kliniska Den 21 oktober meddelade bolaget att man ingdtt avtal

P fas I-studie med Lipisense®. med Redeye AB ("Redeye") avseende tjansten som

Certified Adviser.

Den 14 oktober meddelandes att sista patientbesoket i
tremé&nadersuppféljningen i bolagets kliniska fas II-studie
med Lipisense ® hade genomforts.

Den 27 maj meddelades att bolagets utvecklings- och
kommersialiseringspartner Leaderna Therapeutics (Leaderna)
har éverlamnat férdjupade analysdata fran den nyligen

avslutade fas I-studien med Lipisense® i Kina, som bekraftar
tidigare presenterade sakerhetsdata.

Den 22 december meddelades att bolaget genomfor en
oversyn av bolagets lakemedelsutvecklingsprojekt och
vidtar atgarder for kostnadsbesparingar.

Den 23 maj offentliggjordes utfallet i foretradesemissionen.
Sammantaget tecknades déarmed 415 325 442 aktier,

motsvarande 100 procent och tillférde bolaget 37,4 mkr fore
emissionskostnader.

Den 3 december meddelade Lipigon topline-data fran
bolagets kliniska fas II-studie som utvarderar
ldkemedelskandidaten Lipisense® (A24110He) i patienter
med skadligt hoga blodfettsnivéer. Resultaten visar att
Lipisense® ar saker och tolereras val. Studien visade
ingen kliniskt relevant sankning av blodfettsmarkérerna
triglycerid eller remnantkolesterol, men en trend mot
minskad insulinresistens sdgs i den behandlade gruppen.

Den 26 juni hélls Lipigons drsstdamma. Samtliga av styrelsens
foérslag antogs och samtliga beslut fattades med erforderlig
majoritet.

Den 23 juni meddelades att den sista patienten inkluderats till
bolagets kliniska fas II-studie som syftar till att utvardera

behandlingssakerheten hos lakemedelskandidaten Lipisense®
i svenska patienter med skadligt héga blodfettsnivaer

Vasentliga handelser efter rakenskapsaret

Den 16 februari 2026 Idmnade Lipigon en
ldgesuppdatering meddelade att bolaget genomfort
fordjupade analyser av data fr&n den p&gdende fas II-
studien som sammantaget visar att enbart en
leverspecifik hdmning av ANGPTL4 inte leder till en
kliniskt relevant sénkning av blodfettsmarkdrerna
triglycerid och remnantkolesterol. Resultaten indikerar
dock en forbéattrad reglering av insulin och
fasteblodsocker samt en minskning av blodfettsmarkdren
ApoB-48. Mot bakgrund av studiens utfall har styrelsen
beslutat om kostnadsbesparingar som successivt kommer
att minska bolagets kostnadsbas med cirka 65 procent.
Samtidigt fortsatter utvarderingen av olika strategiska
alternativ for att p& basta satt tillvarata aktiedgarnas
intressen. Om den pdgdende strategiska dversynen inte
resulterar i ett tillfredsstéllande utfall kan styrelsen
komma att behéva anséka om konkurs.

Den 15 april 2026 beslutade styrelsen i Lipigon att foresld
att &rsstdémman, som kommer hallas den 18 maj 2026,
beslutar om avnotering av Bolagets aktier frdn Nasdaq
First North Growth Market. Den 20 april 2026 beslutade
dock styrelsen att dra tillbaka férslaget mot bakgrund av
att Nasdaqg Stockholm samma dag meddelat Bolaget att
Nasdaqg Stockholm inlett en separat avnoteringsprocess.
Forvéantad sista dag for handel i Bolagets aktier pa
Nasdagq First North Growth Market, i enlighet med Nasdaq
Stockholms process, ar den 18 maj 2026.



Utvalda finansiella data i sammandrag

2025 2024
Tkr Jan-dec Jan-dec
Nettoomsattning, tkr 0 10 287
Ovriga intakter 74 1348
Rorelseresultat, tkr -32 218 -25576
Resultat efter skatt, tkr -32 438 -25 264
Balansomslutning, tkr 11 736 14 823
Periodens kassaflode, tkr -1 561 -20 435
Periodens kassaflode per genomsnitts antal aktier (SEK) 0] -0,1
Likvida medel, tkr 10 214 11775
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -0,08 -0,18
Eget kapital per aktie (SEK) 0,01 0,05
Soliditet, % 67% 52%

Styrelsens forslag till vinstdisposition

SEK
Forslag till disposition av drets vinst 2025
Styrelsen foresldr att till forfogande stdende medel:
Balanserat resultat -124 873 148
Overkursfond 164 436 775
Arets resultat -32 437 771
Totalt 7 125 857
Disponeras enligt foljande:
Balanseras i ny rakning 7 125 857
Summa 7 125 857

Styrelsen foresldr att ingen utdelning lIamnas for rakenskapsaret 2025.

Betraffande resultat och stéllning i 6vrigt hdnvisas till efterféljande resultat- och
balansrakning med tillhérande noter.
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Foretaget i korthet

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), org. nr. 556810-9077, med sate i Ume3d, &r ett Idkemedelsbolag i klinisk fas. Lipigon utvecklar
lakemedel for behandling av sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens hantering av fetter, s kallade lipidrelaterade sjukdomar,
dér adekvat behandling for narvarande saknas eller &r begransad och dar det finns ett stort medicinskt behov.

/-
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Bakgrund

Lipigon grundades 2010 av forskare vid Umed Universitet. Sedan
starten har Lipigon nétt flera stora milstolpar, inklusive samarbeten
och viktiga steg i utvecklingsprojekten.

Malsattning

Lipigons vision &r att forbattra vardagen och forlanga livet for patienter
som lider av lipidrelaterade sjukdomar, dar effektiva behandlings-
alternativ idag saknas. Malsattningen &r att méta dessa behov genom
att erbjuda nya, unika och effektiva behandlingar.

Affarsmodell

Lipigon stravar efter att skapa varde for berdrda patienter och
aktiedgare genom att utveckla innovativa lakemedel for behandling av
lipidrelaterade sjukdomar, antingen i egen regi eller i partnerskap med
andra lakemedelsbolag. For indikationer som kraver en stor salj- och
marknadsforingsorganisation avser Lipigon att teckna kommersiella
avtal med ett eller flera storre lakemedelsbolag. Detta for att saker-
stélla den mest effektiva végen till marknad och kommersiell framgéng.
Kommersiella avtal forvantas ge initial betalning vid avtalsteckning,
foljt av I6pande betalningar vid uppnadda utvecklingsmilstolpar samt
royaltyintékter fran potentiell framtida Iamedelsforsaljning.

Strategi

Lipigons strategi ar att utveckla en portfolj av lakemedelskandidater
for lipidrelaterade sjukdomar. Initialt fokuserar Bolaget pd avancerade
sjukdomar eller genetiskt definierade patientsegment (genetisk
patientstratifiering). Detta gor det méjligt att tidigt i den kliniska
utvecklingen identifiera behandlingseffekten, vilket skapar forutsatt-
ningar for studier med farre patienter, snabbare processer och lagre
utvecklingskostnader fram till ett mdjligt marknadsgodka@nnande.

Femarsoversikt

tkr

Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet %
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2024

Lipigon fick godkannande for starten av fas II-studien
med Lipisense®.

2022

Positiva top line-resultat fran SAD-delen i

fas I-studien av lakemedelskandidaten Lipisense®
(P1) i friska forsokspersoner visar en gynnsam
sakerhets- och farmakokinetisk profil.

2020

Lipigon tar dver den fortsatta utvecklingen av
Lipisense® fr&n Secarna.

Dyslipidemi (P3). Avtal om forskningssamarbete med
HitGen Inc, Kina.

CAP, Community Acquired Pneumonia (P4) (tidigare
ARDS, andnodssyndrom). Forskningssamarbete med
akademiska institutioner i Singapore och Kina.

2018

AnsOkan om Lipisense® (P1) patentfamilj ldmnas in.

2023

Strategiskt samarbetsavtal med Leaderna signeras
avseende utveckling av Lipisense® (P1).

2021

Lipigons aktier noteras p& Nasdaq First North-
Growth Market den 1 mars.

2019

Lipodystrofi (P2). Licensavtal med genterapibolaget
Combigene AB.

2017

Lipisense® (P1). Avtal om forskningssamarbete med
Secarna Pharmaceuticals GmbH, Tyskland.




Lipider och lipidrelaterade sjukdomar

Lipiders funktion i kroppen

Lipider, eller fetter i vardagligt tal, ar
avgorande for kroppens funktioner, men
kan orsaka allvarliga sjukdomar om de finns
i fel mangd och pa fel plats. I dag har ménga
hort talas om det “onda” och det "goda”
kolesterolet och att de paverkar risken for
hjart-karlsjukdom och andra livsstils-
sjukdomar. En annan sddan riskfaktor &r
blodfettet triglycerider. Till skillnad frén
vattenldsliga proteiner och kolhydrater ar
lipider oldsliga i vatten. Detta leder till att
de aggregerar i cellmembran eller bildar
fettdroppar som lagrar reservenergi inuti
cellerna. Dessa fettdroppar finns dven i
blodet dér de ar tackta av proteiner och
kallas lipoproteiner. Lipoproteinerna skoter
transporten av lipider mellan kroppens olika
organ, till exempel frén tarmen dar fodans
fetter tas upp, eller frén levern som produce-
rar fetter for anvandning runt om i kroppen,
till exempel i musklerna.

Det finns flera typer av lipider men i detta
sammanhang ar kolesterol och triglyceri-
der de mest relevanta. LDL (Low Density
Lipoprotein), ofta kallat “det onda koles-
terolet”, ar kopplat till en dkad hdg risk for
hjart-karlsjukdom. A andra sidan hjalper
HDL (High Density Lipoprotein), eller “det
goda kolesterolet”, till att skydda mot sjuk-
dom. Triglycerider fungerar pd liknande sétt
som LDL-kolesterolet, dar alltfér hbga nivéer
medfor okad risk for hjart-karlsjukdom.

Blodfettsrubbningar

Lipidrelaterade sjukdomar uppkommer pd
grund av att lipider ansamlas pé fel stallen
i kroppen. P43 grund av lipidernas brist pa
|6slighet kan det leda till problem som till
exempel dderforkalkning — eller aderfor-

GlobalData. Dyslipidemia: Seven-Market Drug Forecast and Market Analysis. Report Code: GDHC275PIDR-7M Published July 2023.

Mb.cision.com/wpyfs/00/00/00/00/00/0A/FC/71/wkr0020.pdf.
https://healthmetrics.heart.org/wp-content/uploads/2017/10/Cardiovascular-Disease-A-Costly-Burden. pdf.
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fettning, eftersom det ar fett som samlas i
blodkarlens vaggar. Det i sin tur kan leda till
allvarliga sjukdomar sdsom hjartinfarkt
eller stroke.

Ett vanligt begrepp i sammanhanget ar
blodfettsrubbningar, som innebar att man
har férhojda nivder av blodfetter eller en
ogynnsam balans mellan de olika blodfetter-
na. Blodfettsrubbningar leder ofta till 6kade
halter inte bara av det onda LDL-kolesterolet
utan dven av fettet triglycerid. Det &r mycket
vanligt att man samtidigt med forhéjda niva-
er av triglycerider och LDL-kolesterol ocksd
har lagre nivé av det goda HDL-kolesterolet.
Det &r olyckligt eftersom I&ga HDL-nivder
oOkar risken for hjartkarlsjukdom.

Behandling och forskning

Statiner, en beprévad lakemedelsgrupp,
spelar en central rolli att begrénsa kroppens
kolesterolproduktion. De anvands brett, bdde
forebyggande och som eftervard vid till exem-
pel hjartinfarkt. Trots att statiner och livsstils-
forandringar effektivt sanker LDL-kolesterolet
kvarstar en risk. Endast en tredjedel av alla fall
avhjart-karlsjukdom férhindrasidag, avennar
LDL -nivderna &r under kontroll.

Forskning visar att en anledning till detta inte
enbart ar forhojt LDL utan aven forhéjda

nivéerav triglycerider , vilket baddar for okad
risk for dderforkalkningsrelaterad hjart-karl-
sjukdom. Forskningen tyder pa3 att en for-
samrad eller otillracklig aktivitet avenzymet
lipoproteinlipas (LPL) ligger bakom denna
Okade risk. Det finns manga bevis for atten
Okning av LPL-aktiviteten vasentligt skulle
minska risken for dderforkalkningsrelaterad
hjartkarlsjukdom, vilket skulle rédda livet pa
mé&nga manniskor.

LPL behdvs for att bryta ner triglyceriderna
sd att de forsvinner snabbt fran blodbanan
och déarmed inte bidrar till 6kad sjukdoms-
risk. Var forskning visar att kroppen normalt
sett producerar mer LPL @n vad som ar
aktivt, det vill saga att det finns en poten-
tiell reservkapacitet av enzymet. Denna
potential hammas dock av vissa kontrollpro-
teiner, varav ett ar ANGPTL4. Nar ANGPTL4
binder till LPL forlorar enzymet formégan
att bryta ner triglycerider.

Vart huvudprojekt Lipisense® (P1) fokuserar
pé att motverka denna effekt for att oka
LPL:s aktivitet. Genom detta arbete stravar
vi efter att forbattra hanteringen av
triglycerider och darmed minska risken
for dderforkalkningsrelaterade hjartkarl-
sjukdomar. LPL &r ocksd ett malprotein i vart
dyslipidemiprojekt (P3), vilket understryker
dess centrala roll i var forskning for att
utveckla nya behandlingsmetoder mot
lipidrelaterade sjukdomar.

Ekonomisk och medicinsk
impact

Enligt GlobalData ar det estimerade vardet
for blodfettslakemedel ar cirka USD 6
miljarder p& varldens sju storsta lakemedels-
marknader (USA, Japan, Frankrike, Italien,
Spanien, Storbritannien och Tyskland), en
siffra somvantas stiga med en arlig tillvéxt om
10,8%.! Hjartkarlsjukdomar ar sedan lange
den ledande orsaken till dodlighet och sjuk-
lighet i vastvarlden och stdr fér 45 procentav
alla dodsfall i Europa?, vilket gor dem till den
sjukdomsgrupp som orsakar flest dodsfall
globalt. Den ekonomiska belastningen av
dessa sjukdomar &r enorm; i mdnga lander ut-
gor hjart-karlsjukdomar den storsta enskilda
posten i sjukvardsbudgeten.?

Lipigon fokuserar pd att adressera ett antal
nischmarknader inom detta omrdde. Dessa
nischmarknader bestdr av mindre patient-

grupper som akut behdver nya lakemedel.
Vé&r forskning och utveckling inom lipidreg-
lerande behandlingar &r avgdrande for att

méta dessa behov, och genom att erbjuda nya
behandlingsalternativ hoppas vi minska bdde
den medicinska och ekonomiska bdrdan av
hjart-karlsjukdomar.

Forutom den omedelbara inverkan pé
patienternas halsa och livskvalitet, repre-
senterar var inriktning pé lipidrelaterade
sjukdomar ett strategiskt svar pé de stigande
kostnaderna for hjart-karlsjukdomar varlden
Over. Genom att erbjuda innovativa I6sningar
som adresserar karnproblemen i lipidmeta-
bolismen, bidrar Lipigon till ett mer héllbart
sjukvardssystem.
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Patentportfolj

Lipigons patentstrategi syftar till att skapa ett starkt skydd for
bolagets nuvarande och framtida produkter under utveckling samt
deras medicinska anvandning. Lipigons nuvarande patentportfélj
illustrerar hur flera projekt kan spinnas ut genom en strukturerad
patentstrategi.

I november 2019 ansoktes om tre olika patent (PCT, Patent
Cooperation Treaty) for P1, Lipisense®, vilket senare skalats ned till
en patentfamilj som for narvarande befinner sig i nationell fas i ett
flertal lander. Nya utvecklingsprojekt, som &r nara relaterade till P1,
befinner sig i planeringsstadiet och P4, CAP, nyttjar delar avdenna
patentfamilj. I P4 anvands substanser riktade mot mélproteinet
ANGPTL4 som redan har optimerats i P1.

Patentoversikt

Godkannande

Land Patentnummer datum Utgdngsdatum

USA US 12,024,708 B2 2024-07-02
USA US 11,781,139 B2 2023-10-10
Japan JP 7577654 B 2024-10-25

S
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I oktober 2023 beviljades Lipigon patent av det amerikanska
patentverket (US Patent and Trademark Office, USPTO) for
Lipisense®, avseende behandling av kardiometabola sjukdomar
(hjart-karlsjukdomar samt metabola tillstdnd som typ 2-diabetes).

Inom P3, Dyslipidemi, kommer patent for att skydda specifika
substanser sokas nar den kemiska optimeringen ar slutford.
I de fall Lipigon kommer att arbeta med sarlakemedel kommer
sarlakemedelstatus att sokas.
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Lipigons projektportfolj

Sjukdomar som beror pd forhGjda nivder av blodfetter orsakar miljontals dodsfall varje &r. Biologin bakom blodfetternas produktion,

transport och nedbrytning ar komplex och dagens blodfettssd@nkande ldkemedel verkar enbart mot delar av den komplexa biologin.
Mé&nga patienter ndr darfor inte sina behandlingsmal, forblir ohjalpta och lever med en kraftigt forhéjd risk till for tidig dod.

Lipigon Pharmaceuticals utvecklar ldkemedel som har potential att leda paradigmskiftet i behandlingen av forhdjda blodfetter.
Bolaget star val positionerat i ett omrdde som just nu ser en hég utvecklings- och affarsaktivitet och under de narmaste ren vantas
det samlade vardet for marknaden utvecklas markant.

Pre-klinisk fas Klinisk fas
Identifikation Optimering Validering Sakerhet Fas1 Fas2 Fas3 Marknad
| | | | S
rd

P1 Lipisense®
Lipisense® &r en GaINAc-konjugerat (lever specifikt) ANGPTL4 ASO

LEAI}ERNA
artnerures

P3 Dyslipidemia
Smé& molekyler (DEL screening)

P4 CAP
ANGPTL4 ASO
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Lipisense®

Verkningsmekanism

Lipisense® ar en RNA-baserad lakemedelskandidat som verkar
malinriktat genom att sténga av produktionen av ANGPTL4-
proteinet i levern. ANGPTL4 har en central funktion i styrningen
av triglyceridnivder.* Genetiska studier har visat att personer med
genforandringar i ANGPTL4, som leder till minskad funktion av
ANGPTLA4, har lagre triglyceridnivéer i blodet. De har ocksa
hogre nivder av HDLC, det “goda” kolesterolet, och minskad risk for
att drabbas av hjart-och karlsjukdom. Dessutom leder den
minskade ANGPTL4-produktionen till mindre bukfetma,
forbattrad reglering av blodsocker-nivéer och en lagre risk for
typ 2-diabetes.

Sambandet mellan genetiska variationer i ANGPTL4 och olika
sjukdomstillstand ar starkt. Reduktion av ANGPTL4 har i genetis-
ka studier, genomfdrda av bdde Lipigon och andra oberoende
forskare, visats ha kausala effekter.®Dessa studier ger en
férhandsvisning av den livsldnga behandlingseffekten en blockering
av ANGPTL4-produktion skulle

kunna medféra vilket ar en god indikation p& de positiva
konsekvenser en lyckad behandling skulle kunna medfora

Teknologi

Lipisense® ar ett RNA-lIdkemedel som baseras pa tredje
generationens antisenseteknologi, en etablerad teknologi som
anvants i flertalet kliniska studier i manniska. Mekanismen syftar
till att sl& ut kroppens tillverkning av malproteinet ANGPTL4.
Behandling av sjukdomar med antisense- lakemedel ar ett nytt,
men idag vél etablerat, koncept.® Det finns i dag tta godkanda
antisenseldkemedel och mer an 80 &r i klinisk utveckling.”

Partnerskap

Kliniska studier

Lipigon har slutfort sin fas I-studie vars huvudsyfte var att utvardera
farmakokinetiska egenskaper, sakerhet och tolerabilitet. Lipisense® har
visat sig tolereras val av forsokspersonerna och ha en god sékerhets-
profil. Studien var uppdelad i tvé delar, SAD (single ascending dose)
och MAD (multiple ascending dose). I SAD-delen som inkluderade 30
friska deltagare var det primara malet att utvérdera sakerhet och
tolerabi- litet efter endast en injektion av Lipisense® eller placebo. Sex
olika dosnivéer av Lipisense® testades pd olika forsdkspersoner.

I MAD-delen, som inkluderade 24 friska deltagare var det primara
malet att utvardera sdkerhet och tolerabilitet efter fyra upprepade
doseringar av Lipisense® under en manad vid tre olika dosnivder och
placebo. Aven hér visade sig Lipisense®vara séker och tolerabel.

Under Q4 2025 har vi tagit emot och analyserat resultaten frén var
kliniska fas II-studie med Lipisense® i patienter med forhdjda
blodfettsnivder. I december presenterade vi top line-data som visade
att Lipisense® hade en god sakerhetsprofil och tolerabilitet, utan
allvarliga behandlingsrelaterade biverkningar. Daremot uppndddes
ingen kliniskt relevant sankning av triglycerider eller
remnantkolesterol jamfort med placebo. Samtidigt observerades
signaler om forbattrad insulinresistens och blodsockerreglering. Detta
indikerar att den biologiska effekten av behandlingen kan vara mer
komplex an enbart paverkan pd blodfetter, vilket motiverade
férdjupade analyser.

Resultaten fran de férdjupade analyserna, dels baserat pé&
kompletterande laboratoriestudier i levervavnad, visar att enbart
leverspecifik hdmning av ANGPTL4 inte ger en kliniskt relevant
sankning av de utvarderade blodfetterna. Samtidigt har vi fatt en
tydligare bild av de positiva signalerna avseende de sekundara
resultaten i form av forbattrad insulin- och glukosreglering.
Analyserna visade aven att nivdn av biomarkéren ApoB-48 minskade,
dock utan statistisk signifikans, vilket ger en indikation om att andelen
stora blodfetter minskat och smd blodfetter okat - trots att den totala
mangden blodfett inte pdverkades. Héga nivder av ApoB-48 &r en
etablerad riskfaktor for att utveckla hjdrtkarlsjukdomar. Dessa
observationer ger vardefull kunskap for bolagets eventuella fortsatta
utveckling av behandlingar mot metabola sjukdomar.

Utvecklingen av Lipisense® har skett i ndra samarbete med Secarna Pharmaceuticals som har en avancerad platform for utveckling av
antisenselakemedel. Samarbetet ar formellt avslutat och Lipigon &ger patentportféljen med tillhdrande data som tagits fram under
samarbetet. Vissa milstolpsbetalningar kommer att utfalla till Secarna nér kliniska prévningar pborjas.

Lipigon har sedan vdren 2023 ett licensavtal med Leaderna avseende utveckling av Lipisense® for Kina, Hong Kong, Taiwan samt Macau.

Leaderna har slutfort en klinisk Fas I studie i Kina.
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Dyslipidemi

Indikationer

Projekt 3 riktar in sig p& dyslipidemi, allman-
na blodfettsrubbningar, som kvarstar trots
konventionell behandling med till exempel
LDL-kolesterolsankande statiner. I dag
forhindras endast cirka 30 procent av alla
hjart-karlsjukdomsfall trots att de uppsatta
behandlingsmalen nés.8 Den tilltdnkta pa-
tientgruppen utgors av hogriskpatienter och
patienter som inte ndr sina behandlingsmal
med standardbehandling.

Teknologi

Lipigons partner HitGen Inc. ("HitGen") ar
ett varldsledande bolag inom DEL-teknologi
(DNA-encoded chemical libraries). DEL
anvands for att identifiera smamolekyler
som binder till malproteiner dar det tidigare
varit mycket svart att hitta lakemedelskan-
didater. DEL-teknologin till&ter screening av

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) | Arsredovisning 2025

tusentals ganger fler substanser (upp emot
hundratals miljarder substanser) jamfort
med traditionella screeningteknologier.®

Utveckling

Lipigon och HitGen har framgdngsrikt
identifierat smdmolekyler som aktiverar
LPL. Dessa smdmolekyler kan bli utgdngs-
punkter for nya lakemedelskandidater
riktade mot blodfettsrubbningar och
hjart-karlsjukdomar.

LPL &r ett val validerat malprotein for
lipidrelaterade sjukdomar, det vill séga sjuk-
domar som beror pd stérningar i kroppens
hantering av fetter. Genom att 6ka LPL-ak-
tiviteten kan triglyceridhalterna sankas
samtidigt som nivderna av det skyddande
HDL-kolesterolet 6kas, vilket bidrar till
minskad risk for hjart-karlsjukdomar och typ
2-diabetes.* Smamolekylerna som aktiverar

Marknadspotential

ligt reducera studiernas storlek.

LPL-proteinerna ar tankta att anvandas i
utvecklingen av ett oralt lakemedel. For
narvarande finns inga selektiva LPL-bindan-
de smamolekyler tillgangliga for patienter
och ar inte heller i lakemedelsutveckling mot
blodfettsrubbningar.

Befintliga behandlingar pa
marknaden

Enzymet LPL &r ett valstuderat protein.
Storningar i LPL-systemet ar ofta orsaken
till de allvarligaste formerna av hypertrigly-
ceridemi. Det finns starkt vetenskapligt och
kliniskt stod for att en 6kning av LPL-aktivi-
teten minskar risken for kranskarlssjukdom.
Genetiska studier visar att LPL och mal-
proteinet ANGPTL4 i P1 &r de basta mélpro-
teinerna i jamforelse med andra etablerade
mélproteiner.t3 Trots detta finns det for
narvarande inga lakemedel som direkt
péverkar LPL.

Projekt 3 ar inriktat p& behandling av dyslipidemi och syftar till att hjdlpa
patienter som inte svarar p& konventionell behandling — en grupp som utgér
cirka 70 procent av alla som drabbas.!! Behandlingen, som &r en smamolekyl,
mojliggor administrering i tableNorm, vilket ar att foredra for indikationer
dar flera miljoner patienter behéver livslang behandling for att minska risken
for hjart-karlsjukdom. Bolagets bedémning, som &r baserat pa liknande lake-
medel, &r att detta Iakemedel har potential att uppnd Block Buster-potential,
vilket innebar en &rlig forsaljning pd minst 1 miljard USD. 2

Lipigons strategi fokuserar initialt pd behandling av higa triglyceridnivaer
dar enbart en sénkning av triglyceridnivder behéver visas for marknads-
godkannande. Detta skulle mojliggéra mindre kliniska studier och darmed

en snabbare vag till marknaden. Efter initialt godkannande kan lakemedlet
vidareutvecklas for att minska risken for hjért-karlsjukdom. Studier for sddana
breda indikationer kan involvera tiotusentals patienter och krava betydligt
storre resurser, aven om genetisk patientstratifiering har potential att vasent-

For att illustrera den berdknade férsaljningspotentialen for lakemedlet:

1. Behandling av patienter med hoga triglyceridnivaer kan uppnd en mark-
nadsandel pd 5 procent av uppskattningsvis 5 miljoner patienter, med en
3rlig behandlingskostnad pd 6 000 USD per patient. Detta skulle resultera
i en arlig omsattning om cirka 1,5 miljarder USD.

2. Prevention av hjart-karlsjukdom, med en marknadsandel p& 2 procent av
uppskattningsvis 135 miljoner patienter med forhéjda triglyceridniver
och en drlig behandlingskostnad pa 2 000 USD per patient, skulle
resultera i en &rlig omsattning om cirka 5,4 miljarder USD.
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CAP

Indikationer

Projekt 4 avser att behandla och férebygga
lungskador orsakade av samhallsforvarvad
lunginflammation (CAP, Community Acqui-
red Pneumonia), som ar en av de vanligaste
anledningarna till sjukhusinlaggning.

CAP kan leda till allvarliga komplikationer
sdsom andnddssyndrom eller ARDS (Acute
Respiratory Distress Syndrome), ett livsho-
tande tillst&nd som karakteriseras av svar
lunginflammation och kapillarldckage, vilket
resulterar i en minskning av lungfunktionen
genom vatskeansamling i alveolerna och
svarigheter med syreupptag. Lipigon inriktar
sig initialt p& behandling av CAP-patienter
i behov av syrgastillforsel, med mélet att
péskynda lakning, férkorta behovet av
syrgas, underlatta tidigare utskrivning frdn
sjukhuset, forebygga dvergdng till ARDS
och ddrigenom minska dddligheten.

ARDS kraver ofta I&ngvarig intensivvard
med begransade behandlingsalternativ
utdver respiratorstod. Darfor ar forebyg-
gande av progression till ARDS kritiskt.
Dessutom indikerar forskning att ANGPTL4
kan ha potential for andra lungsjukdomar,
inklusive KOL och vissa lungcancersformer,
dar forhojda ANGPTL4-nivder ar kopplade
till sémre utfall.

Verkningsmekanism

Lakemedelskandidaten ar en antisense-
oligonukleotid riktad mot malproteinet
ANGPTL4 (ANGPTL4 ASO), p&d samma

satt som i bolagets Lipisense®-projekt, P1.
Forskning har visat att ANGPTL4-nivéerna
ar forhojda hos patienter med ARDS, dar
dessa nivder korrelerar med sjukdomens
svarighetsgrad och dodlighet. ANGPTL4 har
tvd huvudfunktioner: den reglerar blodfetter
och péverkar karlfunktionen. Det &r genom
den senare som ANGPTL4 ar kopplat till
utvecklingen av akuta lungskador. Studier
har visat att ANGPTL4 kan Oka lackaget i
lungornas blodkarl, vilket bidrar till inflam-
mationsdriven lungskada. Denna effekt ar
oberoende avinflammationens ursprungliga
orsak, vilket gér behandling med ANGPTL4
ASO mdjlig for patienter med lunginflamma-
tion, oavsett identifierad infektionskalla. Att
hamma ANGPTL4 har potential att forbattra
Overlevnaden hos drabbade patienter.

Teknologi

Lipigon har mdjlighet att vélja bland ett antal
befintliga substanser for CAP-projektet, dar
valet kommer att baseras pd lamplighet for
inhalation och upptag i lungvavnad. Samt-
liga kandidater &r av typen Locked Nucleic
Acid (LNA) gapmer, vilka har visats vara
sarskilt val anpassade for anvandning inom
humanmedicin, tack vare god varaktighet i
kroppen och férméga till effektiv nedtryck-
ning av malproteinsyntes.

Utveckling

Befintlig och framtida kunskap, tekniska
plaNormar och prekliniska data frén
Lipisense®-projektet kan nyttjas i P4 vilket
mojliggor forkortade utvecklingstider och
effektivare resursnyttjande. Detta leder inte
bara till en mer kostnadseffektiv forsknings-
process, utan forbattrar ocksd framgangs-
chanserna genom att implementera bepréva-
de metoder i nya terapeutiska omraden.

Substanserna som ska testas, hamtade
fran Lipisense®-projektet, har redan visat sig
sakra och tolerabla i tidigare tester. Dessa
tidiga lovande resultat ger Projekt 4 en solid
grund for att nu utforska administrerings-
satt, verkningsmekanismer och potentiella
biverkningar.

Marknadspotential

Baserat pd dessa utfall kommer Lipigon att
utvdrdera mojliga framtida utvecklingsrikt-
ningar for CAP-projektet, samtidigt som man
forbereder for lakemedlets administration.
Lipigon samarbetar i detta projekt med
University of Washington (UW). Nyligen
publicerades prekliniska data av vara
sammarbetspartner i tidskriften Advanced
Science som visar att bolagets ANGPTL4-
hémmare forbattrar utfallet vid b&de akut
lungskada och lungfibros.

Befintliga behandlingar p
marknaden

CAP behandlas vanligtvis med antibiotika,
och ANGPTL4 ASO erbjuder ett komple-
ment. ARDS, en potentiell komplikation av
CAP, har ett akut medicinskt behov pa grund
av hog dodlighet och 18ngvarig intensivvard.
Behandlingen av ARDS ar huvudsakligen
begransad till respiratorstdd, som syftar till
att syresatta patienten utan att adressera det
underliggande problemet med vatskeldckage
ilungvavnaden.

I USA, Europa och Japan drabbas 4-5 miljoner manniskor av CAP** och
ungefar 900 000 méanniskor av ARDS' varje &r. For behandling av CAP
anvands framst antibiotika (vid bakteriell lunginflammation). Bland sjukhus-
inlagda CAP-patienter ligger dodligheten pd ungefar 8 procent.6 For ARDS &r
motsvarande siffra cirka 40 procent. For narvarande finns det ingen godkand
lakemedelsbehandling for patienter med ARDS.

Utifr&n bolagets analys representerar CAP-projektet en marknadsméjlighet

vard flera miljarder USD.

14. GlobalData. (2024). Epidemiology database. Retrieved April 15, 2024.

15. GlobalData. (2024). Epidemiology database. Retrieved April 15, 2024.
16. Torres, A., & Rello, J. (2010). Update in Community-acquired and Nosocomial Pneumonia 2009. American Journal of Respiratory and Critical Care Medicine, 181, 782.
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Aktien och agarna

Den 31 december 2025 uppgick totalt antal aktier till 605 933 743 och aktiekapitalet uppgick till 787 138 kronor.
Samtliga aktier motsvarar 1 rost.

Bolagets storsta aktieagare per sista december 2025

Namn Antal aktier %
Tuvedalen Limited 61 248 350 10,1%
Rekonstructa AB 36 200 000 6,0%
RIAN Holding AB 28 916 714 4,8%
SIP 203, Youplus Assurance 23 184 756 3,8%
Magbaleo AB 20 520 000 3,4%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 19 611 621 3,2%
Rlandsbanken Abp (Finland), svensk filial 17 050 818 2,8%
Handelsbanken LIV Forsakringsbolaget 14 852 545 2,5%
UNLOX AB 13 981 020 2,3%
Smyglisten AB 13 666 667 2,3%
Ovriga 356 701 252 58,9%
Totalt antal aktier 605 933 743 100,0%
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Aktiekapitalets utveckling (kr)

Antal Forandring Investerat
Tidpunkt Transaktion stamaktier aktiekapital belopp
2010-06-07 Bildande 50 000 50 000 50000
2016-02-04 Nyemission 3000 53 000 3000
2016-05-12 Nyemission 5301 58 301 503 505
2016-09-06 Nyemission 5301 63 602 503 595
2016-12-19 Nyemission 10 600 74 202 500 320
2017-02-01 Nyemission 13144 87 346 3100012
2018-01-19 Nyemission 9000 96 346 1 800 000
2018-06-18 Nyemission 8875 105 221 1775000
2019-05-08 Nyemission 28 059 133 280 7996 815
2020-07-07 Nyemission 88572 221 852 16 651 536
2020-08-28 Split 1:20 4215188 221 852 -
2020-08-28 Fondemission - 500 000 -
2020-12-02 Nyemission 295 858 33339 3000000
2021-02-23 Nyemission 5000 000 563 439 55991 872
2022-07-11 Nyemission 10 511 526 1184 520 22599781
2023-04-19 Nyemission 58 686 425 6613 237 28 810 658
2023-05-04 Nyemission 1084 797 122 243 532 554
2023-12-20 Nyemission 46 406 635 5229 445 13921 991
2024-06-17 Nyemission 21908 237 2 468 783 4 381 647
2024-06-17 Minskning aktiekapital - -16 128 359 -
2025-06-13 Nyemission 415 325 442 1642 611 37 379 290
2025-06-13 Nyemission 42 277 783 167 209 3805 000
2025-06-13 Minskning aktiekapital -1 608 754
Totalt 605 933 743 787 713 203 306 577
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Styrelse och ledning

Styrelse
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Lars Ohman
Fodd 1957. Styrelseordforande
Oberoende i forhallande till bolaget och storre aktiedgare.

Tilltrédde 2012. Lars &r affarsutvecklare med 35 &rs erfarenhet inom lakemedelsindustrin.
Han har ansvarat for ett stort antal forhandlingar med varde 6ver flera hundra miljoner dollar.

Gvriga uppdrag: Styrelseordférande i Kubera Pharmaceuticals AB, Betulaceae Pharma-
ceuticals AB och styrelseledamot i Kubator Therapeutics AB, Cordator Life Science AB och
Immunscape AB.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 1 229 248 st
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: -

David Westerberg
Fodd 1960. Styrelseledamot.
Oberoende i forhallande till bolaget och storre aktiedgare.

Tilltrddde 2023. David har en civilingenjorsexamen i kemiteknik frdn KTH. Han har gedi-
gen erfarenhet av lakemedelsutvecklingen inom olika indikationsomrdden genom ledande
positioner hos Pharmacia Upjohn och Orexo. David &@r sedan 2015 VD fér Nanexa, noterat
p& Nasdaq First North, som utvecklar nya formuleringar av befintliga lakemedel med hjalp av
egenutvecklad teknologi.

Ovriga uppdrag: Inga inom den kommersiella sektorn.
Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: -
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: -

Johannes Hulthe
Fodd 1970. Styrelseledamot.

Oberoende i forhallande till bolaget och stérre aktiedgare.

Tilltrddde 2020. Johannes &r lakare, docent i kardiovaskular prevention och civilekonom
vid Géteborgs Universitet. Till vardags arbetar han som VD pa Antaros Medical.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Antaros Renostics AB och styrelseledamot i Antaros
Medical AB, Metynex Pharmaceuticals AB, Antaros Holding AB och Guard Therapeutics
International AB.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 199 998 st

Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: -
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Jessica Martinsson
Fodd 1972. Styrelseledamot.

Oberoende i forhallande till bolaget och stérre aktiedgare.

Tilltrédde 2021. Jessica ar lakemedelskemist och entreprenr med 6ver 25 &rs erfarenhet
inom lakemedelsbranschen. Hon har arbetat med industriell Iakemedelsutveckling pé&
Pharmacia och Biovitrum och har dessutom erfarenhet frén en mangd terapiomraden som
metabola syndromet, inflammation och cancer. Jessica ar VD pd branschorganisationen
SwedenBIO. Medgrundare och tidigare operativ chef pd Sprint Bioscience, som bedriver pre-
Klinisk lakemedelsutveckling inom onkologi och som framgangsrikt ingétt tre stora licensavtal.
6vriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 198 000 st
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: -

Eva Pinotti Lindqvist
Fodd 1963. Styrelseledamot.

Oberoende i forhallande till bolaget och stérre aktiedgare.

Tilltrédde 2022. Eva har en kandidatexamen i ekonomi fr&n Lunds universitet.

Hon har en I18ng och gedigen erfarenhet av att utveckla forskningsbolag till framgéngsrika
lakemedelsbolag. Eva har bland annat varit CFO for Camurus AB och EQL Pharma AB samt
Nordic Market Analyzer fér Nordic Drugs AB.

Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 900 000 st
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: -

Fredrik Lindgren
Fodd1971. Styrelseledamot.

Oberoende i forhallande till bolaget och beroende i forhallande till storre aktiedgare.

Tilltrddde 2024. Fredrik innehar en juristexamen fr&n Lund Universitet samt en eMBA fran
Stockholm School of Business. Fredrik arbetar for narvarande som styrelseledamot i Dignitana
AB, Arocell AB och Magbaleo AB samt Sandlund Hossain AB.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 5 400 000 st
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: -
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Johan Liwing
Fodd 1974. VD.

Verkstéllande direktor sedan 2024. Johan har en civilingenjors examen i teknisk fysik frén
KTH. Bakgrund fran roller som VD for XNK Therapeutics samt flera ledande roller inom
Johnson & Johnson-koncernen, sdval i Sverige som internationellt.

Ovriga uppdrag: VD for Prosmedic AB.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 453 000 st
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner:
3 600 000

Hugo Petit
Fodd 1970. CFO.

Tilltrédde 2023. Hugo har en masterexamen i organisations- och beteendevetenskap frén
nederlandska Militarhégskolan i Breda samt en MBA i Executive Management fran Uppsala
universitet. Han har 18 &rs erfarenhet fran olika CFO-roller inom bade noterade och
onoterade tillvéxtbolag, huvudsakligen inom life science-sektorn.

Ovriga uppdrag: CFO i Solkompaniet Sverige AB, styrelseledamot i Abilia Holding AB,
Catator AB samt Petit Consulting AB.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: -

Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: 789 000 st 2023/2027







Risker och osakerheter

Prekliniska och kliniska studier

Innan ett nytt lakemedel kan lanseras pd marknaden maste sakerhet
och effektivitet vid behandling av manniskor sdkerstallas for varje
enskilt sjukdomsomrade, vilket visas genom prekliniska studier i
djurmodeller och kliniska studier p& manniskor. Lipigon arbetar med
prekliniska studier inom flera projekt. Resultat frén tidiga prekliniska
studier dverensstammer inte alltid med resultat i mer omfattande
prekliniska studier och utfall frdn senare prekliniska studier dver-
ensstammer inte alltid med de resultat som uppnds vid kliniska
studier. Till exempel kan det visa sig att en effekt som noterats i tidiga
djurstudier inte 6verensstammer med de effekter som uppvisas i
senare studier i manniskor. Det finns darfor en risk att de planerade
studierna vad galler till exempel. Lipisense® inte kommer att indikera
tillracklig sakerhet och effekt for att behandlingar ska kunna lanseras.
Prekliniska och kliniska studier ar forknippade med stor osdkerhet
och risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Lipigon kan
komma att behéva genomféra mer omfattande studier én vad Bola-
get i dagslaget avser, vilket kan komma att foranleda 6kade kostnader
och forsenade intakter. Det finns ocksa en risk att samarbetspartners
som utfor de prekliniska och kliniska studierna inte kan uppratthalla
den kliniska och regulatoriska kvalitet som kravs for eventuell fram-
tida utlicensiering, partnerskap, forsaljning eller godkannande frén
myndigheter, vilket kan leda till férsening av prekliniska och kliniska
studier for Bolaget och darmed utebliven kommersialisering samt
reducerat eller uteblivet framtida kassaflode.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Risker
relaterade till prekliniska och kliniska studier kan leda till férsenad
eller utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet
framtida kassaflode. For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna
fa en hog effekt pd Lipigon.

Inga lanserade lakemedel

Lipigon har hittills inte lanserat ndgra lékemedel, varken enskilt eller
via samarbetspartners, och har darfor inte bedrivit forsaljning eller
genererat ndgra signifikanta intakter. Det kan darfor vara svart att
utvardera Bolagets forsaljningspotential och det finns en risk att
framtida intakter helt eller delvis uteblir. Det finns i preklinisk, klinisk
och registreringsfas risker innebarande att Bolagets utveckling inte
resulterar i kommersiella behandlingsformer.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Om
Bolagets utveckling inte resulterar i kommersiella behandlingsfor-
mer kan framtida intakter helt eller delvis utebli. For det fall riskerna
realiseras bedoms det kunna fa en hog effekt pd Lipigon.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets organisation ar begrénsad vilket gor Bolaget beroende av
ett fatal nyckelpersoner for den fortsatta utvecklingen av Bolagets
verksamhet. Detta gdller i synnerhet Bolagets ledande befattnings-
havare. Lipigons ledande befattningshavare har stor kompetens och
I&ng erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en
eller flera ledande befattningshavare kan medféra negativa konse-
kvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Om ndgon eller flera
av Bolagets ledande befattningshavare skulle vélja att Idmna Bolaget
skulle det kunna forsena och orsaka avbrott i Bolagets utvecklings-
projekt. Lipigons formdga att anstalla och bibehélla sddana nyckel-
personer ar beroende av ett flertal faktorer, bland annat konkurrens
p& arbetsmarknaden.
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Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Forlust
av en nyckelperson skulle innebéra att viktiga kunskaper gér forlora-
de, att uppstallda mal inte infrias eller att genomférandet av Lipigons
affarsstrategi skulle pdverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner
skulle lamna Bolaget eller om Lipigon inte skulle kunna anstalla eller
bibehélla kvalificerade och erfarna ledningspersoner skulle det ha en
negativ inverkan pé Lipigons anseende, tillvaxt och resultat. For det
fall riskerna realiseras bedéms det kunna f& en hog effekt pd Lipigon.

Intjaningsformdga och framtida kapitalbehov

Lipigon tillhandahdller inga godkanda lakemedel som genererar for-
saljningsintakter. Det kan ta 1&ng tid innan Bolagets lakemedelskan-
didat kan kommersialiseras och generera I6pande intakter. Bolagets
planerade kliniska studier medfor betydande kostnader. Darmed
ar Bolaget dven fortsattningsvis beroende av att anskaffa externt
kapital alternativt Idna pengar for att finansiera verksamheten. Bo-
laget har de senaste &ren drivits med forlust och saknar fortfarande
tillrackliga kostnadstackande intakter. Det finns en risk att Bolaget
inte kommer att lyckas generera substantiella och dterkommande
intakter varfor det ocksa finns en risk att Bolaget inte kommer att
uppnad positivt kassafléde i framtiden. Ett misslyckande i att generera
vinster i tillrdcklig omfattning kan paverka Bolagets marknadsvérde
negativt.

Biverkningar

Det finns risk att studiedeltagare som deltar i Lipigons planerade
kliniska studier drabbas av biverkningar. Om risken avseende biverk-
ningar forverkligas kan Bolaget komma att bli stamt av studiedelta-
gare som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att bli
skadestdndsskyldigt. Bolagets kliniska forsakringsskydd kommer
med stor sannolikhet vid varje planerad studie att vara begransat till
omfattning och belopp. Det finns darfor en risk att Bolagets forsak-
ringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Poten-
tiella biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta utveckling-
en samt begransa eller férhindra den kommersiella anvandningen
och dérmed i hdg grad pdverka Lipigons omséttning, resultat och
finansiella stéllning negativt. Ansprék rérande produktansvar och

biverkningar skulle kunna leda till betydande finansiella dtaganden
for Lipigon samt medfora en negativ inverkan pd Bolagets anseende,
resultat samt majligheter att ingd partnerskap. For det fall riskerna
realiseras bedéms det kunna f& en medelhdg effekt pd Lipigon.

Patent

Lipigons strategi avseende patent &r att ha ett s3 starkt skydd som
mojligt for sina nuvarande och framtida produktkandidater. Det finns
dock en risk att Bolagets eventuella framtida patentansokningar eller
andra ansokningar om immateriellt skydd inte kommer att godkannas
eller bara kommer att godkannas i vissa lander. Det finns vidare en
risk att beviljade patent inte ger ett effektivt kommersiellt skydd, da
invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent
kan goras efter beviljandet av patentet. En risk med sddana processer
ar att beviljade patent inskranks, exempelvis genom en begransning
av tillampningsomréde eller att patentet avslds. Att ett patent avslas
innebar att ingen tillerkdnns ensamratt, vilket gor att ingen kan hin-
dras frén att utéva den dari definierade uppfinningen. Det innebar att
Lipigons konkurrenter kan komma att anvanda teknologin. Resulta-
tet av en invandningsprocess kan 6verklagas, vilket gor att det slutliga
resultatet frdn en invandning svar att forutse. Det finns dven en risk
att omfattningen av ett godkant patent inte ar tillrackligt stort for att
skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande produkter som kan
medfdra 6kad marknadskonkurrens.
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Lipigon &r for tillféllet inte involverat i ndgra rattsliga forfaranden
med tredje part eller tillsyns- eller férvaltningsmyndigheter men det
finns en risk att Bolaget framgent kan komma att bli involverat i sdda-
na tvister relaterade till Bolagets p&gdende verksamhet, exempelvis
rérande pastddda immaterialrattsliga intrdng, vissa patents giltighet
samt andra kommersiella tvister.

Konkurrenter

Konkurrensen inom lakemedelsindustrin &r hard och det finns fler
mojliga konkurrenter till Bolaget. En del av Lipigons konkurrenter,
s&som Akcea och Alnylam, &r storforetag med stora ekonomiska re-
surser och battre kapacitet vad avser till exempel forskning, utveck-
ling och myndighetskontakter. Om en konkurrent lyckas utveckla och
lansera ett effektivt lakemedel inom Bolagets verksamhetsomrade
kan det medfora att Bolaget fér forsémrade kommersiella méjlig-
heter. Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagsldget
arbetar med narliggande omr&den bestdmma sig for att etablera sig
inom Lipigons verksamhetsomrade.

Regulatorisk miljo och
myndighetsgodkannanden

For att kunna marknadsfora och sélja lakemedel maste tillstédnd
erhdllas och registrering ske hos berérd myndighet pd respektive
marknad, till exempel Food and Drug Administration ("FDA”) i USA
och European Medicines Agency ("EMA”) i Europa. For att godkannas
for genomforande av kliniska studier och/eller for att erhdlla ratt att
marknadsfora och sélja ett lékemedel, maste alla lakemedelsproduk-
ter under utveckling genomgé ett omfattande registreringsférfarande
hos relevant myndighet pa en enskild marknad. Registreringsforfa-

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) | Arsredovisning 2025

randet omfattar till exempel, dar sd &r tillampligt, krav vad avser ut-
veckling, prévning, registrering, godkdnnande, markning, tillverkning
och distribution. Ytterligare en regulatorisk risk ar att ett godkdannan-
de omfattar en mindre patientpopulation én den Bolaget anstker om.
Det finns en risk for att forsenade eller uteblivha godk@nnanden kan
komma att medféra krav p& anpassning av behandlingen.

Andringar i lagar och regler
samt myndigheters tolkningar i praxis

Lakemedelsbranschen ar starkt reglerad av lagar och andra regler.
Regelverket omfattar bland annat utvecklingsprocessen, godkan-
nandeprocessen, kvalitetskontroller, dokumentationskrav och
prissattningssystem och paverkar sdval Lipigon som dess samar-
betspartners. Det ar dver tid sannolikt att ny lagstiftning kommer att
utformas och introduceras som avsevart kan forandra det regelverk
som reglerar kliniska och prekliniska studier, regulatoriskt godkan-
nande, tillverkning och marknadsforing av reglerade produkter, séval
som prissattningen av dessa. Sddana férandringar, revideringar och
omtolkningar kan medféra krav p& exempelvis ytterligare kliniska
och prekliniska studier, forandrade produktionsmetoder och dkade
dokumentationskrav. Om Bolagets tolkning av géllande regelverk
visar sig vara felaktig, eller om Bolaget bryter mot gallande regelverk
pd grund av sddana férandringar i regelverket eller brister i verksam-
heten finns det en risk att Bolaget p&fcrs béter och andra administra-
tiva sanktioner.
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Finansiell utveckling

Rorelsens intakter och resultat

Under perioden var rorelsens nettoomsattning 0 tkr
(10 287). Ovriga rorelseintakter uppgick till 74 tkr (1 348) och
avser valutakursvinster.

Personalkostnaderna under perioden uppgick till -8 845 tkr

(-7 813). Okningen jamfort med forra dret forklaras i huvudsak
av rekrytering av nyckelpersoner i borjan av dret samtidigt
som personalstyrkan totalt sett minskade under fjdrde
kvartalet jamfort med forra aret.

Finansiell stallning

Kassaflodet frén den I6pande verksamheten under perioden
januari till december uppgick till -32 110 tkr (-25 429).

Kassaflodet frdn finansieringsverksamheten uppgick till 34 320
tkr (4 581) for perioden januari till december och avser
upptagandet av brygglédn om ca 4 mkr som en del av det
tidigare kommunicerade brygglanet samt emissionslikviden fran
foretrades- och kvittningsemissionen som genomfordes under
andra kvartalet 2025. Likvida medel per den 31 december 2025
uppgick till 10 214 tkr (11 775).

Bolagets eget kapital per den 31 december 2025 uppgick
till 7 912 tkr (7 760). Bolagets eget kapital per aktie fore
utspadning uppgick den 31 december 2025 till 0,01 kr
(0,05).
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Ovriga externa kostnader under perioden uppgick till -22 837 tkr
(-28 701).

Ovriga rérelsekostnader uppgick till -528 tkr (-639) och avser
valutakursforluster gentemot USD.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -32 438 tkr
(-25 264).

Per den 31 december 2025 uppgick bolagets soliditet till 67 % (52
%).

Bolaget har for narvarande inte ett rorelsekapital som méjliggor
fortsatt drift for de kommande tolv manaderna. Mot bakgrund av
det negativa utfallet av bolagets fas II-studie med Lipisense®, har
Bolaget nu vidtagit tgérder, inklusive bland annat, en minskning
av bolagets kostnadsbas med cirka 65 procent pd drsbasis,
utvardering av potentiella nya samarbeten samt utvardering av
méjliga finansieringsalternativ och andra strategiska alternativ for
att pd basta satt tillvarata aktiedgarnas intresse. Om den pdg&ende
strategiska Gversynen inte resulterar i ett tillfredsstallande utfall
kan styrelsen komma att behéva anséka om konkurs.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning

2025 2024
tkr Not jan—dec jan—dec
Nettoomsattning 0 10 287
Ovriga intékter 74 1348

Summa intdkter 74 11 636
Ovriga externa kostnader 2,4 -22 837 -28 701
Personalkostnader 3 -8 845 -7 813
Ovriga rérelsekostnader -528 -639
Avskrivningar -83 -59

Rorelseresultat -32 218 -25 576
Ranteintakter 113 376
Réntekostnader och liknande resultatposter =5f55) -63

Resultat fore skatt .32 438 .25 264
Inkomstskatt 0 0

PERIODENS RESULTAT -32438 -25 264
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,08 -0,18
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -0,05 -0,16
Antal aktier, vagt genomsnitt 403 825 652 138 410 955
Antal aktier vid full utspadning 625 131 729 155 174 662
Antal aktier vid rapportperiodens slut 605 933 743 148 330 518
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Balansrakning

31 december

31 december

tkr Not 2025 2024

Tillgdngar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 5 250 225
Summa anldggningstillgdngar 250 225

Omsdttningstillgangar

Kundfordringar 0 1089

Ovriga fordringar 6 853 962

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 419 771
Summa kortfristiga fordringar 1272 2823

Kassa och bank 8 10 214 11775
Summa omsittningstillgdngar 11 486 14 598

SUMMATILLGANGAR LT 14823

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 787 587
Summa bundet eget kapital 787 587

Fritt eget kapital

Overkursfond 164 437 131 588

Balanserat resultat -124 873 99 150

Periodens resultat 32 438 -25 264
Summa fritt eget kapital 7126 7174
Summa eget kapital 7913 7760

Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2082 477

Ovriga kortfristiga skulder 564 239

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9 1176 2051
Summa kortfristiga skulder 3822 7 062
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 736 14 823
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Forandring eget kapital

Bundet
eget
kapital Fritt eget kapital

. Balan- Period- Totalt

Aktie- Over- serat ens eget

tkr Not kapital kursfond resultat resultat kapital

Ingdende eget kapital 2025-01-01 587 131 588 -99 150 -25 264 7 760

Omforing foregdende &rs resultat -25 264 25 264 0

Periodens resultat -32 438 -32438

Omklassificering 669 -669 0

Nedsattning aktiekapital -1 609 1 609 0

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 1809 39 375 41 184

Emissionskostnader -8 804 -8 804

Inbetalning teckningsoptionsprogram personal 210 210
Utgdende eget kapital 2025-12-31 787 164 437 -124 873 -32438 7913
Ingdende eget kapital 2024-01-01 14246 127553  -101227 -12 128 28445

Omforing foregdende &rs resultat -12 128 12 128 0

Periodens resultat -25 264 -25 264

Nedsdttning aktiekapital -13 746 13 746 0

Transaktioner med aktiedgare

L6sen aktieoptioner (TO3) 87 4295 4382

Emissionskostnader -261 -261

Inbetalning teckningsoptionsprogram personal 459 459

Utgdende eget kapital 2024-12-31 587 131 587 -99 150 -25 264 7 760
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Kassaflodesanalys

2025 2024
tkr Not jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -32 217 -25576
Erhalina/Betalda rantor 51 370
Justering for poster som inte ingdr i kassafldet:
Vérdefoérandring valutakonton -26 -283
Avskrivningar 83 59
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar
av rorelsekapital -32110 -25 429
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kundfordringar 1 089 -1 089
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 462 -107
Okning/minskning av kortfristiga skulder -5 214 1845
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -35774 -24 781
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgéngar -108 -235
Kassaflode fran investeringsverksamheten -108 -235
Finansieringsverksamheten
Nyemission 38 184 0
Upptagna 1an 4 320 0
Aterbetalade 18n -1 500 0
Inbetalning teckningsoptionsprogram personal 43 0
Teckning aktieoptioner 0 4382
Kapitalanskaffningskostnader -6 728 -260
Inbetalningar personaloptioner 0 459
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34 320 4581
Periodens kassaflode -1561 -20 435
Valutakursdifferens i likvida medel 0 283
Likvida medel vid periodens bdrjan 11775 31927
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 10 214 11775
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna Arsredovisning har uppréttats i enlighet med
drsredovisningslagen och Bokforingsnédmndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Intaktsredovisning

Pdgdende tjansteuppdrag

Uppkomna kostnader hanforliga till pdgéende tjansteuppdrag vilka
enligt avtal kommer att ersattas frén bestdllaren intéktsfors under
motsvarande period. Milstolpserattningar intaktsfors under period
da de infriats.

Varderingsprinciper
Tillgéngar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaffningsvar-
den om inget annat anges.

Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda i form av 16n, bonus, betald semester, betald
sjukfrdnvaro, mm. samt pensioner redovisas i takt med intjanandet.
Bolaget har endast avgiftsbestémda pensionsplaner.

Korttidspermittering

Intakter hanforliga till ersattnnig for korttidspermittering redovisas
som &vriga intakter.

Utgifter for forskning och utveckling

Samtliga utgifter som harror fran foretagets forskningsfas redovisas
som kostnad nar de uppkommer. Framtida utgifter som harror fran
utvecklingsfasen ska redovisas enligt kostnadsféringsmodellen.

Omrdakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i annan valuta an redovisningsvalutan har
omraknats till balansdagens kurs.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med 11 kap.
K3 (finansiella instrument vérderade utifrdn anskaffningsvarde).
Finansiella tillgdngar varderas vid forsta redovisningstillfallet till
anskaffningsvardet, inklusive eventuella transaktionsavgifter som
ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgdngen. Kundfordringar och
6vriga fordringar som utgér omsattningstillgéngar varderas individu-
ellt till det belopp som beréknas inflyta. Finansiella skulder varderas
till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella anlaggningstillgdngar vérderas utifrdn anskaffningsvardet.
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Eget kapital
Bolaget har stallt ut kapitalinstrument i form av teckningsoptioner.

Transaktioner med aktiedgarkretsen, och nyemissioner till kurs dver-
stigande kvotvardet redovisas direkt mot éverkursfonden.

Leasing

Lipigon har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende
operationell leasing kostnadsfors linjart Gver leasingperioden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade
kassaflddet omfattar endast transaktioner som medfort in- eller
utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassamedel och
disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

Skatter

Skatt pd drets resultat bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Aktuell skatt &r inkomstskatt for innevarande rakenskapsér som avser
drets skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt &r inkomstskatt for
skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till folid av
tidigare transaktioner eller hdandelser.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgdngar och
skulder och dessas redovisade varden. Uppskjutna skattefordringar
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida skattemassiga
Overskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporara
skillnaderna kan utnyttjas. Uppskjuten skattefordran har ej
aktiverats.
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Not 2 Operationell leasing

Lipigon har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing kostnadsfors linjart dver leasingperioden.

Operationell leasing, tkr 2025 2024
Forfall till betalning inom ett &r 832 937
Forfall till betalning mellan ett och fem ar 1041 1906

Totalt 1873 2843

Operationella leasingkostnader under aret, tkr 2025 2024
Lokalhyra 1078 1079

Totalt 1078 1079

Not 3 Personalkostnader och genomsnittligt antal anstalida

Totala Ioner, sociala kostnader och pensioner, tkr 2025 2024
Loner 5 340 4703
Styrelsearvoden 875 912
Pensionskostnader 897 685
Sociala avgifter 1660 1262
Ovriga personalkostnader 74 251

Totalt 8 846 7 813

Medeltal antal anstéllda 2025 2024
Kvinnor 3 5
Man 2 2

Totalt 5 7

Verkstallande direktdrens bruttolon under 2025 uppgick till 1 252 tkr inklusive en bonus om 100 tkr. Tjdnstepension avsatts med 4,5 % baserat
pé bruttoldn upp till 7,5 PBB och med 30 % pa bruttolén éver 7,5 PBB. Bolagets styrelse har ratt att drligen besluta om den VD ska ges ratt till
bonus. Sddan bonus baseras pa uppfyllelse av de mal som bolagets styrelse satter for varje ar. Bonus kan uppga till hégst 50 % av den fasta
I6nen. Saval bolaget som den verkstéllande direktéren har 6msesidig uppsagningstid uppgdende till sex mé&nader. Vid uppsagning frén
bolagets sida &r VD beréttigad till ett avgdngsvederlag uppgdende till sex ménadsloner.
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Not 4 Ersattning till revisor

tkr 2025 2024
Revisionsuppdrag 405 237
Ovrig revisionsverksamhet 0 29

Totalt 405 266

Med revisionsuppdrag avses granskning av bolagets interna kontroll, redovisning, drsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktorens

forvaltning. Revision utdver uppdraget avser granskning av deldrsrapporter.

Not 5 Inventarier

tkr 2025 2024
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 354 119
Arets aktiverade kostnader 108 235
Totalt anskaffningsvarde 462 354
Ing&ende ackumulerade avskrivningar -130 -71
Arets avskrivningar -83 -59
Totalt ackumulerade avskrivningar -213 -130
Redovisat varde vid drets slut 250 225
Not 6 Ovriga kortfristiga fordringar
tkr 2025 2024
Moms 376 722
Avrakning for skatter och avgifter 472 237
Ovriga kortfristiga fordringar 4 3
Totalt 853 962
Not 7 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
tkr 2025 2024
Forutbetalda hyror 268 298
Ovriga férutbetalda kostnader 151 473
Totalt 419 771
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Not 8 Kassa och bank

tkr 2025 2024
Bankmedel 10 214 11775
Totalt 10 214 11775

Not 9 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

tkr 2025 2024
Styrelsearvoden 510 510
Forsknings- och utvecklingskostnader 0 226
Revisionsarvode 125 125
Sociala kostnader och l6neskatt 218 647
Semesterloneskuld 183 432
Ovriga upplupna kostnader 140 111
Totalt 1176 2 051

Not 10 Styrelsens forslag till vinstdisposition

SEK
Forslag till disposition av drets vinst 2025

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel:

Balanserat resultat -124 873 148
Overkursfond 164 436 775
Arets resultat -32 437 771
Totalt 7 125 857

Disponeras enligt foljande:

balanseras i ny rakning 7 125 857

Totalt 7 125 857

Not 11 Transaktioner med narstaende

Under &ret har Ytterby Life Science AB fakturerat 778 tkr och Cordator Life Science, ett nérstdendebolag till Lars Ohman, 327 tkr for
affarsutvecklingsarbete utfort av Erik Lund, Lipigons Business Development Officer. Petit Consulting AB, ett nérstdende bolag till Lipigons
CFO Hugo Petit, medlem av bolagets ledningsgrupp, fakturerade 895 tkr under &ret.

Det har i 6vrigt ej forekommit ndgra vasentliga transaktioner med nérstdende.
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Not 12 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Den 16 februari lamnade Lipigon en lagesuppdatering meddelade att bolaget genomfért fordjupade analyser av data fran den pdgéende
fas II-studien som sammantaget visar att enbart en leverspecifik hdmning av ANGPTL4 inte leder till en kliniskt relevant sénkning av
blodfettsmarkdrerna triglycerid och remnantkolesterol. Resultaten indikerar dock en forbattrad reglering av insulin och fasteblodsocker
samt en minskning av blodfettsmarkdren ApoB-48. Mot bakgrund av studiens utfall har styrelsen beslutat om kostnadsbesparingar som
successivt kommer att minska bolagets kostnadsbas med cirka 65 procent. Samtidigt fortsatter utvarderingen av olika strategiska alternativ
for att pd basta satt tillvarata aktiedgarnas intressen. Om den pdgdende strategiska 6versynen inte resulterar i ett tillfredsstéllande utfall
kan styrelsen komma att beh6va anséka om konkurs.

Den 15 april beslutade styrelsen i Lipigon att foresld att drsstdmman, som kommer héllas den 18 maj 2026, beslutar om avnotering av
Bolagets aktier frdn Nasdaq First North Growth Market. Den 20 april beslutade dock styrelsen att dra tillbaka forslaget mot bakgrund av
att Nasdaq Stockholm samma dag meddelat Bolaget att Nasdaq Stockholm inlett en separat avnoteringsprocess. Forvantad sista dag for
handel i Bolagets aktier pd Nasdaq First North Growth Market, i enlighet med Nasdaq Stockholms process, &r den 18 maj.

Not 13 Harledning av vissa alternativa nyckeltal

tkr 2025 2024

Kassaflode per aktie

Periodens kassaflode, tkr -1 561 -20 436
Genomesnittligt antal aktier 403 825 652 138 410 955
Kassaflode per aktie (SEK) -0,00 -0,15

Eget kapital per aktie

Eget kapital, tkr 7 913 7 760

Antal aktier vid periodens utgéng 605 933 743 148 330 518
Eget kapital per aktie (SEK) 0,01 0,05
Soliditet

Eget kapital, tkr 7 913 7 760

Summa eget kapital och skulder, tkr 11735 14 822
Soliditet, % 67,43 % 52,36 %
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Ovrig information

Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges d& de i sina sammanhang kompletterar de métt som definieras i tillampliga regler for finansiell
rapportering. Utgdngspunkten for lamnade alternativa nyckeltal &r att de anvands av foretagsledningen for att bedéma den
finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas defini-
tioner pd samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal Definition Motivering
Antal aktier Antal aktier vid periodens slut Relevant vid berdkning av eget kapital per enskild aktie
Balansomslutning Summa tillgdngar vid periodens slut Relevant vid berdkning av soliditet

Eget kapital per aktie

Summaegetkapitalgenomantalaktiervidperiodens
slut

Matt for att beskriva eget kapital per aktie

Genomshnittligt antal
aktier

Genomsnittligt antal utest&ende aktier under
rapportperioden

Relevant vid berakning av resultat per aktie

Nettoomsattning Omsattning for perioden Vardet av forsaljning av varor och tjanster
Rapportperiod Januari-december 202x Forklaring av period som deldrsrapporten omfattar
Resultat per aktie fore Periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt . - . .
utspadning antal aktier Matt for att beskriva resultat per enskild aktie

. Periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt
Resulfat per Az antal aktier inklusive, vid aktuell tidpunkt, utspadning ~ Matt for att beskriva resultat per enskild aktie
utspadning : .

pé grund av aktierelaterade instrument

Resultat per ak_tle efter Perlodgns resgltat d|V|d9rat.med antalet aktier vid en MAtt for att beskriva resultat per enskild aktie
full utspadning teoretisk maximal utspadning
Soliditet Summa eget kapital som procent av summa tillgéngar Mét for att bedoma bolagets mdjligheter att uppfylia

Kommande informationstillfallen

ArsStAmMma c.veveeeveeveeeereenns

............................. 18 maj 2026

Deldrsrapport januari-mars 2026............c....cccvevurun 28 maj 2026

Deldrsrapport april-juni 2026

........................... 25 augusti 2026

Deldrsrapport juli-september 2026 ................... 19 november 2026

Bokslutskommuniké 2026

................................ 24 mars 2027
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Undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna &rsredovisning ger en réattvisande Gversikt av bolagets verksam-
het, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infér. Arsredovisningen
har godkants for utfardande av styrelsen och verkstallande direktéren den 27 april 2026 och blir foremal for faststallelse
pd drsstamman den 18 maj 2026.

Umed den 27 april 2026

Lars Ghman Johannes Hulthe Eva Pinotti Lindqvist
Ordférande Ledamot Ledamot

Jessica Martinsson David Westberg Fredrik Lindgren
Ledamot Ledamot Ledamot

Johan Liwing
Verkstéllande direktor

Var revisionsberdttelse har lamnats 27 april
2026

KPMG AB

Andreas Vretblom
Auktoriserad revisor
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Ordlista

Andnédssyndrom (ARDS)

Allvarligt tillstdnd dar lungans forméga att ta upp syre ar kraftigt
forsamrad pd grund av att vatska lacker ut i lungans minsta del,
alveolerna.

ANGPTL4

Angiopoietin-like 4. Ett protein med dubbla funktioner som dels
reglerar blodfettsomsattningen genom verkan pé LPL, och dels
paverkar vaskulart lackage. Malprotein i P1 och P4.

Apolipoproteiner

Ett protein som binder lipider (fetter) och bildar lipidproteiner.
Transporterar aven lipider i blod, cerebrospinalvatska och lymfa.

ARDS

Acute Respiratory Distress Syndrome. Se Andnddssyndrom.

Block-Buster potential

Lakemedel som bedoms ha mgjligheten att generera en &rlig
forsaljning p& 6ver en miljard USD.

Blodfetter: kolesterol och triglycerider

I huvudsak finns tva sorters blodfetter: Triglycerider som &r kroppens
energireserv, och kolesterol som utgér byggstenar i cellerna. Det
"onda" LDL-kolesterolet &r kopplat till sjukdomar, medan det "goda"
HDL-kolesterol kan skydda mot hjartinfarkt och stroke.

CAP

Community Acquired Pneumonia, lunginflammation som forvarvas
utanfér sjukhusmiljé och &r en vanlig orsak till sjukhusinldggning.

DEL-teknologi

DNA-encoded chemical libraries, en screeningteknologi som
tilldter sdllning efter lakemedelsliknande substanser i tusenfalt
storre antal an konventionell screening. Anvands ofta for erkdnt
svara mélproteiner.

Dyslipidemi

Storda blodfetter, till exempel hypertriglyceridemi eller hyper-
kolesterolemi.

Ezetimib

Ett Idkemedel som anvands for att behandla hogt kolesterol i blodet
och vissa andra lipidavvikelser.

Fas I

Forsta provningen av lakemedelskandidaten p& manniskor. Studierna
sker i mindre grupper om 20-100 friska, frivilliga individer.

Fas II

Forsta tillfallet d& lakemedelskandidaten ges till patienter med den
aktuella sjukdomen. Mélet &r att visa att lakemedelskandidaten har
effekt och att bestdmma den dos som ska anvandas i fortsatta kliniska
studier.
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Fas III

Utgor behandling av en storre grupp sjuka studiedeltagare. Syftet ar
att visa att lakemedelskandidatens effekt ar statistiskt sakerstalld.
Om resultaten ar goda kan ansokan om godkannande lamnas in till
lakemedelsmyndigheten.

Genetisk stratifiering

Genetisk stratifiering anvands i syfte att valja ut de patienter som har
mest att vinna av en viss behandling.

Fettlever

Leversteatos. Patologisk inlagring av fett i levern som i forlangningen
kan leda till olika allvarliga foljdsjukdomar, till exempel levercirros
(skrumplever) och levercancer.

HDL

High Density Lipoprotein. Kallas ofta for det “goda” kolesterolet.
HDL-kolesterol transporterar dverskott av kolesterol i kroppen till
levern for fatt utsondras. Hoga HDL-kolesterolnivder kan i kontrast till
LDL-kolesterol och triglycerider skydda mot hjartinfarkt och stroke.
Se dven Blodfetter.

Hypertriglyceridemi
Forhdjda varden av blodfettet triglycerider.

Indikation

Ett halsoproblem eller en sjukdom som man syftar till att behandla
med lakemedel.

Insulinresistens

En grundlaggande rubbning vid typ 2-diabetes som innebar att
cellernas forméga att reagera pa insulin ar nedsatt. Glukosupptaget
péverkas darmed negativt och blodsockret blir férhajt.

Klinisk utveckling

Lakemedelsprovning som utférs pd ménniskor. Omfattar fas I-I11.
Se respektive forklaring.

Kolesterol

Kolesterol ar en lipid, ett fettliknande @mne, som behdvs till exempel
som byggstenar i de cellmembran som omger varje cell. Vissa viktiga
hormoner bildas ocksd utgdende fran kolesterol. Se dven Blodfetter.

LDL

Low Density Lipoprotein. Kallas ofta for det “onda” kolesterolet.
LDL-kolesterolet har en stark koppling till dderforfettning (athero-
skleros) och relaterade sjukdomar som stroke och hjartinfarkt. Se aven
Blodfetter.

Leversteatos

Fettlever. Patologisk inlagring av fett i levern som i férlangningen kan
leda till allvarliga foljdsjukdomar, till exempel levercirros (skrumplever)
och levercancer.




Lipodystrofi

Avsaknad av fettvavnad, helt eller delvis.

LPL

LPL (lipiproteinlipas) ar ett enzym som finns framst pd ytan av sma
blodkarl (kapilldrer) i muskler och i fettvavnad. LPL bryter ner trigly-
cerider till fettsyror som anvands av kroppen som energi eller lagras
i fettvavnad for senare anvandning. Mutationer i den gen som kodar
for LPL ar orsaken till arftliga sjukdomar som ger kraftigt forhojda
halter av triglycerider. Detta &r en riskfaktor for det livshotande
tillstdndet akut bukspottskdrtelinflammation, pankreatit.
Mutationer som endast ger en n&got forsamrad LPL-funktion,

inte total utslagning, &r vanliga vid mattligt férhéjda triglyceridnivéer
som ar vanliga vid aterosklerosrelaterade hjart-karlsjukdomar.

Milstolpsbetalningar

Ekonomisk ersattning som erhdlls inom ramen for ett licens- eller
samarbetsavtal nar ett visst specificerat mal uppnatts.

Malprotein

Ett protein i kroppen, till exempel ANGPTL4, som &r associerat med
en viss sjukdomsprocess och som ett visst Iakemedel syftar till att
paverka. Syftet att reglera ett proteins funktion med ett Iakemedel ar
att &stadkomma en 6nskad terapeutisk effekt.

Pankreatit
Bukspottkértelinflammation.

PCSK9-hammare

En grupp kolesterolsdankande Idkemedel som ofta anvands i kom-
bination med statiner och ezetimib fér behandling av bland annat
hyperlipidemi.

PCT

Patent Cooperation Treaty, en internationell Gverenskommelse som
majliggor en global ingivningsdag fér patent genom en anstkan pa
ett sprék.

Preklinisk utveckling
Studier utforda i modellsystem i provrérsmiljé eller djur.

RNA

RNA (ribonukleinsyra) ar en viktig biologisk makromolekyl som finns i
alla biologiska celler. RNA, som baseras pd kroppens arvsmassa DNA,
utgor ritningen till kroppens byggstenar proteinerna, och kallas d& for
mRNA (eng. messenger-RNA, sv. budbdrar-RNA).

RNA-lakemedel

RNA-lakemedel eller antisense-oligonukleotid (ASO), ar ett enkel-
stréngat RNA som binder komplementart till ett proteinkodande
mRNA och darigenom blockerar dess dversattning till ett protein.
Syftet med RNA-lakemedel &r i Lipigons fall att minska eller stanga av
produktionen av proteiner som dr associerade med sjukdoms-
processen.
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Royalty (i lakemedelssammanhang)

Vanligtvis en procentuell andel av férsaljningsintakterna frén ett
lakemedel som lanserats.

SHTG

Svar hypertriglyceridemi. Blodfettssjukdom med triglyceridnivaer pd
som Gverstiger 5 mmol/L i fastat tillstdnd. Patienterna har bland an-
nat férhojd risk for hjart-karlsjukdom och akut pankreatit, bukspott-
kortelinflammation.

Sjukdomsmodell

Sjukdomsmodeller anvands for att studera mansklig sjukdom i djur
genom naturligt forekommande eller experimentellt framkallade
sjukdomar. Idealt ar modellerna translationella, det vill saga de
patologiska processerna liknar de som férekommer i manniska. Det
borgar for att Iakemedel som fungerar experimentellt i sjukdoms-
modeller aven kommer att ha 6nskad effekt hos manniskor.

Statiner

En grupp lakemedel som sanker kolesterolhalten i blodet genom att
minska syntesen av kolesterol och stimulera cellerna till att bilda
fler LDL-receptorer, vilket sdledes 6kar upptaget av LDL frén blodet.
Behandling med statiner ar ofta forknippade med biverkningar som
muskelvark, mag-tarmbesvar och i vissa fall njursvikt.

Sarlakemedel (Orphan Drug)

Lakemedel for patienter med ovanliga och allvarliga sjukdomar.

Tolerabilitetstester

Tester, ofta med stigande dos, som syftar till att avgéra om en lake-
medelssubstans har negativ pdverkan.

Triglycerider

Triglycerider utgor en energikdlla och fungerar som en energi-
reserv for kroppen, och de lagras normalt i fettvav. Dessutom ar
triglycerider associerade med hjart-karl- och inlagringssjukdomar,
sasom fettlever. Se dven avsnittet om Blodfetter.

Utlicensiering

Forsaljning av rattigheterna till ett lakemedel eller Idkemedelskan-
didater till ett annat foretag for vidare utveckling, produktion eller
marknadsforing. Vid utlicensiering erhdlls vanligtvis forskotts- och
milstolpsbetalningar samt royalty.

Verkningsmekanism

Inom lakemedelsutveckling hanvisar termen verkningsmekanism till
den specifika biokemiska interaktion genom vilken en lakemedels-
substans ger sin terapeutiska effekt. En verkningsmekanism inne-
fattar vanligtvis omnamnande av det specifika molekyldra mélet,
exempelvis ANGPTL4, som lakemedlet binder till.




Till bolagsstamman i Lipigon Pharmaceuticals AB,-(publ) org. nr 556810-9077

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) for ar 2025. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 4-36
i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réattvisande
bild av Lipigon Pharmaceuticals AB (publ)s finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och kassafléde for

aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens ovriga delar.
Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststéller resultatrdkningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi @r oberoende i férhallande till Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) enligt god revisorssed i

Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vasentliga osakerhetsfaktorer avseende fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberattelsen dar det pa sidan 23, under rubriken "Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov”,
framgar att bolaget ar beroende av att anskaffa externt kapital alternativt lana pengar for att finansiera verksamheten, att bolaget har de
senaste aren drivits med forlust och saknar fortfarande tillrackliga kostnadstackande intakter och att det finns en risk att bolaget inte kommer
att lyckas generera substantiella och aterkommande intakter varfér det ocksa finns en risk att bolaget inte kommer att uppna positivt
kassaflode i framtiden. | forvaltningsberattelsen pa sidan 5, under rubriken "Vasentliga handelser efter rakenskapsaret”, framgar ocksa att
bolaget den 16 februari 2026 lamnade en lagesuppdatering avseende olika studiers utfall som resulterat i att styrelsen beslutat om
kostnadsbesparingar som successivt kommer att minska bolagets kontnadsbas med cirka 65%, att utvarderingen av olika strategiska
alternativ fortsatter och om den éversynen inte resulterar i ett tillfredsstallande utfall kan styrelsen komma att behéva ansdka om konkurs.
Dessa forhallanden tyder, tillsammans med de andra omsténdigheter som namns i forvaltningsberattelsen, pa att det finns vasentliga
osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vara uttalanden pa

grund av detta.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 3 samt 37-38. Det ar styrelsen och

verkstallande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och évervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och

verkstallande direktdren for bedémningen av bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldGmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sékerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:
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— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifrén dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken fér att inte upptécka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstéandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.
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— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

— drar vi en slutsats om [dmpligheten i att styrelsen och
verkstallande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,

om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och

innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direkttrens férvaltning for Lipigon
Pharmaceuticals AB (publ) for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstallande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av foérvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av

bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att

med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar forenligt med

aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.
Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Umea det datum som framgar av var elektroniska signatur

KPMG AB

Andreas Vretblom
Auktoriserad revisor
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