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Viktiga hdndelser jan-mars 2016

Fortsatt 6kat kundintresse med ménga utestdende offerter och forbattrad
nettoomsattning.

Flera genomforda forsaljningar av prototyper. Powercell S2 for REX (Range Extender)
i fordonsapplikationer och Powercell S1 for stationara applikationer.

Forsta orderna pa PowerCell S3-plattformen inkom. En 100 kW prototypstack for
fordonsapplikation skall levereras till en europeisk kund och ytterligare tva stycken
prototyper av PowerCell S3 branslecellstack bestalldes av en strategiskt viktig global
kund.

Powertech System Integrator Ltd. blir PowerCell Swedens distributor i Afrika med
ansvar for forsaljning och integration samt for reservdelar, service och underhall.

99,1 procent av samtliga optioner ur TO1 hade vid teckningsperiodens utgang 30
december 2015 utnyttjat sin ratt att teckna aktier, vilket resulterade i ett
kapitaltillskott p& 68,7 Mkr till PowerCell. Bolagets kassaposition &r stark och uppgick
till 93,6 Mkr sista Mars 2016.

Januari-Mars 2016 i sammandrag

2016 2015 2015
Alla belopp i TSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 2212 329 5100
Rorelseresultat -13 498 -16 955 -64 763
Resultat efter skatt -13 500 -16 941 -65 188
Rorelsen kassaflode -14 145 -22 038 -64 544

Viktiga handelser efter periodens utgang.

Erhaller en order pd en prototyp av PowerCell S2 frén en strategiskt viktig global
kund som kommer att anvénda prototypen till micro-CHP (Combined Heat and
Power) for bostader pd den sydkoreanska marknaden.

Samarbetsavtal — M&U med Swiss Hydrogen, dar avsikten ar att bolagen skall
samarbeta inom utveckling och férsaljning av kompletta system.

Powercell stallde ut och VD talade pd Hannover Massan, Europas stérsta méssa for
vatgas, bransleceller och batterier. B&de Obama och Merkel markerade vikten av
teknikutvecklingen inom omrédet med sin narvaro.
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Okat kundfokus gav dkad forséljningsintikt

Powercell 6kade under 1:a kvartalet 2016 intakterna framst genom férsaljning av prototyper
for tester hos kunder i olika kundapplikationer. Vidare lanserades plattformarna bredare,
samtidigt som vi fortsatter enligt plan med den pagéende industrialiseringsprocessen och
utvecklingsfasen mot serieproduktion. Kostnader for detta belastar planenligt resultatet.
Bland framgdngarna kan namnas manga offertforfragningar, fortsatt férsaljning av Powercell
S1 och S2 for tester och start av forsaljning av S3 prototyper.

PowerCells test-/demonstrations- och referensanlaggningar

Powercell Powerpac B-prototyp testas tillsammans med Vodacom i Pretoria, Telia i Partille och
ASKO i Trondheim. Testerna kommer planenligt att avslutas fér utvardering under aret.
Testerna av Powercell S1 i det sjalvforsérjande 1dgenergihuset - off grid — i Angered fortloper
som planerat.

Fossilfri energigenerering

I 6vergdngen fran fossil till fornybar energi 6kar behovet av ett flexibelt elnat, dar lagring &r
en naturlig del for att kunna balansera elndtet. Speciellt nu nar kdrnkraften bérjar fasas ut.
Detta eftersom fornybara energikéllor som sol och vind producerar el pé ett icke reglerbart
vis. Den el som solceller/vindkraftverk alstrar tillgodoser det kontinuerliga elbehovet och av
Overskottet framstalls vatgas via elektrolys som lagras pa tank. Vatgasen kan senare
anvandas i en branslecell (typ moduler av Powercell S2 eller S3:or) fér att alstra ny el och
varme nar det beh6vs. D3 vétgas kan produceras pé ett férnyelsebart vis frdn vatten och el
ar det naturligt att koppla ihop elndtet med produktion av vatgas.

For att demonstrera branslecellernas och vatgasens potential har PowerCell ingdtt ett
samarbete med fastighetsbolaget Wallenstam AB som har stora vindkraftsintressen, Midroc
Automation AB, som &r en heltdckande partner inom fastigheter, bygg, industri och miljo
samt intresseorganisationen Vdtgas Sverige. Samarbetet galler en forstudie for att utveckla
ett energilagringssystem. Forstudien finansieras av Vastra Goétalandsregionen.

Vatgasdrivna bilar ar framtiden

Det stér alltmer klart att Gvergdngen till eldrivna bilar &r ett maste for att klara
klimatutmaningarna. Batterier har dessvarre stora nackdelar medan vatgas enligt var
uppfattning &r det framtida drivmedlet. Bilarna tankas med vatgas, som via en branslecell
omvandlas till el, vilket gor att de endast slapper ut vattendnga. Vatgas som &r framstallt fran
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férnyelsebara energikallor ar ett helt fossilfritt fordonsbransle. Tankningen tar ca 3 minuter
och korstrackan ar ca 50-70 mil. En branslecell kan ocksa kombineras med ett batteri i
fordonen och fungera som en REX, en s.k. Range Extender for elhybridbilar, -bussar och latta
hybridlastbilar for stadstrafik, dar nollemissionsfordon ar ett viktigt steg mot en battre miljo.
PowerCell har ingdtt tekniksamarbeten med ett antal av dessa fordonstillverkare. Det viktiga
ar att det pé sikt finns majlighet att komma upp i storre volymer, vilket gor att priser pd
bransleceller sjunker och PEM (Polymer Elektrolyt Membran) tekniken blir attraktivare.

Varldens lander nu maste ga fran ord till handling - Bransleceller @r en ‘Game
Changer’ for att I6sa klimatmalen

Det globala klimatavtalet som faststalldes i Paris COP21 i Dec 2015 &r en milstolpe for varlden
och det gemensamma arbetet for hdllbar utveckling. Det réttsligt bindande avtalet innebér att
varldens lander nu har ett gemensamt mal for att minska klimatutslappen. Avtalet slar fast att
den globala temperatur-6kningen ska hallas val under 2 grader och att man ska strava efter
att begransa den till 1,5 grader. Vérldens lander maste nu ga fran ord till handling och driva
pd for att ersatta de fossila brénslena.

PowerCell &r redo att méta det kommande behovet for att 16sa klimatmalen genom ett brett
utbud av skalbara modulariserade bransleceller.

Erbjudandet tacker 1-100kW

Powercells bransleceller har fordelarna av att kunna anvdndas inom flera olika kundsegment
som skapar industriella skal- och konkurrensfordelar. Erbjudandet tacker effektomradet 1-100
kW, genom branslecellsplattformarna Powercell S1 och S2 samt S3, som ar under utveckling.
Branslecellsplattformen PowerCell S1 kan anvandas i ett flertal applikationer, avsedda for
exempelvis hus, fastigheter och trafiksystem samt tillsammans med en natur/biogas-reformer
for att skapa el. PowerCell S2 ar avsedd for ett hogre effektomrédde och konstruerad for
volymproduktion. PowerCell S2 kommer kunna gdras mycket kostnadseffektiv med stigande
volymer i flera olika kundapplikationer, bland annat som Range Extender (rackviddsforldangare)
for elbilar. PowerCell S3 slutligen &r en plattform tankt fér fordonstilldmpning, exempelvis som
drivlina, redan frdn borjan baserad pd industrikomponenter som &r lampliga for
volymproduktion. S3 kan dven anvandas i stationdra anlaggningar tillsammans med vind- och
solkraft.

Strategiskt positionerat

Huvuduppgiften framéver blir att ytterligare 6ka kundfokus, att leverera prototyperna fér
kundtester under 2016, samt férbereda och kvalitetssakra infér den planerade
serieproduktionen av vara plattformar och system under 2017/2018.

Det som nu sker i vdr omvarld, teknikskiftet och att PowerCell ar strategiskt positionerat pa
startpunkten i tillvaxtfasen av teknikutvecklingens kurva, gor att vi kan se fram emot en
mycket spannande framtid som kommer kunna skapa stora varden fér miljon, bolaget och
dess aktiedgare.

Per Wassén /VD Powercell Sweden AB
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Finansiell rapport januari - mars 2016

Omsaéttning och resultat

Forsaljningen f6r perioden januari till mars 2016 uppgick till 2 212 (329!) TSEK. Den kraftiga
okningen &r ett resultat av att bolaget under perioden erhéllit och levererat flera kundorder
samt forsaljning av prototyper.

Ovriga rorelseintékter vilka framst bestdr av bidragsfinansieringen, uppgick fér perioden till 2
988 (3 185) TSEK.

Rorelseresultatet blev -13 498 (-16 955) TSEK for perioden januari till mars.
Resultatférbattringen ar framst hanforlig till Iagre utvecklingskostnader samt ett positivt
bidrag fran den 6kade f6rsaljningen.

Kassaflode

Rorelsens kassaflode for perioden blev -14 145 (-22 038) TSEK. Totalt kassafléde for
perioden uppgick till 52 559 (-21 681) TSEK. Nyemission under januari till mars om 66 997 (1
487) TSEK avser inbetalning av de teckningsoptioner T01 som emitterades i samband med
listningsemission i december 2014.

Finansiering
Bolagets sakerstdllde det kommande drets finansiering i samband med att 99,1% av
teckningsoptionerna TO01 I6stes in under januari, totalt 68,7 MSEK innan emissionskostnader.

Bolaget har pdgdende samarbetsprojekt med finansiering frdn Energimyndigheten och EU om
totalt ca 60 MSEK frdn vilka utbetalningar under perioden januari till mars har erhallits om 2
456 (4 790) TSEK.

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten har uppréttats i enlighet med drsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna beskrivs mer utforligt i Bolagets &rsredovisning for rakenskapséret
2015.

Véasentliga risker i sammandrag

Operativa risker

PowerCell &r genom sin verksamhet exponerat for risker och osdkerhetsfaktorer. Bolagets
verksamhet har hittills i huvudsak varit produktutveckling. Darutdver har Bolaget levererat ett
antal produkter vilka for narvarande utvarderas av kunder. Riskerna ar darmed férknippade
med dels att utvecklingsverksamheten fortléper enligt plan och inte drabbas av stérre
forseningar, kostnadsokningar eller andra svarigheter. Dels att kundernas utvarderingar
utfaller enligt 6nskemal, och att Bolagets f6rséljning kan paborijas i storre skala inom den
tidsram som styrelsen bedomt som sannolik.

Finansiella risker

Bolaget ar finansierat av externt kapital i form av aktiekapital och 1dn och kommer s3 att vara
till dess forsaljningen av produkter kommer igéng i storre skala. Med 6kande forséljning
kommer Bolaget bli utsatt for valutaexponering d& merparten av intakterna och kostnaderna
berdknas komma att erhdllas och erlaggas i andra valutor &n svenska kronor.

1 Siffror inom parenteser avser verksamhetsdret 2015.
PowerCell Sweden AB (Publ)

Org.nr 556759-8353

Ruskvédersgatan 12

418 34 Goteborg

Tel: +46 (31) 720 36 20

www.powercell.se



Marknadsrelaterade risker

Bolagets produkter bygger pd branslecellsteknik, vilken ar relativt ny i kommersiella
sammanhang. Detta kan innebara, trots att Bolagets produkter prestanda- och affarsmassigt
Overtraffar konkurrerande teknologi, att kunderna byter ut sina system i en langsammare takt
an forvantat.

Transaktioner med narstaende
Under perioden har inga transaktioner med ndrstdende férekommit.

Langsiktiga incitamentsprogram

Bolaget har ett personaloptionsprogram for ledande befattningshavare och personal. Det
omfattar 380 800 optioner dar varje option ger en ratt att teckna en ny aktie till en
teckningskurs om 12,25 SEK per aktie under perioden 1 januari 2017- 31 december 2017.
Utspadningen fran detta uppgar till maximalt 0,9 procent.

Bolaget har ett teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare, personal och
styrelseledaméter. Det omfattar 1 950 520 optioner dar varje option ger en ratt att teckna en
ny aktie till en teckningskurs om 12,25 kronor under perioden 1 oktober 2016 — 31 december
2016. Utspadningen fran detta program uppgér till maximalt 4,4 procent.

Aktien
Aktien ar noterad pé First North vid Nasdaq Stockholm (PCELL, ISIN kod: SE 000 642 5815)

Aktiekapitalet i PowerCell uppgér per den 31 mars 2016 till 942 345,18 SEK och ar fordelat p&
42 760 593 aktier med ett kvotvdarde om 0,022 SEK.

Agarférteckning per den 31 mars 2016%

Antal Agar-
aktier andel

Midroc New Technology 9172 670 21,5%
Fouriertransform 9172 670 21,5%
Finindus 6 489 836 15,2%
Volvo Group Venture Capital 4079 713 9,5%
Avanza Pension 2 369 757 5,5%
Ovriga 11 475 947 26,8%
Totalt 42 760 593 100,0%

* Kalla: Euroclear
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Utdelning

Arsstamman den 11 april beslét att inte Idmna ndgon utdelning for verksamhets&ret 2015.

Kommande rapporttillfallen

e Deldrsredogorelse Q2, 16 augusti 2016
o Deldrsredogérelse Q3, 1 november 2016
o  Bokslutskommuniké 2016, 7 mars 2017

Goteborg den 10 maj 2016

Magnus Jonsson Goran Linder Dirk De Boever

Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

André Martin Rsa Severed Per Wassén

Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéllande Direktor/
Styrelseledamot

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
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NYCKELTAL

Lonsamhet (procent)

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital

Kapitalstruktur
Soliditet

Data per aktie (SEK)
Utestdende aktier

Genomsnittligt antal utestdende aktier

Resultat per aktie
Resultat per aktie vid full utspadning
Utdelning per aktie

RESULTATRAKNING
Nettoomsattning

Kostnad for sdlda varor/tjanster
Bruttoresultat
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintakter

Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Ranteintakter

Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt pd &rets resultat

RESULTAT
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2016
jan-mar

neg.

neg.

51%

42 760 593
39 229 493
-0,3
-0,3

2016
jan-mar

2212
-1893
319
-298
-16 503
2988
-4

-13 498

-13 500

-13 500

2015
jan-mar

neg.

neg.

48%

35 698 392
35 558 999
-0,5
-0,4

2015
jan-mar

329
-303

26

-57

-20 099
3185
-10

-16 955

14

-16 941

-16 941

2015
jan-dec

neg.

neg.

15%

35 698 392
35 558 999
-1,8
-1,7

2015
jan-dec

5100

-4 956
144
-790

-73 086
9 004
-35

-64 763

26
-451

-65 188

-65 188

2014
jan-dec

neg.

neg.

-6%

35 419 605
18 242 410
1,3
1,3

2014
jan-dec

1492

-2 086
-594
-292

-51 355
6 385
-54

-45 910

74
-1 146

-46 982

-46 982



BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgédngar
Finansiella anlagningstillgédngar
Summa anlaggningstillgdngar
Varulager m m

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Aktiekapital
Fritt eget kapital

Arets forlust

Summa eget kapital

Avsattning for pensioner och liknande forpliktelser
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder
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2016
mar-31

20 407
234

20 641
1740

11 651
93 567
106 958
127 599

942
77 321
-13 500

64 763
1184

39 987
21 665
62 836
127 599

2015
mar-31

24 797
24 797
913

13 490
84173
98 576
123 373

785
75 670
-16 941

59 514
1923

39 987
21 949
63 859
123 373

2015
dec-31

21 520
234

21 754
1702
11 444
41 008
54 154
75908

785
75 669
-65 188

11 266
1368
39 987
23 287
64 642
75908

2014
dec-31

25 207
25 207
689

15 326
105 854
121 869
147 076

785
122 651
-46 982

76 454
2135

39 987
28 500
70 622
147 076



KASSAFLODESANALYS
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet

Erhdllen réanta
Erlagd ranta
Betald/erhdllen inkomstskatt

Forandringar i rérelsekapital
Férandring varulager
Forandring rorelsefordringar

Foréndring rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna 1&n

Erhallet brygglan frén aktiedgare
Investering i dotterbolag
Erhéllet aktiedgartillskott

Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

IB likvida medel
UB likvida medel

Justering for poster som inte ingdr i kassafliodet
Avskrivningar

Ovriga €] kassaflddespdverkande poster
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2016
jan-mar

-13 498
1221

-176

-38

-31

-1 621
-14 145

-293
-293

66 997
66 997

52 559

41 008
93 567

1 406
-185
1221

2015
jan-mar

-16 955
1328

-176

-223

540

-6 558
-22 038

-1 130
-1130

1487
1487

-21 681

105 854
84173

1540
-212
1328

2015
jan-dec

-64 763
5 387

26
-451

-1013
1491
-5 214
-64 544

-2 466
-2 466

-234

2398
2164

-64 846

105 854
41 008

6 153
-766
5387

2014
jan-dec

-45 910
5315

77

-385

-4 130
5044
-39 997

-1234
-1234

9987
30 000

82373
122 360

81129

24725
105 854

6 084
-769
5315



Definitioner
Avkastning p3 totalt kapital
Resultat efter skatt i forhdllande till genomsnittligt totalt kapital

Avkastning pd eget kapital
Resultat efter skatt i forhdllande till genomsnittligt eget kapital

Soliditet
Eget kapital i relation till balansomslutningen

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i férhallande till antal aktier

Utdelning per aktie
Beslutad utdelning per berattigad aktie

PowerCell i korthet

PowerCell Sweden AB (publ) &r Nordens ledande branslecellsbolag, som utvecklar och
producerar miljovanliga elkraftsystem for stationdra och mobila kundapplikationer.

PowerCell har utvecklat ett modulsystem av branslecellsplattformar, som drivs av ren
miljévanligt producerad vatgas dar enbart el, vdrme och vatten ar utsldppen. Branslecellerna
ar ocksd designade for att klara reformerad vétgas fran exempelvis biogas, naturgas,
biodiesel eller standard

diesel.

I det fall vatgasinfrastruktur saknas, s3 har PowerCell kombinerat sin ledande branslecells-
och reformerteknologi och utvecklat ett branslecellssystem, PowerPac, som omvandlar
standarddiesel, via vatgas, till el. Detta sker pd ett energieffektivt och miljévanligt satt, dar
utslappen av kolmonoxid, kvéveoxider och partiklar elimineras helt och koldioxiden kraftigt
reduceras jamfort med en traditionell dieselmotor.

PowerCell Sweden AB (publ) &r listat pa First North vid Nasdag Stockholm och &r en
industriell spin-out fran Volvokoncernen. G&RW Fondkommission &r av Bolaget utsedd Certified
Adviser for listningen vid Nasdaq First North Stockholm. Bland de stérsta dgarna finns Midroc
New Technologies, Fouriertransform, Finindus och Volvo Group Venture Capital.

For ytterligare information:
VD Per Wassén, +46 (31) 323 37 71, per.wassen@powercell.se
Bolagets hemsida: www.powercell.se
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