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Bokslutskommuniké 2018

Fjarde kvartalet oktober - december 2018
(foregaende ars siffror inom parantes)

o Nettoomséttningen uppgick till 28 102 (15 819) tusen kronor.

e Rorelseresultatet, uppgick till -11 147 (-17 420) tusen kronor.

o Resultat efter skatt uppgick till -11 451 (-17 463) tusen kronor.

o Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -30 163 (-17 626) tusen kronor.

o Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,2 (-0,3) SEK.

Tolv manader, januari - december 2018
(jamfort med januari — december 2017)

e Nettoomséttningen uppgick till 60 513 (36 684) tusen kronor.

o Rorelseresultatet, uppgick till -60 893 (-64 772) tusen kronor.

o Resultat efter skatt uppgick till -61 862 (-64 941) tusen kronor.

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -99 981 (-50 412) tusen kronor.

o Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -1,2 (-1,3) SEK.

Finansiell 6versikt

Tkr Okt-Dec 2018 Okt-Dec 2017 Jan-Dec 2018 Jan-Dec 2017
Nettoomséttning 28 102 15819 60513 36 684
Rorelseresultat -11 147 -17 420 -60 893 -64 772
Resultat efter skatt -11 451 -17 463 -61 862 -64 941
Resultat per aktie fore och efter

utspadning, SEK -0,2 -0,3 -1.2 -1.3
Soliditet, % 58,6% 68,1% 58,6% 68,1%
Kassaflode fran den lopande

verksamheten -30 163 -17 626 -99 981 -50 412

For definitioner se sid 27.
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Vasentliga handelser under fjarde kvartalet,
oktober — december 2018

o Traffade avsiktsforklaring med Robert Bosch GmbH avseende PowerCell S3 for

fordonssegmentet

¢ Inledde ett gemensamt projekt med Scania och Renova for att bygga branslecellsdriven

sopbil
e Fick order pa branslecellssystem fran global busstillverkare
¢ Inledde samarbete med Semcon kring automatiserad tillverkning av bransleceller
e Invigde ett av varldens mest kraftfulla branslecellslaboratorium

Fick uppfdljande order pa S3-stack fran global fordonstillverkare

Vasentliga handelser efter rapportperiodens slut
e Mottog en order pa 2 MS-100 branslecellssystem fran en global tillverkare av
anladggningsmaskiner som del i en gemensam utvardering av bransleceller for

anlaggningsmaskiner

e Mottog en uppféljande order pa bransleceller fran en ledande europeisk fordonstillverkare
till ett varde av 5,3 MSEK

e Mottog en order pa 2 MS-30 branslecellssystem fran en ledande, global underleverantor

till fordonsindustrin
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Verkstallande direktoren har ordet

Fast Overtygelse och starkt engagemang!

Det brukar heta att man som vd aldrig far vara
néjd men nar det galler 2018 tanker jag tillata mig
att for en kort stund kénna en viss tillfredstallelse.
2018 var namligen aret da vi firade tioarsjubileum
och aret da varlden antligen kom ifatt PowerCell
nar det galler insikten om bréanslecellsteknologins
avgorande betydelse for att klara utfasningen av
fossila branslen.

Det var aret da globala tillverkare av bilar, bussar,
lastbilar och anlaggningsmaskiner blev vara
kunder, da vi nara nog férdubblade var omsattning
och inledde nya och spannande samarbeten med
giganter som Siemens AG och Robert Bosch GmbH.

Nér PowerCell startades for tio ar sedan var
elektrifierade fordon fortfarande mer eller mindre
science fiction och klimatproblemen nagot som lag

& tillrackligt langt fram i tiden for att det inte skulle
uppfattas som en utmanlng hér och nu. Bara de mest 6vertygade eldsjalarna kunde under
overskadlig framtid se ett scenario dar bransleceller och vatgas skulle komma ett spela en viktig
roll for framdrivning av allt fran fordon och fartyg till stationar produktion av elektricitet for
bostader och industrier. PowerCell var pa den tiden en liten grupp entusiastiska och hogutbildade
ingenjorer och doktorer som verkade inom en liten och hdgst marginell avdelning pa den stora
fordonskoncernen AB Volvo. Nagra produkter fanns inte, an mindre nagon marknad eller nagra
tankar kring produktsegment. Daremot fast dvertygelse och starkt engagemang.
Hur annorlunda situationen &r idag far man en god forstaelse for genom att se tillbaka pa det ar
som passerat. Under 2018 kom FN:s klimatpanel med en rapport som konstaterade att
manskligheten bara har cirka tio ar pa sig att vanda klimatutvecklingen innan den riskerar att ga in
i ett irreversibelt skede bortom méansklig kontroll. 2018 var ocksa aret da World Meteorological
Organization, WMO, konstaterade att den globala medeltemperaturen under aret var den fjarde
hogsta som uppmatts och att 20 av 22 av de varmaste aren som organisationen hittills registrerat
nu alla har intraffat efter 1996. 2018 var aret da Europaparlamentet hrsammade kraven pa
omstallning och gick emot fordonsindustrins lobbyorganisationer saval som EU-kommissionen
och rostade igenom krav pa kraftigt séankta utslapp av koldioxidutslapp fran bilar, skapbilar,
lastbilar och bussar.
For PowerCell innebar aret ett brett erkdnnande bade av var mission, Save the planet, och av var
teknologi och vart kunnande. Stora, globala och mycket véletablerade kunder bland saval
tillverkare av bilar, lastbilar och bussar som anldggningsmaskiner, 6kade sina kép och sina tester
av vara produkter och vara utvecklingstjanster. Vi salde fler stackar och ingenjorstimmar och fick
fler forfragningar &n nagonsin tidigare.
Under aret fortsatte vi ocksa det strukturerade och strategiska arbetet med att bygga PowerCell
fran ett litet forskningsforetag till en globalt verksam kommersiell och industriell aktor. Pa
produktsidan renodlade vi genom att lagga ner var S1:a och modifiera vara tva kvarvarande
branslecellsplattformar, S2 och S3 och tillhérande branslecellssystem. Baserat pa dessa
plattformar kan vi nu adressera prioriterade kunder inom hela effektomradet fran 1kW upp till
125kW. Detta minskar antalet komponenter och ger skalférdelar som gynnar industrialiseringen
och lonsamhet. | vara lokaler pa Hisingen i Géteborg inleddes under aret ocksa arbetet med att
installera produktionsrobotar for att kunna ga fran laga volymer och manuell produktion till 6kade
volymer och ¢kad automatisering. Nar produktionslinan star fardig kommer den att bilda forlaga
sd att vi ar redo nar vi av marknadsskal behover ta steget ut i varlden dven med var produktion.
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Geografiskt fortsatte vart fokus att ligga pa Europa, USA och Asien dar vi nu pa forsaljnings- och
marknadssidan har formulerat tydliga produkt- och tjansteerbjudande for de val definierade
segmenten fordon, marint och stationért.

Och vi gor det inte langre ensamma utan i ndra samarbete med stora och resursstarka
samarbetspartner. For under 2018 kom vi ocksa att uppratta MOU, samforstandsavtal, och
avsiktsforklaringar med det tyska industriforetaget Siemens AG och likaledes tyska Robert Bosch
GmbH. | fallet med Siemens handlar det om en gemensam utveckling och marknadsféring av
branslecellsbaserade kraft- och framdrivningssystem fér den marina marknaden, en marknad dér
Siemens redan har en ledande position. Robert Bosch &r vérldens stérsta underleverantorer till
fordonsindustrin och har képt vara stackar till sina prototypsystem vilket de nu kommer att
fortsatta med. Nu skall vi gemensamt diskutera hur vi tillsammans och baserat pa var fordonsstack
S3, bést skall tillgodose den globala fordonsindustrins véxande behov av brénslecellssystem for
en elektrifiering med hjalp av vétgas. | bada fallen ser vi stora och gemensamma majligheter till
kommersiella framgangar.

Arbetet med Nikola Motors fortsatte och under aret genomférde vi tester av véara S3:or baserat pa
testcykler séarskilt framtagna for att efterlikna forhallandena pa den amerikanska marknaden. Det
nya brénslecellslaboratorium som vi invigde har gett oss helt andra och tydligt b&ttre mojligheter
att langtidstesta vara stackar under betydligt mer realistiska forhallanden. Det nya laboratoriet ar
ett av varldens mest kraftfulla branslecellslaboratorium och kommer att spela en avgdrande roll
for vara mojligheter att méta kraven fran tillverkare av tunga fordon sdsom lastbilar och bussar.
Aven inom det tyska projektet Autostack Industrie fortsatte arbetet enligt plan och dar planeras nu
for fas 2 dar vi tillsammans med Tysklands ledande fordonstillverkare (BMW, Daimler, Ford och
Volkswagen) och den tyska staten, under kommande ar kommer att ta nésta steg i arbetet med att
utveckla en fullt kommersialiserbar branslecellsstack fardig for massproduktion efter 2021.

Ingen av allt detta hade dock astadkommits utan en hart arbetande och héngiven personal. Fran
inkdp till produktion, utveckling, forsaljning och administration — dver hela linjen har alla slitit
hart for att ta bolaget till den position vi nu har. En titt i backspegeln bade 6ver det gangna aret
och vad PowerCell astadkommit sedan starten, fyller mig med stolthet och energi infor framtiden.
Det ar och forblir en ara att fa vara vd for PowerCell.

Per Wassen

VD PowerCell Sweden AB
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Resultat och finansiell stallning

KONCERNEN

Forséljning och resultat for det fjarde kvartalet 2018

Forsaljningen under perioden oktober-december 2018 uppgick till 28 102 (15 819) TSEK. Den
kraftiga 6kningen beror framfor allt pa 6kade leveranser av PowerCell S3 bréanslecellsstackar och
fler kundanpassningar av branslecellssystem.

Ovriga rorelseintakter under perioden, vilka i huvudsak utgjordes av bidragsfinansiering, uppgick
till 11 773 (2 500) TSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -11 147 (-17 420) TSEK for perioden oktober-december 2018. Det
forbattrade rorelseresultatet forklaras i huvudsak av en forbéattrad bruttomarginal som i sin tur
beror pa dkad forsaljning och en gynnsam produktmix.

Likviditet och kassaflode

Rorelsens kassaflode for perioden uppgick till —30 163 jamfort med -17 626 samma period
foregaende ar. Det forsamrade kassaflodet forklaras huvudsakligen av okade lager och dkade
kundfordringar. Lageruppbyggnaden beror primart pa att leveranserna till framfor allt Wuhan
Tiger blivit mindre an forvantade under aret medan de 6kade kundfordringarna hanger samman
med stora utleveranser till kund mot slutet av kvartalet.

Koncernens finansiella stallning och likviditet &r tillfredstallande. Bolagets kassa uppgick vid den
31 december 2018 till 98,3 MSEK.

Investeringar
Totalt gjordes investeringar om 2 005 (6 438) TSEK i laboratorium och produktion under
perioden.

MODERBOLAGET

Forséaljning och resultat for det fjarde kvartalet 2018

Forséljningen under perioden oktober-december 2018 uppgick till 28 102 (15 873) TSEK. Den
kraftiga 6kningen beror framfor allt pa okade leveranser av PowerCell S3 branslecellsstackar och
fler kundanpassningar av bréanslecellssystem.

Ovriga rorelseintakter under perioden, vilka i huvudsak utgjordes av bidragsfinansiering, uppgick
till 11 670 (2 362) TSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -11 752 (-17 323) TSEK for perioden oktober-december 2018. Det
forbattrade rorelseresultatet forklaras i huvudsak av en forbattrad bruttomarginal som i sin tur
beror pa okad forséljning och en gynnsam produktmix
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Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer for
koncernen och moderbolaget

PowerCell & genom sin verksamhet exponerat for risker och osékerhetsfaktorer. Under
kommande ar avser bolaget att fortsatta utvecklingen, industrialiseringen och
kommersialiseringen av brénslecellsplattformar och moduler. De mest vasentliga riskerna och
osékerhetsfaktorerna for koncernen kan delas in i operationella och finansiella risker.

Operativa risker

Marknadsrelaterade risker

Bolagets produkter bygger pa branslecellsteknik, vilken ar relativt ny i kommersiella
sammanhang. Detta kan innebdra, trots att bolagets produkter prestanda- och affarsméassigt
overtraffar konkurrerande teknologi, att kunderna byter ut sina system i en langsammare takt an
forvantat.

Kundrelaterade risker

Bolagets verksamhet har hittills i huvudsak varit produktutveckling. Dérutdver har Bolaget
levererat ett antal produkter vilka for narvarande utvarderas av kunder. Riskerna ar darmed
forknippade med dels att utvecklingsverksamheten fortléper enligt plan och inte drabbas av storre
forseningar, kostnadsokningar eller andra svarigheter, dels med att kundernas utvéarderingar
utfaller enligt 6nskemal, och att Bolagets forsaljning okar i takt med kommersialiseringen inom
den tidsram som styrelsen bedémt som sannolik.

Leverantorsrelaterade risker

PowerCell ar beroende av leveranser av kopta komponenter sker i tid och att de haller ratt kvalitet.
Skulle problem med leveranserna uppsta finns det risk for att det leder till forseningar i leveranser
till kund och att koncernen kommer att drabbas av bade finansiella och operationella problem.

Begransade resurser

PowerCell r ett litet bolag med begransade resurser nér det géller ledning, administration och
kapital. For strategins genomférande &r det viktigt att resurserna anvands pa ett optimalt satt. Det
finns en risk for att bolagets resurser inte &r tillrackliga och att bolaget darmed kan drabbas av
bade finansiella och operationella problem.

Tillvaxtkapacitet

Affaren kommer i framtiden att véxa organiskt. | takt med att forséljningen och personalen 6kar
maste PowerCell forvissa sig om att bolaget konstant har en effektiv planerings- och
ledningsprocess for att darigenom klara att implementera sin affarsplan i en marknad som
utvecklas snabbt. For att klara att hantera tillvéxt, krdvs investeringar och allokeringar av
vardefulla ledningsresurser. Om PowerCell inte klarar att hantera tillvéxt pa ett effektivt sétt kan
detta paverka resultatet negativt.

Personal

PowerCells framtida utveckling ar beroende av bolagets formaga att rekrytera och behalla
personal med relevant erfarenhet, kunskap och héngivenhet. Bolaget arbetar aktivt for att minska
beroendet av nyckelpersonal genom god dokumentation av rutiner och arbetsmetoder. Det
foreligger icke desto mindre risk for att en anstalld som ingar i ledningen, eller annan
nyckelpersonal, valjer att avsluta sin anstallning hos bolaget med atminstone kortsiktigt kraftigt
negativ paverkan pa bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning som f6ljd.
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Finansiella risker

Bolaget ar finansierat av externt kapital i form av aktiekapital och Ian och kommer sa att vara till
dess forsaljningen av produkter kommer igang i storre skala. Med 6kande forséljning kommer
Bolaget bli utsatt for valutaexponering da merparten av intakterna och kostnaderna beraknas
komma att erhallas och erlaggas i andra valutor dn svenska kronor.

Framtidsutsikter

PowerCell verkar inom en teknologi och ett omrade med stor framtida potential. Det stora behovet
att av miljoskal stalla om till mer héllbar energianvandning, inte minst mot bakgrund av den
okande klimatkrisen och debatten kring halsovadliga utslapp fran fordonstrafiken, driver en
stadigt 6kande efterfragan pa vara produkter och vart kunnande. Den 6kande uppmarksamheten
kring klimatfragan och utslappen till luft fran vagtrafiken har lett till skarpta utslappskrav fran
bade lagstiftare och allménhet. En elektrifiering av fordonssektorn ses som ett viktigt satt att
komma till ratta med problemen men den batteriteknologi som idag finns tillgédnglig har brister
som gor att den inte klarar att mota kraven pa en snar och omfattande omstallning. Bristerna finns
inom flera omraden och ror allt fran tillgang pa ravaror for batterier, till energitathet och
infrastruktur for laddning till kapacitetsbrist i elnaten och omfattande svarigheter med atervinning.
For masshilism och tunga, kommersiella, fordon ar dessa svarigheter sa stora att allt fler lander
och tillverkare borjar undersoka méjligheterna med elektrifiering med hjélp av bransleceller och
vatgas istallet. Kina har sa till exempel beslutat att fran och med 2020 avsluta sina subventioner
for batterifordon och istallet infort stora subventioner for brénslecellsdrivna fordon. Vi méarker av
detta skifte i synen pa teknologi for elektrifiering i form av stadigt 6kade forfragningar och
forsaljning.

En annan utveckling som leder till 6kat intresse for vara produkter och var teknologi ar den
overgang till allt mer fornybar energiproduktion som pagar i stora delar av varlden. Foérnybara
energikallor ger stora mojligheter till en évergang till mer hallbar energianvandning men i nulaget
kannetecknas dessa energikallor av en viss paradox: nar de producerar som mest &r efterfragan
och darmed avsattningen for den producerade energin som minst. Detta leder till en avsevérd
Overskottsproduktion som idag inte tas till vara alls eftersom det saknas bra metoder for
energilagring. Aven har kan vatgas spela en viktig roll eftersom det ar enkelt att med hjalp av
elektrolys anvanda 6verskottsproduktionen for att framstélla vatgas. Denna vatgas kan sedan bade
lagras och transporteras och anvands den dérefter tillsammans med bransleceller blir den
producerade energin fullstandigt hallbar. | nulaget ar saledes vatgasframstallning och bréansleceller
inte bara en énskvérd kombination for att underlétta en omstélining till mer férnybar
energiproduktion, utan snarare en forutsattning for att en sadan omstallning skall ge sa stor positiv
paverkan som mojligt.

Prognoser
PowerCell lamnar inga prognoser for resultat eller forséljning. PowerCell Iamnar heller inte nagra
prognoser for totalmarknadsutveckling.
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Transaktioner med narstédende

Foljande transaktioner har skett med nérstaende under
perioden: Q4/18 Q41717 2018 2017

Kop av tjénster (TSEK)

André Martin Consulting 31 92 149 347
Summa 31 92 149 347

Ovanstaende transaktioner har bedémts utgdra transaktioner med narstdende da huvudmannen i
narstaendebolagen ingar i bolagets styrelse. Kopta tjanster under 2017 och 2018 bestér i sin helhet
av konsulttjanster.

Tjanster kops och séljs till narstaende pa normala kommersiella villkor pa affarsmassig grund och
foljer gallande internprispolicy. Tjanster kops for sjalvkostnadspris och regleras ocksa genom
géllande internprispolicy.

Personal Vid rets slut hade bolaget 36 anstéllda (32)

Bolaget startade ett personaloptionsprogram for ledande befattningshavare och personal i juni
2018. Det omfattar 273 624 optioner dar varje option ger en rétt att teckna en ny aktie till en
teckningskurs om 33,21 SEK per aktie under perioden 1 maj 2020 - 31 maj 2020. Utspadningen
fran programmet uppgar till maximalt 0,5 procent.

Aktien

Aktien &r noterad pa First North vid Nasdaq Stockholm

(PCELL, ISIN kod: SE 000 642 5815, LEI kod: 549300751J7TGOK3VC02).
Aktiekapitalet i PowerCell uppgar per den 31 december 2018 till 1 141 113,82 SEK och ar
fordelat pa 51 868 810 aktier med ett kvotvarde om 0,022 SEK.

Agarforteckning per den 31 december 2018*

Antal Aktier ~ Agarandel

Midroc New Technology 7695 220 14,8%
Fouriertransform 7 695 220 14,8%
Finindus 5444 736 10,5%
Avanza Pension 3702 588 7,1%
Ovriga 27 331 046 52,8%
Totalt 51 868 810 100,0%

* Kélla: Euroclear

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning sker for rakenskapsaret 2018.

Arsstamma

PowerCell Sweden AB:s arsstimma planeras att hallas den 27 mars 2019 kl 15:00 i bolagets
lokaler pa Ruskvadersgatan 12 i Goteborg. Bolagets arsredovisning planeras vara publicerad
senast 27 februari.

Kommande rapporttillfallen
Delarsrapport Q1, 6 maj 2019
Delarsrapport Q2, 22 augusti 2019
Delarsrapport Q3, 31 oktober 2019
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Belopp i tkr Rékenskapsperiod
Okt-Dec ~ Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Not 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 4 28 102 15819 60513 36 684
Kostnad for sélda varor -14 936 -12.039 -37175 -25716
Bruttoresultat 13166 3780 23338 10 968
Forsaljnings- och administrationskostnader -9 806 -8107 -30 829 -18 996
Forsknings- och utvecklingskostnader -26 150 -15196 -73857 -66 134
Ovriga rorelseintakter 11773 2500 23080 10070
Ovriga rérelsekostnader -249 -136 -1316 -336
Andel av resultat efter skatt fran intresseféretag 119 -261 -1309 -344
redovisade med kapitalandelsmetoden
Rérelseresultat -11 147 -17 420 -60 893 -64 772
Finansiella intakter ) ) ) )
Finansiella kostnader -237 -25 -818 -98
Finansiella poster — netto -237 -25 -818 -98
Resultat fore skatt -11 384 -17 445 -61711 -64 870
Inkomstskatt -67 -18 -151 71
Arets resultat -11 451 -17 463 -61 862 -64 941
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omforas till arets
resultat
Valutakursdifferenser utlandska verksamheter -86 -55 -37 -11
Ovrigt totalresultat for &ret -86 55 -37 -11
Summa totalresultat for aret -11 537 -17518 -61899 -64 952
Avrets resultat och summa totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktieagare.
Resultat per aktie, raknat pa arets resultat hanforligt till moderforetagets stamaktieagare:
Okt-Dec  Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
2018 2017 2018 2017
Belopp i kronor
Resultat per aktie fore utspadning 7 -0,2 -0,3 -1,2 -1,3
Resultat per aktie efter utspadning 7 -0,2 -0,3 -1,2 -1,3
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i tkr

Not 2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 1143 967 736
Materiella anlaggningstillgangar 40 886 24 405 21613
Finansiella anlaggningstillgangar 1623 1230 -
Summa anlaggningstillgadngar 43 652 26 602 22 349
Omeséttningstillgangar
Varulager 32723 6 398 3364
Kortfristiga fordringar 42 488 26 088 12072
Likvida medel 98 254 218121 61 397
Summa omséttningstillgdngar 173 465 250 607 76 833
SUMMA TILLGANGAR 217 117 277 209 99 182
Belopp i TSEK

Not 2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderféretagets
aktiedagare
Aktiekapital 1141 1137 985
Pagaende nyemission - 4 -
Ovrigt tillskjutet kapital 625 926 625 488 406 564
Reserver -42 -5 6
Balanserad vinst (inklusive arets resultat) -499 776 -437 914 -372 973
Summa eget kapital hanférligt till 127 249 188 710 34 582
moderfdretagets aktiedgare
SKULDER
Langfristiga skulder 6 46 586 42171 42 678
Kortfristiga skulder 6 43 282 46 328 21922
Summa skulder 89 868 88 499 64 600
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 217 117 277 209 99 182
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Belopp i tkr

Ingéende balans per 1 januari
2017

Arets resultat

Héanforligt till Moderbolagets aktiedgare

Balanserat
Ovrigt resultat Summa
Aktie- Pagadende tillskjutet inkl arets eget
kapital nyemission kapital  Reserver resultat kapital
985 - 406 564 6 - 372973 34 582

- - - - - 64 941 -64 941

Ovrigt totalresultat for aret - . . 11 - 11
Summa totalresultat for aret _ R R 11 -64 941 -64 952
Transaktioner med aktiedgare

i deras egenskap av agare

Nyemission 152 4 218 924 - - 219 080
Utgdende balans per 31

december

2017 1137 4 625 488 -5 -437914 188710
Ingdende balans per 1 januari

2018 1137 4 625 488 -5 -437914 188710
Arets resultat ) ) ) ) 61862 61862
Ovrigt totalresultat for &ret R . - .37 i, .37
Summa totalresultat for aret . - ; 37 .61 862 -61 899
Transaktioner med aktiedgare

i deras egenskap av dgare

Registrerad nyemission 4 -4 - - - -
Optionslikvid . - 438 - - 438
Utgaende balans per 31

december 1141 - 625 926 -42 -499 776 127 249
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

Rakenskapsperiod

Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec

Belopp i tkr 2018 2017 2018 2017
Not

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -11 147 -17 420 -60 893 -64 772
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 1445 913 8792 6 884
Erhallen ranta - - - -
Betald rénta -235 -24 -818 -97
Betalda inkomstskatter - - - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -9 937 -16 531 -52 919 -57 985
forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -8 401 793 -26 326 -3 034
Okning/minskning av kundfordringar -13633 -10 488 -5041 -10 774
Okning/minskning av 6vriga rérelsefordringar 1890 -934 -11 252 -3 406
Okning/minskning av forskott till kund 3867 3295 -218 6 383
Okning/minskning av leverantérsskulder -922 5765 -1 588 9958
Okning/minskning av rorelseskulder -3027 474 -2 637 8 446
Summa féréndring av rorelsekapital -20 226 -1 095 -47 062 7573
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -30 163 -17 626 -99 981 -50 412
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvérv av dotterforetag, efter avdrag for forvarvade - - -1702 -1574
likvida medel
Forvérv av immateriella och materiella -2 005 -6 438 -17 097 -9390
anlaggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 005 -6 438 -18 799 -10 964
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission - 4508 - 219 080
Amortering av leasingskuld -548 -217 -1525 -848
Amortering av lan - - - -133
Optionslikvid - - 438 -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -548 4291 -1 087 218 099
Minskning/6kning av likvida medel -32716 -19773 -119 867 156 724
Likvida medel vid arets borjan 130970 237894 218121 61 397
Likvida medel vid arets slut 98 254 218121 98 254 218121
PowerCell Sweden AB (publ)
Org.nr 556759-8353
Ruskvadersgatan 12
418 34 Goteborg
Tel: +46 (0) 31 720 36 20
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i tkr Rakenskapsperiod
Okt-Dec  Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Not 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 28102 15873 60513 36738
Kostnad for sdlda varor -14 936 -12 039 -37 175 -25716
Bruttoresultat 13 166 3834 23338 11 022
Forsaljnings- och administrationskostnader -10189 -8242 -31677 -19.384
Forsknings- och utvecklingskostnader -26 150 -15141 -73857 -66 097
Ovriga rorelseintakter 11670 2 362 22977 9932
Ovriga rérelsekostnader -249 -136 -1316 -336
Rérelseresultat -11752 -17 323 -60 535 -64 863

Resultat frén finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter ) ) ) )
Réntekostnader och liknande resultatposter -153 -3 -610 -7
Summa resultat fran finansiella poser -153 -3 -61145 -64 870
Resultat efter finansiella poster -11905 -17.326 -61145 -64 870
Skatt pa arets resultat ) ) ) )
-11 905 -17 326 -61 145 -64 870

Arets resultat

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat

dverensstammer med arets resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i tkr

Not 2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 1143 967 736
Materiella anlaggningstillgangar 30 536 20 644 17 691
Finansiella anlaggningstillgangar 3560 1858 234
Summa anlaggningstillgangar 35239 23 469 18 661
Omséttningstillgangar
Varulager 32723 6 398 3364
Kortfristiga fordringar 42 868 26 396 12917
Kassa och bank 97 461 217 809 61 204
Summa omséttningstillgangar 173 052 250 603 77 485
SUMMA TILLGANGAR 208 291 274072 96 146
Belopp i tkr

Not 2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1141 1137 985
Pagaende nyemission - 4 -
Summa bundet eget kapital 1141 1141 985
Fritt eget kapital
Overkursfond 545 988 545 988 327 064
Balanserad forlust -358 248 -293 378 -227 725
Arets resultat -61 145 -64 870 -65 653
Summa fritt eget kapital 126 595 187 740 33686
Summa eget kapital 127 736 188 881 34671
SKULDER
Langfristiga skulder 39 854 39 854 39854
Kortfristiga skulder 40701 45 337 21621
Summa skulder 80 555 85191 61 475
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 208 291 274072 96 146
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Noter till koncernredovisningen

1 Allman information

PowerCell Sweden AB (publ) (PowerCell), org nr 556759-8353 ar ett moderbolag registrerat i Sverige och med séte i
Goteborg med adress Ruskvédersgatan 12, 418 34 Goteborg, Sverige.

Styrelsen har den 27 februari 2019 godkéant denna koncernredovisning for offentliggérande.

Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (TSEK). Uppgift inom parantes avser
jamforelseéret.

2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Noten innehéller en forteckning 6ver de vasentliga redovisningsprinciper som tillampats nar denna koncernredovisning
upprattats. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.
Koncernredovisningen omfattar det legala moderbolaget PowerCell Sweden AB (publ) och dess dotterféretag.

Grund for rapporternas uppréattande

Denna delérsrapport innehaller PowerCell Sweden AB:s forsta publicerade koncernredovisning. Koncernredovisningen
for PowerCell har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC) sadana de antagits av EU. Delarsrapporten &r upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt
Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvirdemetoden.

Anledningen till att ndgon koncernredovisning inte uppréattats och publicerats enligt tidigare tillampade
redovisningsprinciper dr att koncernens verksamhet i allt vasentligt utgjorts av moderbolaget PowerCell Sweden AB
(publ). Se nedan avseende de val som gjorts i samband med uppréttande av ingangshalansen for redovisning enligt IFRS
per den 1 januari 2017.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kréver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av beddmning, som ar komplexa eller sddana omraden
dér antaganden och uppskattningar ar av vésentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 3.

Val som gjorts i samband med upprattande av ingangsbalansen for redovisning enligt IFRS

Forsta gangen IFRS tillampas i en koncernredovisning ska redovisning ske i enlighet med IFRS 1, Férsta gangen IFRS
tillampas. Huvudregeln &r att alla tillampliga IFRS- och IAS-standarder, som trétt i kraft och godkénts av EU, ska
tillampas med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehaller dock évergangsbestammelser som ger foretagen en viss
valmojlighet.

Féljande undantag fran fullstandig retroaktiv tillampning i IFRS 1 har tillampats av koncernen vid upprattandet av
ingangsbalansen till IFRS per den 1 januari 2017:

Undantag for statliga lan

IFRS 1 anger att en forstagangstillampare ska klassificera alla erhallna statliga 1an som en finansiell skuld eller ett
egetkapitalinstrument i enlighet med IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering. Hadanefter ska kraven i IFRS 9
Finansiella instrument och 1AS 20 Redovisning av statliga bidrag och upplysningar om statliga stod tillampas pa
befintliga statliga lan vid tidpunkten for 6vergangen till IFRS. Vidare ska foretaget inte redovisa den motsvarande
férmanen av det statliga lanet med en rantesats som understiger marknadsrantan som ett statligt bidrag. Foljaktligen, om
en forstagangstillampare, enligt dess tidigare tillampade redovisningsprinciper inte redovisade och varderade ett statligt
1an till en rantesats som understiger marknadsrantan i dverrensstammelse med IFRS krav, ska den anvanda dess enligt
tidigare tillampade redovisningsprinciper redovisade varde vid tidpunkten for évergangen till IFRS som det bokférda
ingdende balansvardet pa lanet i balansrakningen.

Undantag for ackumulerade omrékningsdifferenser

IFRS 1 tillater att ackumulerade omrakningsdifferenser redovisade i det egna kapitalet nollstalls vid
dvergangstidpunkten till IFRS. Det innebér en lattnad jamfort med att faststalla ackumulerade omrakningsdifferenser i
enlighet med IAS 21, Effekterna av &ndrade valutakurser, fran den tidpunkt da PowerCells dotterforetag forvarvades.
PowerCell har valt att nollstélla alla ackumulerade omrékningsdifferenser i omrékningsreserven och omklassificera
dessa till balanserade vinstmedel vid tidpunkten for évergangen till IFRS per den 1 januari 2017.
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Nya och &ndrade standarder som &nnu ej tillampas av koncernen

IFRS 16 Leasingavtal trader ikraft for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2019 och har inte tillampats vid
upprattandet av denna finansiella rapport. Nedan féljer en preliminar bedémning av effekter vid 6vergang till IFRS 16
for koncernen:

I januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhdrande
tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kréver att tillgangar och skulder hanforliga till alla leasingavtal,
med nagra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras pa synséttet att leasetagaren har en
rattighet att anvanda en tillgang under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for denna rattighet.
Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara oférandrad. Standarden &r tillamplig for rakenskapsar
som péborjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida tillampning ar tillaten.

Koncernen har valt att tillampa den foérenklade 6vergéngsmetoden och kommer inte att rakna om jamforelsetalen.
Nyttjanderatter varderas ddrmed till ett belopp som motsvarar aterstdende leasingataganden (leasingskuld) vid ingéngen
av 2019. Koncernen forvantar sig att effekterna av inférandet av IFRS 16 kommer resultera i 6kade leasingskulder om
ca 36 mkr och 6kade nyttjanderétter om ca 36 mkr per 1 januari 2019. Dessa tillkommande leasingavtal till foljd av
IFRS 16 avser i huvudsak hyreslokaler.

Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderforetaget tillampar RFR 2 Redovisning fér juridiska personer och Arsredovisningslagen. Tillampningen av RFR
2 innebér att moderforetaget i delarsrapporten for den juridiska personen tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden s langt detta &r mojligt inom ramen for &rsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

I samband med Gvergéngen till redovisning enligt IFRS i koncernredovisningen, har moderforetaget dvergatt till att
tillimpa RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Overgangen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper till RFR
2 har foranlett en justering hanforlig till sociala avgifter pa, vid tidpunkten, annu ej inlosta personaloptioner.
Personalkostnader (sociala avgifter) avseende dessa personaloptioner tillhérande perioden fére 1 januari 2017 om 1 834
TSEK har justerats i balanserad forlust vilket resulterat i ett minskat ingaende eget kapital 1 januari 2017.
Resultatrakningen for 2017 justeras i motsvarande man da personalkostnaderna med ovan justering tagits i en tidigare
period. Saledes justeras personalkostnaderna med 1 834 TSEK vilket resulterar i minskade personalkostnader for
rakenskapsaret 2017 och en motsvarande 6kning av arets resultat for rakenskapsaret. Samtliga personaloptioner dit ovan
justering hanfors var inlosta per 2017-12-31 varfor ingen justeringspost hanforlig till Gvergdngen kvarstar i
balansrékningen per 2017-12-31.

Att uppratta rapporter i Overensstdammelse med RFR 2 kréver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kréavs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av moderforetagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller sadana omraden
dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for arsredovisningen anges i koncernredovisningens not 3.

Moderforetaget tilldmpar andra redovisningsprinciper &n koncernen i de fall som anges nedan:

Uppstallningsformer

Resultat- och balansrakning féljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Rapport dver férandring av eget kapital
féljer ocksa koncernens uppstéllningsform men ska inneh&lla de kolumner som anges i ARL. Vidare innebér det
skillnad i bendmningar, jamfort med koncernredovisningen, framst avseende finansiella intékter och kostnader och eget
kapital.

Andelar i dotterforetag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvérdet
inkluderas forvérvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskdpeskillingar.

Nar det finns en indikation pd att andelar i dotterforetag minskat i varde gérs en berakning av atervinningsvardet. Ar
detta l&gre &n det redovisade vérdet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna “Resultat fran andelar i
koncernforetag”.

Finansiella instrument

IFRS 9 tillampas ej i moderforetaget. Moderforetaget tillampar istéllet de punkterna som anges i RFR 2 (IFRS 9
Finansiella instrument, p. 3-10). Finansiella instrument vérderas till anskaffningsvérde. Inom efterféljande perioder
kommer finansiella tillgdngar som &r anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt att redovisas i enlighet med lagsta
vardets princip till det l&gsta av anskaffningsvérde och marknadsvérde.

Vid berékning av nettoférsaljningsvardet pa fordringar som redovisas som omsattningstillgangar ska principerna for
nedskrivningsprévning och forlustriskreservering i IFRS 9 tilldmpas. For en fordran som redovisas till upplupet
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anskaffningsvarde pa koncernniva innebér detta att den forlustriskreserv som redovisas i koncernen i enlighet med IFRS
9 &ven ska tas upp i moderforetaget.

Operationell leasing
Samtliga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

2.1 Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag &r alla foretag ver vilka koncernen har bestdmmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar
den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och har méjlighet att paverka
avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestammande inflytandet dverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestimmande inflytandet upphor.

Férvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Képeskillingen for forvérvet av ett
dotterforetag utgors av verkligt varde pa dverlatna tillgdngar, skulder som koncernen &drar sig till tidigare agare av det
forvarvade bolaget. | kopeskillingen ingar dven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som &r en f6ljd av en
overenskommelse om villkorad kopeskilling. Identifierbara forvarvade tillgangar och dvertagna skulder i ett
rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga véarden pa forvarvsdagen.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de uppstar. Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade
vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i
forekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Intresseféretag

Intresseforetag &r alla de foretag dér koncernen har ett betydande men inte bestdmmande inflytande, vilket i regel galler
for aktieinnehav som omfattar mellan 20% och 50% av rosterna. Innehav i intresseforetag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden.

Kapitalandelsmetoden

Enligt kapitalandelsmetoden redovisas innehav i intresseforetag initialt i koncernens balansrakning till
anskaffningskostnad. Det redovisade vérdet 6kas eller minskas darefter for att beakta koncernens andel av resultat och
ovrigt totalresultat fran sina intresseforetag efter forvarvstidpunkten.

Nér koncernens andel av forlusterna i ett intressefretag &r lika stora som eller dverstiger innehavet i detta
intresseforetag, redovisar koncernen inga ytterligare forluster savida inte koncernen har patagit sig forpliktelser eller har
gjort betalningar & intresseféretagets véagnar.

Orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernen och dess intresseforetag elimineras till omfattningen av
koncernens innehav i intresseforetag. Orealiserade forluster elimineras ocksa sdvida inte transaktionen utgor en
indikation pa nedskrivning av tillgdngen som 6verfors. Redovisningsprinciperna for intresseforetag har justerats om
nddvéndigt for att sdkerstalla verensstimmelse med koncernens redovisningsprinciper.

2.2 Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstammer med den interna rapportering som lamnas till den hogste
verkstallande beslutsfattaren. Den hdgste verkstéllande beslutsfattaren &r den funktion som ansvarar for tilldelning av
resurser och beddmning av rorelsesegmentens resultat. PowerCells verkstallande direktdr utgér koncernens hogste
verkstallande beslutsfattare. PowerCell har identifierat ett rorelsesegment vilket utgér koncernens verksamhet som
helhet. Bedomningen baseras pa att verksamheten som helhet regelbundet granskas av verkstallande direktéren som
underlag for beslut om férdelning av resurser och bedémning av dess resultat.

2.3 Omrékning av utlandsk valuta

(i) Funktionell valuta och rapportvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta d& den lokala valutan har definierats som
den valuta som anvénds i den priméra ekonomiska miljo dér respektive enhet huvudsakligen &r verksam. |
koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som &r moderforetagets funktionella valuta och koncernens
rapportvaluta.

(i) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid
omréakning av monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i
rapporten dver totalresultat.

Valutakursvinster och -férluster som hanfor sig till 1an och likvida medel redovisas i rapporten éver totalresultat som
finansiella intakter eller kostnader. Alla évriga valutakursvinster och — forluster redovisas i posterna évriga
rorelsekostnader respektive dvriga rorelseintéakter i rapporten éver totalresultat.
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(iii) Omrékning av utldndska koncernforetag

Resultat och finansiell stélining for alla koncernforetag som har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan,
omraknas till koncernens rapportvaluta. Tillgangar och skulder for var och en av balansrakningarna omraknas fran
utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som
rader pa balansdagen. Intakter och kostnader for var och en av resultatrakningarna omraknas till svenska kronor till den
genomsnittskurs som forelegat vid varje transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning
av utlandsverksamheter redovisas i 6vrigt totalresultat. Ackumulerade vinster och férluster redovisas i arets resultat nar
utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis.

2.4 Intakter
Koncernens principer for redovisning av intakter fran avtal med kunder framgar nedan.

(i) Forséljning av varor

Koncernen utvecklar, tillverkar och séljer branslecellstackar, branslecellssystem och vétgassystem (hardvara). |
merparten av fallen tillhandahaller PowerCell hardvaran utan dértill villkorade &taganden om installation eller support.
Forséljningen redovisas som intékt nar kontrollen for varorna dverfors till kunden, vilket normalt sammanfaller med
dess leverans. Leverans sker ndr varorna har transporterats till den specifika platsen, riskerna for foraldrade eller
forkomna varor har 6verforts till kunden och kunden har antingen accepterat varorna i enlighet med avtalet, tidsrymden
for invandningar mot avtalet har gatt ut, eller koncernen har objektiva bevis for att alla kriterier for acceptans har
uppfyllts. Ingen finansieringskomponent bedéms féreligga vid forsaljningstidpunkten av Koncernens produkter.

(i) Forsaljning av tjanster
Koncernen tillhandahaller tjanster till rorligt pris i form av:

e  Teknisk support avseende branslecellsstackar, branslecellssystem och vatgassystem
e  Utvecklingstjanster i form av kundanpassade bréanslecellsstackar, branslecellssystem och véatgassystem
e  Serviceavtal

Ovanstaende tjanster redovisas som ett separat prestationsatagande nar kunden enskilt eller tillsammans med andra
tillgéngliga resurser kan dra nytta av den samt att den avtalsmassigt kan sarskiljas fran andra l6ften i avtalet. I de fall
avtalen innehaller flera prestationsataganden, fordelas transaktionspriset till varje separat prestationsatagande baserat pa
deras fristdende forsaljningspriser. Teknisk support och utvecklingstjanster bedéms utgéra separata
prestationsataganden dar intakten redovisas over tid. Serviceavtal redovisas linjart 6ver avtalsperioden.

Om tjansterna som Koncernen levererat dverstiger betalningen, redovisas en avtalstillgang. Om betalningarna dverstiger
de levererade tjansterna, redovisas en avtalsskuld.

(iii) Ranteintakter
Rénteintakter intaktsredovisas med tillampning av effektivrantemetoden.

2.5 Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Kostnader for underhall kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till utveckling av

branslecellsstackar- och system som kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella tillgdngar nar féljande

kriterier &r uppfyllda:

e det ar tekniskt mojligt att fardigstalla dem sa att de kan anvéandas,

e  koncernens avsikt ar att fardigstélla dem och att anvénda eller sélja dem,

e  det finns forutséttningar att anvénda eller sélja dem,

e  det kan visas hur de genererar troliga framtida ekonomiska fordelar,

e adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvénda eller sélja dem
finns tillgdngliga, och

e de utgifter som ar hanforliga till dem under dess utveckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hanforbara utgifter som balanseras som en del av utvecklingsarbeten innefattar utgifter for anstallda och externa
konsulter.

Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsférs nar de uppstar. Utvecklingskostnader som
tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgang i efterfoljande period.

Balanserade utvecklingskostnader redovisas som immateriella tillgangar och skrivs av fran den tidpunkt da tillgangen ar
fardig att anvéndas.

Koncernens utgifter for forskning och utveckling har ej beddmts uppfylla kraven for att aktiveras och har saledes
kostnadsforts i sin helhet.
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Ovriga immateriella tillgdngar
Ovriga immateriella tillgangar utgors av programvara. Redovisningsprinciper fér denna post beskrivs nedan.

Programvara

Programvara som forvarvats separat tillsammans med relaterade installationskostnader redovisas till anskaffningsvérde
minskat med ackumulerade avskrivningar. Uppskattad nyttjandeperiod uppgar till 5 ar, vilket motsvarar den
uppskattade tid dessa tillgdngar kommer generera kassaflgde.

Nyttjandeperioder for koncernens immateriella tillgdngar
Programvara 5ar

2.6 Leasing
Koncernen som leasetagare

Koncernen agerar enbart som leasetagare. Leasing dar en vésentlig del av riskerna och férdelarna med agande behalls
av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gors under leasingtiden (efter avdrag for
eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i rapport dver totalresultat linjart ver leasingperioden.

Leasingavtal av anliaggningstillgédngar dar koncernen i allt visentligt innehar de ekonomiska risker och férdelar som
forknippas med dgandet, klassificeras som finansiell leasing. Vid leasingperiodens bérjan redovisas finansiell leasing i
balansrékningen till det I&gre av leasingobjektets verkliga varde och nuvédrdet av minimileaseavgifterna.

For narvarande innehar koncernen bade leasingavtal som klassificeras som operationella leasingavtal (lokalhyra) och de
som Klassificeras som finansiella (maskiner, inventarier och fordon).

2.7 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde med avdrag for avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen och bringa
den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa
vilket som ar lampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som ar forknippade med
tillgdngen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt
sétt. Redovisat varde for en ersatt del tas bort fran balansrakningen. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i rapporten dver totalresultat under den period de uppkommer.

Auvskrivningar pa tillgangar, for att fordela deras anskaffningsvarde ner till det beraknade restvardet 6ver den
beréknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt féljande:

Nyttjandeperioderna &r som foljer:
Maskiner och fordon 3-10 ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-10 ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov.

En tillgangs redovisade varde skrivs omgéaende ner till dess tervinningsvarde om tillgangens redovisade varde
dverstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlaggningstillgang faststalls genom en jamforelse mellan
forsaljningsintékten och det redovisade virdet och redovisas i ”Ovriga rorelseintékter” respektive "Ovriga
rorelsekostnader” i rapporten 6ver totalresultat.

2.8 Nedskrivningar av icke finansiella tillgangar

Immateriella tillgangar som inte &r fardiga for anvandning (balanserade utgifter for utvecklingsarbeten), skrivs inte
av utan prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedoms med avseende pa
vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar
atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens redovisade varde Gverstiger dess
atervinningsvarde. Atervinningsvardet &r det hdgre av tillgangens verkliga vérde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedomning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pé de
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lagsta nivaer dar det finns i allt vasentligt oberoende kassafloden (kassagenererande enheter). For tillgangar som
tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om aterféring bor goras.

2.9 Finansiella instrument - generellt
Finansiella instrument finns i flera olika balansposter och beskrivs ytterligare nedan.

Fdérsta redovisningstillfallet

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar koncernen blir part i instrumentets avtalsmassiga
villkor. K6p och forsaljning av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, det datum da koncernen forbinder
sig att kopa eller salja tillgangen.

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde plus transaktionskostnader som
ar direkt hanforliga till forvérv eller emission av en finansiell tillgang eller finansiell skuld, till exempel avgifter
och provisioner.

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar och skulder i kategorin upplupet anskaffningsvarde.
Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen eller skulden forvarvades.

Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde

Tillgdngar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafloden och dar dessa kassafléden endast utgor
kapitalbelopp och ranta vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade vardet av dessa tillgangar justeras
med eventuella forvantade kreditforluster som redovisats (se nedskrivning nedan). Réanteintékter fran dessa
finansiella tillgdngar redovisas med effektivrantemetoden och ingar i finansiella intakter. Koncernens finansiella
tillgdngar som vérderas till upplupet anskaffningsvarde utgors av posterna kundfordringar, 6vriga fordringar,
upplupna intakter och likvida medel.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde

Koncernens dvriga finansiella skulder klassificeras som efterfoljande vérderade till upplupet anskaffningsvarde
med tillimpning av effektivrantemetoden. Ovriga finansiella skulder bestér av 6vriga langfristiga skulder,
leverantdrsskulder och del av 6vriga kortfristiga skulder.

Bortbokning av finansiella instrument

Bortbokning av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar, eller en del av tas bort frdn balansrakningen nar de avtalsrattsliga rattigheterna att erhalla
kassafloden fran tillgdngarna har 16pt ut eller verforts och antingen (i) koncernen 6verfor allt vasentligt alla risker
och férdelar som ar forknippade med dgande eller (ii) Koncernen 6verfor inte eller behaller i allt vasentligt alla
risker och fordelar forknippade med dgandet och koncernen har inte behallit kontrollen Gver tillgangen.

Bortbokning finansiella skulder

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats, annullerats eller pd annat satt
upphort. Skillnaden mellan det redovisade vérdet for en finansiell skuld (eller del av en finansiell skuld) som
utslackts eller Gverforts till en annan part och den ersattning som erlagts, inklusive dverforda tillgangar som inte &ar
kontanter eller patagna skulder, redovisas i rapporten dver totalresultat.

Da villkoren for en finansiell skuld omforhandlas, och inte bokas bort fran balansrakningen, redovisas en vinst
eller forlust i rapport dver totalresultat vinsten eller forlusten berédknas som skillnaden mellan de ursprungliga
avtalsenliga kassaflédena och de modifierade kassaflédena diskonterade till den ursprungliga effektiva réntan.

Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen, endast nar det finns
en legal réatt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgangen och reglera skulden. Den legala rattigheten far inte vara beroende av framtida handelser och
den maste vara rattsligt bindande for foretaget och motparten bade i den normala affarsverksamheten och i fall av
betalningsinstéllelse, insolvens eller konkurs.

Nedskrivning finansiella tillgangar

Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde

Koncernen bedomer de framtida forvantade kreditforluster som ar kopplade till tillgangar redovisade till upplupet
anskaffningsvarde. Koncernen redovisar en kreditreserv for sddana forvantade kreditforluster vid varje
rapporteringsdatum. Foér kundfordringar tillampar koncernen den férenklade ansatsen for kreditreservering, det vill
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séga, reserven kommer att motsvara den forvantade forlusten 6ver hela kundfordrings livslangd. For att méta de
forvantade kreditforlusterna har kundfordringar grupperats baserat pa fordelade kreditriskegenskaper och forfallna
dagar. Koncernen anvander sig utav framatblickande variabler for forvantade kreditforluster. Forvantade
kreditforluster redovisas i koncernens rapport éver totalresultat i posten forsaljnings- och administrationskostnader.

2.10 Varulager

Varulagret redovisas, med tillampning av forst-in forst-ut-principen, till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforséljningsvérdet. Nettoforséljningsvérdet ar det uppskattade forsaljningspriset i den l6pande verksamheten,
med avdrag for tillampliga rorliga forséljningskostnader.

2.11 Kundfordringar

Kundfordringar ar belopp hanforliga till kunder avseende salda varor eller tjanster som utférs i den I6pande
verksamheten. Kundfordringar klassificeras som omséttningstillgangar. Kundfordringar redovisas initialt till
transaktionspriset. Koncernen innehar kundfordringarna i syfte att insamla avtalsenliga kassafloden sa véarderas dem
vid efterféljande redovisningstidpunkter till upplupet anskaffningsvéarde med tillampning av effektivrantemetoden.

2.12 Likvida medel
I likvida medel ingar, i sdvél balansrakningen som i rapporten ver kassafloden, kassa och banktillgodohavanden.
2.13 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya
stamaktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.14 Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Uppléaning redovisas darefter
till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto efter transaktionskostnader) och
aterbetalningsbeloppet redovisas i rapporten dver totalresultat fordelat ver laneperioden, med tillimpning av
effektivréntemetoden.

Skulden klassificeras som kortfristig i balansrakningen om foretaget inte har en ovillkorad rattighet att senarelagga
skuldens reglering i minst tolv manader efter rapportperioden.

2.15 Laneutgifter

Allménna och sarskilda laneutgifter som &r direkt hanforliga till inkép, uppforande eller produktion av kvalificerade
tillgangar, redovisas som en del av dessa tillgangars anskaffningsvarde. Kvalificerade tillgangar &r tillgangar som
det med nddvandighet tar en betydande tid att fardigstélla for avsedd anvandning. Aktivering upphdr nér alla
aktiviteter som kravs for att fardigstalla tillgangen for dess avsedda anvéndning huvudsakligen har slutforts.

Alla andra laneutgifter kostnadsfors nar de uppstar.
2.16 Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser

PowerCell har bade avgiftshestamda och forménshestamda pensionsplaner. En avgiftshestimd pensionsplan &r en
pensionsplan enligt vilken foretaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. PowerCell har inte nagra
rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga
tillgangar for att betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman med de anstélldas tjanstgéring under
innevarande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de forfaller till betalning.

PowerCells formansbestamda pensionsplaner utgors av ITP 2-planens formansbestamda pensionsataganden. ITP 2-
planens formansbestamda pensionsataganden for alders- och familjepension tryggas genom forsékring i Alecta.
Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som
finansieras genom forsakring i Alecta, ar detta en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For
rakenskapsaret 2018 har PowerCell inte haft tillgang till information for att kunna redovisa sin proportionella andel
av planens forpliktelser, forvaltningstillgangar och kostnader vilket medfort att planen inte varit majlig att redovisa
som en formansbestamd plan. Pensionsplanen ITP 2 som tryggas genom férsakring i Alecta redovisas darfor som en
avgiftshestamd plan. Premien for den forméanshestdamda alders- och familjepensionen ar individuellt beraknad och &r
bland annat beroende av 16n, tidigare intjanad pension och forvantad aterstdende tjanstgoringstid. Forvantade
avgifter nésta rapportperiod for ITP 2-forsékringar som ar tecknade i Alecta uppgar till 2 524 tusen kronor.
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Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvardet pa Alectas tillgangar i procent av
forsakringsatagandena beraknade enligt Alectas forsakringstekniska metoder och antaganden, vilka inte
overensstammer med IAS 19. Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas variera mellan 125 och 155
procent. Om Alectas kollektiva konsolideringsnivé understiger 125 procent eller 6verstiger 155 procent ska atgarder
vidtas i syfte att skapa forutsattningar for att konsolideringsnivan &tergar till normalintervallet. Vid lag konsolidering
kan en atgérd vara att hoja det avtalade priset for nyteckning och utokning av befintliga formaner. Vid hog
konsolidering kan en atgard vara att inféra premiereduktioner. Vid utgéngen av riakenskapsaret 2018 uppgick
Alectas 6verskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan preliminart till 142 procent (2017: 154 procent).

Kortfristiga ersattningar

Skulder for 16ner och ersattningar, inklusive icke-monetara formaner och betald franvaro, som forvantas bli
reglerade inom 12 ménader efter rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga skulder till det odiskonterade
belopp som forvantas bli betalt nar skulderna regleras. Kostnaden redovisas i takt med att tjansterna utfors av de
anstéllda. Skulden redovisas som forpliktelse avseende erséttningar till anstéllda i balansrakningen.

2.17 Leverantorsskulder

Leverantdrsskulder &r finansiella instrument och avser forpliktelser att betala for varor och tjénster som har
forvarvats i den I6pande verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder
om de forfaller inom ett &r. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.

2.18 Offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig sékerhet att bidragen kommer att erhallas och
koncernen kommer att uppfylla de villkor som &r férknippade med bidragen. Bidrag som mottagits fore dess att
villkoren for att redovisa det som intdkt har uppfylits, redovisas som en skuld.

Statliga stdd som avser kostnadstackning periodiseras och intaktsredovisas i rapporten 6ver totalresultat dver samma
perioder som de kostnader bidragen ar avsedda att tacka.

2.19 Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar.
2.20 Resultat per aktie

(i) Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie fore utspaddning berdknas genom att dividera:

e  resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare,
e med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden.

(ii) Resultat per aktie efter utspadning
For berékning av resultat per aktie efter utspddning justeras beloppen som anvénts for berdkning av resultat per aktie
fore utspadning genom att beakta:

e det vdgda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle ha varit utestdende vid en konvertering av
samtliga potentiella stamaktier.
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3 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir
foljden av dessa kommer, definitionsméssigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som innebér en betydande risk for véasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder
under nastkommande rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Vérdering av varulager

Koncernen redovisar ett lagervarde om 32 723 TSEK (6 398 TSEK). En inkuransreserv redovisas om det berédknade
nettoférsaljningsvardet ar lagre an anskaffningskostnaden och i samband harmed gor koncernen uppskattningar och
beddmningar avseende bl.a. framtida marknadsforutsattningar och berédknande nettoférsaljningsvarden. Risken for
inkurans aktualiseras i perioder med ovantade efterfragebortfall och dar den tekniska utvecklingen pa de marknader dar
Koncernen verkar utgor en sarskild risk. En oformaga att forutspa och leva upp till marknadens forvantningar kan
resultera i ett framtida behov att reservera for lagerinkurans.

Kundfordringar

For kundfordringar tillampar koncernen den férenklade ansatsen for kreditreservering, det vill sdga, reserven kommer
att motsvara den forvantade forlusten 6ver hela kundfordringens livsl&ngd. For att mata de forvéntade kreditforlusterna
grupperas kundfordringarna baserat pa fordelade kreditriskegenskaper och forfallna dagar. Koncernen anvénder sig utav
framatblickande variabler for forvantade kreditforluster. Denna ansats innebar att vissa bedémningar behover géras
kring sannolikheten att en kundfordran kommer tillfalla Koncernen.

Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar

Betydande bedémningar gors for att bestdmma uppskjutna skatteskulder och skattefordringar, inte minst vad géller
vardet av uppskjutna skattefordringar. Bolaget méste bedéma sannolikheten for att de uppskjutna skattefordringarna
kommer att utnyttjas for avrakning mot framtida beskattningsbara vinster.

I koncernen fanns vid utgangen av 2018 sparade underskottsavdrag pa cirka 574 820 TSEK (514 340 TSEK) som inte
varderats utifrdn bedémningsgrunden att utnyttjande maste vara troligt. Andrade bedémningar av sannolikhet for
utnyttjande kan séledes paverka resultatet sdval negativt som positivt.

Immateriella tillgangar

Utvecklingskostnader som &r direkt hanférliga till utveckling av Koncernens produkter ar foremal for bedémningar och

uppskattningar. Kostnaderna redovisas som immateriella tillgangar nar foljande kriterier ar uppfyllida:

e det ar tekniskt mojligt att fardigstalla dem sa att de kan anvéandas,

e  koncernens avsikt ar att fardigstélla dem och att anvanda eller sélja dem,

e  det finns forutséttningar att anvénda eller sélja dem,

e det kan visas hur de genererar troliga framtida ekonomiska fordelar,

e adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvénda eller sélja dem
finns tillgdngliga, och

e de utgifter som ar hanforliga till dem under dess utveckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Koncernens utgifter for forskning och utveckling har ej bedomts uppfylla kraven for att aktiveras och har saledes
kostnadsforts i sin helhet.
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4 Nettoomsattning

Intakter
Da intakter fran externa parter rapporteras till verkstallande direktor varderas de pd samma sétt som i koncernens
rapport dver totalresultat. Majoriteten av intdkterna redovisas vid en tidpunkt.

2018

Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
2018 2017 2018 2017

Intékter fran externa kunder
25372 13928 56 278 27 554

Hardvara
Tjénster 2730 1891 4235 9130
Summa 28 102 15819 60 513 36 684

Intakter fran externa kunder fordelade per land, baserat pa var

kunderna &r lokaliserade: Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec

2018 2017 2018 2017
Sverige - 489 1322 7423
Kina 681 9430 19 052 20 328
Tyskland 22 002 2847 27 267 4814
Taiwan - 1138 511 1256
Storbritannien - - - 1059
USA 5001 562 11011 867
Schweiz - - - 450
Ovriga 418 1353 1350 487
Summa 28102 15819 60 513 36 684
5 Transaktioner med narstaende

PowerCell Sweden AB (publ) &r sedan 19 december 2014 noterat pa Nasdagq First North Stockholm. Huvudagare per
den 31 december 2018 &r Midroc New Technology, Fourirertransform och Finindus vars dgarandel uppgar till 40,1%.

Foljande transaktioner har skett med nérstaende: 2018 2017
(a) Kop av tjanster

André Martin Consulting 149 347
Summa 149 347

Ovanstaende transaktioner har bedémts utgora transaktioner med narstaende da huvudmannen i narstéendebolaget ingér
i bolagets styrelse. Kopta tjanster under 2017 och 2018 bestar i sin helhet av konsulttjanster. For redogérelse dver
styrelsens arvode hanvisas till bolagets arsredovisning. Tjénster kips och sljs till narstdende pa normala kommersiella
villkor pa affarsmassig grund och féljer géllande internprispolicy. Tjanster kops for sjalvkostnadspris och regleras
ocksa genom géllande internprispolicy.
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6 Finansiella instrument

(0] Lanevillkor Statens Energimyndighet

PowerCell har inga finansiella instrument som vérderas till verkligt vérde. Langfristig upplaning varderas till
upplupet anskaffningsvarde och upplysning om deras vérdering framgar nedan. Skulden till Statens Energimyndighet
bestér av tva 1&n som erhallits for utveckling av koncernens projekt avseende brénslecellsteknik att inkludera i
bolagets affarsverksamhet. Lanen ar rante- och amorteringsfria till dess att projekten genererar intékter. Darefter sker
betalning av rantor och amortering pa skulden baserat pa PowerCells fakturering avseende respektive projekt. Ranta
kommer att utgad med 6 procent éver Riksbankens vid varje tillfalle gallande referensranta.

(ii) Verkligt varde Lan frén Statens Energimyndighet

Amortering och ranta pa ovan lan till Statens Energimyndighet péborijas alltsé forst nar respektive projekt ar slutfort
och horjar generera intékter for PowerCell. Dérefter betalas amortering och ranta med grund i projektens utveckling
och i forhallande till PowerCells fakturering mot tredje part avseende varor relaterade till det finansierade projektet.
Saledes ar lanevillkoren mot Statens Energimyndighet av sdan karaktar att framtida betalningsfloden avseende
amortering och ranta mycket osakra bade i tidpunkt och belopp. Denna osékerhet innebar att ett stort antal utfall ar
mojliga avseende aterbetalning av 1anen. Darfor bedomer PowerCell att ett verkligt varde pé Ianen inte kan beraknas
pa ett tillforlitligt satt och aterger darfor istallet ovan vasentliga lanevillkor.

7 Resultat per aktie

Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec
2018 2017 2018

Jan-Dec
2017

Kronor
Resultat per aktie fore utspadning -0,2 -0,3 -1,2
Resultat per aktie efter utspadning -0,2 -0,3 -1,2

Resultatmatt som anvants i berakningen av resultat
per aktie

Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare som

anvands vid berékning av resultat per aktie fore och

efter utspadning

Resultat hanforligt till moderforetagets aktieégare, tusen

kronor -11451 -17 463 -61 862

Antal
V&gt genomsnittligt antal stamaktier vid berdkning av
resultat per aktie fore utspadning 51 868 810 51560 170 51 868 810

Justering for berdkning av resultat per aktie efter
utspadning 51 868 810 51 560 170 51 868 810

Optioner

V&gt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella
stamaktier som anvénts som ndmnare vid berékning av
resultat per aktie efter utspadning - - -

Optionerna har ej medfort ndgon utspadningseffekt da resultatet for perioden &r negativt.
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8 Héndelser efter rapportperiodens slut

e  Mottog en order pa 2 MS-100 bréanslecellssystem fran en global tillverkare av
anlaggningsmaskiner som del i en gemensam utvardering av bréansleceller for

anlaggningsmaskiner

e Mottog en uppféljande order pa bransleceller fran en ledande europeisk fordonstillverkare till
ett varde av 5,3 MSEK

e Mottog en order pa 2 MS-30 branslecellssystem fran en ledande, global underleverantor till

fordonsindustrin

Goteborg den 27 februari 2018

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten for perioden januari — december 2018 ger en
rattvisande Oversikt av moderforetagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderforetaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Per Wassén Magnus Jonsson
Verkstéllande direktor Styrelseordférande
Dirk De Boever Goran Linder
Styrelseledamot Styrelseledamot
Asa Severed André Martin
Styrelseledamot Styrelseledamot
Mattias Silfversparre Hasse Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna delérsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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Definitioner
Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt totalt kapital.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till antal aktier.

Utdelning per aktie
Beslutad utdelning per berattigad aktie.

PowerCell Sweden AB i korthet

PowerCell Sweden AB (publ) utvecklar och tillverkar branslecellsstackar och -system for
stationara och mobila anvandningsomraden, och erbjuder en unikt htg energidensitet.
Brénslecellerna drivs av ren eller reformerad vatgas och genererar elektricitet och varme utan
nagra andra utslapp an vatten. Stackarna och systemen ar kompakta, moduléra och skalbara, och
darmed latta att anpassa till kundernas behov.

PowerCell grundades 2008 som en industriell spin-out fran VVolvokoncernen. Bolagets aktie
(PCELL) &r sedan 2014 foremal for handel pa Nasdagq First North Stockholm med G&W
Fondkommission som Certified Adviser.

For ytterligare information:
VD Per Wassén, +46 (0) 31 720 36 20, per.wassen@powercell.se
www.powercell.se
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