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VD KOMMENTAR

Disruptiv innovation forstarker

var marknadsposition

2024 kan for SeaTwirl summeras som ett ar av transformation,
nya mojligheter och tekniska framsteg. Vi borjade dret med att
komplettera produktportfoljen med den konceptuella utvecklingen
av var storsta turbin, SeaTwirl S3, med kapacitet upp till 6GMW.
Det innebdr att vi nu har en stdrre turbin att erbjuda till en helt
ny kategori kunder.

Aret har dven prdglats av ett fortsatt stort fokus pé affdrs- och
kommersiell utveckling. Tack vare flera samarbetsavtal under
2024 har vi kunnat engagera oss pa en djupare niva i véra kunders
tekniska och kommersiella behov, vilket bidragit till att vi fatt en
storre forstdelse for deras krav och forvantningar. Vi har framfor
allt skaffat oss mycket vardefulla insikter fran vara samarbeten
med Serica Energy och Sumitomo. Bland annat har detta resulterat
i att vi nu kan integrera mycket storre batterisystem i vara turbiner
vilket ger en mer vardefull produkt och vi kan skraddarsy vara
erbjudanden och marknadsféringsstrategier for att bédttre méta
kundernas krav.

Kunddialogerna har under dret varit manga och vi kommer
fortsatta bygga och stdrka befintliga kundrelationer baserat pa
vart unika erbjudande. Glddjande dr att vi under aret kunnat
observera flera fordndringar sett till marknadens attityder till
SeaTwirl, ddr vi tidigare sjdlva aktivt sokte efter méjligheter medan
vi nu blir kontaktade av kunder pd regelbunden basis. Ett kvitto
pd detta och en stor framgdang under aret var arbetet med ansé-
kan till Horizon Europe, dar verkligt stora och respekterade euro-
peiska bolag aktivt sokte sig till oss. Tillsammans byggde vi ett
starkt konsortium bestdende av 11 foretag och universitet for att
ansoka om 15 miljoner Euro.

Det andra halvéret 2024 och sdrskilt det fjdrde kvartalet har vi
gdtt igenom en omstdllning med tva primdra syften. Vi har trans-
formerat oss for att moéta framtiden som en ny, starkare, och mer
kommersiell organisation med fokus p& att kommersialisera manga
ar av tekniskt utvecklingsarbete. Vi har bade reducerat vara

l6pande kostnader for att ge stabilitet och trovdrdighet kring var
uthdllighet samt renodlat var R&D funktion for att tydligt fokusera
pd innovation parallellt med mer mogna produkter och projekt.

Aven om klimatomstéllningen faktiskt accelererar sé kdnns det
inte alltid som att det gar fort nog. Stor osckerhet i var omvarld
gor att det kan vara svart att halla fokus pa ladngsiktiga mal.
Sdrskilt flytande vindkraft har fatt kanna pd utmaningarna vilket
resulterat i att ménga stora aktdérer dragit sig ur industrin och
ndstan alla stérre projekt har fatt skjutas pa framtiden. Det dr en
svar marknad men ger ocks@ mojligheter dd Gven stora aktorer
tvingas tdnka "utanfér boxen”, vilket givit oss chansen att bygga
viktiga relationer som vi kommer intensifiera och utveckla vidare.
Samtidigt fortgar klimatarbetet mot faststdllda mal och utsldppen
mdste ner kraftigt ocksa i ndrtid.

Ett av SeaTwirls viktigaste framsteg under 2024 dr att vi borjar
ta en position pa den stora marknaden att elektrifiera oljeplatt-
formar. Det dr en av de svdaraste sektorerna att reducera utsldpp
i och trycket dr dérfor stort pa oljebolagen att jobba med innova-
tion for att reducera sina enorma utsldpp. vilket dven drivs av
sdkerhetspolitiska och kommersiella krafter. Malen att minska
koldioxidutsldppen dr sdrskilt stark i Nordsjon s@ darfor ar vi
sdrskilt fokuserade pd Norge och Skottland, vilket dven kommer
vara fortsatt fokus dven for 2025. Vi ser dven att de asiatiska
marknaderna dr mycket lovande, inte minst vart samarbete med
Sumitomo i Japan och olje- och gasoperatdrer i Sydostasien.

D& marknaden for flytande vindkraft de senaste dren varit s@
krdvande har industrin nu insett att det krdvs disruptiv innovation
for att snabbare nd en konkurrenskraftig kostnad. P& SeaTwirl
har vi fokuserat p& detta sedan dag ett, och vi skapar en tekno-
logi som har en forlésande effekt p& utbyggnaden av vindkraft
pa djupt vatten. Vagen dit handlar nu om att demonstrera och att
skala upp. SeaTwirl har genom aratal av arbete med simuleringar
utvecklat vérldsledande modeller och verktyg som nu gor att vi
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vdljer att fortsétta utveckla véart koncept vilket kan appliceras pd
alla véra turbinmodeller. 2024 har varit ett bevis pé var formaga
att navigera i en féranderlig omvdrld och jag &r évertygad om att
SeaTwirl dr val positionerat for framtiden.

Johan Sandberg

johan.sandberg@seatwirl.com
+46 72 174 85 27

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

- Delarsrapport januari—-mars 2025-04-24
- Arsstamma 2025-05-13

- Delarsrapport april—juni 2025-07-18

- Delarsrapport juli—september 2025-10-23
» Bokslutskommuniké 2026-02-06



VERKSAMHETEN

Sealwirl maojliggor nasta

generations vindkraft

Vindkraft dr en odndlig kélla till férnybar och ren energi. Kommersiell
havsbaserad vindkraft bestar idag huvudsakligen av horisontal-
axlade turbiner pa bottenfasta konstruktioner, ddr de bottenfasta
fundamenten dr begrénsade till ett vattendjup pé cirka 60 meter.
Med flytande vindkraft 6ppnas nya omraden och marknader dé
vindkraft pa flytande fundament kan installeras i djupare vatten
langre ut frdn kusten ddr vindarna dr starkare. Det dr hdr vi kan
gora verklig skillnad. SeaTwirls fokus dr att mojliggéra flytande
havsbaserad vindkraft dven i de djupaste vattnen och vi ar en del
av den stora utmaningen som klimatomstéllningen innebdr. Fram-
tiden behover héllbara lGsningar och vi dr 6vertygade om att vart
arbete kommer att gora skillnad.

SeaTwirls affdrsidé ar att utveckla robusta och kostnadseffektiva
havsbaserade flytande vindkraftverk. Konstruktionen dr unik och
skiljer sig vasentligt frén traditionella havsbaserade vindkraftverk,
framst genom en vertikalaxlad flytande turbin som dessutom ar
lattare att bygga, installera och underhalla.

Bolaget grundades 2012, med syfte att mojliggora flytande havs-
baserad vindkraft varhelst det finns behov. Var vision dr att bli en
ledande leverantdr av flytande vindturbiner. SeaTwirl installerade
sin forsta prototyp i havet 2015 och noterades pd Nasdag First North
Growth Market 2016.
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INVESTERA

Vad gor SeaTlwirls losning unik?

SeaTwirl har en unik teknologi for att bygga vindkraft pd djupa
vatten. Vindturbinen bestdr i huvudsak av tre delar: rotor, genera-
torhus och ett flytande SPAR-fundament. Rotorn och fundamentet
sitter ihop och roterar som en enhet ddr fundamentet bidrar med
flytkraft och stabilitet. Strommen alstras i generatorhuset som
sitter runt de roterande delarna och dr férankrat i havsbotten.
Turbinen har en lag tyngdpunkt, en smal underkonstruktion och
ett generatorhus som dr tillgangligt vid havsytan vilket mojliggor
att mindre, kostnadseffektiva och lokalt tillgdngliga fartyg kan
anvdndas vid underhdll och service.

SeaTwirl forsta prototyp, en enhet pd 30 kW, dr installerad i havet
utanfor Lysekil och har verifierat konstruktionen i verklig havsmiljo.
Den har dven varit en viktig del i utvecklingen av simuleringsverk-
tyg och modeller. Utveckling sker nu av storre flytande vindturbiner
for olika applikationer och platser. SeaTwirls turbiner kan forankras
vid storre djup &dn konventionella vindkraftverk som gor det mojligt

att installera anldggningar ldngre ut till havs ddr vindarna ar starkare.

Ldg tyngdpunkt krédver mindre stal

En stor del av investeringskostnaden for flytande
vindturbiner utgors av stal. Eftersom SeaTwirls
vertikalaxlade vindturbiner har en lag tyngdpunkt
kan fundamentet vara ldttare, vilket gor att det gar
Gt mindre stal i konstruktionen. Eftersom fundamentet
dessutom dr ett rakt ror blir Gven fabrikation enklare
och produktionskostnaden per kg ldgre.

Légre kostnad for service och underhall
Genom placeringen av viktiga komponenter i gene-
ratorhuset precis dver vattenytan och under turbinen,
kan man utféra service pd ett enklare och snabbare
satt vilket minskar underhallskostnaden. Det dr en stor
besparing att inte behéva anvdnda stora kranfartyg
for att lyfta tunga komponenter hogt upp.

Flytare och turbin roterar som en enhet vilket inne-
bdr att rullagret inte utsdtts for bojmoment frén vinden.

SeaTwirl kontrollerar hela designen
SeaTwirl utvecklar b&de turbin och flytare som en
integrerad struktur och kan dérfér optimera hela
konstruktionen. Det dr en stor fordel i jdmforelse
med konventionella system som i regel anvdnder
en horisontalaxlad vindturbin, som egentligen dar
utvecklad for bottenfast férankring, och placerar
den pd ett flytande fundament.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FOrvaltningsberdttelse

Styrelsen och den verkstallande direktoren for SeaTwirl AB (publ)
(556890-1135, Goteborg) avger harmed arsredovisning for 2024.

Allmént om verksamheten
SeaTwirl utvecklar flytande vindkraftverk i form av en vertikalaxlad
vindturbin som roterar tillsammans med flytelement och kol i ett
enda stycke. Generatorhuset, som placeras under turbinen men
ovan vattenytan, omsluter konstruktionen och férankras i havsbot-
ten. Mdlet ar att pa sikt kunna leverera stora vindturbiner som ger
lédgre kostnad for energi dn nuvarande bottenfasta vindkraftverk.

SeaTwirl dr ett utvecklingsbolag som bygger kompetens genom
att stegvis bygga allt stérre enheter. SeaTwirls S1, en enhet pé& 30 kW
ar installerad i havet utanfoér Lysekil och har verifierat konstruk-
tionen i verklig havsmiljé. Utveckling sker nu pé framtida flytande
vindkraftverk for att optimera vindturbinen for olika applikationer
och siter.

Sedan december 2016 dr SeaTwirl noterat p&d Nasdagq First
North. Bolagets sate dr i Goteborg med post- och besdksadress
Lilla Bommen 1, 411 04 Goteborg.

Utveckling under dret

Februari

« SeaTwirl har genom ELBE EUROCLUSTERs utlysning tilldelats
konsulttimmar fran franska foretaget Zelin till ett védrde av
60 000 EUR.

Mars

« SeaTwirl signerar en MoU (Memorandum of Understanding)
med det brittiska offshoreféretaget Verlume, specialist pa intel-
ligent energihantering och energilagring, for att samarbeta kring
elektrifiering av offshoretillgdngar och minskade klimatutslapp
i olja- och gasindustrin.

» SeaTwirl signerar en MoU med det japanska bolaget SCPM, ett
dotterbolag till Sumitomo Corporation. Intentionen med MoU:n
ar att bada foretagen ska samarbeta for att marknadsfora
SeaTwirls vertikalaxlade vindturbin pé& den japanska marknaden.

April

» SeaTwirls valberedning nominerar fyra nya ledamoter till bola-
gets styrelse, med mdlsdttning att bredda och vidare stérka
SeaTwirls styrelse. De fyra nominerade dr: Sara Brandt, Jéréme
Guillet, Johan Lundblad och Per Ekdahl.

Maj
- SeaTwirls arsstdmma hdlls den 7 maj i Goteborg.

Augusti

« SeaTwirl tecknar MoU med det brittiska offshore olje- & gasbo-
laget Serica Energy for att underséka maojligheterna att elektri-
fiera driften av offshore-tillgdngar med hjdlp av SeaTwirls vind-
turbin och energilagring.

December

« SeaTwirl genomforde under det fjarde kvartalet organisations-
forandringar med okat fokus p& kommersialisering. Bland annat
stdrktes funktionen kring kommunikation och IR.

Vésentliga héndelser efter réikenskapsarets slut
- Inga vdsentliga hdndelser har intrdffat efter rakenskapsdrets
utgéng.
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Aktien

SeaTwirl dr ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den

23 februari 2012 och registrerades vid Bolagsverket den 10 april
2012. Bolaget regleras av och verksamheten bedrivs i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier ar sedan 2016
upptagna till handel p& Nasdagq First North Growth Market, aktien
har ISIN-kod SE0009242175 under kortnamnet STW. Bolagets
identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar 549300NMNCLP-
GWFJYU35.

Antalet utest@ende aktier uppgdr per 30 december till 5 983 459
st med ett kvotvdrde om 1kr per aktie. Samtliga utestdende aktier
ar fullt betalda. Aktiekapitalet uppgick till 5 983 459 kr per 30
december 2024. Bolagets Certified Adviser dr Vator Securities AB
Tel: +46 (0)8 5800 6599, epost: ca@vatorsec.se

Information om kvalificerade personaloptioner
2022/2027

Bolagsstaémman i SeaTwirl beslutade den 22 december 2022 om ett
langsiktigt incitamentsprogram for dels anstdllda i bolaget, dels till
den nya styrelseledamoten genom utgivande av totalt 117 500
kvalificerade personaloptioner. Varje personaloption ger innehavaren
rdtt att forvarva en (1) ny aktie i Bolaget till ett losenpris om 80 SEK.
Personaloptionerna berdttigar till nyteckning av 117 500 nya aktier.
Personaloptionerna far utnyttjas for aktieteckning tidigast tre ar
efter att deltagaren undertecknat optionsavtalet och senast den
31 december 2027.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Finansiering
Styrelsens beddmning dr att bolaget kan finansiera affdrsplanen
for 2025 med tillgéngliga medel.

Riskfaktorer

Det finns riskfaktorer forknippat med mindre utvecklingsbolag
som SeaTwirl. SeaTwirl har &n sé ldnge inte lanserat ett kommer-
siellt vindkraftverk vare sig enskilt eller via partners och har darfor
inte bedrivit forsdljning men genererat mindre intdkter. Det kan
darfor vara svart att utvdrdera bolagets forsdljningspotential
och det finns en risk att stdrre intdkter helt eller delvis uteblir.
For att klara investeringstakt planerar bolaget att inbringa ytter-
ligare kapital genom nyemission eller andra finansieringsalternativ
i framtiden. Bolagets investeringstakt planeras utifrén bolagets
affarsplan och blir sGledes beroende av finansieringsgraden.

Agarférhdllanden

Storsta aktiedgare den 30 december 2024

Aktiedgare Antal aktier Andel
Knut Claessons och Caroline von

Otter-Claessons Stiftelse 16 370 08 27,4%
Avanza Pension, Forsakringsbolaget 435150 7.3%
Trinova Ventures AB 247 551 41%
SPP Sverige Plus 154 287 2,6%
Solvinvest AB 14 607 1,9%
Ehrnberg Solutions AB 107 260 1,8%
Optiga AB 93 446 1,6%
Black & White Ventures AB 76 865 1,3%
Johan Claesson 75100 1,3%
Solmia AB (Skene) 70 000 1.2%
Ovriga 297 2185 49,7%
Totalt antal aktier 59 834 59 100%
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FINANSIELL INFORMATION

Flerdrsoversikt

2021.12.31

Belopp i SEK 2024.12.31 2023.12.31 2022.12.31 (16 man) 2020.08.31
Resultat efter finansiella poster -18 396 135 —17 030 628 —20 028 506 —15 600 850 —7185 790
Nettoomsattning - 51620 - - -
Balansomslutning 145 335 466 165 107 910 109 534 125 102 503 001 30 967 680
Antal anstdllda 13 17 14 15 1
Soliditet 90,9 % 89,4% 83,3% 94,4% 32,9%
Fordndring av eget kapital

Fond for . Balanserat Arets
2024-01-01 - 2024-12-31 (SEK) Aktiekapital utv.utg. Overkursfond Teckningsoption resultat resultat
Vid periodens borjan (2024-01-01) 5983 459 77 624 284 219 944 993 106 960 —138 952 427 —17 030 628
Nyemission - - - - - -
Omféring inom eget kapital - 6520 093 - - -6 520 093 -
Personaloptioner - - - — 1010 356 -
Omforing féregéende ars resultat - - - - —17 030 628 17 030 628
Arets resultat - - - - - —18 396 135
Vid periodens slut (2024-12-31) 5983 459 84 144 377 219 944 993 106 960 -161492 791 -18 396 135

Fond for . Balanserat Arets
2023-01-01 - 2023-12-31 (SEK) Aktiekapital utv.utg. Overkursfond Teckningsoption resultat resultat
Vid periodens borjan (2023-01-01) 3630 216 71590 517 149 928 717 106 960 —113 936 854 —20 028 506
Nyemission 2 353 243 — 70 016 276 — - -
Omféring inom eget kapital - 6 033767 - - -6 033767 -
Personaloptioner - - - - 1046 700 -
Omforing féregéende ars resultat - - - - -20 028 506 20 028 506
Arets resultat = = = = = —17 030 628
Vid periodens slut (2023-12-31) 5983 459 77 624 284 219 944 993 106 960 -138 952 427 -17 030 628
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FINANSIELL INFORMATION

Resultat per aktie

Belopp i SEK 2024 12 man 2023 12 man
Antal utestdende aktier 5983459 5983 459
Genomsnittligt antal aktier under perioden 5983 459 5798 506
Periodens resultat —18 396 135 —17 030 628
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -3,07 -2,94

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Styrelsen foresldr att till forfogade vinstmedel, 40 163 027 kr, Vad betraffar foretagets resultat och stallning i 6vrigt, hdnvisas till
balanseras i ny rdkning. efterfoljande resultat- och balansrédkningar med tillhdrande noter.
Overkursfond 219 944 993
Teckningsoptioner 106 960
Balanserat resultat —161492 791
Arets resultat -18 396 135
Summa 40 163 027
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FINANSIELL INFORMATION

Resultatrdkning

2024.01.01- 2023.01.01-
2024.12.31 2023.12.31
Belopp i SEK Not (12 mdn) (12 mén)
Nettoomsdttning - 51620
Aktiverat arbete for egen rdkning 6 505 693 16 662 599
Ovriga rérelseinttikter 133 229 1798 894
Summa intdkter 6 638 922 18 513 113
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -9 962 452 —18 973 726
Personalkostnader —17195 246 —18 369 129
Av-/nedskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgéngar 7 -39 386 —40 787
Ovriga rérelsekostnade -14 619 —60 240
Summa rorelsens kostnader -27 211702 —-37 443 881
Rorelseresultat —-20572 780 —18 930 769
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Rdnteintdkter 2 245 351 1943 9N
Réntekostnader —-68 706 —-43 770
Resultat efter finansiella poster -18 396 135 -17 030 628
Resultat fére skatt -18 396 135 -17 030 628
Skatt pé periodens resultat 5 - =
Periodens resultat -18 396 135 -17 030 628
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FINANSIELL INFORMATION

Balansrdkning

(SEK) Not 2024-12-31 2023-12-31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anléggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 93 415 449 86 895 356

Patent 1582 804 1582 804

94 998 254 88 478 161

Materiella anléggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 7 18 279 57 664
18 279 57 664

Finansiella anléggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 46 654 46 654
46 654 46 654

Summa anléggningstillgdngar 95 063 187 88 582 480

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran 569132 376 360

Fordringar koncernféretag 12 485 47 655

Ovriga fordringar 216 302 509 813

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1076 114 1003152

Summa kortfristiga fordringar 1974 033 1936 980

Kassa och bank n 46 298 246 74 588 450

Summa omséittningstillgangar 48 272 279 76 525 431

SUMMA TILLGANGAR 143 335 466 165 107 910
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FINANSIELL INFORMATION

Forts. Balansrédkning

(SEK) Not 2024-12-31 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5983 459 5983 459
Fond for utvecklingsutgifter 84144 377 77 624 284
Summa bundet eget kapital 90 127 836 83 607 743
Fritt eget kapital

Teckningsoption 106 960 106 960
Overkursfond 219 944 993 219 944 993
Balanserat resultat —161492 791 —138 952 427
Periodens resultat —18 396 135 —17 030 628
Summa fritt eget kapital 40 163 027 64 068 899
Summa eget kapital 130 290 863 147 676 642
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 9 821394 823 976
Summa langfristiga skulder 821394 823 976
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 594 660 3733221
Ovriga kortfristiga skulder 604 522 507 071
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 10 11024 026 12 367 000
Summa kortfristiga skulder 12 223 209 16 607 292
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 143 335 466 165 107 910
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FINANSIELL INFORMATION

Kassaflodesanalys

2024.01.01- 2023.01.01-

2024.12.31 2023.12.31

Belopp i SEK (12 mdn) (12 mén)
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster —18 396 135 —17 030 628
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet, m.m.
Avskrivningar 39 386 40 787
Ovriga ej kassaflédespdverkande poster 1010 356 1044 984
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére féréindringar av rérelsekapital -17 346 393 —15 944 857
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar —37 053 2 034 981
Okning (+)/Minskning (=) av rérelseskulder -4 468 908 —810 090
Kassafléde frén den lopande verksamheten -21852 354 -14 719 966
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvary av immateriella anléggningstillgdngar —6 435 268 —6 033 767
Forvdry av materiella anldggningstillgdngar - —24 290
Forvarv av finansiella anldggningstillgéngar - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6 435 268 -6 058 057
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission _ 79 829115
Emissionskostnader _ —7 459 596
Upptagna lan _ -
Amortering av l&dneskulder -2 582 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2582 72 369 519
Periodens kassafléde -28 290 204 51591496
Likvida medel vid periodens bérjan 49 250 374 22 996 953
Likvida medel vid periodens slut 46 298 246 74 588 450
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NOTER

Noter

Not 1. Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har upprdttats i enlighet med @rsredovis-
ningslagen och Bokforingsndmndens allmdnna rdd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Féretaget ar
ett moderféretag men med hénvisning till drsredovisningslagen
7 kap 38 (mindre koncern) upprdttas ingen koncernredovisning.

VARDERINGSPRINCIPER M.M.
Tillgangar, avsdttningar och skulder har vdrderats utifrén
anskaffningsvdrden om inget annat anges nedan.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tilldmpas aktiverings-
modellen. Det innebdr att utgifter som uppkommit under utveck-
lingsfasen redovisas som tillgdng nér samtliga nedanstédende
forutsattningar ar uppfyllda:

« Det dr tekniskt mojligt att fardigstdlla den immateriella anldgg-
ningstillgdngen sé att den kan anvdndas eller sdljas.

Avsikten dr att fardigstalla den immateriella anldggning-
stillgéngen och att anvdnda eller sélja den.

Forutsdttningar finns for att anvdnda eller sélja den
immateriella anldggningstillgéngen.

Det dr sannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen
kommer att generera framtida ekonomiska férdelar.

Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och
andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvédnda
eller sdlja den immateriella anlédggningstillgéngen.

De utgifter som ar hdnforliga till den immateriella anléggnings-
tillgdngen kan berdknas pd ett tillforlitligt satt.

Ovriga immateriella anldggningstillgéngar

Ovriga immateriella tillg&dngar som forvérvats av féretaget ar
redovisade till anskaffningsvdrde minus ackumulerade avskriv-
ningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgédngens berdknade nyttjande-
period. Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrdkningen.
Inga avskrivningar har gjorts under aret. Avskrivningar kommer
att ske ndr produkterna kommersialiseras.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvdrde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingd@r forutom inkopspriset dven utgifter som
ar direkt hanforliga till forvarvet. Materiella anldggningstillgdngar
redovisas som tillgéng i balansrdkningen ndr de pd basis av
tillgdnglig information @r sannolikt att den framtida ekonomiska
nyttan som dr forknippad med innehavet tillfaller foretaget och
att anskaffningsvdrdet for tillgangen kan berdknas pad ett tillfor-
litligt satt.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgdngens berdknade nyttjandepe-
riod eftersom det dterspeglar den forvdntade forbrukningen av
tillgdngens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrdkningen.

NEDSKRIVNINGAR - MATERIELLA OCH IMMATERIELLA

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Vid varje balansdag bedéms om det finns ndgon indikation p&

att en tillgangs varde dr ldgre dn dess redovisade vdarde. Om en

s@dan indikation finns, berdknas tillgédngens atervinningsvadrde.
Atervinningsvardet dr det hogsta av verkligt vdrde med avdrag

for forsaljningskostnader och nyttjandevdrde. Vid berdkning av
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nyttjandevdrdet berdknas nuvdrdet av de framtida kassafloden
som tillgéngen vdntas ge upphov till i den lopande verksamheten
samt ndr den avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsrénta
som anvadnds dr fore skatt och dterspeglar marknadsmdssiga
bedoémningar av pengars tidsvdrde och de risker som avser till-
gdangen. En tidigare nedskrivning dterfors endast om de skdl som
lag till grund for berdkningen av atervinningsvdrdet vid den
senaste nedskrivningen har férdndrats.

INTAKTER

Det inflode av ekonomiska férdelar som foretaget erhdllit eller
kommer att erhdlla for egen rdakning redovisas som intdkt. Intdkter
vdrderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhallas.

OFFENTLIGA BIDRAG

Ett offentligt bidrag som inte dr forenat med krav pé framtida
prestation redovisas som intékt ndr villkoren for att f& uppdraget
uppfyllts.

Ett offentligt bidrag som dr féorenat med krav p& framtida pre-
station redovisas som intdkt ndr prestationen utfors. Har bidraget
tagits emot innan villkoren for att redovisa det som intdkt har
uppfyllts, redovisas bidraget som skuld.

Ett offentligt bidrag som hdnfor sig till forvarv av en anldggnings-
tillgéng redovisas som minskning av tillgéngens anskaffningsvarde.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA
Foretaget har aktierelaterade ersdttningar i form av kvalificerade
personaloptioner. Det verkliga vdrdet pa tilldelade optionsprogram
berdknas vid utstdllandetidpunkten med Black & Scholes vérde-
ringsmodell. Vdardet redovisas som en personalkostnad i resultat-
rakningen, fordelad dver intjanandeperioden, med en motsvarande
okning av eget kapital. Den kostnad som redovisas motsvarar det
verkliga vardet av en uppskattning av det antal optioner som for-
vadntas bliintjanade.



NOTER

Not 2. Ovriga rorelseintdkter

Not 5. Skatt pa drets resultat

2024-01-01- 2023-01-01- 2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Nettoomsdattning - 51620 Periodens skattekostnad - -
Erhéllna offentliga stod - 1798 894 - -
Ovrigt 133 229 -
Summa 133 229 1850 514 Totalt outnyttjande skattemdssiga underskottsavdrag uppgdr till
111154 100kr.
Not 3. Anstdllda och personalkostnader
Not 6. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
MitsgiEImiclel ensiclitcs 15 16 Ackumulerade anskaffningsvdrden
oot 15 B — Vid drets bérjan 115697920 99 035 322
— Arets aktivering 6 505 693 16 662 598
122 203 613 115 697 920
Not 4. Operatlonell leqsmg Bidragsfinansierade aktiveringar
2024-01-01—  2023-01-01— — Vid drets borjan —-28 802 564 —18 173 732
2024-12-31 2023-12-31 — Arets bidrag 14 400 —10 628 832
Latalliye 1240 347 1245 884 Vid ore.ts slujt. — —28 788164 —28 802 564
1240 347 1245 884 Redovisat vérde vid drets slut 93 415 449 86 895 356

Kommande drs lokalhyreskostnad bedéms ligga i partitet med
arets.

Anskaffningsvdrdet har minskat med bidrag om 28 788 164 kr.
Bidragen erhélls under rakenskapsdren 2013-2024.
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Not 7. Inventarier, verktyg och installationer

2024-12-31 2023-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
— Vid drets boérjan 304 323 280 033
— Nyanskaffningar - 24 290
304 323 304 323
Ackumulerade avskrivningar
— Vid drets borjan —246 659 —205 872
— Arets avskrivning -39 385 —40 787
—286 045 —246 659
Redovisat vérde vid drets slut 18 279 57 664
Not 8. Patent
2024-12-31 2023-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
— Vid drets borjan 1819 949 1819 949
— Nyanskaffningar - =
1819 949 1819 949
Bidragsfinansierade
patentkostnader
— Vid drets borjan —237145 —237145
— Arets bidrag - =
-237 145 -237 145
Redovisat vérde vid drets slut 1582 804 1582 804

Anskaffningsvdrdet har minskat med ett offentligt bidrag frén
VINNOVA om 100 000, som erholls under rakenskapsdren 2013-
2014 och SME bidrag om 137 145 kr under rékenskapsdaren 2019-
2020.



NOTER

Not 9. Langfristiga skulder

Not 11. Stdllda sékerheter och eventualférpliktelser

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Vastra Gotalandsregionen, Spdrrade bankmedel Swedbank 50 000 50 000
saddfinansiering 821394 823 976 Sparrade bankmedel Handelsbanken 450 000 450 000
821394 823976 Eventualforpliktelser Inga Inga

Lanet till Vastra Gotalandsregionen dr enligt avtal ett villkorslan
och amorteringsplan féreligger inte. Aterbetalningsskyldighet

uppstar i samband med exploatering av projektet.

Not 10. Upplupna kostnader och forutbetalda

intdkter
2024-12-31 2023-12-31
Forutbetalt bidrag Energimyndigheten 8 830 334 8 830 334
Ovriga interimsskulder 2193 692 3 536 666
11024 026 12 367 000

Not 12. Vdsentliga hdndelser efter rikenskapsdrets
slut

Inga vasentliga hdndelser har intraffat efter rdkenskapsdrets
utgéng.

Not 13. Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning: Totala tillgangar
Soliditet: Totalt eget kapital / Totala tillgéngar
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NOTER

Goteborg den 16 april 2025

SeaTwirl AB
Dan Friberg Mike Anderson
Styrelseordforande Styrelseledamot
Sara Brandt Jérome Guillet
Styrelseledamot Styrelseledamot
Johan Lundblad Per Ekdahl
Styrelseledamot Styrelseledamot

Johan Sandberg
Verkstallande Direktor

Var revisionsberdttelse har l@mnats den 16 april 2025
Grant Thornton Sweden AB

Victor Cukierman, Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberdttelse

Till bolagsstdmman i SeaTwirl AB (publ) Org.nr. 556890-1135

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for SeaTwirl AB
(publ) for ér 2024.
Bolagets arsredovisning ingdr pé sidorna 617 i detta dokument.
Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprdttats i enlig-
het med drsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av SeaTwirl AB (publ)s finansiella stéll-
ning per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen. Forvalt-
ningsberdttelsen ar forenlig med drsredovisningens évriga delar.
Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultat-
rdkningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till SeaTwirl AB (publ) enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillréckliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen
Detta dokument innehdller dven annan information &n arsredo-
visningen och dterfinns pa sidorna 3-5. Det @r styrelsen och
verkstdllande direktéren som har ansvaret fér denna andra
information.

Vart uttalande avseende darsredovisningen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

I samband med var revision av drsredovisningen ar det vart
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och over-
véga om informationen i vésentlig utstréckning ar oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgdng beaktar vi dven den
kunskap vi i évrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehdlla vdasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehdller
en vasentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktoren som har ansvaret
for att Grsredovisningen upprdttas och att den ger en rdttvisande
bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstdllande
direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedo-
mer dr nodvandig for att upprdtta en drsredovisning som inte
innehdller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pd oegentligheter eller misstag.

Vid upprdttandet av Grsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktoren for bedomningen av bolagets formdga
att fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr sé dr tillampligt,
om forhdllanden som kan pdverka formdagan att fortsdtta verk-
samheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstdllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till
att géra négot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehdller nadgra vésentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag,

18 SEATWIRL ARSREDOVISNING 2024

och att ldmna en revisionsberdttelse som innehdaller vara utta-
landen. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vdsentlig
felaktighet om en saddan finns. Felaktigheter kan uppsté pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i Grsre-
dovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt om-
déme och har en professionellt skeptisk inst&llning under hela
revisionen. Dessutom:

- identifierar och beddmer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsdtgdrder bland annat
utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som dr tillrack-
liga och adndamalsenliga for att utgéra en grund for vara utta-
landen. Risken for att inte upptdcka en vdsentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre dn for en vdsentlig felaktighet
som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller &sidosdttande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse for var revision for att utforma gransk-
ningsétgdrder som ar ldmpliga med hdansyn till omstandighe-
terna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvdnds och rimligheten i styrelsens och verkstdllande direkto-
rens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om l@mpligheten i att styrelsen och verkstadl-
lande direktdren anvdnder antagandet om fortsatt drift vid upp-
rattandet av érsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
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grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
ndgon vdsentlig osdkerhetsfaktor som avser sGdana hdndelser
eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bola-
gets férmdaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, méste vi i revisions-
berdttelsen fasta uppmdrksamheten p& upplysningarna i drs-
redovisningen om den vdsentliga osdkerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar dr otillréckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pé de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberdttelsen. Dock
kan framtida héndelser eller forhallanden géra att ett bolag
inte ldngre kan fortsdtta verksamheten.

« utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i Grsredovisningen, ddribland upplysningarna, och
om arsredovisningen dterger de underliggande transaktion-
erna och hdndelserna pd ett sdtt som ger en rdttvisande bild.

Vi mdste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden
Utover var revision av a@rsredovisningen har vi dven utfort en revi-
sion av styrelsens och verkstdllande direktérens forvaltning for
SeaTwirl AB (publ) for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt for-
slageti forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamaoter
och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns an-
svar. Vi dr oberoende i forhallande till SeaTwirl AB (publ) enligt

god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrdckliga
och dndamdalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stdller pd storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
lopande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation dr utformad sé att bokféringen, medelsfor-
valtningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kon-
trolleras pd ett betryggande sdtt. Verkstdllande direktéren ska
skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de Gtgdrder som ar nédvandiga
for att bolagets bokforing ska fullgoras i dverensstdmmelse med
lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstdllande direktéren i ndgot vasentligt
avseende:

- foretagit ndgon atgdrd eller gjort sig skyldig till ndgon férsum-
melse som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller

- pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och ddarmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet beddéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgdrder eller forsummelser som kan
foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvdnder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av for-
valtningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pd revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgdrder som utférs baseras pd var
professionella bedémning med utgdngspunkt i risk och vdasent-
lighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pda séddana
atgdrder, omraden och férhdallanden som dr vdsentliga for verk-
samheten och ddr avsteg och overtrddelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gdr igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgdrder och andra
forhdllanden som dr relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens forslag till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den 16 april 2025

Grant Thornton Sweden AB

Victor Cukierman
Auktoriserad revisor
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