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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

PROJEKTERING

Perioden i korthet

APRIL - 30 JUNI 2026

Nettoomsattningen uppgick till

12 (364) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till

-64 (-74) MSEK. Resultat fore skatt uppgick
till -73 (-58) MSEK.

Periodens resultat efter skatt uppgick till
-60 (-38) MSEK.

Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till -2,40 (-1,51) SEK.

Vid periodens utgang omfattade
koncernens forvaltningsverksamhet

1271 (1186) MW.

JANUARI - 30 JUNI 2026

Nettoomsattningen uppgick till

643 (2 338) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till

177 (90) MSEK. Resultat fore skatt uppgick
till 158 (71) MSEK.

Periodens resultat efter skatt uppgick till
103 (-38) MSEK.

Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till 4,20 (2,09) SEK.

Vid periodens utgang omfattade
koncernens forvaltningsverksamhet

1271 (1 186) MW.

Nettoomsittning, Q2 Roérelseresultat, Q2

-64 MSEK

12 MSEK

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026

VASENTLIGA HANDELSER
UNDER PERIODEN

Den 2 juni genomforde Eolus aterkdp av
seniora sakerstallda obligationer till ett
nominellt belopp om 71 MSEK. Efter
aterkopet uppgick det utestdende nominella
beloppet for Eolus obligationer till 479
MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER
EFTER PERIODENS UTGANG

L]

Den 16 juli meddelade regeringen sitt beslut
att avsla elva ansékningar om havsbaserad
vindkraft, daribland Eolus tva projekt
Vastvind och Najaderna. Pa Eolus
balansrakning per 30 juni 2026 uppgick
aktiverade kostnader for Vastvind till totalt
cirka 48 miljoner kronor. For Najaderna
fanns inga varden pa Eolus balansrakning.
Den 14 augusti meddelade Eolus att bolaget
erhdllit ytterligare cirka 25 MUSD i
bruttointakter for projektet Centennial Flats
samt att prognosen for aterstaende
bruttointakter fran projektet hojs till cirka
12 MUSD. De erhallna delbetalningarna
véntas ge en positiv nettoeffekt pa
rorelseresultat och kassaflode om cirka

20 MUSD i tredje kvartalet 2026.

Resultat, Q2 Resultat per aktie, Q2

-2,40 SEK

-60 MSEK

DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

“Som renodlad utvecklare med stark finansiell
stdllning har Eolus en gynnsam positionien
tvekande marknad”

PER WITALISSON, VD

Projektet Centennial Flats &r beldget i Arizona, USA och var Eolus forsta forséljning av ett kombinerat sol- och
batteriprojekt. Det omfattar 500 MW solkraft och 267 MW batterilager. Projektet saldes 2022 och véntas na full
kommersiell driftstart under 2026.
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Koncernens resultat i korthet

Q2 2026

Q2 2025

DRIFT & FORVALTNING

6 manader
2026

6 manader
2025

HALLBARHET

Rullande 12
jul-jun

Nettoomsittning MSEK 12 364 643 2338 2215 3911
Rorelseresultat MSEK -64 -74 177 90 -223 -310
Resultat fére skatt MSEK -73 -58 158 71 -322 -410
Periodens resultat MSEK -60 -38 103 52 -305 -356
Resultat per aktie fére/efter utspadning* SEK -2,40 -1,51 4,20 2,09 -11,82 1392
Eget kapital per aktie* SEK 51,54 64,67 51,54 64,67 51,54 46,09
Kassaflode fran den I6pande verksamheten MSEK -222 -327 203 1086 901 1783
Balansomslutning MSEK 2064 2843 2064 2843 2064 2199
Nettoskuld - /nettokassa +* MSEK 227 -698 227 -698 227 19
Orderstock per balansdagen MSEK 510 552 510 552 510 254
Energianlaggningar under byggnation MW 155 343 155 343 155 282
Drifttagna och &verldmnade energianldggningar MW - - 127 260 315 448
Projektportfdlj MW 14797 26 198 14797 26 198 14797 15820
Forvaltade energianliggningar MW 1271 1186 1271 1186 1271 1274
Soliditet* % 65 59 65 59 65 55
Avkastning pa eget kapital efter skatt* % neg 19 neg 19 neg neg

* for definition av alternativa finansiella nyckeltal se sidan 31.

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026

TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

65 %
Soliditet
2026-06-30

1271

Forvaltade
energi-
anlaggningar,
MW

14797

Total

projektportfolj,
MW
2026-06-30
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DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET

Kapitalallokering for okat vairdeskapande

Under det andra kvartalet fortsatte Eolus att
driva projekt framat, minska kostnader och
anpassa kapitalstrukturen for effektivt
vardeskapande. Med god framdrift i projekt
under utveckling och en rad forstarkningar till
vart team formar vi en vassare organisation
anpassad till efterfragan i vara marknader.

For det andra kvartalet uppgick Eolus
nettoomsattning till 12 (364) MSEK med ett
rorelseresultat pa -64 (-74) MSEK. Var drift- och
forvaltningsverksamhet bidrog med positiv
paverkan pa resultatet.

Fortsatt minskning av kostnadsbasen

Eolus realiserar i huvudsak varde genom att
sdlja byggklara projekt. Resultatet i en viss
period beror darfér pa timingen foér enstaka
transaktioner samt successiv vinstavrakning
for projekt under byggnation. Under det andra
kvartalet gjorde vi inga transaktioner och hade
inte heller nagot projekt under byggnation med
successiv vinstavrakning utifran
fardigstallandegrad.

Periodens resultat visar att vi fortséatter att
minska l6pande kostnader i linje med vart
kostnadsbesparingsprogram. Vi har ocksa en
stabil intjaning i affarsomradet Drift och
férvaltning.

Efter periodens utgang mottog vi ytterligare
delbetalningar for projektet Centennial Flats i
Arizona. Delbetalningarna vantas ge positiv
paverkan pa resultat och kassaflode i tredje
kvartalet om cirka 20 MUSD.

Projektet &r belaget i Arizona i USA och var
var forsta forséljning av ett hybridprojekt nar
det avyttrades 2022. Centennial Flats omfattar
totalt 500 MW solkraft och 267 MW batterilager
och har uppnatt driftsattning for tva av totalt tre

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026

faser. Vi har hojt var prognos for den totala
kopeskillingen till cirka 146 MUSD varav Eolus
hittills tagit emot cirka 134 MUSD. Vi férvantar
oss slutliga delbetalningar om cirka 12 MUSD
fore arsskiftet, i samband med kommersiell
driftstart av projektets tredje fas.

Framdrift i projekt och regeringens nej till
havsbaserad vindkraft

Projektportfoljen uppgick vid kvartalets slut till
14,8 GW. Vi fortsatter balansera
portféljsammansattningen for optimerat varde
framfor volym.

Under kvartalet genomforde vi en vélbesokt
invigning av vindkraftsparken Fagelas utanfor
Hjo i Sverige. Parken har en ovanligt hg
kapacitetsfaktor, upp emot 43 procent, tack
vare det gynnsamma laget och turbinernas
héjd. Med en totalhdjd om 250 meter ar de
hogst i Sverige. | Fagelds, Boarp och Dallebo
har vi ocksa inlett utvecklingen av
samlokaliserade batterilager pa uppdrag av
agaren Mirova.

Vart storsta pagaende byggprojekt,
vindprojektet Pienava (147 MW) i Lettland, har
fortskridit enligt tidplan under perioden. I juli
restes det férsta av 21 vindkraftverk i parken
och skrivande stund &r atta vindkraftverk
byggda. Vi vantar néasta delbetalning, ett mindre
belopp, under fjarde kvartalet och avraknar
vinst enligt uppnadda delmal fram till
fardigstallande.

| vart nésta lettiska projekt, Valpene (240
MW), sdkrade vi natanslutning och tillstand
efter kvartalets utgang och gick med det in i
sen utvecklingsfas.

Efter periodens utgang, den 16 juli,
meddelade regeringen i Sverige att den avslar
elva ansokningar om havsbaserad vindkraft,
daribland Eolus tva projekt

Vastvind (1 000 MW) utanfor Géteborg och
Najaderna (1 700 MW) utanfér Gavle. Vi ar
besvikna pa att regeringen inte beaktat
forankringen och betydelsen av Vastvind for
Vastsverige. Vid periodens utgang hade vi
aktiverade kostnader pa balansrakningen om
totalt cirka 48 MSEK fér Vastvind och 0 SEK
for Najaderna.

Vi kommer att fortsatta utvédrdera beslutet
och analysera forutsattningarna for svensk
havsbaserad vindkraft efter valet och ny
regeringsbildning.

Starkt kommersiellt team och fokus pa
kapitalallokering

Det karvare investeringsklimatet dkar
betydelsen av olika former av intdktssakring,
bade i USA och i Europa. Ett pris- och
leveransséakringsavtal ("PPA”) &r ofta en
nyckelkomponent for finansieringen av ett
byggfardigt projekt. Jag ar darfor glad att
kunna védlkomna Cecilia Bergman (tidigare
Orsted, Axpo m.fl.), ny Head of Power Markets
& PPA, Anna Schlasberg Wachtmeister (tidigare
Vestas), ny Head of Commercial och Antti
Laukkanen (tidigare 0X2, Fortum m.fl.), ny
Country Manager Finland, till Eolus. Cecilia,
Anna och Antti kommer hjalpa oss skraddarsy
vara projekt for optimerat varde pa en
foranderlig marknad.

En annan trend som préglar alla vara
marknader ar vaxande koer till natanslutningar,
bade for inmatning och uttag. Pa flera platser
ar regulatoriska férandringar pa gang som
ytterligare hojer vardet av lokal insikt,
systemtank och projektkvalitet. EIndtsanalys &r
en karnkompetens hos Eolus och var férmaga
att hitta réatt lage laser upp stora vérden for
investerare och konsumenter. Lds mer om var

TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

syn pa natanslutningar i intervjun med Anna
Bohman, Head of Grid, pa sidan 15.

Som renodlad utvecklare med stark
finansiell stallning har Eolus en gynnsam
position i en tvekande marknad. Styrelse och
ledning fortsatter prioritera kapital-
allokeringsfragor. Vi ska investera disciplinerat
i vara mest vardeskapande majligheter, och vid
lampliga tillfallen aterfora véarde till aktiedgare i
form av utdelning eller aterkdp. Under kvartalet
genomforde vi aterkop av obligationer till ett
varde av 71 MSEK med syfte att reducera
rantekostnader.

Omvarlden fortsatter praglas av oron i
Mellandstern och kasten mellan vapenvila och
utbrott av strider. Krig och geopolitisk
osakerhet visar tydligt att Sverige och Europa
inte kan forlita sig pa import av fossila
branslen, varken nar det galler
forsorjningstrygghet eller for sin
konkurrenskraft. Férnybar energi har en
nyckelroll att spela i den nodvandiga
omstallningen av vart energisystem. Tack for
ert fortsatta fortroende och stod till var vision
om att forma en férnybar framtid.

PER WITALISSON
VD

Héassleholm, augusti 2026
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Eolus finansiella mal

Eolus affarsplan 2025-2027 innebar en starkare prioritering av teknologier och marknader och Baserat pa affarsplanen kommunicerar Eolus nedanstaende finansiella mal
en ambition om att bli den ledande europeiska renodlade utvecklaren av fornybar energi.

Efter en period med stark tillvdxt i megawatt balanserar bolaget nu om portféljtillvaxten fran fokus

pa volym till fokus pa varde. @ &

©)

Eolus ska sakerstélla en god vardetillvaxt for dess
aktiedgare.

©)

Eolus ska sdkerstélla en effektiv kapitalstruktur i forhallande
till verksamhetens utveckling och behov. Vardeéterforing till
aktiedgare sker i forsta hand genom aktieutdelning, men
kapitalstrukturen kan dven anpassas genom t.ex.
vardedverforing i form av aktieaterképsprogram eller

liknande.
Q
E g Eolus ska vdrna aktiedgarnas kapital och sakerstalla
flexibilitet och en beredskap 6ver konjunkturcykler.
—_

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026
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Nettoomsattning och resultat

1 APRIL - 30 JUNI 2026

Nettoomsattningen uppgick till 12 (364) MSEK, vilket &r en
minskning med 352 MSEK jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till -64 (-74) MSEK, vilket ar
10 MSEK battre jamfort med motsvarande kvartal féregaende
ar.

Under det andra kvartalet gjordes inga transaktioner och
inget projekt kvalificerar for successiv vinstavrakning utifran
fardigstallandegrad. Resultatet i en viss period beror pa
timingen for enstaka transaktioner samt successiv
vinstavrakning for projekt under byggnation. Merparten av
kvartalets omsattning ar hanforlig till segmentet Drift- och
forvaltning med stabil intjaning.

Periodens resultat visar pa fortsatt kostnadsminskning i linje
med kostnadsbesparingsprogrammet.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -9 MSEK jamfort
med 16 MSEK motsvarande kvartal féregaende ar. Det
finansiella resultatet paverkas av réantekostnader hanforliga till
obligation, ranteintékter fran banktillgodohavanden och positiva
valutaeffekter. Resultat fran finansiella poster motsvarande
kvartal féregaende ar paverkades av positiva valutaeffekter fran
marknadsvardering av terminskontrakt.

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026

PROJEKTERING DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET
1 JANUARI - 30 JUNI 2026
Nettoomséttningen uppgick till 643 (2 338) MSEK, vilket &r en MSEK
minskning med 1 695 MSEK jamfort med motsvarande period 2500
foregéende ar.
Rorelseresultatet uppgick till 177 (90) MSEK, vilket &r 2000

87 MSEK hdgre jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Under forsta kvartalet avyttrade Eolus det amerikanska
batterilagringsprojektet Roccasecca. Forsaljningen har paverkat
omséttningen bade genom erhallen kopeskilling for aktierna och
ersattning for nedlagda kostnader. Totalt erhdlls 605 MSEK som
bidragit till en god marginal.

For det tidigare avyttrade projektet Fagerasen fattade
kdparen investeringsbeslut under forsta kvartalet och Eolus har
erhallit en forutbestamd tillaggskopeskilling. Betalningen har
paverkat bade resultat och kassaflode positivt. Resultatet fran
Fagerasen redovisas som Resultat fran andelar i intresse-
foretag. For mer information se Not 2.

Under det andra kvartalet gjordes inga transaktioner och
inget projekt kvalificerar for successiv vinstavrakning utifran
fardigstallandegrad.

Periodens resultat visar pa fortsatt kostnadsminskning i linje
med kostnadsbesparingsprogrammet.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -19 MSEK jamfort
med -19 MSEK motsvarande period féregaende ar.
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Nettoomsattning och resultat

NETTOOMSATTNING

6 manader 6 manader Rullande 12 Helar
MSEK Q2 2026 Q2 2025 2026 2025 jul-jun 2025
Projektering 3 353 625 2320 2180 3875
Drift och Forvaltning 10 10 20 19 40 38
Eliminering -1 0 -2 -0 -4 -2
Koncernen 12 364 643 2338 2215 3911

RORELSERESULTAT
6 manader 6 manader Rullande 12
Q2 2026 Q2 2025 2026 2025 jul-jun
Projektering -68 -78 169 85 -239 -323
Drift och Forvaltning 4 4 8 5 16 14
Koncernen -64 -74 177 920 -223 -310

Vindpark Fagelds i Hjo fardigstéalldes 2025 och har sju verk med en hég
kapacitetsfaktor om cirka 43 procent tack vare verkens hdjd - totalhojd
250 meter - och placeringen pa en as.

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026 7
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Finansiell stidllning

Finansiell stallning

Balansomslutningen péverkas kraftigt av
storleken pa pagaende energianldggnings-
projekt, och i vilket stadium dessa befinner sig,
samt nyttjande av kreditfaciliteter. Eolus
stravar efter kundfinansiering i takt med
projektets fardigstallande, vilket i detta fall
innebdr att energianldggningsprojekt under
etablering blir kassaflédesneutrala.
Koncernens soliditet uppgick till 65 procent
vid periodens utgéng, att jamféra med
59 procent vid motsvarande tidpunkt
foregdende ar.

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026

Kassaflode och likvida medel

Kassaflode fran den lopande verksamheten
uppgick under kvartalet till -222 MSEK jamfoért
med -327 MSEK motsvarande kvartal fore-
gaende ér.

Frén finansieringsverksamheten uppgick
kassaflodet under kvartalet till -74 MSEK och &r
hanforligt till aterkop av Eolus obligation.
Motsvarande kvartal féregaende ar uppgick
kassaflodet fran finansieringsverksamheten till
279 MSEK.

Likvida medel uppgick vid periodens
utgang till 706 (152) MSEK, en 6kning med
554 MSEK. Utover likvida medel fanns en
checkkredit om 175 MSEK samt byggfacilitet
om 1 000 MSEK som var outnyttjade. Vid
motsvarande tidpunkt féregaende ar fanns en
checkkredit om 175 MSEK som var outnyttjad.

Projekt under etablering, Projekt under
utveckling och Forskott till leverantorer

Projekt under etablering, Projekt under
utveckling och Forskott till leverantdrer uppgick
sammanlagt vid kvartalets utgang till 1 091

(2 374) MSEK, vilket &r en minskning med

1 283 MSEK. Foregaende ar paverkades posten
av pagaende byggnationer.

Vid kvartalets utgang var projekt
omfattande 155 (343) MW under etablering
varav 8 (96) MW i Sverige, 147 (147) MW i
Lettland och 0 (100) MW i USA. 147 MW av
dessa byggs at kund och péverkar ej
balansposterna. Véardet av projekt under
utveckling och energianlaggningar under
byggnation varierar kraftigt vid méattidpunkter
dels beroende pa antal megawatt under
uppforande, dels i vilket stadium dessa
befinner sig.

DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET

Skulder

Vid kvartalets utgang uppgick Eolus nettokassa
till 227 MSEK att jamféra med en nettoskuld
om 698 MSEK vid motsvarande tidpunkt fore-
gaende ér.

TEMA
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Projektering

PROJEKTPORTFOLJ PER TEKNIK 30 JUNI 2026, MW

1 APRIL - 30 JUNI 2026 1 JANUARI - 30 JUNI 2026

Omsiéttning fran projektering och férsaljning av Omséttning fran projektering och férsaljning av - ~o
energianldggningar och projektrattigheter energianldaggningar och projektrattigheter g

uppgick till 3 (353) MSEK. Omséttningen i uppgick till 625 (2 320) MSEK. .O

enskilda kvartal och verksamhetsar paverkas

av fardigstallandegraden i pagaende )\ )\

byggnationer samt dverldmning av salda " "

projekt. -

4988

—
1000

NYCKELTAL PROJEKTERING

Landbaserad Havsbaserad Solkraft Lagring Totalt
vind vind

6 manader 6 manader Rullande 12

Q2 2026 Q2 2025 2026 2025 jul-jun

PROJEKTPORTFOLJ PER MARKNAD OCH UTVECKLINGSFAS 30 JUNI 2026, MW

Nettoomsattning 3 353 625 2320 2180 3875
Ovriga rorelseintakter 0 11 2 38 4 40 20 000
Rorelseresultat -68 -78 169 85 -239 -323
14797
15000
NN P
\ \ : : v 10 000
\ ) LAl \ - : 6028
W A\ \ so00 4202
2854
1125
= - =
Sverige  Finland Lettland Polen USA Total
Etablering 8 147 155
Sen fas 424 126 53 603
Mellanfas 304 168 238 771 1508 2989
= Tidig fas 3466 831 203 2030 4520 11 050
Totalt 4202 1125 588 2854 6028 14797

For definitioner av utvecklingsfaser, se sidan 32

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026
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Projektering

Projektportfolj

Eolus framgang som utvecklare av férnybara
energiprojekt ar beroende av tillgang till en
hogkvalitativ projektportfolj som utvecklas och
optimeras over tiden. Projektportféljen bestar
av egenutvecklade och forvérvade vind-, sol-
och lagringsprojekt i olika faser. Eolus
samarbetar ocksd med andra aktorer i
projektutvecklingen.

Eolus projektportfolj minskade under
kvartalet med 583 MW till totalt 14 797 MW.
Nettoutfallet berodde i huvudsak pa avslut av
och justeringar i dimensionering av projekt i
tidig utvecklingsfas.

Utveckling och optimering av projekt sker
under lang tid. Darfor &r prioritering och
optimering av de viktigaste projekten i den
totala projektportfoljen nyckelaktiviteter for
Eolus.

All projektutveckling sker normalt sett pa
Eolus egen risk. Aven om vi har vél utvecklade
processer for projektutveckling, kommer en
viss andel av projekten inte realiseras pa grund
av marknadsmassiga eller tillstandsrelaterade
faktorer.

Eolus arbetar intensivt med att utveckla och
realisera nya projekt inom vindkraft, solkraft
och energilagring pa samtliga vara marknader.
Hybridprojekt med kombinationer av flera
teknikslag blir allt viktigare for att kunna
balansera produktion och nyttja elnats-
anslutningar mer effektivt. Eolus har realiserat
kombinerade sol- och batterilagerprojekt och
fristdende batterilagerprojekt i USA, men i
Europa &r fokus framst att inkludera
lagringsmadjligheter i sol- och vindprojekt.

Eolus betraktar landbaserad vindkraft och
batterilager som bolagets karnteknologier.
Eolus portfolj innehaller ett projekt inom
havsbaserad vindkraft, Vastvind, utanfor

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026
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PROJEKTERING DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

Goteborg och Ockerd pa Sveriges vastkust.
Projektet &r i tidig fas och uppgar till 1 000 MW.
Projektet fick i juli 2026 avslag pa sin ansokan
om tillstand och Eolus analyserar for
narvarande forutsattningarna for fortsatt
utveckling.

Projekt i sen utvecklingsfas eller
forsaljningsfas

Eolus redovisar Iopande status pa projekt som
befinner sig i sen utvecklingsfas eller
forsaljningsfas. Dessa projekt ar de som vi for
narvarande bedomer har storst potential att fa
nodvandiga tillstdnd och dar forséljnings-
process pabarjats eller kommer att pabérjas
inom en snar framtid.

Projekt som befinner sig i tidig fas (innan
tillstdndsansokan) eller i mellanfas (innan
tillstand beviljats i forsta instans), redovisas i
regel i aggregerad form. En sammanstéllning
omfattande projekt pa alla marknader och inom
alla tekniker finns pa sidan 9.

Vindpark Dallebo i Ulricehamns kommun omfattar fyra verk om totalt 18 MW. P& uppdrag av dgaren
Mirova utvecklar Eolus nu batterilager fér saval Dallebo som vindparkerna Fagelas och Boarp.
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Projektering

Orderstock

Vid periodens utgang uppgick orderstocken till 510 (552) MSEK.
Orderstocken bestar av tecknade kundkontrakt och justeras
med successivt vinstavrdknade projekt samt avyttrade projekt.

Under sommaren har de forsta vindkraftverken rests i Pienava i Lettland. Eolus sélde projekt Pienava till Latvenergo 2025 och projektleder
byggnationen for kundens rékning. Pienava ar Lettlands hittills storsta vindkraftsprojekt och Eolus forsta i landet.

ENERGIANLAGGNINGAR UNDER ETABLERING 30 JUNI 2026

Elomrade Teknik Effekt, MW Berdknad arsproduktion Planerad driftsattning Fardigstallandegrad
Timmele Ulricehamn Sverige SE3 Landbaserad vindkraft 8 23 * 0%
Pienava Tukums Lettland Landbaserad vindkraft 147 475 2027 *x
Summa 155 498
* Projekt Timmele ar foremal for 6verklagande och det &r for narvarande osakert nér projektet kan realiseras.
** Projekt Pienava vinstavréaknas efter uppnadda forutbestamda delmal samt projektledningstjénster i takt med utférandet.
1
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Drift och forvaltning

1 APRIL - 30 JUNI 2026

Omsiéttningen fran drift och forvaltning av
vindkraftsanlaggningar uppgick till 10 (10)
MSEK.

Vid periodens utgang hade Eolus drift- och
forvaltningsuppdrag for kunders rakning pa
totalt 1 271 (1 186) MW. Utbver pagaende
uppdrag finns tecknat drift- och administra-
tionsavtal for Timmele (8 MW). Driftavtalen
borjar gélla i samband med att anldggningarna
slutligen dverlamnas till kund.

NYCKELTAL DRIFT OCH FORVALTNING

1 JANUARI - 30 JUNI 2026

Omséttningen fran drift och forvaltning av
vindkraftsanldggningar uppgick till 20 (19)
MSEK.

6 manader 6 manader Rullande 12 Helar
MSEK Q2 2026 Q2 2025 2026 2025 jul-jun 2025
Nettoomsattning 10 20 19 40 38
Ovriga rérelseintakter 1 4 4 9 9
Rérelseresultat 4 8 5 16 14
Forvaltade verk, MW 1271 1186 1271 1186 1271 1274

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026
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Sommaren &r en intensiv tid for Eolus tekniska forvaltare med bade inspektioner och studiebesok i
vindparkerna. Bilden &r fran ett studiebesok i Legeved utanfor Kristianstad.
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Ovrig information

Moderbolaget

Nettoomsattningen for perioden uppgick till

10 (24) MSEK. Resultatet efter finansiella poster
uppgick till -161 (8) MSEK och periodens
resultat till -161 (6) MSEK. Moderbolagets
likvida medel uppgick vid periodens utgang till
562 MSEK att jamfora med 43 MSEK vid
motsvarande tidpunkt foregdende ar.
Moderbolagets soliditet uppgick till 57 procent
jamfort med 54 procent foregaende ar.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fér Eoluskoncernen har
upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS Redovisnings-
standarder), sdsom de antagits av EU.

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34
Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Moderbolaget Eolus AB tillimpar Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

De redovisningsprinciper som tillampas for
verksamhetsaret 2026 6verensstdmmer med de
redovisningsprinciper som anvandes vid
upprattandet av arsredovisningen for verksam-
hetsaret 2025. Inga ytterligare nya redovisnings-
principer géllande fran 1 januari 2026 har
vésentligen paverkat koncernen.

Cecilia Bergman &r ny Head of PPA & Power Markets pa Eolus sedan i juni. Har i samsprak med Karin
Wittsell Heydl, Chief Communications and Sustainability Officer.

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026

DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET

Risker och osakerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker och osakerhets-
faktorer hanvisas till sidorna 79—-81 i Eolus
arsredovisning for 2025. Under perioden &r den
makroekonomiska osékerheten fortsatt foérhojd
pa grund av avbrott i produktion och leveranser
av olja, naturgas och andra fossila energi-
produkter i samband med krigshandlingar i
Persiska viken. Osékerheten kan bidra till att
kunder fordrdjer investeringsbeslut och i
forlangningen en risk att Eolus forséljningar tar
langre tid an forutsett. Att driva projekt-
utveckling medfér legala risker. Inga andra
vésentliga risker och osékerhetsfaktorer har
identifierats under den senaste perioden. Pa
balansdagen hade moderbolaget inga
utestaende valutaterminer. Vid motsvarande
tidpunkt foregaende ar fanns inga utestaende
terminskontrakt.

Personal

Per den 30 juni 2026 uppgick antalet anstallda
till 87 (115).

Eolusaktien

Eolus B-aktie &r noterad pa Nasdaq Stockholm.
Mellan den 1 april och den 30 juni 2026
omsattes 3 591 970 aktier till kurser mellan
36,05 och 48,40 SEK, med ett volymviktat
medelpris pa 42,68 SEK. Senaste betalkurs vid
periodens sista handelsdag 30 juni var 43,35
SEK.

Arsstamman 6 maj 2026 fattade beslut om
att bemyndiga styrelsen att besluta om aterkop
och Gverlatelse av bolagets egna B-aktier.
Bemyndigandet har inte utnyttjats.

TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

Arsredovisning

Eolus Ars- och hallbarhetsredovisning for 2025
offentliggjordes den 31 mars 2026 och kan
laddas ner via www.eolus.com/investerare/
finansiella-rapporter/.

Utdelning

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy
innebéarande att Eolus aktieutdelning 6ver en
langre period ska folja resultatet och motsvara
20-50 procent av bolagets vinst efter skatt.
Utdelningen ska dock anpassas efter bolagets
investeringsbehov och finansiella stéllning.

Mot bakgrund av resultatet for 2025 och
vissa begransningar avseende utdelning i
bolagets obligationsvillkor beslét drsstamman
den 6 maj 2026 att ingen utdelning ldmnas for
verksamhetsaret 2025.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med narstaende har skett
under perioden.
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Hallbarhet

Eolus hallbarhetsarbete styrs av en
hallbarhetsstrategi for perioden fram till 2040.
Strategin ar integrerad i affarsstrategin for
2025-2027 och beskrivs i ars- och
hallbarhetsredovisningen for 2025.

Rapportering, regelverk och styrning

Efter att EU:s sa kallade Omnibus-regelverk
beslutats omfattas Eolus inte av
rapporteringskrav enligt CSRD. Utvarderingen
av vilken niva och struktur for rapportering som
ar andamalsenlig framat fortsatter, och en del i
det arbetet ar en uppdaterad intressentdialog
som kommer att genomféras under tredje
kvartalet.

Under kvartalet fardigstalldes Eolus forsta
sa kallade Green Finance Report. Efter
revisorsgranskning har rapporten publicerats
pa Eolus webbplats, eolus.com/
investerare/finansiering.

Klimat och cirkularitet
Mal: Nettonoll utslapp av vaxthusgaser i Eolus
verksamhet och vardekedja 2040.

| hallbarhetsredovisningen for 2025
rapporterade Eolus for forsta gangen
vaxthusgasutsléapp fran tillverkning och
byggnation av energiparker. Detta ger en mer
rattvisande bild av vaxthusgasutslappen och
har ocksa gett en tydligare bild av de storsta
utslappskallorna som ar tillverkning och
installation av vindkraftverk samt den
forandrade markanvandningen vid byggnation
av energiparken.

En analys av mojliga atgarder for att minska
utsléappen, med hansyn till kvalitet, tillgang och
pris, har inletts. De storsta minskningarna
kraver dock teknikutveckling och kommersiell

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026
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gangbarhet for fossilfritt stal och andra
material.

Starkt biologisk mangfald

Mal: Nettopositiv paverkan pa den biologiska
mangfalden 2030.

Arbetet med att faststélla ett mer specificerat
mal om nettopositiv paverkan har inletts.
Omradet &r dock omoget och konsensus
saknas kring matmetoder och definitioner av
nettopositiv. Eolus deltar darfor i dialoger med
branschkollegor i forum som International
Responsible Business Conduct (IRBC) och
branschorganisationerna for férnybar energi
pa de marknader dér vi ar aktiva. Syftet ar att

DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET

TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

Ett upptradande med Eolus barnboksfigur Bono vid en
kulturfestival som hélls i Talsi i Lettland under sommaren. Talsi
ar beldget i narheten av Eolus projekt Valpene.

Den 30 maj anordnade Eolus tillsammans med lokala
foreningar en invigning av vindpark Fagelas i Hjo kommun
i Sverige.

utvdrdera om det gér att skapa samsyn och
gemensamma definitioner, vilket saknas idag.

Parallellt planeras konkreta insatser, bland
annat for bevarande och aterstéllande av skog i
det lettiska projektet Valpene. Lokala insatser
for biologisk méngfald har dubbla nyttor - dels
starkt biologisk mangfald, dels lokalt
engagemang under forutsattning att vi
samarbetar med lokala intressenter sdsom
olika naturféreningar.

Samhallsengagemang

Mal: Eolus ar den foredragna aktoren for
utveckling av fornybar energi i lokala
samhéllen 2030.

Eolus samhéllsengagemang har flera
dimensioner. En viktig sadan ar lokal utveckling
och arbetstillféllen. | Lettland leder Eolus
etableringen av projekt Pienava at Latvenergo.
Over 43 féretag &r involverade i genomfdrandet
av projektet, varav 36 &r lettiska foretag. Som
ett resultat gar betydande investeringar till
lokala foretag och bidrar till utvecklingen av den
lettiska ekonomin. | Lettland &r vi ocksa
engagerade lokalt kopplat till projektet Valpene,

dar vi under sommaren deltog i en lokal
kulturfestival i staden Talsi.

I maj invigde Eolus vindpark Fagelas i Hjo
kommun med ett Oppet hus fér narboende,
marké&gare och andra intressenter. De mer &@n
300 besokarna fick komma néra
vindkraftverken och traffa Eolus, dgarna Mirova,
Vestas och lokala foreningar.

| Sverige har den arliga vindpengen ocksa
delats ut till lokala féreningar och initiativ.
Vindpeng ar en form av frivilliga utvecklings-
medel for att gynna lokalsamhéllet och arligen
delas 6ver en miljon kronor ut kopplat till fem
svenska vindprojekt.

Bland de insatser som fick tilldelning 2026
finns exempelvis modernisering av belysning
vid skidspar, karta for friluftsliv, motion och
naturupplevelser i omradet kring en vindpark,
aterstallning av vandringsstigar efter en storm,
tillgénglighetsinsatser pa en badplats samt
atgarder kopplade till fiskevard och friluftsliv.

Eolus som arbetsgivare

Under kvartalet genomfordes Eolus arliga
medarbetarundersokning. Resultaten har
analyserats pa bade team- och koncernniva och
insatser har beslutats och kommunicerats till
medarbetarna.

Hallbar virdekedja framat

Som en del av medlemskapet i IRBC
branschavtal for fornybar energi har IRBC under
kvartalet genomfort den arliga bedomningen av
Eolus. Resultat forbattrades och Eolus bedéms
darmed tillhéra gruppen "avancerad”, till
skillnad frén forra arets medelniva.

Insatser for att sakerstélla due diligence i
alla delar av verksamheten &r ett kontinuerligt
arbete och IRBC namner forbattringsforslag
som att 6ka insynen och identifiera risker
langre bak i leveranskedjan.

Las mer om Eolus hallbarhetsarbete och
héllbarhetsstrategi pa
www.eolus.com/hallbarhet/
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Natanslutningen ar en allt viktigare viardedrivare

Teknisk utveckling har gjort vind- och solkraft
till de mest konkurrenskraftiga kraftslagen
globalt. Fornybart ar helt enkelt billigast att
producera och anvanda nar samhallet
elektrifieras. For att dra nytta av det maste
producent och konsument ocksa kunna
ansluta till varandra 6ver elnatet. "Tid-till-
anslutning” har blivit en av branschens mest
kritiska vardedrivare, men det ar en resurs
som inte kan sdkras enbart med kapital,
anslutningar maste man sta i ko for.

Stor efterfragan skapar tryck pa elnaten

For utvecklare och investerare handlade
fornybar energi lange om att tavla med fossila
kraftslag om att producera den billigaste elen.
Den kapplopningen &r i stort sett avgjord.
Vindkraftverk och solpaneler kostar mindre och
producerar mer el 4n nagonsin.

Att elen &r bade billig och hallbar spelar
dock ingen roll om det inte gar att leverera eller
anvanda den. Och kderna for att ansluta till
elnatet, oavsett om man vill mata in el eller ta ut
el, fortsétter véxa varlden dver.

| augusti 2026 vantade cirka 20 GW ny
produktion och 25 GW ny anvandning pa
anslutning till det svenska stamnatet. Det
innebér alltsa produktions- och
konsumtionsprojekt med en effekt som var for
sig motsvarar ungefér ett helt Sveriges
vintertopplast pa cirka 25 GW.

Internationellt & monstret liknande.
Internationella energiorganet (IEA) uppskattar
att 2 300 GW fornybar elproduktion och
batterilager vantar pa anslutningar véarlden
over.

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026
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Natanslutningsarenden i det svenska
stamnatet, MW
Svenska Kraftnat, 10 augusti 2026

24 924 25000

20233

Elproduktion  Elanvandning Topplasttimmen

Tre fragor till Anna Bohman, Head of Grid pa
Eolus

Projekt har alltid behovt en natanslutning.
Varfor spelar den storre roll nu?

— Elnaten &r under kraftig utveckling varlden
over, men efterfragan vaxer annu snabbare,
séarskilt pa grund av datacenteretableringar.
Med mer konkurrens har det blivit svarare att
forutse var, nar och hur mycket kapacitet som
finns att tillga.

- Utvecklare maste ocksa ha kompetens att
integrera olika tekniker i hybrider av vind, sol
och batterier pd samma anslutning. Detta for
att optimera vardeskapandet nar
anslutningskostnaderna stiger.

DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET

Natagare investerar kraftigt i elndten. Loser
inte problemet sig sjalv?

— Det ar taktningen mellan kapacitet och
efterfrdgan som &r problemet. Det gar helt
enkelt lAngsammare att forstarka an projekten
vill ansluta och kéerna fortsatter byggas pa.

— Natforstarkningarna skapar dessutom extra
dynamik i marknaden. Vérdet i att ha koll pa
natutvecklingen ar stort.

— Parallellt med allt detta pagar en snabb
regulatorisk utveckling som kraver att man har
orat mot ralsen och ser och fangar vardena
som uppstar nér reglerna férandras.

Vad kan Eolus bidra med?

- Projektkvalitet, systeminsikt och erfarenhet.
Vi har visat att vi &r en serios och palitlig aktor
med elteknisk kompetens, som har framdrift i
projekt med engagemang i den regulatoriska
och tekniska utvecklingen. Vi har en aktiv och
nara dialog med néatbolag pa alla nivaer i vara
marknader.

— Sattet anslutningar fordelas pa férandras.
Flera lander utreder nu hur elintensiva
verksamheter, exempelvis datacenter, kan fa
anslutning snabbare genom att bidra till ny
fornybar elproduktion. Med var stora portfolj
av mogna projekt kan vi hjalpa till att fa
inmatning och uttag att takta battre och
anslutningar att ske fortare.

— Nér natédgare prioriterar flexibilitet, natnytta
och kvalitet kommer Eolus kunna bidra starki.
Om det &r nagot vi kan riktigt bra sa ar det att
utveckla och driva projekt till mognad i
komplexa miljoer som foréndras.

TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

o
i

Anna Bohman, Head of Grid pa Eolus
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG KONCERNEN
6 manader 6 manader Rullande 12 Helar
MSEK Q2 2026 Q2 2025 2026 2025 jul-jun 2025
Nettoomsattning 12 364 643 2338 2215 3911
Ovriga rorelseintékter 2 13 5 41 13 49
14 377 648 2380 2228 3959
Rorelsens kostnader
Kostnader for varor och projektering -7 -341 -357 -2094 -2174 -3911
Ovriga externa kostnader -37 -49 -76 -86 -176 -186
Personalkostnader -30 -38 -59 -84 -115 -139
Av- och nedskrivningar materiella anldggningstillgdngar -3 -3 -5 -6 -1 -11
Resultat fran andelar i intresseforetag -0 0 27 -0 34 8
Ovriga rérelsekostnader -1 -20 -1 -21 -10 -29
Rorelseresultat -64 -74 177 90 -223 -310
Resultat frén finansiella poster -9 16 -19 -19 -99 -100
Resultat fore skatt -73 -58 158 71 -322 -410
Skatt pa periodens resultat 14 21 -55 -19 17 53
Periodens resultat -60 -38 103 52 -305 -356
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare -60 -37 104 52 -294 -346
Hanforligt till innehav utan bestdammande inflytande -0 -0 -2 -0 -12 -10
Periodens resultat -60 -38 103 52 -305 -356
Utestdende/genomsnittligt antal aktier (tusental) 24 843 24 864 24 843 24 864 24 843 24 843
Resultat per aktie (SEK) fore/efter utspadning -2,40 -1,51 4,20 2,09 -11,82 -13,92

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026
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RAPPORT | SAMMANDRAG TOTALRESULTAT KONCERNEN

6 manader 6 manader Rullande 12

Q2 2026 Q2 2025 2026 2025 jul-jun
Periodens resultat -60 -38 103 52 -305 -356

Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakning

Omrékningsdifferens 13 2 32 -97 1 -128
Skatt hanforlig till poster som kan omforas i resultatet -0 -3 1 3 2 4
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 13 -1 33 -94 4 -124
Periodens totalresultat -48 -38 136 -42 -302 -480
Hanforligt till moderforetagets aktieagare -49 -41 135 -40 -289 -464
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 1 2 0 -3 -12 -15
Periodens totalresultat -48 -38 136 -42 -302 -480
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RAPPORT | SAMMANDRAG OVER FINANSIELL STALLNING KONCERNEN
MSEK 30 jun 2026 30 jun 2025 Helar 2025
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar 34 42 36
Innehav i intresseféretag - 30 4
Uppskjutna skattefordringar 45 6 70
Ovriga finansiella tillgdngar 1 1 1
Summa anldggningstillgangar 80 78 111
Omsittningstillgangar
Projekt under etablering 9 594 205
Projekt under utveckling 1045 1247 947
Forskott till leverantorer 37 533 106
Kundfordringar 10 10 19
Aktuella skattefordringar 7 20 1
Ovriga kortfristiga fordringar 53 77 143
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 117 131 111
Likvida medel 706 152 557
Summa omsittningstillgangar 1984 2764 2089
SUMMA TILLGANGAR 2064 2843 2199
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MSEK Not 30 jun 2026 30 jun 2025 Helar 2025
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till Eolus aktiedgare 1281 1608 1145
Innehav utan bestdmmande inflytande 71 81 71
Summa eget kapital 1351 1689 1215
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 6 6 13 8
Obligationslén 6 470 550 538
Langfristiga avséattningar 0 0 0
Uppskjutna skatteskulder 13 4 0
Ovriga langfristiga skulder 32 38 36
Summa langfristiga skulder 521 605 583
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 6 19 308 8
Leverantdrsskulder 6 40 122 255
Aktuella skatteskulder 16 0 2
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 6 100 101 106
Forskott fran kunder 10 10 10
Ovriga kortfristiga skulder 8 8 21
Summa kortfristiga skulder 192 549 401
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2064 2843 2199
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RAPPORT | SAMMANDRAG OVER KASSAFLODEN KONCERNEN
6 manader 6 manader Rullande 12 Helar
MSEK Q2 2026 Q2 2025 2026 2025 jul-jun 2025
Lopande verksamhet
Rérelseresultat -64 -74 177 90 -223 -310
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 13 18 63 6 299 243
-51 -56 240 96 76 -67
Erhallen rénta 4 -1 6 2 18 14
Erlagd rénta -16 -19 -34 -27 -86 -79
Betald inkomstskatt &3 -19 -14 -59 14 -30
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -67 -95 197 12 22 -163
Kassaflode fran férdandring av rérelsekapital -154 -232 6 1072 879 1946
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -222 -327 203 1086 901 1783
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -0 - -1 -2 -3
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar 0 0 0 0 2 2
Forsaljning av finansiella anldggningstillgangar - - - - 45 45
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -0 0 -0 45 44
Upptagna lan = 950 = 950 746 1696
Amortering lan -74 -652 -74 -2 201 -1120 -3247
Inkdp egna aktier - - - - -1 -1
Utbetald utdelning - -19 - -19 -37 -56
Transaktioner med dgare utan bestdmmande inflytande 0 0 0 4 2 7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -74 280 -74 -1265 -410 -1601
Periodens kassaflode -296 -48 129 -180 536 226
Likvida medel vid periodens borjan 1000 200 557 356 152 356
Valutakursdifferens i likvida medel 2 1 20 -24 18 -25
Likvida medel vid periodens slut 706 152 706 152 706 557

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026
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RAPPORT | SAMMANDRAG OVER FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

PROJEKTERING

Ovrigt tillskjutet
kapital

Aktiekapital

DRIFT & FORVALTNING

Ovrigt kapital

HALLBARHET

Reserver

Balanserat

resultat

TEMA

Summa Eolus

aktiedgare

FINANSIELLA RAPPORTER

Innehav utan
bestammande
inflytande

Totalt eget
kapital

Per 1 januari 2025 25 191 -1 91 1361 1666 79 1745
Periodens resultat 52 52 -0 52
Ovrigt totalresultat 92 92 -3 94
Summa totalresultat -92 52 -40 -3 -42
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning -19 -19 -19
Kapitaltillskott fran dgare utan bestdmmande inflytande 4 4
Per 30 juni 2025 25 191 -1 -1 1394 1607 81 1689
Periodens resultat -398 -398 -10 -408
Ovrigt totalresultat 27 27 -2 -30
Summa totalresultat -27 -398 -425 -12 -438
Transaktioner med aktiedgare

Forvarv av egna aktier -1 -1 -1
Utbetald utdelning -37 -37 - -37
Kapitaltillskott fran dgare utan bestdmmande inflytande - 2 2
Per 31 december 2025 25 191 -2 -28 959 1145 71 1215
Per 1 januari 2026 25 191 -2 -28 959 1145 71 1215
Periodens resultat 104 104 -2 103
Ovrigt totalresultat 32 32 2 33
Summa totalresultat 32 104 136 0 136
Transaktioner med aktiedgare

Kapitaltillskott fran dgare utan bestimmande inflytande - 0 0
Per 30 juni 2026 25 191 -2 4 1064 1281 71 1351
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Noter

NOT 1. SEGMENTSINFORMATION

PROJEKTERING

DRIFT & FORVALTNING

HALLBARHET

FINANSIELLA RAPPORTER

Q2 2026 MSEK Projektering
Nettoomsittning per geografisk marknad

Drift och
forvaltning

Gemensamt,
elimineringar

Sverige 1 10 -1 11

Lettland 2 2
Total nettoomsittning 3 10 -1 12
Ovriga rérelseintakter 0 1 - 2
Kostnader -72 -8 1 -78
- varav avskrivningar (-3) (-0) - (-3)
Segmentets rorelseresultat -68 4 - -64
Resultat frén finansiella poster -9
Resultat fore skatt -73
Skatt pa periodens resultat 14
Periodens resultat -60

Q2 2025 MSEK Projektering

Nettoomsittning per geografisk marknad

Drift och
forvaltning

Gemensamt,
elimineringar

Sverige 2 10 0 12
Lettland 139 - 139
USA 212 1 213
Total nettoomsittning 353 10 0 364
Ovriga rérelseintakter 11 2 - 13
Kostnader -442 -8 -0 -451

- varav avskrivningar (-3) (-0) - -3)
Segmentets rorelseresultat -78 4 - -74
Resultat fran finansiella poster 16
Resultat fore skatt -58
Skatt pa periodens resultat 21

Periodens resultat -38

Drift och Gemensamt,
Segmentens tillgangar Projektering forvaltning elimineringar
Per 30 jun 2026 1263 22 779 2064
Per 30 jun 2025 2 557 18 268 2843

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026
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Drift och Gemensamt,

Q1-Q2 2026 MSEK Projektering forvaltning elimineringar

Nettoomsittning per geografisk marknad

Sverige 18 20 -2 36
Lettland 3 3
USA 604 = 604
Total nettoomsittning 625 20 -2 643
Ovriga rorelseintakter 2 4 - 5|
Kostnader -457 -16 2 -472
- varav avskrivningar (-5) (-0) = (-5)
Segmentets rorelseresultat 169 8 - 177
Resultat frén finansiella poster -19
Resultat fore skatt 158
Skatt pa periodens resultat -55

Periodens resultat 103
Drift och Gemensamt,

Q1-Q2 2025 MSEK Projektering forvaltning elimineringar

Nettoomsittning per geografisk marknad

Sverige 72 17 -0 89
Lettland 139 139
USA 2109 2 2111
Total nettoomsittning 2320 19 -0 2338
Ovriga rorelseintakter 38 4 -0 41
Kostnader -2272 -18 0 -2 290
- varav avskrivningar (-6) (-0) - (-6)
Segmentets rorelseresultat 85 5 -0 90
Resultat frén finansiella poster -19
Resultat fore skatt 71
Skatt pa periodens resultat -19
Periodens resultat 52

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PROJEKTERING DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET
NOT 2. TIDPUNKT FOR INTAKTSREDOVISNING
Drift och
Q2 2026 MSEK Projektering forvaltning Koncern
Over tid (successivt) - 10 10
Vid en tidpunkt 2 - 2
Nettoomsittning externa kunder 2 10 12

Drift och
Q2 2025 MSEK Projektering forvaltning
Over tid (successivt) 211 10 221
Vid en tidpunkt 143 - 143
Nettoomsittning externa kunder 354 10 364

Drift och
Q1-Q2 2026 MSEK Projektering forvaltning Koncern
Over tid (successivt) - 20 20
Vid en tidpunkt 623 - 623
Nettoomsittning externa kunder 623 20 643

Drift och
Q1-Q2 2025 MSEK Projektering forvaltning Koncern
Over tid (successivt) 2106 19 2125
Vid en tidpunkt 214 - 214
Nettoomsittning externa kunder 2320 19 2338
NOT 3. RESULTAT FRAN INTRESSEFORETAG

6 manader 6 manader Rullande 12 Helar

Koncernen, MSEK Q2 2026 Q2 2025 2026 2025 jul-jun 2025
Resultat fran forsaljning av intresseforetag - - 31 - 31 -
Utdelning fran intresseforetag - - - - 5 5
Ovriga resultat fran intresseféretag -0 0 -4 -0 -1 3
Summa -0 0 27 -0 34 8
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NOT 4. NETTOSKULD / NETTOKASSA

Koncernen, MSEK 30 jun 2026 30 jun 2025
Likvida medel 706 152
Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut -6 -13
Varav Langfristiga leasingskulder 6 13
Obligationslan -470 -550
Kortfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut -19 -308
Varav Kortfristiga leasingskulder 10 8
Nettoskuld - /nettokassa + 227 -698

NOT 5. STALLDA SAKERHETER

Stéllda sakerheter uppgar till 825 (825) MSEK.

NOT 6. FINANSIELLA INSTRUMENT - UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE PER KLASS

Koncernen 30 jun 2026, MSEK Redovisat varde

Verkligt virde

Tillgangar i balansréakningen

Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrikningen

Andra langfristiga vardepapper 1 1 2
Lanefordringar och kundfordringar

Likvida medel 706 706 2
Kundfordringar 10 10 2
Spérrade bankmedel 40 40 2
Skulder i balansrakningen

Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Réntebarande skulder 495 495 2
Leverantdrsskulder 40 40 2
Upplupna réntekostnader 2 2 2

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026
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Koncernen 30 jun 2025, MSEK Redovisat varde Verkligt virde

Tillgangar i balansrakningen

Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Andra langfristiga vardepapper 1 1 2

Lanefordringar och kundfordringar

Likvida medel 152 152 2

Kundfordringar 10 10 2

Skulder i balansrakningen

Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Réntebarande skulder 871 871 2

Leverantorsskulder 122 122 2

Derivatinstrument

Eolus tillampar inte s&kringsredovisning. Derivatinstrument for hantering av valuta- och ranterisk redovisas som omsattningstillgangar eller kortfristiga skulder och klassificeras som
innehav for handel. Vardeforandringar i valutaderivat redovisas i resultatrakningen som 6vriga rorelseintakter eller 6vriga rorelsekostnader.

Beskrivning av verkligt virde Rantebarande skulder

Verkligt varde for rantebarande skulder berdknas genom en diskontering av framtida kassafloden av kapitalbelopp och rénta diskonterade till aktuell marknadsrénta.

Derivat

Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den
aterstaende kontraktsperioden.

Ovriga finansiella tillgangar och skulder

For kundfordringar, 6vriga fordringar/skulder, upplupna intakter och kostnader samt leverantérsskulder med en kvarvarande 16ptid p& mindre &n 6 manader anses det redovisade
vérdet reflektera verkligt varde

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026
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NOT 7. EJ KASSAFLODESPAVERKANDE POSTER

PROJEKTERING

DRIFT & FORVALTNING

HALLBARHET

6 manader 6 manader Rullande 12
Koncernen, MSEK Q2 2026 Q2 2025 2026 2025 jul-jun
Ej kassaflodespaverkande poster
Av- och nedskrivningar materiella anldggningstillgangar 3 3 5 6 11 11
Nedskrivningar projekt under utveckling 4 1 43 3 282 242
Orealiserade valutakursdifferenser 5 -3 14 -3 6 -11
Vardering av derivat till verkligt varde - 17 - 1 - 1
Resultat i intresseforetag 0 - 0 - 0 0
Summa 13 18 63 6 299 243
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TEMA

FINANSIELLA RAPPORTER

27



“oolus

INLEDNING

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PROJEKTERING DRIFT & FORVALTNING

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

HALLBARHET

TEMA

FINANSIELLA RAPPORTER

6 manader 6 manader Rullande 12
Q2 2026 Q2 2025 2026 2025 jul-jun
Nettoomsattning 10 24 19 34 46 61
Forandring av pagaende arbete och projekt under utveckling 1 -3 2 2 -29 -29
Aktiverat arbete for egen rakning 4 6 7 13 16 22
Ovriga rérelseintakter 0 1 1 1 1 2
14 28 29 50 35 57
Rorelsens kostnader
Kostnad for varor och projektering 5 -10 -7 -21 -22 -36
Ovriga externa kostnader -9 -15 -16 -25 -48 -58
Personalkostnader -21 -25 -40 -50 -78 -88
Av- och nedskrivningar materiella anldggningstillgangar -0 -0 -0 -0 -0 -0
Ovriga rérelsekostnader - - -0 - 4 4
Rorelseresultat -10 -23 -35 -46 -110 -122
Resultat frén finansiella poster -151 31 -156 -31 -221 -95
Resultat efter finansiella poster -161 8 -191 -77 -331 -217
Bokslutsdispositioner - - - - 169 169
Resultat fore skatt -161 8 -191 =77 -162 -48
Skatt pa periodens resultat - -2 - 15 -15 -
Periodens resultat* -161 6 -191 -62 -177 -48
* Moderbolagets totalresultat 6verensstdmmer med arets resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 jun 2026 30 jun 2025 Helar 2025
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 6 7 7
Materiella anldaggningstillgangar 1 2 2
Finansiella anlaggningstillgangar 324 216 294
Summa anldggningstillgangar 332 225 303

Omsattningstillgangar

Projekt under etablering 9 9 10
Projekt under utveckling 31 60 29
Forskott till leverantorer 36 36 36
Ovriga rérelsefordringar 911 2181 1110

Kortfristiga placeringar

Likvida medel 562 43 482
Summa omsittningstillgangar 1549 2329 1668
SUMMA TILLGANGAR 1881 2554 1971

MSEK 30 jun 2026 30 jun 2025 Helar 2025

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 1080 1295 1271
Obeskattade reserver 1 91 1
Avsattningar 0 0 0
Langfristiga skulder 664 685 574
Kortfristiga skulder 136 483 124
SUMMA EGET KAPITAL AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1881 2554 1971

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026
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Styrelsens och verkstallande
direktorens underskrifter

Delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Héssleholm den 26 augusti 2026
Eolus AB (publ)

Marie Gronborg
Ordférande

Hans Linnarson

Styrelseledamot

Jan Johansson

Styrelseledamot

Hans Johansson

Styrelseledamot

Per Witalisson

Verkstéllande direktor

Jenny Rosberg

Styrelseledamot

Denna rapport har inte varit foremal for Gversiktlig granskning av bolagets revisor.

Denna information &r sadan information som Eolus AB &r skyldig att offentliggéra enligt

EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden.

Informationen lamnades, genom Investor Relations Manager Harald Cavalli-Bjérkmans

forsorg, for offentliggérande den 27 augusti 2026 kl. 07.45 CEST.

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026

PROJEKTERING

DRIFT & FORVALTNING

Finansiell kalender

Delarsrapport Q3 2026
Bokslutskommuniké 2026

Kontaktinformation

Per Witalisson
VD

+46 (0)702 62 16 15
per.witalisson@eolus.com

HALLBARHET TEMA

13 november 2026
16 februari 2027

Catharina Persson
CFO

+46 (0)709 32 97 77
catharina.persson@eolus.com

FINANSIELLA RAPPORTER

Harald Cavalli-Bjorkman
Investor Relations Manager

+46 (0) 705 90 32 04
harald.cavalli-bjorkman@eolus.com
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PROJEKTERING

DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET

Definitioner av alternativa finansiella nyckeltal

Detta avsnitt innehaller definition av vissa
finansiella icke-IFRS-matt mot narmaste
jamforbara finansiella IFRS-matt.
Finansiella icke-IFRS-matt har
begransningar som analytiskt verktyg och
ska inte betraktas isolerade eller som
ersattning for finansiella matt som ar
framtagna i overensstdmmelse med IFRS.
Finansiella icke-IFRS-métt redovisas for att
forbattra investerarnas utvardering av
bolagets verksamhetsresultat, som hjalp
vid prognos av framtida perioder och for
att forenkla jamforelser av resultat mellan
perioder. Ledningen anvander dessa
finansiella icke-IFRS-matt till att bland
annat utvardera Iopande verksamhet
jamfort med tidigare resultat, for intern
planering samt fér prognoser. De
finansiella icke-IFRS-matt som redovisas i
denna rapport.

Ordlista

Segment projektering. | segmentet ingar
forsaljning och kostnader av nyckelfardiga
anlaggningar for fornybara energiprojekt
till vara kunder. | segmentet ingar dven
intékter/kostnader fran forsaljning av
projektrattigheter.

Segment drift och forvaltning. | segmentet
ingar intakter och kostnader fran drift och
forvaltning av energianlaggningar at bade
externa och interna kunder.

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026

kan skilja sig fran liknande méatt som
anvands av andra bolag

Avkastning pa eget kapital efter skatt.
Aktiedgarnas andel av rullande tolv
manaders resultat i férhallande till
genomsnittligt eget kapital hanforligt till
Eolus aktieagare.

Eget kapital per aktie. Eget kapital
hanforligt till Eolus aktiedgare dividerat
med antal utestdende aktier vid periodens
slut.

Nettoskuld/-kassa. Rantebarande
langfristiga och kortfristiga skulder till
kreditinstitut, minskat med likvida medel.
Definitionen for nyckeltalet Nettoskuld/
-kassa dndrades under 2024, fran att

Drifttagna och dverlamnade
energianlaggningar. Anldggningen ar
uppford och har genomgatt godkand
provdrift. Anldggningen har éverlamnats
till kund, forséljningsprocess paborjats
eller kommer att paborjas inom en snar
framtid.

Orderstock. Beréknade aterstdende
intakter fran ingangna kundkontrakt
avseende segmentet projektering.

DC. Likstrom.

AC. Vaxelstrom.

tidigare omfattat alla l&ngfristiga och kort-
fristiga rantebarande skulder till att enbart
omfatta skulder till kreditinstitut. Den
uppdaterade definitionen innebar framst
att skulder avseende framtida
arrendeavgifter exkluderats ur
berdkningen. Jamforelsetalen for tidigare
perioder har éndrats.

Resultat per aktie fore/efter utspadning.
Aktiedgarnas andel av periodens resultat
dividerat med genomsnittliga antalet
utestdende aktier under perioden
fore/efter utspadning.

Soliditet. Eget kapital inklusive innehav
utan bestdmmande inflytande i
forhallande till balansomslutningen vid
periodens slut.

Effekt. Mats i watt, anges vanligen i
Megawatt (MW) eller Gigawatt (GW). For
solceller anvands ibland enheten MWac
for att ange anldaggningens effekt
omraknad till vaxelstrom (AC).

Foretagsvarde ("Enterprise Value”). Det
diskonterade vérdet av ett projektbolags
forvantade framtida intaktsstrommar.
Foretagsvardet ar ofta utgangspunkten for
kopeskillingen for ett projektbolag vid en
forsaljning.

TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

Verklig vardeforandring av derivat. Avser
forandringen i finansiella instruments
verkliga vérde, vilket berdknas med
metoder och baseras pa ingangsdata som
kan observeras for tillgangen eller skulden,
antingen direkt (priser) eller indirekt
(harledda fran priser).
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Projektportfolj

Eolus projektportfolj ar kdrnan i bolaget. Det &r
helt centralt att vi har en stor och varierad
projektportfolj med hog kvalitet. Med en
spridning nér det géller teknikslag och
marknader minskar vi risker och skapar goda
forutsattningar for att ta vara pa olika typer av
affarsmojligheter. Eolus har projekt inom
vindkraft pa land och till havs, solkraft,
batterilagring och hybridprojekt med en
kombination av teknologier. Vid utgangen av
kvartalet uppgick den totala projektportféljen
till 14,8 GW. USA

41 %

Utvecklingsfaser
6 028 MW

Eolus kategoriserar projekt enligt
utvecklingsfaser. Vissa skillnader finns mellan
marknader och teknologier, men generellt
géller foljande definitioner av faserna:

Tidig fas: Initiala rattigheter har sakrats.

Mellanfas: Ansdkan om miljctillstdnd har
skickats in.

Sen fas: Tillstand har beviljats i forsta instans.

Etablering: Slutligt investeringsbeslut har
fattats.

Mer information om projektportféljen finns pa
www.eolus.com/vad-vi-gor/projektportfolj/

Information om specifika projekt finns pa
www.eolus.com/projekt/

EOLUS AB DELARSRAPPORT Q2 2026

DRIFT & FORVALTNING

HALLBARHET

TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

FINLAND

8 %

1125 MW

SVERIGE

28 %

4202 MW

POLEN

19 %

2 854 MW

LETTLAND
4 %
(o]

588 MW

32


http://www.eolus.com/projekt/

o :
L OIUS INLEDNING NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PROJEKTERING DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

Om Eolus

Eolus ar en ledande utvecklare av innovativa och skraddarsydda
I6sningar for fornybar energi. Vi erbjuder attraktiva och hallbara
investeringar i Norden, Baltikum, Polen och USA. Fran tidig
projektutveckling till byggnation och drift av fornybara
energianlaggningar ar vi en del av hela vardekedijan. | dver tre
artionden har vi arbetat for en framtid dar alla kan leva ett bade
rikt och hallbart liv. Idag innehaller var projektportfolj cirka 15
GW vind-, sol- och energilagringsprojekt. Eolus B-aktie ar noterad
pa Nasdaq Stockholm.

Affarsidé

Att skapa varde i varje steg av utveckling, byggnation och drift av
anlaggningar for fornybar energi och dérmed mojliggora hallbara
investeringar for bade lokala och internationella partners.

fOin 3

Eolus AB

Box 95, 281 21 Hassleholm
Tel: 010-199 88 00
www.eolus.com
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