


Kakel Max AB (publ) 556586-2264

VD-kommentarer

Omsattningen for det tredje kvartalet uppgick till
33 350 (40 437) tkr vilket ar en minskning med
17% jamfort med foregdende ar. For perioden jan-
sep ar omsattningsminskningen 10%.
Bruttomarginalen ligger kvar pa 32% trots att
omsattningen minskat. Aven om vi har ett negativt
kassaflode for perioden &r likviditeten god.
Koncernens nettoskuld ar -79 tkr om vi rdknar bort
skulder kopplade till redovisningen enligt IFRS 16.
Koncernen  har  heller inga  uppskjutna

skatteanstand.

Vi har pabérjat en kostnadseffektivisering som ar
hogt prioriterad, liksom en fortsatt anpassning av
organisationen. | kombination med
kostnadsbesparingarna har vi ett okat fokus pa
sdliframjande atgdrder som dr en viktig pusselbit

bade for stunden och ur ett langre perspektiv.

Stigande rantor, hog inflation och darmed hogre
byggkostnader har haft en kraftigt negativ inverkan
pa nybyggandet av bostdder i  Sverige.
Bostadsinvesteringarna har overlag fallit kraftigt,

inkluderat  konsumentférsaljningen  som  ocksa
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bromsat in. Den svaga svenska kronan dr dessutom

en utmaning for importen av kakel.

| linje med var strategi s& utvdrderar vi mdjligheten
till investeringar mot strategiska omraden dar vi ser
majlighet till tillvaxt och vinst genom organisk
expansion eller  potentiell  tillvdxt  genom

foretagsforvary.

Som ny VD i bolaget har jag under min forsta
manad investerat mycket tid i att vara ute pa vara
sdljenheter och intervjuat i stort sett alla
medarbetare. Vi har en stor utvecklingspotential i
var befintliga organisation. Vi kommer fortsitta
satsa pa att kompetenshéja oss inom ramen for
foretagets "KD-akademi”. Erfarenhetsutbyte mellan
vdra medarbetare sk. vaxelverkan kommer ocksa
utvecklas dar vi tillvaratar kompetens och

erfarenhet som finns i bolaget.
Ostervala 2023-11-16
UIf Ribbenstedt
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Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Kakel Max AB (publ): Kvartal 3, 2023

Ostervéla 2023-11-16

Tredje kvartalet: jul-sep 2023
 Nettoomsdttning: 33 350 (40 437) tkr.

« Resultat efter skatt: 390 (1 986) tkr.

* Resultat per aktie fore/efter utspadning 0.13 (0.65)
kr.

Rorelseresultatet uppgick till 689 (2 749) tkr, vilket

motsvarar en rérelsemarginal om 2.1 (6.8) procent.

| resultatet efter skatt ingdr extraordindra kostnader
av engdngskaraktar. Dessa kostnader ar delvis
relaterade till en tvist angdende ofullstandigt
fardigstdllande av en lokal i Gavle. Den berdknade
summan av dessa extraordindra kostnader uppgar till
kronor.  Den

09  miljoner underliggande

vinstmarginalen uppgar darmed till 3,9 procent.

Perioden: jan-sep 2023
 Nettoomséttning: 118 008 (131 295) tkr.

« Resultat efter skatt: 1 914 (4 573) tkr

* Resultat per aktie fore/efter utspadning 0.63 (1.50)
kr

Rorelseresultatet uppgick till 3 018 (6 478) tkr, vilket

motsvarar en rorelsemarginal om 2.6 (4.9) procent.

| resultatet efter skatt ingdr extraordindra kostnader
av engdngskaraktdr, vilka bland annat ar relaterade till
omlokaliseringen av var verksamhet i Gévle och en
tvist géllande lokalens ofullstindiga fardigstéllande.
Dessa poster uppskattas till 2,7 miljoner kronor
respektive uppgar till 372 tKr. Den underliggande

vinstmarginalen uppgar darmed till 3.7 procent.

Likviditet och finansiell stillning

Koncernens nettoskuld uppgar till 13 656 (14 619)
tKr. Koncernens nettoskuld exklusive leasingskuld
(enl IFRS) uppgar till -79 (6 391) tKr.

Kvartal 3, 2023

Kassaflodet fran den verksamheten

minskade med -1 040 (718) tKr.

I6pande

Koncernen har inga skatteskulder relaterade till
anstand eller andra dtgarder som vidtagits pa grund
av pandemin. Med avseende pa detta ar koncernen

fri fran skulder i denna specifika fraga.

Koncernen disponerar en outnyttjad kredit om
6 000 tKr och innehar likvida medel om 2 983 tKr.
Detta resulterar i en tillgang till likvida medel om

drygt 8,9 miljioner kronor.

Narstidende transaktioner

Utdver  sedvanlig  ersdttning  till  ledande
befattningshavare har det e férekommit nagra

transaktioner med narstdende.

Moderbolaget: juli-sep 2023
* Nettoomsattning 600 (600) tkr

¢ Resultat efter skatt 2 512 (-110) tkr

Moderbolaget  utgdr ett  holdingbolag  och
verksamheten bestér i huvudsak i forvaltning av sina

aktieinnehav i dotterféretagen.

Risker | Osdkerhetsfaktorer

Utmanande makroekonomiska utsikter, fortsatt hog

inflation och rantor har en ddmpande effekt pa

nyproduktionsmarknaden av bostader,
privatmarknaden for badrum samt
renoveringsmarknaden som  helhet. Detta |

kombination med en férsamrad vaxelkurs resulterar

i 6kade kostnader for inkop Europa.

Kundférluster, och konkurser, dr av betydligt storre
omfattning och svarare att forutse dn vad som varit

fallet under tidigare kvartal och ar.

Den pdtagliga inflationen medfor dven betydligt

hogre hyresnivaer.
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Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Styrelse

Vid periodens utgang bestod Kakel Max AB:s styrelse
av Maria Wideroth (Ordf), Joakim Alm, UIf
Ribbenstedt, Anders Bengtsson och Robert Jansson

som ledamoter.

Styrelsen férsdkrar att delarsrapporten ger en
rdttvisande bild dver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stillning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de

foretag som ingdr i koncernen star infor.
Granskning

Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets
revisorer.

Nasta rapport och kalendarium
Bokslutskommuniken for 2023 presenteras den 28

februari 2024.

For kommande rapporter, arsstimmor mm se

http://investor.kakelmax.se/finansiell-kalender/

Aktien

Kakel Max AB (publ) handlas pa Nasdaq First North
Growth Market.

Kortnamn: KAKEL / ISIN: SE0009921075.

Erik Penser Bank AB ar bolagets Certified Adviser.

Kvartal 3, 2023
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Antal aktier Antal akti
Aktiedgare: 10 storsta nial axuer Antal aer

/ réster [ roster, %
Svingbolsta Forvaltning AB 512 535 16,9 %
Joakim Alm GPJ AB 498 298 16,4 %
Jonas Bengtsson Invest AB 315000 104 %
Dimitra AB 310 000 10,2 %
Klockarbacken
Kapitalforvaltning AB 301 602 9,9%
Bronsstadet AB 249 300 8,2 %
AB AImé Lindo 175 233 975 7.7 %
Rosen, John Arnold 108 936 3,6%
Civitas Nova AB 64 227 2,1%
Larsson, Lars Olof 40 000 1,3%
Ovriga 404 945 133 %
Antal stamaktier vid 3038818

periodens utgang (st)

Offentlig forvaltarforteckning fran Euroclear Sweden
AB per den 2023-09-29

Aktiekapitalet uppgick vid periodens utgang il
15.194.102,50 kr, uppdelat pa 3.038.818 aktier av
samma aktieslag, envar med ett kvotvarde om 5,00
kr.

For ytterligare information

Ytterligare information lamnas av:

Ulf  Ribbenstedt, VD, +46(0)7069411163,
ulf.ribbenstedt@kakelmax.se

Hans Lagerkvist, CFO, +46(0)701098175,
hans.lagerkvist@kakeldesign.se

Rapporten  publiceras pd bolagets hemsida

investor.kakelmax.se/finansiella-rapporter/

Information om Kakel Max AB (publ) och var

verksamhet  dterfinns  pd  bolagets hemsida

www.kakelmax.se eller www.kakeldesign.se

Kvartal 3, 2023

Denna information ar sadan information som Kakel
Max AB ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen

ldimnades, genom ovanstdende kontaktpersons
forsorg for offentliggdrande den 16 november 2023

kl. 08:00.
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Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag

Period Not 2023 2022 2023 2022 2022
(tKr) Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 Helar
Nettoomséttning 33350 40437 118 008 131 295 176 211
Ovriga rérelseintakter 865 533 2037 1818 2 640
Handelsvaror -22 597 -26 786 -79 376 -87 178 -115 828
Personalkostnader -6 212 -6 889 -22 480 -24 525 -35 154
Ovriga externa kostnader -2 852 -3002 -9 962 -10 345 -14 035
Av- och nedskrivningar -1 865 -1 544 -5 209 -4 587 -6 190
Rorelseresultat 689 2749 3018 6478 7 644
Finansnetto -195 -221 -565 -594 -821
Resultat efter finansnetto 494 2528 2453 5884 6823
Skatt -104 -542 -539 -1 311 -1 465
Periodens resultat /

Periodens totalresultat 390 1986 1914 4573 5358
Resultat per aktie (kr) 0,13 0,65 0,63 1,51 1,76
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Kakel Max AB (publ) Kvartal 3, 2023

Koncernens rapport 6ver finansiell stallning i sammandrag

Period Not 2023 2022 2022
(tKr) Kv 3 Kv 3 Helar
TILLGANGAR

Goodwill 14 920 14 920 14 920
Materiella anltillgdngar 24 015 15 386 16 314
Finansiella anltillgangar 2 049 4128 4117
Summa

anlaggningstillgangar 40984 34 434 35351
Varulager 36 285 40 144 37 663
Kortfristiga fordringar 19179 23037 20735
Kassa och bank 2983 41 4920
Summa

omsattningstillgangar 58 447 63 222 63 318
SUMMA TILLGANGAR 99431 97 656 98 669
EGET KAPITAL & SKULDER

Eget kapital 57916 55216 56 002
Uppskjuten skatteskuld 509 2 007 2038
Rantebdrande langfr skulder 2387 2138 3061
Ov langfristiga skulder 8214 3934 3568
Kortfristiga skulder 30 405 34 361 34 000
SUMMA EGET KAPITAL &

SKULDER 99 431 97 656 98 669
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Kakel Max AB (publ)

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Period
(tKr)

Kassaflode fran den lopande
verksamheten

Justering for poster som inte
ingar i kassaflodet

Betald skatt

Kassaflode fran den
l6pande verksamheten fore
forandring av
rorelsekapital

Forandring av varulager

Forandring av kortfristiga
fordringar

Forandring av kortfristiga
skulder

Kassaflode fran forandring i
rorelsekapital

Kassaflode fran den
l6pande verksamheten

Investeringsverksamhet

Kassaflode efter
investeringar

Finansieringsverksamhet
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens
borjan

Likvida medel vid
periodens slut

Not 2023

Kv 3

494

2 1865

-35

2324
-1993

1946

-3 317

-3 364

-1 040
3 -8 776

-9816
3 6 609
-3207

6 190

2983

2022

Kv 3

2528

1544

-439

3633
479

275

-3 669

-2915

718
-176

542
-1 961
-1419

1460

41

2023

Kv1-3

2 454

5209

-354

7 309
1378

1910

-5 157

-1869

5440
-12910

-7 470
5533
-1937

4920

2983

2022

Kv1-3

5 884

4 587

-1 309

9162
-6 715

-5 024

5550

-6 189

2973
-3539

-566
-3 247
-3813

3854

41

Kvartal 3, 2023

2022

Helar

6823

5 440
-534

11729
-3734

-3108

5467

-1375

10 354
-5 820

4534
-3 468
1066

3854

4920
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Kakel Max AB (publ)

Sammandrag av koncernens forandringar i eget kapital

Period

(tKr)

Eget kapital vid periodens
boérjan

Periodens totalresultat
Teckningsoptioner

Eget kapital vid periodens
slut

Not

2023
Kv 3

57 526
390

57916

2022
Kv 3

53231
1985

55216

2023
Kv1-3

56 002
1914

57916

2022
Kv 1-3

50 588
4 572
56

55216

Kvartal 3, 2023

2022

Helar

50 588
5358
56

56 002
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Kakel Max AB (publ) Kvartal 3, 2023

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Period Not 2023 2022 2023 2022 2022
(tKr) Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 Helar
Nettoomséttning 600 600 1800 1800 2400
Personalkostnader -340 -450 -1 349 -1337 -1 916
Ovriga externa kostnader -236 -260 -946 -843 -1 052
Rorelseresultat 24 -110 -495 -380 -568

Finansnetto

Resultat efter finansnetto 24 -110 -495 -380 -568
Koncernbidrag 3114 10 543 590
Resultat fore skatt 3138 -110 10 048 -380 22
Skatt -626 -2 070

Periodens resultat 2512 -110 7978 -380 22
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Kakel Max AB (publ)

Moderbolagets balansrdakning i sammandrag

Period
(tKr)

TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgdngar

Summa
anlaggningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa
omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL &
SKULDER

Not

2023

Kv 3

52014

52014
11099
155

11 254
63 268

62 400
868

63 268

2022

Kv 3

54 083

54083
745

132

877
54960

54020
940

54960

Kvartal 3, 2023

2022

Helar

54 083

54083
1440
122

1562
55 645

54 421
1224

55 645
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Kakel Max AB (publ)

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport dr upprattad i enlighet med IAS 34,
Deldrsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats
enligt arsredovisningslagen samt IFRS sddana de antagits av
EU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for

koncerner.

Moderbolagets  redovisning  dr  upprattad  enligt
arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
RFR 2

moderbolaget tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och

personer. Tillimpningen av innebar  att
uttalande sd langt detta dr mojligt inom ramen for
arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet

mellan redovisning och beskattning

Tilldmpade redovisningsprinciper &verensstimmer med

vad som framgar av drsredovisningen for 2022.

Noter till deldrsrapporten

Not 1 Finansiella Instrument

Finansiella tillgangar tillhor kategorin "Finansiella tillgangar
till upplupet anskaffningsvarde”. Samtliga finansiella skulder
redovisas till upplupet anskaffningsvarde, med undantag av
villkorad tillaggskopeskilling  vilken vérderas till verkligt
varde over resultatrakningen. Med hansyn till att samtliga
finansiella tillgdngar och skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde, |6per med rérlig ranta bedéms verkligt
varde for dessa motsvara det redovisade. Inga finansiella
tilgdngar eller skulder har i perioden flyttats mellan
varderingskategorier. Bolaget har en valutapolicy gallande
materialinkép frdn utlandet. Under innevarande period
har bolaget ingen aktiv valutahedge, valutaterminskontrakt

eller liknande. Nagon sdkringsredovisning tillampas ej.

Not 2 Kassaflode 2023 Justeringar

Justering for poster som inte ingar i

kassaflodet 2023
(tkr) Kv 1-3
Avskrivningar 5209
Totalt 5209

Kvartal 3, 2023

Not 3 Kassaflode 2023 IFRS
| Investeringsverksamhet om 8 776 tkr ingar en vardering

av leasingkontrakt enligt IFRS 16 om 6 670 tkr. |
Finansieringsverksamhet ~ finns  en

leasingkontrakt pa 6 738 tkr.

vdrdering  av

Sida 13 av 16



Kakel Max AB (publ)

Kvartal 3, 2023

Period

2023 2022 2023 2022 2022

Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 Helar
Roérelsemarginal (%) 2,1 6,8 2,6 49 4,3
Vinstmarginal (%) 1,5 6,3 2, 4,5 39
Avkastning pa eget kapital (%) 59 9,5 59 9,5 12,2
Avkastning pa totalt kapital (%) 44 6,5 44 6,5 8,3
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 7,2 109 7,2 109 119
Réntetackningsgrad (ggr) 56 17,5 111 141 10,1
Soliditet (%) 58,2 56,5 58,2 56,5 56,8
Nettoskuld, tKr 13 656 14 619 13 656 14 619 6 186
Nettoskuld exkl Leasing, tKr =79 6 391 =79 6 391 =1 342
Skuldsattningsgrad (ggr) 0,7 08 0,7 08 08
Nettoskuldsittningsgrad (ggr) 0,2 0,3 0,2 0,3 0,1
Resultat per aktie (kr) 0,1 0,7 0,6 15 18
Eget kapital per aktie (kr) 19,1 18,2 19,1 18,2 184
Antal stamaktier, fore utspadning (st) 3038818 3038818 3038818 3038818 3038818
Antal stamaktier, efter utspadning (st) 3038818 3038818 3038818 3038818 3038818
Antal stamaktier, genomsnittligt (st) 3038818 3038818 3038818 3038818 3038818
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Kakel Max AB (publ)

Rorelsemarginal: rorelseresultat efter avskrivning,

EBIT, i % av total omsattning.

Vinstmarginal: resultat efter finansiella poster i %

av total omsdttning.

Avkastning pa eget Kkapital: resultat efter
finansiella poster fér de senaste fyra kvartalen i % av

justerat eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital: rorelseresultat plus
finansiella intakter for de senaste fyra kvartalen i % av

balansomslutningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital: rorelseresultat
plus finansiella intdkter for de senaste fyra kvartalen i

% av sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital: balansomslutningen minus icke

rantebdrande skulder (inkl. dvriga avséttningar).

Justerat eget kapital: eget kapital plus obeskattade

reserver med avdrag for uppskjuten skatteskuld.

Nettoskuld: Riantebirande skulder reducerat med
likvida medel, korta placeringar och rantebarande

tillgdngar.

Rantetackningsgrad: rorelseresultat efter
avskrivningar plus finansiella intdkter dividerat med

rantekostnader.

Soliditet:  justerat eget kapital i % av

balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad: skulder inklusive uppskjuten
skatteskuld och avsattningar dividerat med justerat
eget kapital (ggr).

Nettoskuldsattningsgrad: rantebdrande

nettoskuld dividerat med eget kapital.

Resultat per aktie: periodens totalresultat dividerat
med genomsnittligt antal utestdende aktier vid

periodens utgang.

Eget kapital per aktie: periodens justerat eget

kapital dividerat med antal utestaende aktier.

Kvartal 3, 2023
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