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Rapporten i korthet

Ans6kan om fas Il-prévning godkdnd, patientrekrytering pdgdende.

Vasentliga handelser under kvartalet

? Den 1 februari meddelades att CombiGene AB (publ) har beslutat att avsluta sitt

licensavtal gallande projekt 2 (P2), vilket kommer att aterga till Lipigon senast den 5

augusti 2024.

P Den 7 februari erholls Likemedelsverkets och Etikprovningsmyndighetens godkdnnande

om att genomféra en fas Il-studie med Lipisense®.

Finansiell oversikt

tkr 2024 2023 2023

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Nettoomsattning - - 16 407
Rorelseresultat -7 414 -6 844 -12 371
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,06 -0,34 -0,19
Likvida medel 24 003 4272 31927

Vasentliga handelser efter rapportperioden

? Den 14 maj rapporterades att Lipigon har inlett ett forskningsprojekt om lungskador

tillsammans med University of Washington.

? Den 17 maj meddelades att Lipigon har natt finalsteget i EIC Accelerator-utvarderingen,
vilket kan innebdara upp till €17,5 miljoner i stdd for fas lla/b-studier med lakemedels-

kandidaten Lipisense®.
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VD har ordet

Véar ansokan om fas ll-prévning av Lipisense®
godkandes i februari efter en snabb hand-
laggning av Lakemedelsverket. Beskedet
starker var position som det enda bolaget
med en ANGPTL4-hammare i kliniska
provningar. Fér narvarande har tre
provningssites godkants och fler planeras

att inkluderas. Efter initiala forseningar i
samband med uppstarten av klinikerna ar
patientrekryteringen nu igang.

Lipigons framsteg bygger pa mer an forsk-
ning och utveckling. Vart engagemang och
formaga att skapa vardefulla partnerskap
reflekteras i det arbete som vart erfarna
affarsutvecklingsteam utfér. Genom strate-
giska samarbeten och regionala licensavtal,
som avtalet med Leaderna for Lipisense®-
projektet, breddar vi vigen mot marknad och
Okar mojligheterna till framgang.

Var samarbetspartner Leaderna planerar att
starta en fas I-bryggstudie med friska
frivilliga i Kina, vilket ar ett forsta viktigt steg
i deras utvecklingsprocess. Den kinesiska
myndigheten for medicinska produkter
(National Medical Products Administration,
NMPA) godkinde nyligen studiedesignen,
och Leaderna forvantar sig att paborja
studien under andra kvartalet 2024.

Var satsning pa genetiskt validerade
malproteiner ar central i var forsknings-
strategi och okar signifikant mojligheterna
for positiva utfall i kliniska studier. Den
omfattande genetiska forskningen kring
ANGPTL4 har inte bara starkt var
dvertygelse om Lipisense® utan ocksa
minskat utvecklingsrisken. Genom att tydligt
koppla ANGPTLA4 till de sjukdomstillstand
vi avser behandla, lagger vi en stabil grund
for projektets framtid.

Erfarenhet och kunskap ar avgérande inom
lakemedelsutveckling. Vart utvecklingsteam,
dér alla har mer an 15 ars erfarenhet inom

lakemedelsindustrin, utgor ryggraden i
Lipigons verksamhet. Deras samlade expertis
mojliggdr en smidig navigering genom
lakemedelsutvecklingens komplexa faser,
vilket effektivt for Lipisense® ndrmare mélet.

Under kvartalet kom beslutet att Combigene
valt att sdga upp licensavtalet fér P2. Som
tidigare meddelats férvantas inte denna
handelse ha nagon inverkan pa bolagets
langsiktiga verksamhet.

For en djupare forstaelse av l1akemedels-
utveckling och vart arbete pa Lipigon
rekommenderar jag Nyckelpersoner forklarar
pa var webbplats, dar vara experter delar
sina kunskaper. Las dven om samarbetet med
Leaderna och interviun med life science-
meriterade Fredrik Lindgren, som ar nyvald
styrelseledamot.

Under nasta kvartal vill jag sarskilt flagga for
teckningsoption 3 (TO3) dar optionsigare far
en bra chans att 6ka sitt innehav i bolaget
och tillfora vardefullt kapital till bolaget.

Umed, maj 2024
Stefan K. Nilsson, VD
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Verksamheten

| manga lander utgor hjart-karlsjukdomar den enskilt stérsta kostnaden inom sjukvarden.
Lipigon adresserar ett antal nischmarknader inom den totala marknaden for lakemedel
inriktade pa reglering av fetter. Dessa marknader utgérs av mindre patientgrupper dar det
finns ett stort behov av nya lakemedel. P4 grund av det betydande medicinska behovet av
nya ldkemedel pa de marknader som Lipigon riktar sig till &r priserna fér denna typ av
lakemedel generellt sett hogre jamfort med lakemedel f6r vanligare folksjukdomar.

Marknad

Marknaden for lakemedel inriktade pa reglering av fetter i USA, Japan och de fem
storsta marknaderna i Europa (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien)
uppgick 2022 enligt GlobalData till ett virde om cirka 60 miljarder SEK*.2032
upskattas forsiljningen i dessa marknader ha stigit till 166 miljarder SEK*

Hjart-karlsjukdomar har lange varit den storsta orsaken till dodlighet och sjuklighet i
vastvirlden. Aven i utvecklingsldnder noteras en dkning av dessa s& kallade
véllevnadssjukdomar, allt i takt med en forhojd levnadsstandard. Hjart-karlsjukdomar,
typ 2-diabetes och fettrelaterade leversjukdomar ar alla férknippade med stérningar i
kroppens hantering av fett, beroende pa férsamrad nedbrytning eller oférdelaktig
fordelning av fetter mellan kroppens organ.

Hjart-karlsjukdomar orsakar 45 procent av alla dodsfall i Europa och ar den sjukdom
som orsakar flest dédsfall globalt?. | manga lander orsakar hjart-kirlsjukdomar den
enskilt storsta sjukvardsutgiften®. Lipigon adresserar ett antal nischmarknader inom
den totala marknaden for ldkemedel inriktade pa reglering av fetter. Dessa marknader
utgdrs av mindre patientgrupper dar behovet av nya lakemedel ar stort.

Lipigons projektportfolj

Lipigon kombinerar spets inom lipidforskning med expertis inom ldkemedelsutveckling.
Initialt inriktar sig Bolaget pa ovanliga sjukdomar som kan ge sarlakemedelsstatus eller p3
nischindikationer. Lipigons ldkemedelsutveckling fokuserar pa fyra lakemedelsprojekt.
Samtliga projekt har, baserat pa verkningsmekanismen, potential att dven rikta sig mot
bredare indikationer, framst inom omradet blodfetter, deras hantering och relaterade
sjukdomar.

1 Global Data.Dyslipidemia: Seven-Market Drug Forecast and Market Analysis | July 2023
2 mb.cision.com/wpyfs/00/00/00/00/00/0A/FC/71/wkr0020.pdf
3 https://healthmetrics.heart.org/wp-content/uploads/2017/10/Cardiovascular-Disease-A-Costly-Burden.pdf
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P1 Lipisense Lquve[ﬁq
Lipisense is a GalNAc-coniugated (liver targeted) LNA ANGPTL4 ASO R = 2]

P2 Lipodystrophy *
Gene therapy CombiGene
P3 Dyslipidemia
Small molecules
(DEL screening)

P4 CAP
ANGPTL4 ASO

* China, Hong Kong, Taiwan and Macau
** Combigene samarbetet avslutas under augusti 2024.

Om projekten
Projekt 1 - Lipisense®, (P1)

Lipisense® ar det projekt som kommit langst i utvecklingen mot ett fardigt likemedel. For
narvarande &r fas |-studien p& vig att avslutas och resultaten visar att Lipisense® tolereras vil
av forsokspersonerna, med en mycket positiv biverkningsprofil. Dessutom har studien visat
att Lipisense® fungerar farmokodynamiskt och interagerar med mRNA fér mélproteinet
ANGPTL4 for att forhindra att proteinet tillverkas i levercellerna. | februari 2024 godkandes
Lipigons ans6kan om klinisk prévning avseende fas ll-studie och malet ar att paborja studien
under forsta kvartalet 2024. Studien kommer att genomfoéras i Sverige vid tre till fyra olika
provningskliniker och inkludera upp till 26 patienter med kraftigt férhojda blodfetter av typen
triglycerid och underliggande typ 2-diabetes. Patienterna kommer att behandlas med fyra
doser av Lipisense® under en manad och direfter foljas upp under sex manader dar
sakerhetsparametrar, blodfetter och andra viktiga metabola faktorer studeras.

Lipisense® riktar initialt in sig pd behandling av sjukdomar dar kraftigt férhojda triglycerider i
blodet ar centralt. En av dessa sjukdomar ar svar hypertriglyceridemi (SHTG), vilket innebar
att triglyceridnivderna ar hogre an eller lika med 500 mg/dL. | dag lider cirka fem miljoner
patienter av SHTG pa de sju storsta marknaderna och antalet patienter forvantas 6ka i
framtiden som ett resultat av 6kad fetma, metabolt syndrom och typ 2-diabetes.

Av de patienter som behandlas med de triglyceridsiankande Iakemedel som i dag finns
tillgangliga nar endast hilften av patienterna sina behandlingsmal. Trots dessa begransningar
har tva av dessa likemedel uppnatt en toppforsiljning om éver 1 miljard USD.*
Férsaljningspotentialen for Lipisense® uppskattas till cirka 1,5 miljarder USD, baserad pa ett
pris om 6 000 USD per ar (vilket motsvarar priset for Repatha, en lipidsankande PCSK9-
hammare®) och en uppnadd marknadsandel fér Lipisense® om fem procent av antalet
patienter med mycket hoga triglyceridnivaer (SHTG).

Lipigon har ett samarbets- och licensavtal med Leaderna avseende utveckling av Lipisense®
for Kina, Hong Kong, Taiwan samt Macau. Samarbetet bedéms kunna ge intdkter bestaende

4 Global Data. Database:Epidemiology Market Size Search.

5 BRIDGEWATER, N.J. and TARRYTOWN, N.Y., Feb. 11, 2019 /PRNewswire/ -- Praluent® (alirocumab) will be made available at a new reduced
U.S. list price of $5,850 annually, a 60% reduction from the original

price, for both the 75 mg and 150 mg doses, beginning in early March. http://www.news.sanofi.us/2019-02-11-Sanofi-and-Regeneron-offer-
Praluent-R-alirocumab- at-a-new-reduced-U-S-listprice#:~:text=
BRIDGEWATER%2C%20N.J.%20and%20TARRYTOWN%2C%20N.Y.,doses%2C%20beginning%20in%20early%20March.
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av milstolpsbetalningar motsvarande ca 90 miljoner USD samt royalties pa nettoférsaljningen.
Bolaget erholl en forsta forskottsbetalning motsvarande 1,5 miljoner USD under varen 2023.
Leaderna forbereder nu en klinisk studie med Lipisense® i Kina.

Projekt 2 - Lipodystrofi, (P2)

Malmarknaden for ldkemedlet &r de patienter som lider av partiell lipodystrofi. Enligt Lipigons
samarbetspartner CombiGenes marknadsanalys berdknas det i dag finnas cirka 500 patienter
i USA och 300 patienter i EU. Det finns i dag inga verksamma behandlingsmajligheter for
dessa patienter. For att uppskatta den potentiella marknaden f6r Lipigons lakemedel kan man
anta att lakemedlet kan behandla mellan 25 och 50 procent av patienterna. Foér narvarande
bedoémer Lipigon att behandlingskostnaden per patient ligger pa 1,5 miljoner USD i USA och
1,3 miljoner USD i Europa.® Detta ger en total férsiljningspotential pd mellan 700 och 14 500
miljoner USD per ar. Den 1 februari 2024 meddelade Lipigon att CombiGene beslutat att
avsluta licensavtalet, vilket innebar att Lipigon atertar ansvaret for utvecklingen av P2
Lipodystrof. Projektet ska, efter atertagandet fran CombiGene i augusti 2024 utvarderas for
att se om forutsattningar finns for fortsatt utveckling.

Projekt 3 - Dyslipidemi, (P3)

Projekt 3 syftar till att behandla patienter med dyslipidemi, allmanna blodfettsrubbningar.
Behandlingen fokuserar pa att hjalpa patienter som inte svarar pa konventionell behandling,
vilket utgor cirka 70 procent av de som drabbas. En smamolekyl gér det mojligt att ge
behandlingen i tablettform. For indikationer dar flera miljoner patienter behover livslang
behandling for att minska risken for hjart-karlsjukdom ar tabletter det féredragna
administreringssattet. Enligt Lipigons bedémning, som ar baserad pa liknande lakemedel, har
detta lakemedel sa kallad blockbuster-potential, det vill siga kan generera en arlig forsaljning
pa minst 1 miljard USD.

Projekt 4 - CAP (Community Acquired Pneumonia), (P4)

Projekt 4 avser att behandla och forebygga lungskador i samband med samhallsférvarvad
lunginflammation, CAP. Lunginflammation, en ledande orsak till sjukhusinlaggning, kan leda
till allvarliga komplikationer sdsom andnédssyndrom (ARDS), ett livshotande tillstand som
orsakar lagt syreinnehall i blodet.”

Studier har visat att ANGPTL4-nivaerna ar forhojda hos patienter med ARDS och att dessa
nivaer korrelerar med sjukdomens svarighetsgrad och dédlighet. Liksom P1, Lipisense®, ar
malproteinet i CAP-projektet ANGPTL4, och man anvander samma typ av
nukleinsyralakemedel, vilket forvantas ge effekt. ANGPTL4 bidrar till 6kat lackage i lungornas
blodkirl, vilket leder till inflammationsdriven lungskada.® Denna effekt ir oberoende av
inflammationens ursprungliga orsak, vilket gor behandling med detta malprotein majlig for
patienter med lunginflammation oavsett infektionskalla. Att hamma ANGPTL4 forvantas
kunna forbattra 6verlevnaden hos drabbade patienter.

6 https://issuu.com/pub10/docs/combigene_annualreport_2019?fr=sZGY4MjJE3ODcwNQ.

7 Diamond, M. Acute Respiratory Distress Syndrome. 2022. StatPearls. Treasure Island (FL): StatPearls Publishing.

8 Li L, et al. Angiopoietin-like 4 Increases Pulmonary Tissue Leakiness and Damage during Influenza Pneumonia . Cell Reports . 10. 5. 654-663 .
February 2015 . 25660016 . 10.1016/j. celrep.2015.01.011.
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| USA, Europa och Japan drabbas arligen 4-5 miljoner manniskor av CAP? och ungefir 900
000 personer av ARDS™. For behandling av CAP anviands framst antibiotika vid bakteriell
lunginflammation, dar dodligheten bland sjukhusinlagda patienter ligger pa ungefar 8 procent.
Fér ARDS ar motsvarande siffra cirka 40 procent.!! Fér nirvarande finns det ingen godkind
lakemedelsbehandling for patienter med ARDS.

Baserat pa Bolagets analys representerar CAP-projektet en marknadsmojlighet vard flera
miljarder USD.

? GlobalData. (2024). Epidemiology database. Retrieved April 15, 2024.

10 GlobalData. (2024). Epidemiology database. Retrieved April 15, 2024.

1 Torres, A., & Rello, J. (2010). Update in Community-acquired and Nosocomial Pneumonia 2009. American Journal of Respiratory and Critical Care
Medicine, 181(2), 782.
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Aktien

Pa balansdagen den 31 mars 2024 uppgick det totala antal aktier till 126 422 281 med ett
kvotvarde om cirka 0,11 SEK. Aktiekapitalet uppgick till 14 246 235 kronor. Samtliga aktier
har rostetal 1.

Storsta aktiedgare per 31 mars 2024

Namn Antal aktier %
Nordnet Pensionsforsidkring AB 12 504 410 9,9%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 8 384 386 6,6%
Rekonstructa AB 6125005 4,8%
Alandsbanken Abp (Finland), svensk filial 5568171 4.4%
Magbaleo AB 4 500 000 3,6%
HANDELSBANKEN LIV FORSAKRINGSAKTIEBOLAG 3791980 3,0%
Fort Knox Férvaring AB 3679 218 2,9%
RJAN Holding AB 2 646 880 2,1%
Tuvedalen Limited 2254734 1,8%
SIP 203, YOUPLUS ASSURANCE 1372397 1,1%
Ovriga 75 595 100 59,8%
Totalt antal aktier 126 422 281 100,0%
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Kommentarer till finansiella rapporterna

Omsattning och resultat

Januari-mars

Under kvartalet uppgick rérelsens nettoomsattning till O tkr (0). Ovriga rérelseintikter
uppgick till 300 tkr (25) och avser valutavinster.

Personalkostnaderna under perioden uppgick till -1 910 tkr (-2 022).

Ovriga externa kostnader under kvartalet uppgick till -5 741 tkr (-4 807). Okningen beror
huvudsakligen pa hogre kliniska kostnader i samband med uppstarten av fas ll-studien,
jAmfort med féregdende ar.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -7 415 tkr (-6 836).

Finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden januari till mars uppgick till
-8 577 tkr (-5 365). Férandringen beror pa 6kade rorelsekostnader i form av
milstolpsbetalningar i samband med uppstarten av fas ll-studien.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 387tkr (0) fér perioden januari till
mars. Forandringen beror pa personalens inbetalningar i samband med férvarvet av
teckningsoptioner i programmet 2023/2027.

Likvida medel per den 31 mars 2024 uppgick till 24 003 tkr (4 272).

Bolagets eget kapital per den 31 mars 2024 uppgick till 21 416 tkr (-2 965). Férandringen
forklaras av de nyemissioner som genomfordes under varen och hésten 2023. Se not 5 for
mer information om Bolagets eget kapital. Bolagets eget kapital per aktie fore utspadning

uppgick den 31 mars 2024 till 0,17 kr (-0,15).

Per den 31 mars 2024 uppgick Bolagets soliditet till 83,1 % (-62,1 %).
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Resultatrakning

tkr 2024 2023 2023
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Nettoomsattning - - 16 407
Ovriga intakter 300 25 1074
Summa intakter 300 25 17 481
Ovriga externa kostnader -5741 -4 807 -21524
Personalkostnader -1 910 -2022 -7 436
Ovriga rorelsekostnader -58 -34 -869
Avskrivningar -6 -6 -24
Rorelseresultat -7 414 -6 844 -12 371
Ranteintakter 0 8 246
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 - -3
Resultat foére skatt -7 415 -6 836 -12 128
Inkomstskatt - - -
ARETS RESULTAT -7 415 -6 836 -12 128
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,06 -0,34 -0,19
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -0,05 -0,33 -0,08
Antal aktier, vagt genomsnitt 126 422 281 20244 424 64 121 185
Antal aktier vid full utspadning 159418519 20830924 160005019
Antal aktier vid rapportperiodens slut 126 422 281 20244 424 126 422 281
Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) | Delarsrapport 1 januari-31 mars 2024 10



Balansrakning

31 mars 31 mars 31 december
tkr Not 2024 2023 2023
Tillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 43 67 49
Finansiella anldggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar 43 67 49
Qmsdttningstillgdngar
Ovriga fordringar 1161 366 1247
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 559 67 379
Summa kortfristiga fordringar 1721 433 1627
Kassa och bank 24 003 4272 31927
Summa omsattningstillgangar 25724 4705 33553
SUMMA TILLGANGAR 25766 4772 33 602
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 14 246 2281 14 246
Ej registrerat aktiekapital
Summa bundet eget kapital 14 246 2281 14 246
Fritt eget kapital
Overkursfond 127 553 102 817 127 553
Balanserat resultat -112 968 -101 227 -101 227
Periodens resultat -7 415 -6 836 -12128
Summa fritt eget kapital 7 170 -5 246 14 198
Summa eget kapital 5 21416 -2 965 28 445
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1863 2494 2433
Ovriga kortfristiga skulder 919 892 959
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1569 4 351 1766
Summa kortfristiga skulder 4 350 7737 5158
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25766 4772 33 602
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Eget kapital

Bundet Fritt eget kapital
eget kapital B
tkr Not Aktiekapital Overkurs Balanserat Periodens Totalt
fond resultat resultat eget
kapital
Ingaende eget kapital 2024-01-01 14 246 127553  -101 227 -12 128 28 445
Omforing foregaende ars resultat - - -12 128 12 128 0
Periodens resultat = = = -7 415 -7 415
Transaktioner med aktiedgare
Itzlgﬁﬁ?ggfptionsprogram personal i i e ) s
Utgaende eget kapital 2024-03-31 14 246 127 553 -112 968 -7 415 21416
Ingdende eget kapital 2023-01-01 2281 102 817 -63 522 -37 705 3871
Omforing féregdende ars resultat - - -37 705 37 705 0
Periodens resultat - - - -6 836 -6 836
Utgaende eget kapital 2022-03-31 2281 102 817 -101 227 -6 836 -2965
Ingdende eget kapital 2023-01-01 2281 102 817 -63 522 -37 705 3871
Omforing féregaende ars resultat - - -37 705 37 705 0
Periodens resultat = = = -12 128 -12 128
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 5 11 965 29 364 - - 41 329
Emissionskostnader - -4 628 - - -4 628
Utgaende eget kapital 2023-12-31 14 246 127 553 -101 227 -12 128 28 445
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Kassaflodesanalys

tkr Not 2024 2023 2023
Jan-mar Jan-mar  Jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -7 414 -6844  -12371
Erhallna/Betalda rantor -1 8 244
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet:
Vardeférandring valutakonton -267 - 93
Avskrivningar 6 6 24
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -7 676 -6830 -12011
Kassafl6de fran forandringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -94 674 -520
Okning/minskning av kortfristiga skulder -808 791 -1788
Kassaflode fran den Idpande verksamheten -8 577 -5365 -14 319
Investeringsverksamheten
Forvarv av anldggningstillgdngar - - 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - 0
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 29 343
Losen av aktieoptioner - - 13 922
Kapitalanskaffningskostnader - - -6 564
Inbetalning teckningsoptioner personal 5 387 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 387 - 36701
Periodens kassaflode -8 191 -5 365 22 382
Valutakursdifferens i likvida medel 267 - -91
Likvida medel vid periodens borjan 31 928 9 637 9 637
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 24 003 4272 31928
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enIighe’E med arsredovisningslagen och Bokforings-
namndens allmdnna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning for 2023. Siffrorna
inom parentes avser motsvarande period féregdende ar om ej annat anges.

Not 2 Transaktioner med nirstaende

Under kvartalet har Stefan Pierrou, bolagets utvecklingschef och medlem av bolagets
ledningsgrupp, via det egna bolaget ESP Life Science AB, debiterat 222 tkr. Fakturerade
arvoden avser i huvudsak arbete med klinisk utveckling. Cordator AB, ett narstaende bolag till
Lars Ohman, fakturerade 130 tkr under kvartalet for affarsutvecklingsarbete.

Det har i 6vrigt ej forekommit nagra vasentliga transaktioner med nérstaende.

Not 3 Utvalda finansiella data i sammandrag

2024 2023 2023

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

Nettoomsittning, tkr - - 16 407
Ovriga intakter 300 25 1074
Resultat efter skatt, tkr -7 415 -6 836 -12 128
Balansomslutning, tkr 25766 4772 33 602
Periodens kassaflode, tkr -8 191 -5 365 22 382
Periodens kassaflode per aktie, kr -0,06 -0,27 0,35
Likvida medel, tkr 24 003 4272 31927
Eget kapital per aktie, kr 0,17 -0,15 0,22
Soliditet, % 83,12% -62,13% 84,65%

Not 4 Risker och osdkerheter i sammandrag

Lipigons vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade risker
sasom risker relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och
framtida finansiering. Bolagets varde &r till stor del beroende av framgangen for bolagets
utvecklingsprojekt och férmaga att inga partnerskap med stérre lakemedelsbolag. Lipigons
framsta likemedelskandidat Lipisense® befinner sig i klinisk utvecklingsfas och det finns en
risk att bolaget inte nar uppsatta mal i kliniska studier eller erhdller marknadsgodkannande
och darfor inte nar tillracklig [bnsamhet.
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Bolaget har inte genererat tillrackliga intdkter for att uppna positivt kassaflode vilket innebar
att bolaget behover tillgang till kapital innan dess kassaflode blir positivt. Tillgadngen till kapital
kan vara begransad vid tillfallen da bolaget behdver det. For mer information avseende
riskerna kopplade till Bolaget och dess verksamhet hanvisas till Bolagets arsredovisning for
2023.

Not 5 Eget kapital

Bolagets egna kapital var pa balansdagen av Q1 2023 negativt. Under det forsta kvartalet
genomfoérdes en foretradesemission om cirka 35,4 MSEK som avslutades den 24 april 2023.

Under kvartalet har Lipigons personal och nyckelpersoner férvarvat optioner i programmet
2023/2027 till ett varde av 387 tkr.

Not 6 Teckningsoptioner

Nedan féljer en sammanfattning av bolagets utestdende optioner per den 31 mars 2024. Vid
fullt utnyttjande av samtliga optioner blir utspadningen av nuvarande aktiedgare 21 %.

Varde
per
Antal Losen tilldelad Volatili- Riskfri  Teckningsratt Teckning,
Program Innehavare optioner pris option tet, % ranta, % per option ar
Ovriga i i i Maj-jun
TO3 aktiesigare 25 616 238 () 1 2024
Tecknings- Personal och
optioner andra 7380000 0,82 0,08 58,9 -0,23 1 Sf:E 285?
2023/2027 nyckelpersoner
32996 238
Totalt

(I) 70 procent av den volymviagda genomsnittskursen fér Bolagets aktie under en period om 10
handelsdagar fran och med dagen efter att Bolaget genom pressmeddelande informerat om det sista
patientbesoket i fas Il-studien fér Bolagets likemedelskandidat Lipisense®, eller vid franvaro av sddant
meddelande, under perioden fran och med den 6 maj 2024 till och med den 20 maj 2024, dock lagst
aktiens kvotvarde och hogst 0,8 kr.

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) | Delarsrapport 1 januari-31 mars 2024 15



Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for Iamnade alternativa nyckeltal
ar att de anvands av foretagsledningen for att bedéma den finansiella utvecklingen och
darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas
definitioner pa samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Harledning av alternativa nyckeltal

2024 2023 2023
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr -8 191 -5 365 22 382
Genomsnittligt antal aktier 126 422 281 20244 424 64 121 185
Kassaflode per aktie (SEK) -0,06 -0,27 0,35
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 21416 -2 965 28 445
Antal aktier vid periodens utgang 126 422 281 20244424 126422281
0,17 -0,15 0,22
Soliditet
Eget kapital, tkr 21416 -2 965 28 445
Summa eget kapital och skulder, tkr 25766 4772 33 602
Soliditet, % 83,12% -62,13% 84,65%
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Definitioner

Nyckeltal

Definition

Motivering

Antal aktier

Balansomslutning
Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier
Nettoomsattning
Rapportperiod

Resultat per aktie fére

utspadning

Resultat per aktie efter
utspadning

Resultat per aktie efter full
utspadning

Soliditet

Antal aktier vid periodens slut

Summa tillgangar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal
aktier vid periodens slut

Genomsnittligt antal utestaende
aktier under rapportperioden

Omséttning for perioden

Januari-december 2023

Periodens resultat dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier

Periodens resultat dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier
inklusive, vid aktuell tidpunkt,
utspadning pa grund av aktie-
relaterade instrument

Periodens resultat dividerat med
antalet aktier vid full utspadning

Summa eget kapital som procent av

summa tillgangar

Relevant vid berdkning av eget kapital
per enskild aktie

Relevant vid berakning av soliditet
Matt for att beskriva eget kapital per
aktie

Relevant vid berakning av resultat per
aktie

Vardet av forsaljning av varor och
tjanster

Forklaring av period som
delarsrapporten omfattar

Matt for att beskriva resultat per
enskild aktie

Matt for att beskriva resultat per
enskild aktie

Matt for att beskriva resultat per
enskild aktie

Matt for att bedéma bolagets
mojligheter att uppfylla sina
finansiella ataganden
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Ovriga upplysningar

Kontaktuppgifter

Lipigon Pharmaceuticals AB (Org. Nr. 556810-9077)
Stefan K. Nilsson, VD

Telefon: +46 (0) 70-578 17 68

E-post: stefan@lipigon.se

Tvistevagen 48 C, 907 36 Umead

Finansiell kalender

Delarsrapport april-juni 2024 27 augusti 2024
Delarsrapport juli-september 2024 21 november 2024
Bokslutskommuniké 2024 19 februari 2025

Delarsrapport januari-mars 2025 27 maj 2025

Revision

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisor.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande 6versikt

av bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Umea den 28 maj 2024

Lars Ohman Johannes Hulthe Eva Pinotti Lindgvist
Ordforande Ledamot Ledamot
Jessica Martinsson David Westberg Fredrik Lindgren
Ledamot Ledamot Ledamot

Stefan K. Nilsson
Verkstillande direktor
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