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Delarsrapport januari-mars 2018

Viktiga handelser januari-mars 2018

e Fordubblad férséljning jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

e Tagit emot en order pa branslecellsstacken PowerCell S2 fran en kinesisk kund, till ett varde

av 6,5 MSEK.

e Beviljats ett nytt svenskt patent fér en innovation som ger hogre effektivitet nar

branslecellsstackar drivs pa reformatgas.

e Startat utvecklingen av ett portabelt brénslecellssystem som ar plug-and-play genom det

EU-finansierade projektet EVERYWHZ2ERE.

e Inlett utvecklingen av teknik som ska sanka kostnaderna for vatgas genom det EU-

finansierade projektet HYDRAITE.

e Har fatt ett patent godkéant i Kina, Kanada och Sydkorea f6r en innovation som gor att
PowerCell S2 kan tillverkas mer kostnadseffektivt samtidigt som produktens effekttathet

Okas.

Finansiellt sammandrag

2018
Alla belopp i TSEK jan-mar
Nettoomsattning 7814
Rorelseresultat -18 809
Resultat efter skatt -18 957
Roérelsens kassaflode -10 198

2017 2017
jan-mar jan-dec
3940 36738
-15923 -66 697
-15923 -66 704
-12 264 -51324

Viktiga handelser efter periodens utgang

e Tagit emot en prototyporder fran en internationell Tier 1-leverant6r pa PowerCell S3

brénslecellsstackar till ett varde av 6,9 MSEK.

e Har tagit emot en order vérd 2,3 MSEK fran aterkommande kinesisk kund géllande

kommersiella fordon.

e Har, genom bolagets norska joint venture Hyon, utvalts att delta i utvecklingen av

emissionsfria fartyg.

e Tecknat avtal med Dana Inc. som sékrar leveranser av bipolara plattor av hog kvalitet.
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VD:s kommentarer

Fler marknadsaktiviteter an ndgonsin tidigare

Strukturerat och strategiskt bygger vi PowerCell. Vi
fortsitter omvandlingen fran en
utvecklingsfokuserad organisation till att bli ett
kundorienterat kommersiellt spjutspetsbolag.

Var marknadsstrategi ligger fast, med fullt fokus pa att
utveckla de segment som vi har prioriterat - samtidigt PowerCell
som vi fortsatter att dgna sarskild uppmarksamhet at PowerCell PEM
den véaxande efterfragan som finns i Kina. Vi bygger vart bei

varumarke, levererar hogprestandastackar med Sng hydroger
premiumkvalitet och har gott anseende, vilket bekraftas Visit Www.por
av manga forfragningar och aterkommande kunder.

Forsaljningen under kvartalet uppgick till 7,8 MSEK vilket ar en férdubbling jamfért med
motsvarande kvartal féregaende ar. Branschen préglas av langa inférsaljningsprocesser och
dérefter skall kunderna testa, prova och utvardera innan de lagger serieorder. Vi ser dock att
marknaden férandras och att ledtiderna bérjar krympa. Vi ser ocksa att kvaliteten har blivit
hogre pa de dkande antal forfragningar som vi har fatt in. Vi har tillfalligt en lagre
bruttomarginal pa ett antal salda prototyper under kvartalet, da vi i ett specifikt fall ville sékra
en strategiskt viktig kund. Utvecklingskostnaderna féljer plan och processen pagar for att starta
volymproduktion. Vi har ocksa pabdérjat investering i vara labb for att kunna testa och utveckla
storre stackar, vilket belastar kvartalets kassaflode med ca 11 MSEK.

Vart viktiga projekt AutoStack-Industrie med partners som VW, BMW, Daimler och Ford
fortgar enligt plan. Arbetet tillsammans med Bosch, som vi gor f6r Nikola Motor Companys
lastbilar, har intensifierats och som tidigare har kommunicerats férvantar vi oss avrop fran
Wuhan Tiger senare under aret, om deras tester utvecklas val. Aldrig férr har vi genomfort sa
manga marknadsaktiviteter som under férsta kvartalet 2018. Antalet offerter som vi har ute
hos kunder och potentiella kunder har aldrig varit sa stort.

Det &r fortsatt stor aktivitet i Kina dar vi under kvartalet har tagit emot flera ordrar pa
PowerCell S2 stackar for tester i kundernas fordon. En av dem &r en tillaggsorder pa 6,5 MSEK
fran en existerande kund.

Under kvartalet har vi dessutom gatt in i tva nya EU-finansierade projekt. | projektet
EVERYWH2ERE utvecklar vi branslecellssystem som ska kunna anvéndas fér stromférsorjning i
stadsmiljéer da man har ett tillfalligt behov av elkraft, exempelvis pa byggarbetsplatser,
musikfestivaler och andra evenemang. Projektet HYDRAITE har som mal att minska kostnaden
for kvalitetssakring av bransle och darmed kostnaden for vatgas. Vidare har vi under kvartalet
ocksa tagit tva nya patent ytterligare som befaster PowerCell som ett spjutspetsforetag inom
branslecellsteknik.
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Alla omvarldsfaktorer samverkar for att bransleceller och vitgas som energibarare (fran
sol/vind) kommer bli det vinnande konceptet. Efter dieselgate kommer stad efter stad inféra
emissionsfria zoner. Kina och Japan har redan insett att enbart batteribilar inte &r mojligt, pa
grund av deras staders begrinsade natkapacitet och brist pa laddstolpar, utan satsar stort pa
bransleceller och vatgasinfrastruktur.PowerCell star starkt strategiskt positionerad infér denna
férandring. Tillsammans med var genomténkta strategi med skalbara och moduléra produkter
och starka partnerrelationer med stora globala leverantérer, har vi goda férutsattningar att
snabbt kunna skala upp nar den tkande efterfragan tar vid.

Per Wassén
VD, PowerCell Sweden AB
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Finansiell rapport januari-mars 2018

Omsattning och resultat

Férsaljningen fér perioden januari till mars 2018 uppgick till 7 814 (3 940") TSEK. Den kraftiga
okningen ar framst hanforlig till en 6kad leveranstakt till kinesiska kunder med bland annat
PowerCell S2 stackar till Wuhan Tiger.

Ovriga rorelseintékter, vilka framst bestar av bidragsfinansieringen, uppgick fér perioden till 2
816 (2 359) TSEK.

Rorelseresultatet landade pa -18 953 (-15 923) TSEK for perioden januari till mars. Som ett led i
den pagaende industrialiserings- och kommersialiseringsfasen har férsaljnings- och
administrationskostnader 6kat under detta kvartal enligt plan.

Kassaflode

Roérelsens kassaflode for perioden blev -20 993 (-12 721) TSEK. Under kvartalet har
investeringar paboérjats i vara laboratorier for att kunna testa och utveckla stérre stackar, vilket
belastar kassaflédet med -10 795 TSEK.

Finansiering

Pagaende samarbetsprojekt, med finansiering fran Energimyndigheten och EU, om totalt ca 60
MSEK fran vilka utbetalningar under perioden januari till mars har erhallits om 9 525 (4 110)
TSEK.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna beskrivs mer utforligt i bolagets arsredovisning for rékenskapsaret
2017.

Vasentliga risker i sammandrag

Operativa risker

PowerCell ar genom sin verksamhet exponerat for risker och osdkerhetsfaktorer. Bolagets
verksamhet har hittills i huvudsak varit produktutveckling. Darutéver har bolaget levererat ett
antal produkter vilka fér narvarande utvarderas av kunder. Riskerna ar darmed férknippade
med dels att utvecklingsverksamheten fortléper enligt plan och inte drabbas av stérre
forseningar, kostnadsdkningar eller andra svarigheter. Dels att kundernas utvérderingar utfaller
enligt 6nskemal, och att bolagets férsaljning 6kar i takt med kommersialiseringen inom den
tidsram som styrelsen bedémt som sannolik.

Finansiella risker

Bolaget ar finansierat av externt kapital i form av aktiekapital och lan och kommer sa att vara
till dess forséljningen av produkter kommer igang i stérre skala. Med 6kande foérséaljning
kommer bolaget bli utsatt fér valutaexponering da merparten av intdkterna och kostnaderna
beraknas komma att erhallas och erldggas i andra valutor &n svenska kronor.

T Siffror inom parenteser avser motsvarande period under 2017.
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Marknadsrelaterade risker

Bolagets produkter bygger pa branslecellsteknik, vilken ar relativt ny i kommersiella
sammanhang. Detta kan innebéra, trots att bolagets produkter prestanda- och affarsmassigt
dvertraffar konkurrerande teknologi, att kunderna byter ut sina system i en langsammare takt
an forvantat.

Transaktioner med narstdende
Under perioden har inga transaktioner med narstaende forekommit.

Langsiktiga incitamentsprogram
Bolagets personaloptionsprogram fér ledande befattningshavare och personal I6pte ut 31
december 2017. Inget personaloptionsprogram |6per fér narvarande.

Aktien
Aktien &r noterad pa First North vid Nasdaqg Stockholm
(PCELL, ISIN kod: SE 000 642 5815, LEI kod: 549300751)7TGOK3VCO02).

Aktiekapitalet i PowerCell uppgar per den 31 mars 2018 till 1141113,82 SEK och ar fordelat pa
51868 810 aktier med ett kvotvarde om 0,022 SEK.

Agarférteckning per den 31 mars 2018*

Antal aktier ~ Agarandel

Midroc New Technology 7695 220 14,8 %
Fouriertransform 7695 220 14,8 %
Finindus 5444736 10,5 %
Avanza Pension 3655888 6,9 %
Ovriga 27 466 746 53,0 %
Totalt 51868 810 100,0 %

* Kalla: Euroclear

Kommande rapporttillfallen
e Delarsrapport Q2, 23 augusti 2018
e Delarsrapport Q3, 1 november 2018

Goteborg den 3 maj 2018

Magnus Jonsson Goran Linder Dirk De Boever
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
André Martin Asa Severed Mattias Silfversparre
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Hasse Johansson Per Wassén
Styrelseledamot VD

Denna rapport har e] granskats av bolagets revisorer.
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RESULTATRAKNING, TSEK
Nettoomsattning
Kostnad for salda varor/tjanster

Bruttoresultat
Forséljnings- och
administrationskostnader
Forsknings- och
utvecklingskostnader

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelsekostnader
Rérelseresultat

Finansiella poster

Réntekostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat
RESULTAT
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2018
jan-mar

7814
-6 103
171

-6 528

-16 592
2794
-194
-18 809

-148
-18 957

-18 957

2017
jan-mar

3940
-2 521
1419

-3209

-16 460
2359
-32
-15923

-15923

-15923

2017
jan-dec

36738
-25716
11022

-19 457

-67 858
9932
-336
-66 697

-66 704

-66 704



BALANSRAKNING, TSEK
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Varulager mm

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Aktiekapital

Ovrigt bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Arets resultat

Summa eget kapital

Avsattning for pensioner och liknande forpliktelser
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder
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2018
mar-31

1026
297N
1858
32595
9946
20 404
196 816
227166
259 761

1141
680

187 060
-18 957
169 924
39854
49983
89 837
259 761

2017
mar-31

803

16 592
234

17 629
3447
13785
48 483
65715
83344

985
803
34717
-15923
20582
495
39987
22280
62762
83344

2017
dec-31

967

20 644
1858

23 469
6508
26 286
217 809
250 603
274 072

1137
725
253723
-66 704
188 881
39854
45337
85191
274072



KASSAFLODESANALYS, TSEK
Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet

Erhallen rénta
Erlagd ranta
Betald/erhallen inkomstskatt

Foérandringar i rérelsekapital
Forandring varulager
Forandring rorelsefordringar
Forandring rorelseskulder

Kassaflode fran den Iopande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i anldggningstillgangar

Investeringar i dotter- och
intresseforetag

Kassafléde fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Amortering
Inlésning av personaloptioner
Nyemission

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

IB likvida medel
UB likvida medel

Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet

Avskrivningar

Ovriga ej kassaflodespéverkande poster
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2018
jan-mar

-18 809

1668

-370

-3439
6 249
4503

-10198

-10 795

-10 795

-20 993

217 809
196 816

1668

1668

2017
jan-mar

-15923

1317

-237

-84
-673
3336

-12 264

-457

-457

-12721

61204
48 483

1490
-173
1317

2017
jan-dec

-66 697

5543

-3144
-13 366
26 351

-51324

-9394
-1624

-11018

-133
4508
214572

218 947

156 605

61204
217 809

621
-668
5543



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL, TSEK

Bundet eget kapital Fritt eget kapital Summa
eget
kapital
Aktie- Pagaende Fond for Over- Ovrigt
kapital nyemission utvecklings- kursfond  fritt eget
utgifter kapital
2017-01-01 985 736 327 064 -292 280 36 505
Aktivering av
utvecklingsutgifter 80 -80
Uppl6sning
utvecklingsutgifter - -95 - 95
Nyemission 148 214 424 214 572
Inlésen av
personaloptioner 4 4500 - 4508
Arets resultat - -66 704 -66 704
2017-12-31 1137 721 545988 -358 969 188 881
2018-01-01 1137 721 545988 -358 969 188 881
Uppl6sning
utvecklingsutgifter - -41 - 41
Registrering av
nyemission 4 - - -
Periodens resultat -18 957 18957
2018-03-31 1141 680 545988  -377 885 169 924
2018 2017 2017
NYCKELTAL jan-mar jan-mar jan-dec
Lonsamhet (procent)
Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital neg. neg. neg.
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital neg. neg. neg.
Kapitalstruktur
Soliditet 65% 25% 69%
Data per aktie (SEK)
Utestdende aktier 51868 810 44784392 51678890
Genomsnittligt antal utestdende aktier 51773 850 44784392 48231641
Resultat per aktie -0,4 -0,4 -13
Resultat per aktie vid full utspadning -0,4 -0,4 -1,5

Utdelning per aktie
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Definitioner

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt totalt kapital.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till antal aktier.

Utdelning per aktie
Beslutad utdelning per beréttigad aktie.

PowerCell Sweden AB i korthet

PowerCell Sweden AB (publ) utvecklar och tillverkar branslecellsstackar och -system for
stationdra och mobila anvandningsomraden, och erbjuder en unikt hég energidensitet.
Branslecellerna drivs av ren eller reformerad vatgas och genererar elektricitet och varme utan
nagra andra utsldpp an vatten. Stackarna och systemen &r kompakta, moduléra och skalbara,
och darmed latta att anpassa till kundernas behov.

PowerCell grundades 2008 som en industriell spin-out fran Volvokoncernen. Bolagets aktie
(PCELL) &r sedan 2014 féremal fér handel pa Nasdaq First North Stockholm med G&W
Fondkommission som Certified Adviser.

For ytterligare information:
VD Per Wassén, +46 (0) 31720 36 20, per.wassen@powercell.se
Bolagets hemsida: www.powercell.se

HYDRAITE och EVERYWH2ERE finansieras av Fuel Cells and Hydrogen 2 Joint Undertaking som mottar
stod fran EU:s forsknings- och innovationsprogram Hydrogen Europe and Hydrogen Europe research.
AutoStack-Industrie finansieras av det tyska ministeriet fér transport och digital infrastruktur genom
programmet NOW.
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