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VD har ordet

Ett turbulent ar fér US Energy Group AB

Ovanstéaende rubrik &r ingen dverdrift. Bolaget har under 2014 fatt uppleva saval upp som nergangar,
medan aktiedgarna tyvarr endast bjudits pa det senare. Aret inleddes med arbetet med
sammanslagningen mellan fd Swede Resources AB och US Energy Growth AB. Denna
sammanslagning skedde i en milj6 som praglades av stor framtidstro, delvis pahejad av mycket hoga -
och stigande - ravarupriser. Tyvérr utvecklades inte verksamheten pa ett sadant satt som bolagets
agare hoppats pa, och saval styrelse som féretagsledning byttes ut pa en extra bolagsstdmma i

november.

Mitt arbete fran november och fram till dags dato har i huvudsak agnats &t at bringa ordning i bolagets
affarer samt att genomfora atgarder for att 6ka produktionen av olja/gas, framst inom ramen for

befintliga borrningstillstand i Texas. Bada dessa u

ppgifter har visat sig vara mer krévande avseende

saval tid som resurser 4n vad jag initialt trodde och hoppades pa. Jag brukar likna mitt atagande som
tf. vd f6r US Energy Group AB vid Columbus férsdk att hitta bakvégen till Indien. Hade han vetat vad
som lag framfér honom s& hade han kanske aldrig forsokt.

Men nu bérjar arbetet antligen ge frukt. Bolaget bérjar komma igang med saval borrning som
produktion. Jag ser framtiden an med stor tillférsikt.

Vi tjatar med en dares envishet om bolagets kriter

ier - men de &r viktiga och tal att repeteras. US

Energy Group AB ska vara verksamma i geografiska omraden som kannetecknas av:

Politiskt stabilitet - Uppbyggd infrastruktur - Lokal avsattning for utvunna produkter.

Borlange, Maj 2015 Anders Lagerberg
VD, US Energy Group AB (publ)

US Energy AB (publ) i korthet

US Energy AB (publ) investerar i olja och gas bade prospektering och produktion. Malet &r att bli en
betydande aktér pa marknaden. Koncernens portfélj bestod vid arsskiftet 2014/2015 av 67
produktionsenheter. Den sammantagna produktionen i bolagets kallor uppgar till ca 23 fat/dygn.

Investeringarna har gjorts i Texas, Oklahoma och

Louisiana i USA samt i Ungern.

Agarandelarna i de aktuella kéllorna varierar fran 0,5% - 98,5%. Under 2011 investerade Swede
Resources i leaseomraden dar koncernen i dag dger 83,2 %.

US Energy AB (publ) hade 2014-12-31 920 aktied
2005 upptagna till handel pa AktieTorget under ko

gare och bolagets B-aktier ar sedan 21 december
rtnamnet USEG B.
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for US Energy Group AB (publ.), organisationsnummer
556611-6934, avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2014, Bolaget
har sitt sate i Stockholm. Redovisningsvaluta &r SEK.

Bolaget har under aret andrat firmanamn fran Swede Resources AB (publ). Bolaget har fér den del av
verksamheten som avser forvaltning av olje- och gaskallor registrerad bifirma: Swede Resources.

Allmant om verksamheten

Verksamhet
US Energy Group AB (publ), med sate i Borlénge, ar ett svenskt gas- och oljebolag som bildades i maj
2001. Bolagets B-aktier &r upptagna till handel pa Aktietorget sedan den 21 december 2005.

Bolagets investeringar &r koncentrerade till Texas, Louisiana och Oklahoma USA samt ill Ungern.
Investeringar gors bade i prospektering och i befintlig produktion. US Energy Groups portfélj bestod vid
arsskiftet av 60-tal producerande brunnar i USA och 4 brunnar som férbereds fér borrning alternativt
driftsattning.

I Ungern fanns vid samma tidpunkt tva producerande brunnar. | koncernens portfdlj finns dven
finansiella anlaggningstillgangar med delégande i tva bolag: Recap Energy Inc i USA och Petro
Hungaria kft i Ungern.

US Energy Group har som malséttning att bygga en diversifierad portfdlj av gas- och oljeproduktion
framst i USA. Investeringar sker efter en noggrann analys av samarbetspartners och framfér allt det
material som ligger till grund fér eventuella borrbesiut.

Investeringar skall ske utefter US Energy Groups investeringsstrategi:

- Politiskt stabila omraden

- Utbyggd infrastruktur

- Lokal avsattning for utvunnen produkt.

AFFARSIDE & STRATEGI

Affarsidé

US Energy Group AB ska selektivt investera i andelar i olje- och gasfyndigheter, samt féradla dessa till
I6nsamt producerande enheter.

Strategi

US Energy Group AB ska koncentrera sin verksamhet till omraden som
- ar politiskt stabila

- haren god infrastruktur med Vvégar, pipeline etc, samt

- har avséttning for olja och gas i dess omedelbara narhet

Bolaget efterstrévar en hog &garandel i respektive kalla, och kriver direktdgande med tillhérande
lagfart. Riskerna ska begransas genom ett spritt &gande i olika kallor.

US Energy Group AB har tillgangar i Ungern och USA. Bolaget efterstravar att utveckla sin verksamhet
genom att aktivt soka nya prospekteringsomraden samt att férvarva andelar i producerande filt med
utvecklingspotential, framst i sédra USA.
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ORGANISATION

STYRELSEN
Styrelseordférande
Frank Teneberg - Fodd 1957. Invald i styrelsen 2014.

Styrelseledamot
Kristin Haglund - Fédd 1979. Invald i styrelsen 2014.

Styrelseledamot
Mikael Eriksson - F6dd 1964. Invald i styrelsen 2014.

Styrelseledamot
Hakan Gustav - Fédd 1948. Invald i styrelsen 2014.

Styrelseledamot
Bo Johansson - Fédd 1966. Invald i styrelsen 2014.

TfVD
Anders Lagerberg - Fodd 1964. Tilltradde 4 november 2014,

REVISOR
Thomas Almqvist, Auktoriserad revisor Ernst & Young AB.

Agarforhallande

U.S. Energy hade 914 aktiedgare per 30 december 2014. | tabellen nedan redovisas de 10 stérsta
agarna innehav enligt utdrag fran Euroclears (tidigare VPC) férteckning per 2014-12-30. Styrelsen
k&nner inte till att det finns nagot aktiedgaravtal mellan bolagets aktieagare eller att bolagets &gs eller
kontrolleras direkt eller indirekt av nagon enskild part. Bolagets aktier ar av tva serier, serie A med
rostvérde 10 och serie B med rostvarde 1.

Aktiedgare Serie A Serie B Kapital i % Réster i %
Atlas Group AB 36 246 878 38,46 35,92
Valor Life Insurance 5 300 000 5,62 5,25
Svante Carlsson Invest AB 4 604 200 4,89 4,56
Susanne Jonsson 3 807 693 4,04 3,77
Per-Ake Osterberg 1670 000 1,77 1,66
Tuvedalen Limited 1267 088 1,34 1,26
Ingemar Johansson 100 000 1106 800 1,28 2,09
Avanza Pension 1187 229 1,26 1,18
Sigrid Andersson 1000 000 1,06 0,99
Karin Skottheim 943 000 1,00 0,09
Ovriga 639 498 36 369 532 39,28 43,23

739 498 93 502 420 100,00 100,00
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Byte av redovisningsprincip

Fran och med den 1 januari 2014 tillampar koncernen/féretaget BENAR 2012:1. Inférandet av det
allménna radet har inneburit ett byte av redovisningsprinciper men det har inte haft nagon betydande
effekt pa resultat- och balansrakningarna eller nyckeltalen.

Utveckling av féretagets verksamhet, resultat och stéllning Belopp i kkr

2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Nettoomsattning 1527 1985 2020 2245 2110
Resultat efter finansnetto -43 160 -1383 -3 993 462 -2 589
Rorelsemarginal % neg. neg. neg. 21,0 neg.
Balansomslutning 56 790 26 461 26 275 26 956 26 595
Avkastning pa eget kapital % neg. neg. neg. 2,0 neg.
Soliditet % 77,2 77,0 89,0 89,0 98,0
Antal anstéllda 2 1 0 0 0
2014

Swede Resources forvarvar genom en kvittningsemission US Energy Growth AB och andrar sedan
namn till U.S. Energy Group AB (publ). Forvarvet innebar att bolaget tillfordes ytterligare 23
produktionseneheter i Texas, USA. Efter kvittningsemissionen uppgick antalet dgare i bolaget till 876.
Vid extra bolagsstdmma den 4 november utses en ny styrelse bestaende av Kristin Haglund, Hakan
Gustév, Mikael Eriksson, Bo Johansson och Frank Teneberg (ordf). Anders Lagerberg utses till
tillférordnad VD.

2013

Forsta oljeleveransen fran High Island. Bolaget genomférde en féretradesemission av
foretagsobligationer och listar obligationen pa RanteTorget. Agandet i PetroHungaria utdkas fran 2,2 %
till 10 %. Jeremy Eng viljs in som ordinarie styrelse- ledamot. Ekonom anstills. Borrningen av
Smedes #23-2 borras under hésten.

2012

Férsta borrningen pa det egna leaseomradet pa High Island Texas, Sun Fee #1, genomférs och tas i
produktion den 23 december. Under Q4 saldes de fyra oljefélten Jim Haynes, Ranger, EOG och
Mustang.

2011

Leaseomrade pa High Island Texas inférskaffades och koncernen gér in i ett nytt skede. 16,8 % av
leaseomradet séldes vidare till externa partners. Swede Resources och dotterbolaget Petro Pequnia
nekades prévningstillstand i Hogsta Férvaltnings- domstolen avseende Gverklagan av Kammarrattens
dom om moms.

2010

I bdrjan av aret registrerades nyemissionen som genomférdes under december 2009 och tillférde
koncernen 8,8 miljoner kronor. Atta borrningar genomfdrdes under aret, varav fem har tagits i
produktion.

Investering i ett leaseomrade i Oklahoma med ett stort antal borrméjligheter. Bolaget Pelsolaj kft bildas
i Ungern.

2009
Fem borrningar genomférdes under aret, varav fyra blev kommersielit utvinningsbara. En garanterad
nyemission genomfdrdes under december.

2008

Rakenskapsaret férlangs med 4 manader, fér att samtliga i koncernen ingéende bolag skall f& samma
rakenskapsar. Tredi- mensionell seismisk undersokning genomférs Ungern. 4 investeringar i
borrningar genomférs och en investering i en saltvat- tenbrunn.

2007
Petro Pequnia, med agarandelar i USA och Ungern, képs upp. 3 investeringar i 4 borrningar
genomfors. En av investeringarna var tva borrningar pa High Island.
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2006
Fdrsta investeringen gérs i Ungern. | USA genomférs 10 investeringar, en i ett producerande oljefalt
med 89 brunnar och 9 borrningar.

2005
Den 21 december listas bolagets B-aktie pa AktieTorget. 5 investeringar i borrningar genomférs.

2001 - 2005
Genomfor ett antal emissioner som tillfor bolaget sammanlagt ca 4,5 miljoner.

2004
4 investeringar genomfors, en i ett producerande oljefélt med 32 brunnar och 3 borrningar.

2003
9 investeringar genomférs, en i ett producerande oljefalt med 39 brunnar och 8 borrningar.

2002
Bolaget VPC-ansluts (nuvarande Euroclear) under september. Tva investeringar genomfors, ett
producerande oljefalt med 10 brunnar och en borrning efter gas.

2001
Swede Resources AB registreras maj 2001 och forsta investeringen, Huffmanbrunnarna, gérs i Texas
USA.

Vésentliga hdandelser under rékenskapsaret samt efter réakenskapsarets utgang

| bérjan av 2014 tecknade bolaget avtal med en extern part, GEM Global Yield Fund LLC (GEM), som
sékrar finansiering pa 40 mSEK. De kommersiella villkoren ar i huvudsak att GEM stéller ut en sa
kallad equity line som ger bolaget méjlighet att under 36 manader vid ett eller flera tillfallen ropa av
kapital upp till 40 mSEK fére kostnader. Vid varje sadant tillfalle tillférs U.S. Energy Group Ab kapital
beroende pa genomsnittskursen under en 15-dagarsperiod, samt den genomsnittligt omsatta volymen
under féregaence 15-dagarsperiod. Priset GEM betalar per aktie &r 90 % av ovanstaende
genomsnittskurs. Den volym aktier som tecknas kan maximalt uppga till den genomshnittliga
handelsvolymen av 15 dagar multiplicerat med 10.

Bolaget genomforde under aret tva nyemissioner till GEM. Férsta avropet resulterade i en nyemission
av 172 000 aktier, serie B. Totalt tillfordes bolaget 137 600 SEK samtidigt som aktiekapitalet ékades
med 86 000 SEK. Andra avropet resulterade i en nyemission av 105 564 aktier, serie B. Totalt tillfdrdes
bolaget 76 006 SEK och aktiekapitalet 6kades med 52 782 SEK. Tillfért kapital anvandes i den
I6pande verksamheten.

Bolaget offentliggjorde forvarv av US Energy Growth AB (publ). Genom férvarvet flerdubblade bolaget
sin tillgangsmassa och tyngden pa koncernens tillgangsmassa finns numera i Texas, USA.

Ordinarie arsstdémma avhélis 30 juni dar Ingemar Johansson och Ulrich Andersson omvaldes som
ordinarie ledaméter av styrelsen. Som nya i styrelsen valdes Svante Carlsson tillika ordférande, Lena
Carlsten Svensson, Stig Edling och James Ikey. Arsstamman beslét att Swede Resources emitterar
aktier som betalning for férvarvet av US Energy Growth AB med ett bemyndigande att fdrvarva
resterande aktier.

Bolaget forvarvade resterande aktier i US Energy Growth AB i enlighet med vad som beslutades pa
arsstdmman den 30 juni 2014. Den totala kopeskillingen uppgick till 67 080 735 sek, vilken betalades
med totalt 74 534 150 st B-aktier i US Energy Group AB (tidigare Swede Resources). Bolagets antal
aktier uppgar efter slutférandet av forvarvet till 93 044 918 st b-Aktier. Totalt tillférdes bolaget 111 nya
aktiedgare. | samband med slutférandet av férvarvet andrades bolaget namn till nuvarande firma, U.S.
Energy Group AB (publ).

Bolagets VD sedan starten 2001, Ulrich Andersson, avgick den 17 oktober av personliga skal. Bolaget
hdll den 4 november en extra bolagsstdmma en ny styrelse och fdretagsledning tilltradde. Till ny
styrelse valdes Frank Teneberg, Kristin Haglund, Mikael Eriksson, Bo Johansson och Hakan Gustav. |
anslutning till bolagsstdmman genomfbrde den nya styrelsen ett konstituerande méte dar Frank ( /
\
A
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Teneberg uts&gs till styrelsens ordférande och Anders Lagerberg utsags till tf VD.

I anslutning till att nya styrelsen tilltradde har ett intensivt arbete pagatt med att sakerstalla bolagets
vasentliga avtal, samarbetspartners och att sékerstalla att bolagets tillgangsmassor &r tillfredstallande.

Bolaget har begart omprdvning av ingaende mervardesskatt for rakenskapsaret och skatteverket har

beviljat bolaget avdragsratt. Bolaget har historiskt kostnadsfort den ingédende momsen, nagot som har
haft en arlig negativ resultatpéverkan om ca 600 tSEK. Beslutet innebar en resultatférbatiring med ca
600 tSEK.

Under aret har vi sett kraftiga prisfall pa ravarumarknaden, nagot som har foranlett lagre intakter. Det
dalande oljepriset i kombination med att det visat sig att flera av de kallinnehav som bolaget tidigare
redovisat varit pluggande, resulterade i en stérre engangsavskrivning.

Efter rékenskapsarets slut har bolaget férhandlat med sin stérsta samarbetspartner, Anloc Energy,
LLC. Forhandlingarna rérde initialt att US Energy skulle férvarva en andel av Anloc Energy, nagot som
skulle medfora att bolaget blev delégare i den 7 300 acres stora oljelease som Anloc ager. Efter noga
Overvagande beslutade styrelsen tillsammans med Anlocs agare att bolaget istllet skulle satsa pa
Okad produktion, nagot som resulterade i att bolaget forvarvade tva helt nya producerande kallor,
avyttrade tva samt 8kade agarandelen fran 23 till 39 % i en kélla, samtliga belagna pa Hockley Field.
Renovering av den sistnamnda &r bestalld och detta skall ses som startskottet for att bolaget nu pa
allvar ska komma igang med sin oljeproduktion.

Vid extra bolagsst&mma den 17 februari 2015 sankte bolaget sitt aktiekapital med 37 696 769 kronor,
motsvarande ca 40 ére per aktie, till det nya aktiekapitalsvardet 9 424 190 kronor. Andamalet med
minskningen ar avsattning till fritt eget kapital.

Viktiga forhallanden

GAS- OCH OLJEPROSPEKTERING

US Energy Group AB arbetar med investeringar inom gas- och olja i befintlig produktion och
prospektering. Prospektering efter gas och olja &r bade tidskravande och forenat med stora
investeringar samt risker. US Energy Group skall sprida sitt agande, och darmed riskerna, genom
investeringar i bade ny och befintlig produktion.

Bolaget kraver ocksa ett direktdgande fér att genomféra en investering. Detta for att undvika att andra
delagares ekoncmi paverkar bolaget negativt. Investeringsprocessen préglas av noggranna
genomgangar av befintligt informationsunderlag. Samma filosofi praglar ocksa vara engagemang i de
bolag som US Energy Group AB &r deléagare i.

Forvdntad framtida utveckling samt vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer
Marknaden

Pa grund av obalans mellan utbud och efterfrdgan pa varldsmarknaden har priserna pa gas och olja
sjunkit kraftigt under 2014.

De laga priserna har medfért att de produktionsenheter som haft de hégsta produktionskostnaderna
snabbt blivit olénsamma och tagits ur produktion. Dessa produktionsbegrénsningar har i sin tur givit en
stabilisering av priset pa en lagre niva.

Risker och osikerhetsfaktorer

Operativa risker

Allt féretagande och dgande &r férenat med risktagande. Verksamheten som bedrivs US Energy
Group AB erbjuder stora mojligheter, men innebar ocksa betydande risker.

US Energy Group verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter
som bolag aktiva inom prospektering ofta stalls infér. Riskerna i ett prospekteringsforetag ar framst
kopplade till utfallet av och kostnaderna for prospekteringen, samt prisutvecklingen pa gas- och
oliemarknaden, men &ven till tillstandsfragor avseende undersdkning, utvinning och miljé. Dartill skall
beaktas att US Energy Group befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet. US Energy Group utgér s( ‘{
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vidare en liten organisation och &r i stor utstrackning beroende av ett antal nyckelpersoner.

Finansiella risker

Bolaget exponeras 6r olika finansiella risker i sin verksamhet sasom rénte-, pris-, kredit-, likviditets-
och kassaflddesrisk. Rénterisk uppstar genom variationer i marknadsrantorna. Prisrisk avser risken att
vardet pa ravaror och finansiella instrument varierar till foljd av férandringar i marknadspriser.
Kreditrisk (motpartsrisk) ar risken att motparten i en transaktion inte kan fullgdra sin forpliktelse, vilket
leder till férlust for bolaget. Likviditetsrisk (finansieringsrisk) &r risken att bolaget inte kan finansiera
sina ataganden. Kassaflddesrisk &r risken att bolagets kassafléde varierar till foljd av foérandringar i
marknadsréantor.

Valutarisker

Intékter fran verksamheten ar till huvudsaklig del i USD, medan kostnaderna fér bolaget delvis &r i
svenska kronor (SEK). Kursfluktuationer och oszkerhet i framtida valuta- kurser gor att férandringar i
valutakurser kan komma att paverka bolagets redovisade intjdningsférmaga pa ett avgdrande satt.

Legala risker

US Energy Group AB &r huvudsakligen aktiva i USA. Det legala systemet i USA skiljer sig fran det
svenska i s& motto att rattsprocesser anvands mer frekvent som ett arbetsredskap i USA. | olje- och
gasprospekteringsbranschen finns en tendens att ett bolag som startar produktion i en brunn drar pa
sig diverse stdmningar. Man star risken att fériora en process med de intaktsbortfall som detta innebar.
Men man riskerar ocks4 att fa sina intakter inlasta under det att en réattstvist pagar.

Osékerhetsfaktorer

Forutom branschspecifika risker maste dven mer generella osékerhetsfaktorer beaktas, sasom
konjunkturutveckling, konkurrens, teknologi- och marknadsutveckling, materialpriser, leverantérer,
kunder, féretagsférvarv, kvalificerad personal, lagstiftning och reglering, immateriella rattigheter,
framtida kapitalbehov och aktiemarknadsrisk.

Ovan ndmnda risker utgér ett sammanfattande urval av risker och osakerhetsfaktorer, som har
betydelse fér US Energy Group verksamhet eller en investering i US Energy Groupaktien.

Kénslighetsanalys

Bolagets framtida intjaningsférmaga &r till stor del knuten till framgangen i att finna gas och oljiaide
projekt som bolaget deltar i. Mojligheten att exploatera projekten beror pa vilka fyndigheter som
patraffas och i vilken méngd. Gas-och oljeprisets utveckling paverkar ocksa prospekteringsviljan hos
operatdrerna och kan pa sa satt aven paverka US Energy Groups intjaningsformaga.

Miljo

US Energy Group ABs miljépolicy innebar att bolaget, dess medarbetare, anlitade konsulter och
operatorer ska arbeta pa ett miljdmassigt riktigt s&tt enligt géllande lagar och férordningar i det land da
verksamheten bedrivs. Hela tiden med malsattningen att i mdjligaste man undvika mark- och
miljoskador i samband med arbetets utférande.

Framtida utveckling
US Energy Group AB planerar under de nérmaste aren att upprétthalla ett hégt tempo i verksamheten
med fokus pa att forbattra kassaflodet genom kraftigt 6kad produktion, frimst av olja. Bolaget vill védxa

Group utvecklar sin projektportfdlj kontinuerligt och systematiskt. Malsattningen ar att under de
kommande aren investera i olieprojekt, foretradesvis genom att utveckla befintliga borrningstillstand i
Texas USA, och darigenom skapa mervarde fér bolaget och dess aktiedgare.
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Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att den ansamlade férlusten, kronor -6 178 901, behandlas enligt foljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rakning -6 178 901
Summa -6 178 901

Vad betréffar resultat och stallning i Gvrigt héanvisas till efterféljande resultat- och balansrékning med
tillhérande noter

Vad betréffar féretagets resultat och stéllning i dvrigt, hanvisas till efterfljande resultat- och
balansrakningar med tillhérande noter.
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Resultatrdkning
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Belopp i kkr Not 2014-01-01- 2013-01-01-
2014-12-31 2013-12-31
Nettoomsattning 3 1527 1965
1527 1965
Rérelsens kostnader
Révaror och fornédenheter 4 -1 374 -2 690
Ovriga externa kostnader 6,7,8 -2 416 -2 687
Personalkostnader 5 -671 -319
Av/nedskrivningar av immateriella
anlaggningstillgéngar -424 -504
Rorelseresultat -3 358 -4 235
Resultat fran finansiella poster
Intakter fran évriga vardepapper och fordringar
som &r anléggningstillgangar 9 -8 0
Ovriga ranteintakter och liknande intékter 10 219 1303
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar
och kortfristiga placeringar -39 400 0
Réntekostnader och liknande kostnader 11 -613 -451
Resultat efter finansiella poster -43 160 -3 383
Resultat fére skatt -43 160 -3 383
Skatt pa arets resultat 12 0 0
Arets resultat -43 160 -3 383
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Balansrikning
Belopp i kkr Not 2014-12-31 2013-12-31

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Anléggningstillgdngar

Andelar i olje- och gasbrunnar 13 15 301 15 440
15 301 15 440

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 14 38 186 10 505

Andra langfristiga vérdepappersinnehav 15 210 172
38 396 10 677

Summa anléggningstiligangar 53 697 26 117

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 277 163
Fordringar hos koncernféretag 1154 19
Ovriga fordringar 1211 43
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 50 36

2692 261
Kassa och bank 20 401 83
Summa omsittningstillgangar 3093 344

SUMMA TILLGANGAR 56 790 26 461
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Belopp i kkr Not 2014-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16
Bundet eget kapital
Aktiekapital (94 241 918 aktier) 47 121 9002
Reservfond 2907 2907
50 028 11 909
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 36 982 11745
Arets resultat -43 160 -3 383
-6 178 8 362
Summa eget kapital 43 850 20 271
Langfristiga skulder
Forlagslan 17 72 72
Obligationslan 18 5 557 5 557
5629 5629
Kortfristiga skulder
Checkrékningskredit 0 10
Leverant6rsskulder 2 350 55
Skulder till koncernféretag 203 25
Skatteskulder 1 0
Ovriga kortfristiga skulder 2 894 167
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 1863 304
7 311 561
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 56 790 26 461
Stéllda sdkerheter och ansvarsférbindelser
Stéllda sakerheter
2014-12-31 2013-12-31
Stéllda sékerheter fér egna skulder och avséttningar
Foretagsinteckningar 900 900
Summa 900 900
Ovriga stéllda panter och sékerheter Inga Inga

Ansvarsforbindelser

U.S. Energy Group AB (publ) &r solidariskt ansvarig for att tacka férluster i exploateringsbolagen i

Ungern.
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Kassaflodesanalys

2014-01-01- 2013-01-01-
Belopp i kkr Not 2014-12-31 2013-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -43 160 -3 383
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m m 39 692 1345

-3 468 -2 038

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -3 468 -2 038
féréndringar av rérelsekapital
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -2 431 146
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 6 750 -1 529
Kassaflode fran den Idpande verksamheten 851 -3 421
Investeringsverksamheten
Forvérv av dotterféretag -67 081 0
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -284 -1 028
Férvarv av finansiella tillgangar -906
Avyttring av finansiella tillgangar 95 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -67 270 -1 934
Finansieringsverksamheten
Nyemission 68 533 208
Emissionskostnader -1795
Upptagna lan 0 5557
Amortering av lan 0 -667
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 66 738 5098
Arets kassafléde 319 -257
Likvida medel vid arets bérjan 82 340
Likvida medel vid arets slut 401 83
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kkr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Férstagangstillimpning av BFNAR 2012:1 (K3)

Det &r forsta gangen som foretaget tillampar BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Inga lattnadsregler har tillampats av bolaget i samband med overgangen till BFNAR 2012:1.
Overgangen till K3 har inte inneburit nagra férandringar.

Vérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anldggningstillgangar

Ovriga immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstiligangar redovisas som tillgang i balansrakningen nér det pa basis av
tillgénglig information &r sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som ar forknippad med
innehavet tilifaller koncernen/féretaget och att anskaffningsvérdet for tillgangen kan beréknas pa ett
tillforlitligt satt.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter 14ggs till anskaffningsvardet till den del tillgangens prestanda forbattras i
férhallande till den niva som gallde d& den utsprungligen anskaffades. Alla andra tillkommande utgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning enligt plan gérs pa de olje- och gaskoncessioner dér inte ovasentlig produktion pagar. For
narvarande saknas exakta volymberakningar avseende aterstaende utvinningsbara fyndigheter i
kallorna. Av denna anledning gérs avskrivningar enligt nedan. Anskaffningsvarden for kéllor som
saknar forutséttning for produktion har skrivits ner till noll. Ingen hansyn har tagits till reservernas
storlek och vardeférandringar pa grund av prisdkningar/sankningar p olja och gas.

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med beraknat
restvarde. Avskrivning sker linjért 6ver tiligangens beraknade nyttjandeperiod.

Immateriella anldggningstillgangar Ar
Internt upparbetade immateriella tillgangar

Férvérvade immateriella tillgangar

- USA 20
- Ungern 3
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Laneutgifter
Lanekostnader belastar resultatet i den period till vilken de hanfor sig, oavsett hur de upplanade
medlen har anvants.

Nedskrivningar - immateriella anlaggningstillgangar samt

andelar i koncernféretag

De redovisade vardena fér koncernens tillgangar kontrolleras vid varje balansdag for att utréna om det
finns n&gon indikation p& nedskrivningsbehov. Om nagon sadan indikation finns, beréknas tillgangens
atervinningsvarde som det hégsta av nyttjandevardet och nettoforsaljningsvardet. Nedskrivning gérs
om atervinningsvérdet understiger det redovisade vardet.

En nedskrivning reserveras om det har skett en foréndring av berakningarna som anvandes for att
bestamma atervinningsvardet. En reversering gors endast i den utstrackning som tillgangens
redovisade varde inte Gverstiger det redovisade varde som skulle ha redovisats, med avdrag for
avskrivning, om ingen nedskrivning skulle gjorts.

Utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréknats till balansdagens kurs. Kursdiffernser pa
rrelsefordringar och rorelseskulder ingar i rérelseresultatet, medan differnser pa finansiella fordringar
och skulder redovisas bland finansiella poster.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrékningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande riakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rékenskapsars inkomstskatt som 4nnu inte har redovisats, Uppskjuten skatt &r inkomstskatt
fOr skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till féljd av tidigare transaktioner eller
héndelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte for temporara
skillnader som hérror fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for
avdragsgilla temporara skillnader och fér méjligheten att i framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade virdet fr motsvarande tillgang eller
skuld férvéntas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade fore balansdagen och har inte nuvérdeberaknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hégst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas
baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprovas varje balansdag.

Intékter

Intaktsredovisning sker i resultatrékningen nar det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férdelarna
kommer att tillfalla bolaget och dessa frdelar kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Intakterna inkluderar
endast det bruttoinfldde av ekonomiska férdelar som foretaget erhaller eller kan erhalla fér egen
rékning. Inkomst vid varuférséljning redovisas som intakt da bolaget till kdparen har dverfort de
vasentliga risker och férmaner som ar férknippade med varornas agare (och da bolaget inte behaller
nagot engagemang i den I6pande forvaltningen som vanligtvis férknippas med agande) och bolaget
utdvar inte heller nagon reell kontroll dver de varor som salts.

Int&kterna redovisas till det verkliga vardet av vad som erhalls eller kommer att erhallas med avdrag
for lamnade rabatter. Erséttningen erhalls i likvida medel och intakten utgdrs av ersattningen.

Belopp som uppbars fér annans rakning ingar inte i bolagets intakter. | den fall varor och tjanster byts
mot varor och tjénster, som &r liknande slag och vérde, anses bytet inte medféra nagon intakt.
Kriterierna for intaktsredovisning tillampas pa varje transaktion for sig. Erséattningar i form av
ranta/royalty/utdelning pa grund av annans anvandning av bolagets tillgangar redovisas som intakt nar
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det &r sannoliki att de ekonomiska fordelar som &r férknippade med transaktionen tillfaller bolaget och
att de kan beréknas p3 ett tillférlitligt satt. Royalty periodiseras i enlighet med éverenskommelsens
ekonomiska innebdrd. Utdelning redovisas nar aktiedgarnas ratt att erhalla betalning bedéms som
saker.

Riénta, royalty och utdelning
Intékt redovisas nar de ekonomiska férdelarna som ar forknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla fretaget samt nar inkomsten kan beraknas pé ett tillforlitligt satt.

Rénta redovisas som intakt enligt effektivriantemetoden.
Royalty periodiseras i enlighet med éverenskommelsens ekonomiska innebérd.
Utdelning redovisas nar behorigt organ har fattat beslut om att utdelning ska lamnas.

Eftersom moderféretaget innehar mer &n halften av résterna for samtliga andelar i dotterféretaget
redovisas utdelning nar ratten att fa utdelning bedéms som séker och kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt.

Leasing - leasingtagare

Alla leasingavtal har klassificerats som operationella leasingavtal. Ett operationellt leasingavtal &r ett
leasingavtal som inte ar ett finansiellt leasingavtal. Ett finansiellt leasingavtal ar ett leasingavtal enligt
vilka de risker och fordelar som &r férknippade med att aga en tillgang i allt vasentligt Gverférs fran
leasegivaren till leasetagaren.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Bolaget har gjort nedskrivningar av vardet pa andelarna i dotterbolagen med 39,4 Mkr. Utgangspunkt
for nedskrivningen ar substansvarden i dotterbolagen med hansyn évervarden i olje- och
gasbrunnarna hos dotterbolagen. Bolaget har gjort en vardering av oljekallornai U. S . Energy Growth
AB och kan ocksa hanvisa till en vardering som gjordesi samband med forvarvet av dotterbolaget.

Bolaget har inte redovisat uppskjutna skattefordringar. Enligt K3 ska ett foretag redovisa en uppskjuten
skattefordran fér méjligheten att i framtiden anvinda skatteméssiga underskottsavdrag och andra
outnyttjade skatteavdrag. Bolaget har inte tidigare redovisat uppskjuten skattefordran med hansyn till
att bolaget ar ett mindre féretag. Uppskjuten skattefordran har ej bokforts pa forlustavdrag, eftersom
dess realiserbarhet ar svarbedémd.

Bolaget har tillampar en avskrivningstakt om 20 &r pa olje- och gasbrunnar i USA. De redovisade
vardena fér koncernens tiligangar kontrolleras vid varje balansdag for att utréna om det finns nagon
indikation pa nedskrivningsbehov. Om nagon sadan indikation finns, beraknas tillgangens
atervinningsvérde som det hégsta av nyttjandevardet och nettoférsaljningsvardet. Nedskrivning gérs
om &tervinningsvirdet understiger det redovisade vardet. Bolaget bedémer att det inte finns skl att
andra avskrivningstakten 2014.
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Not 3 Nettoomsittning per rorelsegren och geografisk marknad

Nettoomsittning per geografisk marknad

2014-01-01- 2013-01-01-

2014-12-31 2013-12-31
Sverige 313 0
Ungern 842 1275
USA 372 690
Summa 1527 1965
Not 4 Operativa kostnader

2014-01-01- 2013-01-01-

2014-12-31 2013-12-31
Produktionskostnader och skatt, Ungern -597 -2 313
Produktionskostnader och skatt, USA =777 -377

-1 374 -2 690

Not5 Anstillda och personalkostnader
Medelantalet anstilida

2014-01-01- 2013-01-01-

2014-12-31 2013-12-31
Mén 1 0
Kvinnor 1 1
Totalt 2 1
Féretagsledningen

2014-12-31 2013-12-31
Andel kvinnor
Styrelsen 20% 20%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 0%

Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2014-01-01- 2013-01-01-
2014-12-31 2013-12-31
Léner och andra ersattningar: 499 256
Sociala kostnader 167 62
(varav pensionskostnader) 1) 0 0

1) Av féretagets pensionskostnader avser 0 (f.4. 0) foretagets ledning.

Avgangsvederlag
Bolaget har inte tecknat avtal om avgangsvederlag.
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2014-01-01-
2014-12-31

Perioden: 2014-07-01 - 2014-12-31
Styrelsens ordférande, Frank Teneberg
Styrelseledamot, Kristin Haglund
Styrelseledamot, Hakan Gustav
Styrelseledamot, Bo Johansson
Styrelseledamot, Mikael Eriksson

Verkstéllande direktér, Anders Lagerberg (fakturerade arvoden) se not 6

Summa

Perioden: 2014-01-01 - 2014-06-30
Styrelsens ordforande, Svante Carlsson
Styrelseledamot, Lena Karlsten Svensson
Styrelseledamot, Stig Edling,
Styrelseledamot, Ingemar Johansson
Styrelseledamot James lkey

Verkstallande direktér, Ulrich Andersson (fakturerade arvoden) se not 6

Summa

Summa

Not 6 Transaktioner med narstaende

Ingen sérskild VD-erséttning utgar. Bolaget har képt tjianster avseende ledning via ett
managementavtal med Urich & Co AB. Vidare under 2014 har bolaget képt tjanster av EQTarg Capital

Styrelsearvoden

67
33
33
33
34

0

200

Styrelsearvoden

33
17
17
17
16

0

100

300

AB
2014-01-01- 2013-01-01-
2014-12-31 2013-12-31
Ulrich & Co AB, Ulrich Andersson 600 1176
EQTarg Capital AB, Anders Lagerberg 156 0
756 1176
Not 7 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2014-01-01- 2013-01-01-
2014-12-31 2013-12-31
KPMG AB
Revisionsuppdrag 90 159
Andra uppdrag 162 0
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 140 0
Andra uppdrag 0 0
392 159
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Not 8 Operationell leasing - leasetagare
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2014-01-01- 2013-01-01-
2014-12-31 2013-12-31
Framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppségningsbara operationella leasingavtal:
Inom ett ar 36 0
Mellan ett och fem ar 0 0
Senare an fem ar 0 0
36 0
Rékenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 3 0
Not 9 Intékter fran évriga vérdepapper och fordringar som &r
anlaggningstillgangar
2014-01-01- 2013-01-01-
2014-12-31 2013-12-31
Resultat vid avyttring andelar i Caucasus Oil -8 0
Summa -8 0
Not 10 Rénteintikter och liknande resultatposter
2014-01-01- 2013-01-01-
2014-12-31 2013-12-31
Ranteintakter, 6vriga 0 6
Ovrigt 219 1297
Summa 219 1303
Not 11 Réntekostnader och liknande kostnader
2014-01-01- 2013-01-01-
2014-12-31 2013-12-31
Réntekostnader, férlagslan och checkkredit 43 11
Réntekostnader, obligationslan 556 437
Ovrigt 14 3
Summa 613 451
Not 12 Skatt pa arets resultat
2014-01-01- 2013-01-01-
2014-12-31 2013-12-31
Aktuell skattekosinad 0 0
Uppskjuten skatt 0 0
0 0
Arets resultat fére skatt -43 160 -3383
Foregaende ars underskott -11 950 -9 514
Ej avdragsgilla kostnader 40 042 948
Ej skattepliktiga intakter -764 -1
Summa outnyttjade férlustavdrag -15 832 -11 950
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2014-01-01- 2013-01-01-
2014-12-31 2013-12-31
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fére skatt -43 160 -3 384
Skatt enligt géllande skattesats 22,0 9495 22,0 744
Ej avdragsgilla kostnader -22,0 -8 809 -22,0 -1
Ej skattepliktiga intakter 22,0 168 22,0 208
Okning av underskottsavdrag
utan motsvarande aktivering
av uppskjuten skatt -2,0 -854 -28,1 -951
Redovisad effektiv skatt 20,0 0 -6,1 0
Not 13 Andelar i olje- och gasbrunnar
2014-12-31 2013-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 20 148 19120
-Nyanskaffningar 284 1028
Vid arets slut 20432 20 148
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets boérjan -3716 -3293
-Arets avskrivning 424 424
Vid arets slut -4 140 -3717
Ackumulerade nedskrivningar:
-Vid arets borjan -991 -911
-Arets nedskrivningar 0 -80
Vid arets slut -991 -991
Redovisat varde vid arets slut 15 301 15 440
Not 14 Andelar i koncernféretag
2014-12-31 2013-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets bérjan 10 505 10 505
-Forvarv 67 081 0
Vid arets slut 77 586 10 505
Ackumulerade nedskrivningar:
-Vid arets bérjan 0 0
-Arets nedskrivningar -39 400 0
Vid arets slut -39 400 0
Redovisat varde vid arets slut 38 186 10 505

Specifikation av moderféretagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven Gverensstdmmer med andelen av résterna for totalt antal

aktier utom Petro Pequnia déar réstrattsandelen uppgar till 99,93 %.

Moderféretaget har bedémt att bestammande inflytande féreligger i samtliga dotterbolag vilket innebar
att moderforetaget har ratt att utforma de finansiella och operativa strategierna.
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Antal Redovisat
Dotterféretag / Org nr/ Séte andelar i % vérde
Petro Pequnia AB, 556679-7436, Vimmerby 1 896 600 99,7 2049
U.S. Energy Growth AB, 556611-6934, Pitea 7 107 964 100 36 137
Sweden High Island Inc, Houston, USA 1000 000 100 0
38 186

Swede High Island Inc. r ett vilande bolag. Eget kapital i Petro Pequnia AB uppgick 2014-12-31 till 2
049 kSEK (2 342 kSEK) och arets resultat var -294 kSEK (-130 kSEK). Eget kapital i U.S. Energy

Growth AB uppgick 2014-12-31 till 2 802 kSEK och arets resultat var -556 kSEK.

Not 15 Andra langfristiga véardepappersinnehav

2014-12-31 2013-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 172 107
-Tillkommande tiligangar 141 906
-Avgéende tillgangar -103 -841
Redovisat vérde vid arets slut 210 172
Specifikation virdepapper

2014-12-31 2013-12-31
Noterade andelar
Caucasus Oil AB (publ) 0 103
Icke noterade andelar
Petro Hungaria
- ackumulerad ins&ttning 2062 2062
- ackumulerat uttag -1 151 -1151
- ackumulerad andel av eget kapital -701 -842

210 172

U.S. Energy Group AB (publ) &r solidariskt ansvariga fér att ticka forluster i exploateringsbolagen i

Ungern.

Not 16 Eget kapital

Aktie- Reserv-  Balanserad Arets Eget

kapital fond vinst vinst kapital
Vid arets bérjan 9002 2907 11 746 -3383 20 271
Nyemission 38 119 30413 68 533
Emissionskostnader -1795 -1795
Disposition enligt arsstamma -3 382 3383
Arets resultat -43 160 -43 160
Vid arets slut 47121 2907 36 982 -43 160 43 849

Effekt vid byte av redovisningsprincip
Inga retroaktiva omrékningar har gjorts vid 6vergangen till BRNAR 2012:1 (K3)




U.S. Energy Group AB (publ)
556611-6934

Not 17 Forlagslan
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2014-12-31 2013-12-31
Forlagslan 72 72
Redovisat vérde vid arets slut 72 72
Belopp varmed skuldposten forvantas betalas
efter mer &n tolv manader fran balansdagen 72 72
efter mer &n fem ar fran balansdagen 0 0
Lanen I6per med 10 % ranta, arsvis utbetalning. Férfallodatum &r 2018-12-31.
Not 18 Obligationslan

2014-12-31 2013-12-31
Forfallotidpunkt inom ett ar fran balansdagen 0 0
Forfallotidpunkt, 1 - 5 ar fran balansdagen 5 557 5 557

5 557 5 557

Under 2013 registrerades emissionen som tillférde koncernen 208 kSEK i kapital och 5 557 kSEK i
foretagsobligationer. Lanet [6per med 10 % ranta, halvarsvis utbetalning. Lanet I6per mellan den 20

mars 2013 och den 20 mars 2018.

Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2014-12-31 2013-12-31
Loner och sociala avgifter 317 317
Rantekostnader 344 306
Ovriga poster 1202 808
1863 1431
Not 20 Likvida medel
2014-12-31 2013-12-31
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel-
Kassa och bank 276 69
Valutakonto USD 125 14
401 83
Ovanstaende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkten att:
- De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.
- De kan Iatt omvandlas till kassamedel.
- De har en I6ptid om hégst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.
Likvida medel &r disponibla, ej sparrade.
Not 21 Ovriga upplysningar till kassaflédesanalysen
2014-12-31 2013-12-31
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m
Avskrivningar 424 504
Nedskrivningar/reversering av nedskrivningar 39 400 0
Resultatandelar i Petro Hungaria KFT -132 841
39 692 1345
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2014-12-31 2013-12-31

Forvérv av dotterforetag/rérelse, netto likvidpaverkan

Férvérvade tillgangar och skulder:

Finansiella tillgangar 67 081 0

Summa tillgangar 67 081 0

Summa innehav utan bestdmmande inflytande, skulder och

avsattningar 0 0
Annan egendom lamnad som likvid -67 081 0

Utbetald kdpeskilling -67 081 0

Paverkan pa likvida medel 0 0

Not 22 Koncernuppgifter
Foretaget utgér moderféretag for en mindre koncern och upprattar ej koncernredovisning med
hanvisning till reglerna i Arsredovisningslagen 7 kap. 38.

Ink6p och forsaljning inom koncernen
Av bolagets totala inkdp och forsaljning matt i kronor avser 0 % (0 %) av inkdpen och 20,5 % (0 %) av
forséljningen andra foretag inom hela den féretagsgrupp som koncernen tillhor.

Not 23 Nyckeltalsdefinitioner
Rérelsemarginal:
Rorelseresultat / Nettoomsattning.

Balansomslutning:
Totala tillgangar.

Avkastning pa eget kapital:
Resultat efter finansiella poster / Justerat eget kapital.

Soliditet:
Totalt eget kapital / Totala tillgangar.
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Underskrifter

Frank Teneb nders Lagerberg
Styrelseo rande Verkstallande direktor
/ ,, N
v \ A
R
lkael Erlksson Hakan Gustav
Kristin Haglund / L 'Bo Johansson

Var revisionsberéttelse har lamnats den ...
Ernst & Young AB

Thomas Almaquvist
Auktoriserad revisor




