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Pressmeddelande 2020-01-29

Detta pressmeddelande far inte offentliggéras, publiceras eller distribueras, i sin helhet eller i delar,
direkt eller indirekt i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika
eller nagot annat land dér sddan publicering eller distribution skulle bryta mot tillimpliga lagar eller
regler eller skulle kréiva att ytterligare dokumentation upprdttas eller registreras eller kréva att
ndgon annan datgdrd vidtas, i tillégg till de krav som stdlls enligt svensk lag. Detta pressmeddelande
dr inte ett prospekt eller ett erbjudande att teckna, férvdrva eller 6verlata aktier, obligationer eller
andra vdrdepapper. Fér ytterligare information, vénligen se "Viktig information" i detta
pressmeddelande.

Eniro AB foreslar plan for rekapitalisering innebdrande utbyte av konvertibler
samt obligationer till preferensaktier av en ny serie A och kallar till extra
bolagsstamma den 2 mars 2020

| samband med kvartalsrapporten for tredje kvartalet 2019 beslutade styrelsen i Eniro AB (publ)
att genomféra en genomgang av koncernens langsiktiga kapitalstruktur. Styrelsen har mot
bakgrund harav utarbetat ett férslag till plan for ny rekapitalisering. Planen innebar att innehavare
av konvertibler och obligationer byter ut dessa instrument mot nyemitterade inlésenbara
preferensaktier av en ny serie A (”Preferensaktier serie A”):

- Preferensaktier serie A kommer att utgora cirka 90,5% av alla aktier och roster i Eniro och
medfora foretradesratt till vinstutdelning och till utbetalning vid likvidation framfér
stamaktier och befintliga preferensaktier upp till ett belopp om cirka 1 miljard kronor samt
6,25% arlig avkastning pa detta belopp.

- Rekapitaliseringsplanens genomforande ar villkorat av (1) beslut av obligationsinnehavare
som foretrdder minst 2/3 av obligationsldnet som réstar att genomféra utbyte till
Preferensaktier serie A, (2) att innehavare av konvertibler representerande minst 90% av
utestdende konvertibelskuld accepterar att byta konvertibler mot Preferensaktier serie A,
(3) beslut av extra bolagsstimma om andring av bolagsordningen och bemyndigande for
styrelsen att emittera Preferensaktier serie A.

- Skulle Eniro misslyckas genomfora rekapitaliseringen  uppstar  ytterligare
nedskrivningsbehov da mdjligheten att genomféra den transformation av verksamheten
som pagar inte lingre bedoms realistisk. | en sadan situation maste styrelsen uppritta
kontrollbalansrdakning och ans6ka om féretagsrekonstruktion fér att erhalla konkursskydd
och mdjliggora en ordnad omstrukturering av bolagets skulder.

- Planen stods av aktiedgare representerande cirka 25% av samtliga roster i bolaget och av
obligationsinnehavare representerande cirka 30% av obligationslanet, forutsatt att Eniro
ocksd kan presentera en ny oOverenskommelse med Foérsdkringsbolaget PRI
Pensionsgaranti, msesidigt ("PRI”) som dessa dgare godtar.

- Eniro kallar till extra bolagsstimma och kommer inom kort att hos agenten for
obligationsinnehavarna begdra att obligationsinnehavarna tar stallning till utbytet.

Bakgrund och motiv

Eniro har sedan 2017 genomgatt en transformation fran att vara ett katalog- och sokféretag till att
bli en ledande aktor pa den nordiska marknaden for digitala marknadsféringstjanster. Parallellt med
denna transformation har ett omfattande arbete genomforts vad galler balansrdkningens skuldsida.
Ar 2017 ingicks 6verenskommelse med bankkonsortiet om nedskrivning av rintebirande lan,
utbyteserbjudanden riktades till innehavare av konvertibler och preferensaktier samt nyemission av



stamaktier genomfordes. Genom ett initiativ av storre aktiedgare 2018 ersattes Eniros banklan med
ett obligationslan.

Genomfdrandet av transformationen av Eniro till de sma och medelstora foretagens digitala
marknadsforingspartner har tagit langre tid an vantat och resultatet har fordrojts. | samband med
rapporten for det tredje kvartalet 2019, beslét styrelsen med beaktande av koncernens
resultatutveckling och med hadnsyn tagen till uppdaterade prognoser och genomarbetade
affarsplaner om en nedskrivning av goodwill om 306 miljoner kronor, vilket i sin tur minskade
moderbolagets och koncernens eget kapital. Samtidigt inledde styrelsen en genomgang av bolagets
langsiktiga kapitalstruktur. Bolagets konvertibelskuld om nominellt cirka 29 miljoner kronor forfaller
till betalning i mitten av april 2020. Bolagets obligationslan om nominellt cirka 989 miljoner kronor,
forfaller till betalning i slutet av 2021.

For att rekapitalisera bolaget och mojliggéra fortsatt drift och férverkligande av de varden som
forvantas uppsta genom en utveckling enligt bolagets affarsplan, har styrelsen tagit fram en plan
som innebar att innehavare av konvertibler och obligationer byter dessa finansiella instrument mot
Preferensaktier serie A. Innehavare av konvertibler och obligationer blir dgare till Preferensaktier
serie A och far darmed ratt att forst aterfa medel motsvarande det omvandlade nominella
skuldbeloppet samt en arlig avkastning pa 6,25% innan &gare av stamaktier och befintliga
preferensaktier har ratt att fa utdelning.

Vid en genomford rekapitalisering omvandlas skuld om upp till nominellt cirka 1 018 miljoner kronor
till eget kapital i moderbolaget. | tillagg uppstar en positiv engangseffekt fore transaktionskostnader
pa resultatet om cirka 64 miljoner kronor netto pa grund av aterféring av aktiverade
upplaningskostnader och skuldredovisade rdantekostnader. Genom bytet av obligationsskuld och
konvertibelskuld mot Preferensaktier serie A kommer bolagets hittillsvarande rantekostnader att
minska med ca 60 miljoner kronor pa arsbasis.

Styrelsen bedomer i dagslaget att rekapitaliseringsplanen ar genomférbar och ocksa skalig for saval
befintliga aktiedgare, obligationsinnehavare som konvertibelinnehavare. Styrelsen avser darfor att
lagga planens genomfdrande till grund for varderingar och bedémningar infor bokslutskommunikén.
Om det skulle visa sig att rekapitaliseringsplanen misslyckas kommer bolaget inte att ha mojlighet att
genomfora de projekt som planerats och |ag till grund for de prognoser som i sin tur lag till grund for
det nedskrivningstest som genomfordes i samband med rapporten fér det tredje kvartalet 2019.
Skulle Eniro misslyckas genomfora rekapitaliseringen uppstar saledes ytterligare nedskrivningsbehov
da mojligheten att genomféra den transformation av verksamheten som pagar inte langre bedéms
realistisk och kontrollbalansrakning maste upprattas. Da kan bolagets dotterbolag, som har att
beakta sitt ansvar for borgensataganden for moderbolagets skuld till obligationsinnehavarna, inte
genom koncernbidrag eller lan tillfora moderbolaget likviditet s3d att aterbetalning av
konvertibelskulden i april 2020 kan genomforas. | en sadan situation maste styrelsen ansdka om
foretagsrekonstruktion for att erhalla konkursskydd och majliggéra en ordnad omstrukturering av
bolagets skulder.

Rekapitaliseringsplanen i korthet
Innehavare av obligationer och konvertibler byter, under vissa forutsattningar se ”Villkor for
rekapitaliseringsplanen” nedan, obligationer och konvertibler mot Preferensaktier serie A enligt
foljande:
1. Preferensaktierna serie A ges ut mot obligationernas och konvertiblernas nominella* belopp:
a. Totalt cirka 29 miljoner kronor avseende konvertiblerna (ISIN: SE0006789830,
kortnamn: Eniro KV 1).

! Upplupen obetald ranta samt eventuell fordran som inte motsvarar en hel aktie efterges av
respektive innehavare.



b. Totalt cirka 989 miljoner kronor avseende obligationerna (ISIN: SE0011452440,
kortnamn: ENIROO1).

2. Emissionskursen ar 1,60 kronor per Preferensaktie serie A. Detta innebar att for varje nominellt
lanebelopp 1 000 kronor (obligation respektive konvertibel) erhalles 625 Preferensaktier serie
A.

3. Preferensaktier serie A har foretrade till arlig utdelning om 0,10 kronor motsvarande 6,25% av
teckningskursen per preferensaktie enligt féljande:

a) Fran och med det forsta arliga utbetalningstillfdllet ndrmast efter det att Preferensaktierna
serie A registrerades hos Bolagsverket uppgar utdelning per Preferensaktie serie A till 0,10
kronor per ar.

b) Preferensaktier serie A ska ha foretradesratt framfor stam- och befintliga preferensaktier
till aterbetalning, vid inlésen och likvidation, upp till emissionskursen (1,60 kronor) jamte
ratt till eventuell upplupen ej beslutad utdelning som uppraknas med 20% arligen.

c) Agare av stamaktier och befintliga preferensaktier kan besluta att I6sa in Preferensaktier
serie A. Innan alla Preferensaktier serie A inlésts kan inte utdelning pa eller inlésen av
stamaktier eller befintliga preferensaktier beslutas.

d) Innehavare av Preferensaktie serie A kan genom beslut av bolagsstimma med bitrade av
2/3 av innehavare av Preferensaktier serie A som ar féretradda vid stimman omvandlas till
stamaktie av serie A. Forslag om sadan omvandling ska framstallas av styrelsen eller
aktiedgare som foretrader minst en tiondel av samtliga Preferensaktier serie A.

4. Preferensaktie serie A har en rost, dvs samma rostetal som stamaktien.

5. Rekapitaliseringsplanens genomférande innebdr att, om all utestdende obligations- och
konvertibelskuld byts mot Preferensaktier serie A, sa kommer bolagets aktiekapital att 6ka med
cirka 509 miljoner kronor genom emission av cirka 636 miljoner Preferensaktier serie A,
motsvarande cirka 90,5% av rosterna och aktierna i bolaget efter emissionen. Om all utestaende
obligationsskuld men endast 90% av utestaende konvertibelskuld byts mot Preferensaktier serie
A sa kommer bolagets aktiekapital att 6ka med cirka 507 miljoner kronor genom emission av
cirka 634 miljoner Preferensaktier serie A, motsvarande 90,5% av rosterna och aktierna i
bolaget efter emissionen.

Villkor for rekapitaliseringsplanen

1. Beslut av obligationsinnehavare som foretrader minst 2/3 av obligationslanet som rostar att
genomfora utbyte till Preferensaktier serie A.

2. Att innehavare av konvertibler motsvarande minst 90% av utestdende konvertibelskuld
accepterar att byta konvertibler mot Preferensaktier serie A.

3. Beslut vid extra bolagsstimma om andring av bolagsordningen och bemyndigande for styrelsen
att emittera Preferensaktier serie A.

Extra bolagsstimma

Eniro kallar till extra bolagsstamma den 2 mars 2020 for att lata aktiedgarna ta stallning till forslag
om nodvandiga andringar av bolagsordningen for inforande av Preferensaktie serie A samt
bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av Preferensaktie av serie A, se separat kallelse.

For giltigt beslut fordras att beslutet bitrdds av aktiedgare med minst tva tredjedelar av savél de
avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid bolagsstamman.

Obligationsinnehavaromréstning
Eniro kommer inom kort begara hos agenten att obligationsinnehavarna far ta stallning till utbyte till
Preferensaktier serie A pa de villkor som framgar ovan.

For giltigt beslut fordras dels att minst en femtedel av det totala obligationslanet deltar, dels att
minst tva tredjedelar av obligationslanet som ar foretratt rostar for utbyte. Giltigt beslut medfor att
samtliga obligationer byts ut mot Preferensaktier serie A.



Accepter fran konvertibelinnehavare
Andelen konvertibelinnehavare som accepterat utbyte enligt rekapitaliseringsplanen vintas
meddelas omkring den 17 mars 2020.

Upptagande till handel
Eniro avser att ansdka hos Nasdaq Stockholm om upptagande till handel av Preferensaktie serie A i
samband med att de ges ut.

Utdelning och utdelningspolicy

Styrelsen for Eniro avser inte att foreslda arsstimman 2020 att besluta om utdelning till nagot
aktieslag, varken Preferensaktier serie A eller befintliga stam eller preferensaktier. Bolagets framtida
intjdningsférmaga far utvisa nar utdelning kan ldamnas. Forutsatt att rekapitaliseringsplanen
genomfors kommer endast bolagets nya Preferensaktier serie A att berattiga till utdelning tills de
inlosts eller omvandlats.

Styrelsens dvervaganden

Nar styrelsen har utarbetat rekapitaliseringsplanen har man beaktat att obligationsinnehavarna dels
ar bolagets i sarklass storsta borgendrer, dels ar sakerstdllda genom pant i aktierna i bolagets
dotterbolag Eniro Treasury AB som i sin tur dger bolagets samtliga rorelsedrivande bolag samt
borgensataganden  fran Eniros rorelsedrivande  dotterbolag. Detta innebar  att
obligationsinnehavarna  har  battre  formansratt an  konvertibelinnehavare vid en
foretagsrekonstruktion eller konkurs. Det innebar ocksa att obligationsinnehavarna har ratt att
genom pantrealisation fa betalt ur bolagets enda vasentliga tillgangar, dotterbolagen, innan andra
borgenarer eller aktiedgare far betalt (men efter PRI:s ratt till ett belopp om 35 miljoner kronor). Att
obligationsinnehavarna omvandlar sina obligationer till Preferensaktier serie A &r saledes jamfort
med en foretagsrekonstruktion, konkurs eller pantrealisation en eftergift fran
obligationsinnehavarna till forman fér konvertibelinnehavarna och befintliga aktiedgare.

Villkoret om att innehavare av konvertibler motsvarande minst 90% av utestaende konvertibelskuld
accepterar att byta konvertibler mot Preferensaktier serie A har uppstallts pa begdran av vissa
obligationsinnehavare mot bakgrund av denna eftergift fran obligationsinnehavarna.

Aktiedgare representerande cirka 25% av samtliga roster i bolaget och obligationsinnehavare
representerande cirka 30% av obligationslanet har forklarat att de stodjer rekapitaliseringsplanen
och atagit sig att rosta for den, forutsatt att bolaget ocksa presenterar en ny 6verenskommelse med
PRI som dessa dgare godtar.

Styrelsen bedomer mot bakgrund av ovan att den presenterade planen &r balanserad och attraktiv
for saval aktiedgare, obligationsinnehavare och konvertibelinnehavare. Det ar ocksa styrelsens
beddmning att planen &r den basta mojligheten foér att na en uppgorelse som ger Eniro en hallbar
kapitalstruktur och forutsattningar for fortsatt drift och vardeutveckling.

Prelimindr tidplan

2020-02-11 Offentliggérande av bokslutskommuniké

2020-03-02 Extra bolagsstamma

2020-03-02 Obligationsinnehavarbeslut

2020-03-17 Offentliggérande av om tillrdcklig acceptans fran konvertibelinnehavarna
uppnatts

2020-03-20 Styrelsen beslutar om nyemission

2020-03-27 Offentliggérande av arsredovisningen fér 2019

2020-03-30 Offentliggérande av prospekt

2020-04-06 Utbyte av obligationer och konvertibler mot Preferensaktie serie A genomfors




Den preliminara tidplanen kan komma att dndras.

Instrument utgivna av Eniro

Namn ISIN Kortnamn
Stamaktie serie A SE0011256312 ENRO
Befintlig preferensaktie SE0004633956 ENRO PREF
Konvertibel 2015/2020 SE0006789830 Eniro KV 1
Obligation 2018/2021 SE0011452440 ENIROO1

For ytterligare information kontakta:

Arne Myhrman, Styrelseordférande, tel 073-383 64 67

Magdalena Bonde, Verkstallande direktdr och koncernchef, tel 08-553 310 00, magdalena.bonde@eniro.com
Anne Langbraaten, Ekonomi- och finansdirektor, tel 08-553 310 00, anne.langbraaten@eniro.com

Denna information dr sddan information som Eniro AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande
den 29 januari 2020 kl. 01.00 CET.

Eniro dr ett nordiskt bolag som hjdlper sma och medelstora foretag med digital marknadsféring. Eniro har dven en séktjinst som
aggregerar, filtrerar och presenterar information fér att hjdlpa privatpersoner att hitta och komma i kontakt med varandra och med
féretag. Eniro Group har omkring 1 000 anstdllda och dr verksamt i Sverige, Norge, Danmark och Finland genom lokala doménerna
eniro.se, gulesider.no, krak.dk samt degulesider.dk. Varje vecka har Eniro Groups digitala tjdnster cirka 5,1 miljoner unika besékare. Eniro
dr noterat pa Nasdaq Stockholm [ENRO] och har sitt huvudkontor i Stockholm.

This press release is available in English at www.enirogroup.com/en/press-releases.

Viktig information

Detta pressmeddelande innehdller inte och utgér inte en inbjudan eller ett erbjudande att férvdrva,
sdlja, teckna eller pa annat sdtt handla med aktier, teckningsrdtter, obligationer eller andra
vdrdepapper i Eniro. Inbjudan att férvédrva preferensaktier i Eniro sker endast enligt de prospekt som
Eniro kan komma att offentliggéra pd sin webbplats efter godkdnnande och registrering av
Finansinspektionen och gérs endast till de personer som prospektet riktar sig till. Prospekten kommer
bland annat att innehdlla riskfaktorer, finansiell information samt information om Eniros styrelse.
Detta pressmeddelande har inte godkdnts av ndgon regulatorisk myndighet och dr inte ett prospekt.
Investerare bér inte teckna eller kbpa véiirdepapper refererandes till i detta pressmeddelande férutom
pa grundval av den information som finns i de prospekt som kan komma att offentliggéras.

Offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara féremdl
for restriktioner enligt lag, och personer i de jurisdiktioner déir detta pressmeddelande har
offentliggjorts eller distribuerats bér informera sig om och félja sadana legala restriktioner.

Detta pressmeddelande riktar sig inte till personer som vistas i USA (med USA avses: Férenta
Staterna, dess territorier, varje stat i Férenta Staterna samt District of Columbia), Kanada, Japan,
Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller ndgot annat land dér erbjudande, kép
eller férsdljning av teckningsrdtter, betalda tecknade aktier eller nya aktier eller obligationer eller
andra vdrdepapper inte dr tillaten. Detta pressmeddelande far inte offentliggéras, publiceras eller
distribueras, vare sig direkt eller indirekt, i eller till USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika eller annat land ddr sGdan dtgdrd helt eller delvis ér féremdl for legala
restriktioner eller dér sGddan dtgdrd skulle innebdra krav pa ytterligare prospekt, annan
erbjudandedokumentation, registreringar eller andra dtgdrder utéver vad som féljer enligt svensk
lag. Informationen i detta pressmeddelande far inte heller vidarebefordras, reproduceras eller
uppvisas pa sdtt som stdr i strid med sadana restriktioner eller som skulle innebdra krav pa
ytterligare prospekt, annan erbjudandedokumentation, registreringar eller andra atgdrder.


http://eniro.se/
http://gulesider.no/
http://krak.dk/
http://degulesider.dk/
http://www.enirogroup.com/en/press-releases

Underlatenhet att félja denna anvisning kan innebdra brott mot United States Securities Act fran
1933, i dess gdllande lydelse ("Securities Act") eller tillimpliga lagar i andra jurisdiktioner.

Inga teckningsrdtter, betalda tecknade aktier eller nya aktier, obligationer eller andra virdepapper
har registrerats eller kommer att registreras enligt Securities Act, eller hos ndgon annan
vdrdepappersregulatorisk myndighet i ndgon stat eller jurisdiktion i USA och inga teckningsritter,
betalda tecknade aktier eller nya aktier, obligationer eller andra vérdepapper far erbjudas, sdljas,
aterférsdljas, 6verldtas, levereras eller distribueras, direkt eller indirekt, till eller inom USA eller f6r
sddan persons rikning annat én i enlighet med undantag fran, eller i en transaktion som inte dr
féremdl for registreringsskyldighet enligt Securities Act samt dr i enlighet med tillimpliga
vdrdepappersregleringar i relevant stat eller jurisdiktion i USA. Inga erbjudanden till allmdnheten
avseende teckningsrditter, betalda tecknade aktier eller nya aktier, obligationer eller andra
vdrdepapper genomférs eller avses genomféras i USA. Det finns inga planer pa att registrera ndgra
vdrdepapper som ndmnts i detta pressmeddelande i USA eller rikta ett erbjudande till allmdnheten i
USA.

Detta pressmeddelande kan innehdlla viss framatriktad information som Gterspeglar Eniros aktuella
syn pd framtida héndelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses", "kommer",
"bedéms", "férvéintas", "kan", "planerar”, "uppskattar" och andra uttryck dn historiska fakta som
innebdir indikationer eller férutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender, utgér
framatriktad information. Framdatriktad information dr till sin natur férenad med savdl kéinda som
okdnda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ér avhdngig framtida hédndelser och
omstdndigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att véisentligen skilja sig fradn vad som uttalas i framdtriktad

information.

Denna information, de dsikter och de framdtriktade uttalanden som Gterfinns i detta
pressmeddelande gdller enbart vid detta datum och kan dndras utan underrdttelse dérom.



