Zhoda

Pressmeddelande
Stockholm, 5 maj 2024

Zhoda Investments ("Zhoda”) kallar till extra bolagsstamma for att genomféra en
foretradesemission pa 10 miljoner kronor. Syftet ar att starka den finansiella stillningen for att
kunna tillvarata och 6ka vardena i oljeverksamheten i Ukraina och vinverksamheten i Kroatien,
som bada utvecklas val.

- Zhoda har etablerat Testament Winery som en av Kroatiens framsta och mest innovativa
vingardar. Sedan vi grundade vinverksamheten 2017 har vi véxt med i snitt 60% per ar. For
2023 uppgick vinstmarginalen pa resultatet fére avskrivningar till 17%. Forhallandena i
Ukraina ar utmanande pa grund av Rysslands invasion, men aven dar har oljeverksamheten
utvecklats val och under god Ionsamhet det senaste aret. Dock s& omajliggor de under kriget
inforda valutarestriktionerna 6verforingar av utdelningar ut ur landet, vilket skapat ett
likviditetsbehov i Zhoda-koncernens moderbolag. Nyemissionen dar vi aktieagare far foretrade
att teckna nya aktier ger moderbolaget finansiell styrka for att kunna fortsatta att utveckla
vardena i olje- och vinverksamheten, sager Robert Karlsson, vd Zhoda Investments.

Emissionens huvudsakliga villkor
Kallelsen i sin helhet finns Iangre ned i detta pressmeddelande.

Zhoda kallar till extra bolagsstamma 20 maj 2024 kl.14.00 pa Elit Hotel Adlon pa Vasagatan 42 i
Stockholm fér att besluta om foretrddesemission med féljande huvudsakliga villkor:

o Emissionen sker med foretradesratt for befintliga aktieagare och kan inbringa maximalt cirka
10,5 miljoner kronor

e For varje 5 innehavda A- och/eller B-aktie erhaller aktieagarna teckningsratter som ger ratt att
teckna 2 A-aktier respektive 2 B-aktier

e Teckningskursen for saval A- som B-aktie uppgar till 0,04 kronor per aktie

e Teckningsperioden pagar fran och med den 29 maj 2024 till och med den 12 juni 2024

¢ De nyemitterade aktierna kommer att utgdra cirka 29 procent av samtliga utestaende aktier
efter emissionen

Zhodas virdering i emissionen
Bolagets vardering i emissionen ar vasentligt Iagre &n bolagets eget kapital.
e | emissionen uppgar teckningskursen per aktie till 0,04 kronor, vilket ger en vardering pa
foretaget fore emissionen pa cirka 26 miljoner kronor
o Eget kapital hanférligt till Zhodas aktiedgare per den senast publicerade arsredovisningen per

31 december 2022 uppgick till 0,15 kronor per aktie och eget kapital till 96 miljoner kronor

Handel i aktien sker pa Bequoteds OTC-lista.
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Framtida utveckling och emissionslikvidens anvdndning

Zhoda Investments styrelse och ledning ser goda méjligheter att fortsatta att utveckla investeringarna i
Kroatien och Ukraina for att skapa nya betydande varden.

Vinverksamheten i Kroatien

Testament Winery ar Kroatiens forsta svenska vingard. Vingarden ar efter sju ars verksamhet topp 20
i storlek pa Kroatiens fragmenterade vinmarknad.

Under 2023 omsatte vinverksamheten cirka 25 miljoner kronor och redovisade en rorelsevinst fore
avskrivningar pa 4 miljoner kronor. Det positiva kassaflddet fran rorelsen har anvéants for investeringar
for att effektivisera produktionen, utéka méjligheterna fér gardsférsaljning och att tacka rantor och
amorteringar.

Malet ar att skapa Kroatiens basta vin och bli landets framsta exportor av kvalitetsviner. Testament
Winery rekryterade tidigt tva av Dalmatiens framsta vinmakare och vinerna har snabbt blivit kdnda
varumarken i Kroatien. Vinerna har vunnit flera guldmedaljer i Decanter, varldens viktigaste och mest
erkanda vintavling, och serveras pa flera Michelin-restauranger.

Testament Winerys vingard ar ekologisk med uteslutande lokala druvor, nagot som ligger helt i linje
med vad moderna vinkonsumenter efterfragar i allt storre utstréckning.

Kroatien &r ett av varldens ursprungliga vinlander, med varldens aldsta kontinuerligt odlade vinodling
som ingar i Unescos varldsarv. Efter Vatikanstaten och Andorra har Kroatien varldens hégsta
vinkonsumtion per capita.

Oljeverksamheten i Ukraina

Zhodas oljeverksamhet har bedrivits i Ukraina sedan flera ar. Verksamheten har en historik med god
I6nsamhet. Faltets produktion minskade dock under pandemin och sedan under den inledande tiden
efter invasionen som ett resultat av lagre investeringar i brunnarna pa faltet. Zhoda har tillsammans
med sin partner tillsatt en ny operativ ledning i oljeverksamheten. Férandringen starker den geologiska
och faltutvecklande kompetensen i bolaget. Den nya ledningens uppgift ar att 6ka faltets produktion
genom att aterstalla utvinningen ur de brunnar som inte ar i drift och darmed starka resultatet och
kassaflodet.

Zhodas andel av vinsten for 2023 uppgar till drygt 5 miljoner kronor, vilket ar en forbattring jamfort
med nollresultatet 2022. Forbattringen beror dels pa de héga priserna pa olja i Ukraina och en
forsaljning av lager som byggdes upp under 2022. Forsaljningen under 2023 uppgick till 39 000 fat.

Oljeverksamheten har haft ett starkt positivt kassafléde fran férsaljningen av olja, och den har
allokerats till att starka det ukrainska bolagets balansrakning. Operatérens leverantdrsskulder
minskade under 2023 fran 15 miljoner kronor till 2 miljoner kronor. Detta innebar att operatérens
rorelsekapital aterstalldes samt att operatdren idag ar utan nagra rantebarande skulder och darmed i
ett finansiellt lage som majliggor utbetalning av utdelningar.

Som en foljd av kriget tillater Ukrainas nationalbank inte for narvarande att utdelningar far foras ut fran
landet. Detta innebar att Zhoda behaller utdelningarna fran oljeverksamheten pa ett konto i en
vasterlandsk bank i Ukraina. Nationalbanken ar under tryck att 1atta pa restriktionerna men det ar i
dagslaget inte kant nar sa kan ske.

For cirka 15 ar sedan ingick ett dotterbolag till Zhoda ett avtal om partnerskap med ett statligt
ukrainskt bolag om utveckling av gastillgangar i Svarta havet. Dessa tillgangar beslagtogs illegalt av
Ryssland 2014. Ukraina har nyligen av Permanent Court of Arbitration i Hague tilldelats ett
skadestand pa 500 miljoner kronor plus ranta for sin femtioprocentiga andel av tillgangarna i
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partnerskapet med Zhoda. Zhoda ser nu dver sina mojligheter att for sin femtioprocentiga andel
pabdrja en liknande rattslig process mot Ryssland som Ukraina nu slutfort.

En investering i Zhoda &r inte bara att sta upp for Ukraina, utan dven att bidra till att minska landets
energiberoende av sina grannlander. All olja som produceras pa Zhodas falt kommer till anvandning i
Ukraina.

Zhoda Investments har i dag publicerat ett pressmeddelande som finns tillgangligt pa bolagets
hemsida om den operativa och finansiella utvecklingen i oljeverksamheten.

Emissionslikvidens anvéndning

Medlen fran nyemissionen ska anvandas for att stdrka moderbolagets finansiella stéllning. Detta ar en
forutsattning for att kunna fortsatta att utveckla vinverksamheten mot att bli Kroatiens framsta exportor
av kvalitetsviner och att ge uthallighet for att tillvarata de varden som skapas i oljeverksamheten i
Ukraina. Emissionen ger mdgjlighet att kvitta en kortfristig bryggfinansiering pa 2,9 miljoner kronor till
nagra av bolagets aktiedgare samt att tacka kommande rérelsekapitalbehov.

Informationsmemorandum

Ett informationsmemorandum som beskriver emissionen och verksamheten kommer att publiceras
genom pressmeddelande och pa bolagets hemsida i samband med att teckningsperioden inleds.
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Aktiedgarna i Zhoda Investments AB (publ), organisationsnummer 559030-3490 (nedan
”Bolaget”) kallas till extra bolagsstdmma den 20 maj 2024 kl. 14.00 pa Elit Hotel Adlon,
Vasagatan 42 i Stockholm.

Anmalan och ratt att delta

Ratt att delta i stamman har den som dels upptagits som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken avseende forhallandena den 10 maj 2024, dels senast den 15 maj 2024 till bolaget
anmalt sin avsikt att delta i bolagsstamman.

Anmalan kan géras per post till Zhoda Investments AB, Bivagen 12C, 125 58 Alvsjo eller per e-post till
robert.karlsson@zhodainvestments.com. Vid anmalan uppges namn, person-/organisationsnummer,
adress, telefonnummer dagtid samt aktieinnehav. Behdrighetshandlingar, sdsom fullmakter och
registreringsbevis, bor i forekommande fall insandas till Bolaget fore stdmman. Aktiedgare som dnskar
medfora ett eller tva bitrdden kan géra anmalan harom inom den tid och pa det satt som angivits ovan.
Fullmaktsformular tillhandahalls pa www.zhodainvestments.com.

Forvaltarregistrerade aktier

Den som latit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att ha ratt att delta i stdmman, genom forvaltares
forsorg lata registrera aktierna i eget namn, sa att vederborande ar registrerad i den

av Euroclear Sweden AB forda aktieboken per avstamningsdagen den 10 maj 2024. Sadan
registrering kan vara tillfallig (s& kallad rostrattsregistrering). Aktiedgare som 6nskar registrera aktierna
i eget namn maste, i enlighet med respektive forvaltares rutiner, begara att forvaltaren gér saddan
rostrattsregistrering. Rostrattsregistrering som av aktiedgare har begarts i sadan tid att registreringen
har gjorts av relevant férvaltare senast den 14 maj 2024 kommer att beaktas vid framstallningen av
aktieboken.

Forslag till dagordning

Stdmmans 6ppnande

Val av ordférande vid stdmman

Upprattande och godkannande av réstlangd

Val av en eller tva protokolljusterare

Prdévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad
Godkannande av dagordningen

Beslut om nyemission med foretradesratt for aktiedgare
Stammans avslutande
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Forslag till beslut

Beslut om nyemission med féretrddesrétt (p. 7)

Styrelsen foreslar bolagsstdmman att besluta om en foretradesemission for att starka bolagets
finansiella stéllning. Tillkommande medel ska anvandas for att starka rorelsekapitalet.

For nyemissionen ska foljande huvudsakliga villkor gélla:

o Ratt att teckna aktier sker med foretradesratt varvid 5 befintliga aktier ger ratt att teckna 2 nya
aktier

o HOogst totalt 261 257 458 nya aktier, varav 10 666 600 av serie A och 250 590 858 av serie B,
ska kunna ges ut

o Teckningskursen ar 0,04 kronor per aktie av serie A och 0,04 kronor per aktie av serie B.
Overkursen fors till fri éverkursfond.

e Emissionen kan tillféra bolaget hégst 10 450 298,32 kronor

Bolagets aktiekapital ska 6kas med hdgst 7 000 000 kronor.

Bolagets aktiedgare ska ha foretradesratt att teckna de nya aktierna av serie A och serie B i
forhallande till det antal aktier de &ger av serie A och serie B. For varje aktie av serie A och serie B
som innehas péa avstamningsdagen, kommer aktiedgarna att erhalla tva (2) teckningsratter av serie A
respektive serie B. Fem (5) teckningsratter av serie A berattigar till teckning av en (1) ny aktie av serie
A och fem (5) teckningsratter av serie B beréattigar till teckning av en (1) ny aktie av serie B. Aktier av
serie A omfattas av omvandlingsférbehall i enlighet med bolagsordningen.

Om inte samtliga nya aktier som emitteras i féretrddesemissionen tecknas med stéd av teckningsratter
(primar teckningsratt) ska styrelsen besluta om tilldelning av nya aktier av serie A och serie B
tecknade utan teckningsratter. Tilldelning ska da ske i féljande ordning:

o | forsta hand ska aktier som inte tecknas med primar foretradesratt erbjudas samtliga
aktieagare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker for
den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det totala antal aktier de forut &ger i Bolaget. | den man detta inte kan ske vad
avser viss aktie/vissa aktier, sker férdelningen genom lottning.

e | andra hand ska eventuella aterstaende aktier tilldelas till de 6vriga som anmalt sitt intresse
for teckning av nya aktier utan stdd av teckningsratter, pro rata i férhallande till det antal nya
aktier som sadan intresseanmalan omfattade.

Avstadmningsdag for faststallande av vilka aktiedgare som ska ha ratt att teckna aktier med
foretradesratt (dvs. att erhalla teckningsratter) ska vara den 27 maj 2024.

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske mot kontant betalning eller pa
teckningslista under tiden fran och med den 29 maj 2024 till och med den 12 juni 2024. Teckning av
aktier utan stéd av teckningsratter ska ske under samma tid. Teckning ska i sddana fall ske pa
sarskild teckningslista. Betalning for aktier som ej tecknats mot kontantbetalning ska erlaggas kontant
eller genom kvittning i enlighet med instruktioner pa avrakningsnota, dock senast tredje bankdagen
efter utfardandet av avrékningsnotan. Styrelsen ska ha ratt att férlanga teckningstiden och tiden for
betalning. Det noteras att styrelsen kan komma att medge kvittning i efterhand.

De nya aktierna ska medféra ratt till utdelning férsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som
intraffar narmast efter det att de nya aktierna av serie A och serie B registrerats hos Bolagsverket.
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Handlingar

Styrelsens fullstédndiga forslag till beslut samt handlingar enligt aktiebolagslagen kommer att hallas
tillgangliga hos Bolaget (se adress ovan) och ¢versands kostnadsfritt i kopia till de aktieagare som
begéar det och uppger sin postadress. Handlingarna kommer att framlaggas pa stamman.

Ovrigt

Bolaget har for narvarande 653 143 645 aktier registrerade hos Bolagsverket, varav 26 666 500 aktier
av serie A (10 roster per aktie) och 626 477 145 aktier av serie B (1 rOst per aktie). Antalet roster
uppgar till 893 142 145.

Styrelsen och verkstallande direktdren ska, om nagon aktieagare begar det och styrelsen anser att det
kan ske utan vasentlig skada fér Bolaget, lamna upplysningar om forhallanden som kan inverka pa
beddmningen av ett &rende pa dagordningen.

Stockholm i maj 2024

Zhoda Investments AB (publ)
Styrelsen

Fér mer information, vénligen kontakta:

Robert Karlsson, vd Zhoda Investments AB

+46 709 565 141, robert.karlsson@zhodainvestments.com
www.zhodainvestments.com

Fakta om Zhoda Investments

Zhoda Investments investerar i utvalda europeiska onoterade bolag och utvecklar dem mot dkad tillvaxt och
I6nsamhet genom aktivt &gande och entreprendrskap. | kustregionen Dalmatien i Kroatien dger Zhoda tva
vingardar — Testament Winery och Black Island Winery. Med lokala ekologiska druvor, landets basta vinmakare
och en tvatusenarig vintradition ar det Zhodas malsattning att skapa Kroatiens basta vin och bli landets framsta
exportor av kvalitetsviner. Visionen ar att na en produktion om en miljon flaskor per ar. Bolaget har aven ett 45
procentigt &garintresse i oljefaltet Lelyaki i Ukraina med bevisade och sannolika oljereserver av kategorin 2P pa 8
miljoner fat netto till bolaget. Zhoda Investments letar aktivt efter nya investeringar. Las mer pa
www.zhodainvestments.com.



