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ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING
FOR PAPILLY AB (PUBL)

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Papilly AB (publ) avger hdrmed arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 2017-01-01 - 2017-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE
Verksamhetens art och inriktning

Papilly AB (publ) med org.nr. 556884-9920 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Stockholm. Papilly har som
affarsidé att utveckla och tillhandahalla forskningsbaserade digitala program som hjélper arbetsgivare och
privatpersoner att enkelt och effektivt forebygga och minska psykisk ohélsa. Bolagets mission ar att med stéd i
forskning utveckla och tillhandahalla effektiva digitala program som till Iag kostnad kan hjilpa manga méanniskor att na
okat valmaende och forbattrad livskvalitet. Utvecklingen av de digitala programmen sker i samverkan med ledande
forskare fran Karolinska Institutet och Stressforskningsinstitutet. Genom effektiva metoder och littillgdngliga program
ska Papilly skapa en bestaende férandring som ger okat valmaende och forbattrad livskvalitet.

Koncernen bestar av moderbolaget Papilly AB (publ) och dotterbolaget Stressklubben AB, org.nr. 556884-9912, med
sdte i Stockholm.

Agarforhallanden

Bolagets storsta dgare ar Investmentbolaget QV som dger 9,6% och nast storsta dgare ar QV Invest AB som dger 7,7% och
darefter grundaren Ulf S6derberg som &ager 6,5% privat och via bolag. Ingen dgare innehar mer dan 10% av andelar eller
roster i bolaget. Bolagets aktie dr noterad pa Nasdagq/First North och handlas under kortnamnet PAPI.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret
Papilly har under 2017 fortsatt att utveckla och sélja de digitala sjalvhjdlpsprogrammen. Férséljningsanstriangningarna
har riktats mot bade konsument- och féretagsmarknaden.

For att tillvarata det vaxande marknadsintresset foreslog styrelsen i ett pressmeddelande den 5 januari att ytterligare kapital
om upp till cirka 6 MSEK skulle anvdndas for en snabb och omfattande expansion av siljorganisationen. Den 21 februari
beslutade en extrastdmma om att genomféra en nyemission av aktier med féretradesritt for befintliga aktiedgare.
Nyemissionen avslutades den 23 mars och bolaget tillférdes darmed 9,2 Mkr fére emissionskostnader. | emissionen tecknades
aktier fér 6,6 Mkr med stod av teckningsratter. Darutéver tecknades aktier for 1,2 Mkr utan stéd av teckningsritter, och
resterande 1,4 Mkr tecknades av garanter.

Infor ordinarie bolagsstdmma den 9 maj meddelade styrelseordférande Gerhard Larsson Papillys valberedning att han ville
minska sin arbetsbelastning och dra ner pa sina uppdrag. Valberedningen féreslog stimman att utse Carl-Viggo Ostlund
till ny ordférande i styrelsen, vilket ocksa beslutades.

Erik Lissner avgick som vd den 7 juni och styrelsen pabérjade processen att hitta en eftertridare med sérskilt fokus pa att driva
och utveckla bolagets digitala séljinsatser, utéver forséljningen mot arbetsgivare dér ett antal avtal hade slutits pa senare tid.
Peter "Peppe" Ekmark utsags den 19 juni till nyverkstéllande direktor for bolaget med tilltrdde den 1 augusti. Under juni
manad gjorde ocksa styrelsen bedémningen att bolaget behévde inhdmta nytt kapital for att fortsitta finansiera
forsaljningssatsningen och samtidigt técka rorelsekapitalbehovet i den I6pande férvaltningen. Styrelsen hade ocksa pabérjat
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utvdrdering av olika finansieringsalternativ. Med bemyndigandet fran bolagsstdmman 2017-05-09 beslutade styrelsen den
4 augusti om en nyemission utan foretradesratt for befintliga aktiedgare av hogst 1 333 332 aktier. Genom den riktade

emissionen tillférdes bolaget snabbt och kostnadseffektivt ytterligare kapital om cirka 1,6 miljoner kronor med syftet att
finansiera den fortsatta forsaljningssatsningen av Papillys stressprogram.

Den 27 september kallades till en extra bolagsstamma dar styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar genomféra en
nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare, per avstamningsdagen den 1 november, av hogst 4 898 684 aktier,
innebdrande en 6kning av aktiekapitalet med hogst 612 335,50 kr. Teckningsperioden for foretradesemissionen i Papilly AB
(publ) avslutades den 20 november 2017 och sammanrakningen visar att emissionen tecknades till cirka 132 procent.
Foretraddesemissionen tillforde Bolaget totalt cirka 5,9 MSEK fére emissionskostnader, som anvandes till att genomfora
Bolagets tillvéxtstrategi och méta den efterfragan i marknaden som finns pa Bolagets tjdnster.

Bolaget ingick i oktober ett medieavtal med TV4 genom vilket bolagets stressprogram far ca 40 miljoner kronor i reklamvérde
i alla TV4-nétverkets kanaler. Genom avtalet far Papilly méjlighet att inta en ledande position pa den svenska marknaden for
"mental wellness".

Mot slutet av ridkenskapsaret ingick bolaget ett antal viktiga kundavtal sasom HP PPS Sverige AB, Botkyrka kommuns

vard- och omsorgsforvaltning, Paragon Nordic AB, Orebro kommun, vilka beslot sig fér att utvérdera Stressprogrammet, m.fl.
| Syfte att ytterligare starka forséljningsanstrangningarna aktiverade Papilly sina forsta samarbetspartners. Fler tillkommer
kontinuerligt och malbilden &r att i inledningen av 2018 ha totalt 30 samarbetspartners pa plats med en geografisk

spridning 6ver hela Sverige.

Kontrollbalansrakning har ej uppréttats. Styrelsen gér bedémningen att det finns 6vervédrden i de immateriellla tillgangarna.
Det egna kapitalet kommer att ldkas av den nyemission som &r beslutad av extra bolagsstimma den 4 maj, vilken till stérre
delen &r garanterad, och dels av den vdrdering av bolaget nyemissionen ar gjord pa.
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Utveckling av verksamhet, stéllning och resultat (koncernen)

2017 (1)
Nettoomsattning 905 745
Rorelseresultat -19 243 944
Resultat e. finansiella poster -20 574 446
Balansomslutning 13 059 100
Soliditet (1) Neg.
Medelantal anstéllda 4

2016 (2)

16 817

-8 669 656
-10431 970
15 759 207
5,80%

2

2015 (2)

61 360

-7 294 889
-7322278
13333383
44,60%

g
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2014 (2)

0
-5322128
-5 325486
9685412

63,00%

1

(1) Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag

for uppskjuten skatteskuld.

(2) Fran och med 1 januari 2014 tillimpar féretaget BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Omrikning av tidigare ar har ej skett. Tidigare tillimpade foéretaget Arsredovisningslagen samt Bokféringsnamndens

allménna rad.

Moderforetaget

2017 (1)
Nettoomsattning 905 745
Rorelseresultat -19 236 823
Resultat e. finansiella poster -20 567 325
Balansomslutning 13 063 639
Soliditet (1) Neg.
Medelantal anstallda 4

2016 (2)

16 817

-8 672 484
-10 434798
15 756 625
5,50%

2

2015 (2)

61360

-7 266 223
-7 323612
13323629
44,30%

1

2014 (2)

0
5279942
-5329 838
9678 242
62,60%

1

(1) Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag

for uppskjuten skatteskuld.

(2) Fran och med 1 januari 2014 tillimpar foretaget BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Omrikning av tidigare ar har ej skett. Tidigare tillimpade foretaget Arsredovisningslagen samt Bokforingsnamndens

allmanna rad.
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Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Papilly har utvecklat den tekniska plattformen och fortsatt utveckla de digitala sjélvhjilpsprogrammen. Fér detta har
bolaget varit beroende av extern finansiering. Bolagets intjéningsférméga och framtida kapitalbehov ar osikerhets-
faktorer. Styrelsen ser kontinuerligt Gver bolagets potentiella finansieringsbehov fér att sakerstilla att bolaget har de
nodvandiga finansiella resurserna for att kunna genomféra den beslutade strategiska inriktningen. Bolaget befinner sig
i en kommersialiseringsfas med fokus pa séljinsatser. Fér nirvarande genereras dock inte tillrackligt kassaflode fran
verksamheten for att finansiera den I6pande driften. Detta innebér att bolaget pa kort sikt har ytterligare behov av
extern finansiering. Styrelsen har sakerstllt sddan finansiering genom en nyemission av aktier om ca 19 Mkr, vilken
garanteras till 89 %. Detta sker efter verksamhetsarets slut. Detta mojliggor att bolaget kan félja sin plan med en
satsning pa séljinsatser, samtidigt som viss vidaref6radling av sjilvhjilpsprogrammen kan ske.

For att hérefter ta ett ytterligare utvecklingssteg av de digitala sjilvhjilpsprogrammen med tillhérande marknads-
aktiviteter kan inte uteslutas att det kommer att krava ytterligare extern finansiering, vars storlek inte kan bedémas idag.
Ett sddant behov kan ocksé uppkomma om planerad férséljningsniva tar lingre tid att na. Bolagets virdering av de
immateriella tillgdngarna &r gjord med beaktande av den finansiering bolaget f&r genom namnda nyemission
varen/sommaren 2018.

Behandling av férlust (kronor)

Till arsstammans forfogande star féljande

Overkursfond 42 704 838
Balanserat resultat -29 603 595
Arets resultat -20 567 325

-7 466 082

Styrelsen foreslar att
i ny rékning balanseras -7 466 082
-7 466 082

Betrdffande moderféretagets och koncernens resultat och stéllning i &vrigt hinvisas till efterféljande resultat- och
balansrdkningar, rapporter éver eget kapital, kassaflédesanalyser samt noter. Alla belopp uttrycks i svenska kronor.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING Not 2017-01-01 2016-01-01

2017-12-31 2016-12-31
1,2
Rorelsens intdkrer
Nettoomsattning 4 905 745 16 817
905 745 16 817

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 5 -11 500 806 -5420 186

Personalkostnader 6 -5501 271 -1707 878

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldaggningstillgangar 8,9 -3147 612 -1 558 409

Rorelseresultat -19 243 944 -8 669 656

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande intékter 0 29

Réntekostnader och liknande kostnader -1330502 -1762 343

Resultat efter finansiella poster -20574 446 -10 431 970

ARETS RESULTAT -20 574 446 -10431 970
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KONCERNENS BALANSRAKNING Not 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR 1,23

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, liknande arbeten 8 11548 873 13 682 964

Koncessioner, patent, licenser, varumarken, liknande rattighete 9 235432 241 453
11 784 305 13 924417

Summa anldggningstillgangar 11 784 305 13 924 417

Omsittningstillgadngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 61425 0

Ovriga fordringar 965 737 360 565

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 96 510 137 000

1123672 497 565

Kassa och bank 151123 1337 225

Summa omsattningstillgangar 1274795 1834790

SUMMA TILLGANGAR 13 059 100 15 759 207
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KONCERNENS BALANSRAKNING Not 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1,2,3
Eget kapital
Aktiekapital (14 696 052 aktier) 1837 006 1169 238
Ej. Reg. Aktiekapital 612 336 0
Balanserat resultat 13 653 288 10173 126
Arets resultat -20 574 446 -10 431 970
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare -4 471 816 910 394
Summa eget kapital -4 471 816 910 394
Langfristiga skulder
Konvertibellan 12 12 164 188
12 164 188
Kortfristiga skulder
Konvertibellan 12 12 164 188 0
Leverantorsskulder 950 806 809 731
Ovriga kortfristiga skulder 1899 344 115 818
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2516578 1759076
17 530916 2684 625
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 059 100 15 759 207
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KONCERNENS RAPPORT OVER

FORANDRING | EGET KAPITAL

Ingdende balans per 1 januari 2016

Arets resultat

Konvertering konvertibellan (6,75 kr/aktie)
Nyemission aktier (3,00 kr/aktie)

Summa transaktioner med aktiedgare
Utgdende balans per 31 december 2016

Eget kapital hénférligt till moderféretagets aktiedgare

Annat eget
Ovrigt kapital
tillskjutet inklusive arets Summa eget
Aktiekapital kapital resultat kapital
1013 682 6 870371 -1941 689 5942 364
-10431 970 -10431 970
55556 2944 444 0 3 000 000
100 000 2 300 000 2 400 000
155 556 5244 444 0 5400 000
1169 238 12114815 -12 373659 910 394

Aktiekapital 9 353 904 aktier a kvotvarde 0,125 kronor.

Ingdende balans per 1 januari 2017
Arets resultat
Nyemission aktier

Nyemission aktier ej registrerad 2017-12-13

Summa transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans per 31 december 2017

Eget kapital hdnférligt till moderféretagets aktiedgare

Annat eget
Ovrigt kapital
tillskjutet  inklusive arets Summa eget
Aktiekapital kapital resultat kapital

1169 238 12 114 815 -12 373 659 910 394

0 0 -20574 446 -20574 446

667 768 8 852 487 0 9520 255

612 336 5059 645 0 5671981
1280 104 13912132 0 15192 236
2449 342 26 026 947 -32948 105 -4 471 816

Aktiekapital 14 696 052 aktier a kvotvarde 0,125 kronor.
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KONCERNENS 2017-01-01 2016-01-01
KASSAFLODESANALYS Not 2017-12-31 2016-12-31
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -19243944 -8 669 656
Avskrivningar 3147612 1558 409
Utrangering materiella tillgangar

Erhallen ranta 0 29
Erlagd rdanta -1 330502 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital -17 426 834 -7 111 218
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital

Minskning (+)/6kning (-) av 6vriga kortfristiga fordringar -626 107 -167 475
Minskning (-)/6kning (+) av 6vriga kortfristiga skulder 2682103 -5128 737
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -15370 838 -12 407 430
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar 8,9 -1007 500 -2 603 998
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 10

Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 007 500 -2 603 998
Finansieringsverksamheten

Nyemission aktier 15192 236 2 400 000
Inbetalning av teckningsoptioner

Utgivna konvertibla skuldebrev 0 13 824188
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 15192 236 16 224 188
Arets kassaflode -1 186 102 1212760
Likvida medel vid arets borjan 1337225 124 465
Likvida medel vid arets slut 151123 1337225
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MODERFORETAGETS 2017-01-01 2016-01-01

RESULTATRAKNING Not 2017-12-31 2016-12-31
1,2

Rorelsens intdkter

Nettoomsdttning 4 905 745 16 817

905 745 16 817

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 5 -11 498 707 -5 428 036

Personalkostnader 6 -5501 271 -1707 878

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar 8,9 -3142 590 -1 553 387

Rorelseresultat -19 236 823 -8 672 484

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 7

Ovriga ranteintikter och liknande intakter 0 29

Rantekostnader och liknande kostnader -1330502 -1762 343

Resultat efter finansiella poster -20 567 325 -10 434 798

Resultat fore skatt -20 567 325 -10 434 798

ARETS RESULTAT -20 567 325 -10 434 798
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MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR 1,23
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten 8 11548 873 13 682 964
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt
liknande réttigheter 9 195 252 196 251
11744 125 13879 215
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 10 50 000 50 000
50 000 50 000
Summa anldggningstillgangar 11794 125 13929 215
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 61425 0
Ovriga fordringar 965 732 360 560
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 96 510 137 000
1123 667 497 560
Kassa och bank 145 847 1329 850
Summa omséttningstillgangar 1269514 1827 410
SUMMA TILLGANGAR 13 063 639 15 756 625
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MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING Not 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1,23
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (14 696 052 aktier) 1837 006 1169 238
Ej reg. Aktiekapital 612 336 0
Fond for utvecklingsutgifter 513 401 522 687
2962 743 1691925
Fritt eget kapital
Overkursfond 42 704 838 28 792 706
Balanserad vinst eller forlust -29 603 595 -19178 083
Arets resultat -20 567 325 -10 434 798
-7 466 082 -820 175
Summa eget kapital -4 503 339 871750
Langfristiga skulder 12
Konvertibellan 12 164 188
12 164 188
Kortfristiga skulder
Konvertibellan 12 164 188 0
Leverantérsskulder 950 806 809 731
Skulder till koncernféretag 48 900 48 900
Ovriga kortfristiga skulder 1896 506 112 980
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2506578 1749 076
17 566 978 2720 687
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 063 639 15 756 625
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER
FORANDRING | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Balanserad

Aktie- utvecklings- Overkurs-  vinst eller  Arets Summa

kapital utgifter fond forlust resultat eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2016 1013 682 0 23548262 -11331784 -7323612 5906548
Disposition av féregaende ars resultat -7323612 7323612 0
Arets resultat -10 434 798 -10 434 798
Avsattning till fond for utvecklingsutgifter 522 687 -522 687 0
Nyemission aktier (3,00 kr/aktie) 100 000 2300 000 2 400 000
Konvertering konvertibellan (6,75 kr/aktie) 55 556 2944 444 3 000 000
Summa transaktioner med aktiedgare 155 556 0 5244444 0 0 5400000
Utgaende balans per 31 december 2016 1169 238 522 687 28792706 -19 178 083 -10 434 798 871750
Aktiekapital 9 353 904 aktier a kvotvarde 0,125 kronor.

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for Balanserad

Aktie- utvecklings- Overkurs-  vinsteller  Arets Summa

kapital utgifter fond forlust resultat eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2017 1169 238 522 687 28792706 -19178 083 -10434 798 871750
Disposition av féregaende ars resultat 0 0 0 -10434798 10434798 0
Arets resultat 0 0 0 0 -20567 325 -20567 325
Aterforing fran fond for utvecklingsutgifter 0 -9 286 0 9286 0 0
Nyemission aktier 667 768 0 8852487 0 0 9520255
Nyemission aktier ej registrerade 2017-12-31 612 336 0 5059645 0 0 5671981
Summa transaktioner med aktiedgare 1280104 0 13912132 0 0 15192236
Utgdende balans per 31 december 2017 2449342 513401 42704838 -29 603 595 -20567 325 -4503 339

Aktiekapital 14 696 052 aktier a kvotvarde 0,125 kronor.
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MODERFORETAGETS 2017-01-01 2016-01-01
KASSAFLODESANALYS Not 2017-12-31 2016-12-31
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -19 236 823 -8672 484
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Nedskrivning aktier i dotterbolag

Avskrivningar 3142590 1553387
Utrangering materiella tillgangar

Erhallen rénta 0 29
Erlagd rdanta -1330502 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

forandringar av rorelsekapital -17 424 735 -7 119 068
Kassaflode fran fordandringar i rérelsekapital

Minskning (+)/6kning (-) av dvriga kortfristiga fordringar -626 107 -167 475
Minskning (-)/6kning (+) av 6vriga kortfristiga skulder 2 682103 -5118 737
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -15 368 739 -12 405 280
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -1 007 500 -2 603 998
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 007 500 -2 603 998
Finansieringsverksamheten

Nyemission aktier 15192 236 2 400 000
Inbetalning av teckningsoptioner 0 0
Konvertering 0 0
Utgivna konvertibla skuldebrev 0 13 824 188
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 15192 236 16 224 188
Arets kassaflode -1184 003 1214910
Likvida medel vid arets borjan 1329 850 114940
Likvida medel vid arets slut 145 847 1329850
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NOTER

Not 1 Allmén information

Papilly AB (publ) med org.nr. 556884-9920 ir ett aktiebolag registrerat i Sverige med site i Stockholm. Papilly har som
affdrsidé att utveckla och tillhandahalla forskningsbaserade digitala program som hjélper arbetsgivare och privatpersoner
att enkelt och effektivt forebygga och minska psykisk ohélsa. Bolagets mission ar att med stéd i forskning utveckla och
tillhandahalla effektiva digitala program som till [dg kostnad kan hjilpa manga ménniskor att nd 6kat vilmaende och
forbattrad livskvalitet. Utvecklingen av de digitala programmen sker i samverkan med ledande forskare fran Karolinska
Institutet och Stressforskningsinstitutet. Genom effektiva metoder och littillingliga program ska Papilly skapa en bestdende
fordandring som ger 6kat vdlmaende och forbattrad livskvalitet.

Koncernen bestar av moderbolaget Papilly AB (publ) och dotterbolaget Stressklubben AB, org.nr. 556884-9912, med site
i Stockholm.

Papillys aktie har varit noterad sedan 2014 och &terfinns pad Nasdaq OMX First North sedan oktober 2014.
Not 2 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Bolaget tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget Papilly AB och de féretag dver vilka moderféretaget direkt eller indirekt
har bestimmande inflytande (dotterféretag). Bestammande inflytande innebir en rétt att utforma ett annat foretags
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Vid bedémningen av, om ett bestimmande
inflytande foreligger, ska hénsyn tas till innehav av finansiella instrument som &r potentiellt réstberéttigade och som utan
dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras till réstberéttigade eget kapitalinstrument. Hansyn ska ocksa tas till om foretaget
genom agent har méjlighet att styra verksamheten. Bestammande inflytande féreligger i normalfallet dd moderforetaget
direkt eller indirekt innehar aktier som representerar mer dn 50 % av résterna.

Ett dotterforetags intdkter och kostnader tas in i koncernredovisningen frén och med tidpunkten for forvarvet till och med
den tidpunkt d&@ moderféretaget inte ldngre har ett bestammande inflytande 6éver dotterforetaget. Se avsnitt Rorelse-
férvarv nedan fér redovisning av forvarv och avyttring av dotterféretag.

Redovisningsprinciperna for dotterforetag 6verensstimmer med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninterna
transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster och férluster hanférliga till koncerninterna transaktioner har
eliminerats vid upprattandet av koncernredovisningen.

Rérelsefdrvarv
Roérelseforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden.
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Intdkter
Intdkter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhéllas, med avdrag for
mervardesskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Koncernens intdkter bestar i huvudsak av forséljning av licenser samt forséljning av tjdnster sdsom utbildning och
foreldsningar.

Varor-produkter/licenser

Intdkter fran forsaljning av varor och licenser redovisas nar varorna levererats och dganderétten har éverforts till kunden,
varmed samtliga villkor nedan ar uppfyllda:

foretaget har dverfort de véasentliga risker och férdelar som &r férknippade med varornas dgande,

foretaget inte langre har nagot sddant engagemang i den I6pande férvaltningen som vanligtvis férknippas med dgande och
utdvar heller inte nagon reell kontroll 6ver de salda varorna,

inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt,

de ekonomiska férdelar som &r férknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla féretaget, och

de utgifter som uppkommit eller som férvantas uppkomma till féljd av transaktionen kan beriknas pa ett tillforlitligt sétt.

Forsdljning av tidnster
Intdkter fran forsaljning av tjdnster pa I6pande rikning redovisas som intékt i den period arbetet utférs och material
levereras eller forbrukas.

Utldandsk valuta
Moderféretagets redovisningsvaluta dr svenska kronor (SEK).

Omrdékning av poster i utldndsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetara poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster, som
vdrderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, rdknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i
rorelseresultatet eller som finansiell post utifran den underliggande affarshindelsen, i den period de uppstar, med
undantag for transaktioner som utgor sakring och som uppfyller villkoren for sakringsredovisning av kassafléden eller av
nettoinvesteringar.

Ersdttningar till anstéllda

Ersattningar till anstéllda i form av [6ner, bonus, betald semester, betald sjukfrénvaro m.m. samt pensioner redovisas i takt
med intjanandet. Betrdffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstéllning klassificeras dessa som avgifts-
bestamda eller formansbestdmda pensionsplaner. Koncernen har for nirvarande inga pensionsplaner.

Incitamentsprogram

Aktierelaterade ersédttningar som regleras med egetkapitalinstrument virderas till verkligt varde, exklusive eventuell
inverkan fran icke marknadsrelaterade villkor, vid tilldelandetidpunkten vilken &r den tidpunkt da foretaget ingar avtal om
aktierelaterade ersattningar. Det verkliga virdet som faststills vid tilldelandetidpunkten redovisas som en kostnad med
motsvarande justering i eget kapital férdelat 6ver intjanandeperioden, baserat pa koncernens uppskattning av det antal
aktier som forvéntas bli inlésbara. Verkligt virde har berdknats genom att tillimpa Black-Scholes virderingsmodell.
Sociala avgifter hdnforliga till de aktierelaterade ersattningarna periodiseras pa samma sitt som kostnaden for de tjanster
som erhalls och skulden omvérderas vid varje bokslutstidpunkt fram till dess att den &r reglerad.
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Materiella anldggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inképspriset, utgifter som &r direkt hanforliga till férvarvet for att bringa den pa plats och i
skick att anvandas samt uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgdngen och &terstillande av plats
dér den finns. Tillkommande utgifter inkluderas endast i tillgdngen eller redovisas som en separat tillgang, nar det &r
sannolikt att framtida ekonomiska fordelar som ar férknippade med posten kommer att tillfalla koncernen och att
anskaffningsvardet fér densamma kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla 6vriga kostnader fér reparationer och underhall
samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrdkningen i den period dé de uppkommer.

Da skillnaden i férbrukningen av en materiell anlaggningstillgdngs betydande komponenter bedéms vara visentlig, delas
tillgangen upp pa dessa komponenter.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnadsférs sa att tillgdngens anskaffningsvirde, eventuellt minskat med
berdknat restvdrde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart 6ver dess bedémda nyttjandeperiod. Om en tillgdng har
delats upp pd olika komponenter skrivs respektive komponent av separat éver dess nyttjandeperiod. Avskrivning paborjas
ndr den materiella anldggningstillgdngen kan tas i bruk. Materiella anléggningstillgdngars nyttjandeperioder uppskattas till:

Maskiner och andra tekniska anldggningar: 5ar
Inventarier: 5ar

Beddémda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas om det finns indikationer pé att férvintad férbrukning har
férandrats védsentligt jamfort med uppskattningen vid féregaende balansdag. D& féretaget dndrar bedémning av nyttjande-
perioder, omprévas dven tillgadngens eventuella restvarde. Effekten av dessa dndringar redovisas framétriktat.

Borttagande fran balansrdkningen

Det redovisade vardet fér en materiell anldggningstillgdng tas bort fran balansrékningen vid utrangering eller avyttring,

eller nér inte nagra framtida ekonomiska fordelar védntas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgdngen eller
komponenten. Den vinst eller férlust som uppkommer nar en materiell anldggningstillgéng eller en komponent tas bort fran
balansrdkningen &r skillnaden mellan vad som eventuellt erhdlls, efter avdrag fér direkta férsiljningskostnader, och
tillgdngens redovisade varde. Den realisationsvinst eller realisationsférlust som uppkommer nar en materiell
anldggningstillgdng eller en komponent tas bort fran balansrékningen redovisas i resultatrakningen som en 6vrig
rorelseintdkt eller 6vrig rorelsekostnad.

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom intern upparbetning

Koncernen tillampar aktiveringsmodellen vilket innebar att arbetet med att ta fram en internt upparbetad immateriell
anldggningstillgdng delas upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harrér fran koncernens
forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer. Samtliga utgifter fér utveckling av de internetbaserade hilso-
tjdnsterna redovisas som en tillgdng om samtliga féljande villkor &r uppfyllda:

det &r tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgdngen sa att den kan anvindas eller siljas,
foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella anldggningstillgdngen och att anvénda eller silja den,

det finns férutsattningar for att anvanda eller sélja den immateriella anldggningstillgdngen,

det dr sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska fordelar,

det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser fér att fullfélja utvecklingen och for att
anvdnda eller sdlja den immateriella anldggningstillgangen, och

de utgifter som &r hanférliga till den immateriella anlédggningstillgdngen under dess utveckling kan beraknas tillforlitligt.
Avskrivning pabérjas nér tillgdngen kan anvandas. Aktiverade utgifter skrivs av linjért éver en bedémd nyttjandeperiod om;
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Aktiverade utvfecklingskostnader 5ar
Varumdrken 10ar

Borttagande fran balansrékningen

En immateriell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring, eller nér inte nagra
framtida ekonomiska férdelar védntas fran anvdandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst eller férlust som
uppkommer ndr en immateriell anldggningstillgang tas bort fran balansrakningen ar skillnaden mellan vad som eventuellt
erhalls, efter avdrag for direkta forsaljningskostnader, och tillgdngens redovisade varde. Detta redovisas i resultatrikningen

som en Ovrig rorelseintdkt eller dvrig rorelsekostnad.

Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar och immateriella tillgdngar exklusive goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for materiella anldggningstillgangar och immateriella
tillgangar for att faststdlla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgangar har minskat i varde. Om s& &r fallet,
berdknas tillgdngens atervinningsvarde for att kunna faststédlla vérdet av en eventuell nedskrivning. Dér det inte &r mojligt
att berdkna atervinningsvardet for en enskild tillgang, berdknar koncernen atervinningsvardet for den kassagenererande
enhet till vilken tillgangen hor.

Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt viarde med avdrag for forsiljningskostnader och nyttjandevirdet. Verkligt virde
med avdrag for forsiljningskostnader &r det pris som koncernen berdknar kunna erhalla vid en férséljning mellan kunniga,
av varandra oberoende parter, och som har ett intresse av att transaktionen genomfors, med avdrag for sddana kostnader
som ar direkt hanforliga till forsaljningen. Vid berdkning av nyttjandeviarde diskonteras uppskattat framtida kassafléde till
nuvarde med en diskonteringsrédnta fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars tidsvirde och de
risker som forknippas med tillgdngen. For att berdkna de framtida kassaflédena har koncernen anvint budget for de
kommande fem aren.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststélls till ett Idgre véirde dn det redovisade vérdet,
skrivs det redovisade vdrdet pa tillgdngen (eller den kassagenererande enheten) ned till atervinningsvardet. En nedskrivning
ska omedelbart kostnadsforas i resultatrakningen.

Vid varje balansdag gor koncernen en bedémning om den tidigare nedskrivningen inte langre dr motiverad. Om s& ar fallet
aterfors nedskrivningen delvis eller helt. Da en nedskrivning aterfors, ékar tillgdngens (den kassagenererande enhetens)
redovisade varde. Det redovisade vardet efter aterféring av nedskrivning far inte 6verskrida det redovisade viarde som
skulle faststéllts om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen (den kassagenererande enheten) under tidigare &r. En
aterféring av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.
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Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar koncernen blir part till instrumentets avtalsenliga
villkor. En finansiell tillgdng bokas bort fran balansrdkningen nér den avtalsenliga rétten till kassaflédet fran tillgdngen
upphor, regleras eller ndr koncernen férlorar kontrollen 6ver den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort
fran balansrdkningen nér den avtalade forpliktelsen fullgérs eller pd annat sitt upphor.

Vid det forsta redovisningstillfallet varderas omséttningstillgdngar och kortfristiga skulder till anskaffningsvarde.
Langfristiga fordringar samt langfristiga skulder véarderas vid det forsta redovisningstillfillet till upplupet anskaffningsvarde.
Laneutgifter periodiseras som en del i lanets rantekostnad enligt effektivrintemetoden (se nedan).

Vid en vérdering efter det forsta redovisningstillféllet vdrderas omsattningstillgdngar enligt ldgsta virdets princip, d.v.s.
det ldgsta av anskaffningsvardet och nettoforsdljningsvardet pa balansdagen. Kortfristiga skulder virderas till nominellt
belopp.

Langfristiga fordringar och langfristiga skulder vérderas efter det forsta redovisningstillfillet till upplupet anskaffningsvérde.

Utgivna konvertibla skuldebrev

Konvertibla skuldebrev kan konverteras till aktier genom att motparten utnyttjar sin option att konvertera fordringsritten
till aktier. Konvertibla skuldebrev redovisas som ett sammansatt finansiellt instrument uppdelat pa en skuldkomponent och
en egetkapitalkomponent. Vid emissionstidpunkten varderas skuldkomponenten till det verkliga virdet for en liknande
skuld som saknar rétt till konvertering eller har en liknande egetkapitalkomponent. Virdet pa egetkapitalkomponenten
berdknas som skillnaden mellan emissionslikviden da det konvertibla skuldebrevet gavs ut och det verkliga vérdet av
skuldkomponenten vid emissionstidpunkten. Egetkapitalkomponenten redovisas som &vrigt tillskjutet kapital. Efter
emissionstidpunkten redovisas skuldkomponenten till upplupet anskaffningsvdrde genom tillimpning av
effektivrantemetoden.

Direkta utgifter i samband med emission av ett sammansatt finansiellt instrument férdelas mellan skuldkomponenten och
egetkapitalkomponenten proportionellt mot hur emissionslikviden férdelas.

Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgéngar

Vid varje balansdag utvérderar koncernen om det finns indikationer pa att en eller flera finansiella anliggningstillgangar
minskat i vdrde. Exempel pa sadana indikationer &r betydande finansiella svarigheter hos lantagaren, avtalsbrott eller att
det &r sannolikt att lantagaren kommer att ga i konkurs.

For finansiella anlaggningstillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvirde berédknas nedskrivningen som skillnaden
mellan tillgdngens redovisade védrde och nuvdrdet av foretagsledningens bésta uppskattning av framtida kassafléden.
Diskontering sker med en rdnta som motsvarar tillgdngens ursprungliga effektivranta. For tillgdngar med rorlig rinta
anvands den pa balansdagen aktuella rantan.

For finansiella anldggningstillgdngar som inte vérderas till upplupet anskaffningsvéirde beréiknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgdngens redovisade vérde och det hogsta av verkligt virde med avdrag fér férsiljningskostnader och
nuvdrdet av foretagsledningens bdsta uppskattning av de framtida kassaflédena tillgdngen férvantas ge.
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Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra
kostfristiga likvida placeringar som ldtt kan omvandlas till kontanter och &r féremél fér en obetydlig risk fér vérde-
fluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far l6ptiden inte 6verskrida tre m&nader fran tidpunkten for forvarvet.

Eventualforpliktelser

En ansvarsforbindelse ar en mojlig forpliktelse till féljd av intraffade hindelser och vars féorekomst endast kommer att
bekréftas av att en eller flera osdkra framtida handelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intraffar eller uteblir,
eller en befintlig forpliktelse till foljd av intréffade hdndelser, men som inte redovisas som skuld eller avsittning eftersom
det inte &r sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att krévas fér att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek
inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet. Eventualférpliktelser redovisas i not.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen visar koncernens forandringar av foretagets likvida medel under rikenskapsaret. Kassaflodesanalysen
har uppréttats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfért

in- och utbetalningar.

Redovisningsprinciper for moderforetaget
Bolaget tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning ("K3").

Dotterféretag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde. Utdelning fran dotterféretag redovisas som intdkt nar ratten att fa
utdelning bedéms som sédker och kan berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar som &r av mindre vérde eller kan antas ha en ekonomisk livsldngd pa hogst tre ar
redovisas som kostnad vid det forsta redovisningstillfillet férutsatt att féretaget kan géra motsvarande avdrag enligt
inkomstskattelagen.

Berdknade utgifter fér nedmontering, bortforsling eller aterstéllande av plats riknas inte in i anskaffningsvardet fér en
materiell anldggningstillgdng. Dessa redovisas som en avséttning da kriterierna for detta &r uppfyllda.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.
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Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Viktiga kdllor till oséikerhet i uppskattningar

Nedan redogérs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kéllor till osékerhet i uppskattningar per
balansdagen, som innebér en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade virden for tillgadngar och skulder under
ndsta rakenskapsar.

Atervinning av virdet pa aktiverade utgifter fér utveckling av det digitala systemet &r beroende av att finansiering kan erhallas
enligt plan for att fardigstalla systemet. Forsiljningsintikter kan erhallas férst nar systemet lanseras for forsiljning.

Viktiga bedémningar vid tillimpning av koncernens redovisningsprinciper

| féljande avsnitt beskrivs de viktigaste bedémningarna, férutom de som innefattar uppskattningar (se ovan), som
foretagsledningen har gjort vid tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper och som har den mest betydande
effekten pa de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna.

Vid periodens utgang har sirskild hinsyn tagits till vérdering av de immateriella tillgdngarna som bedéms som den

mest vdsentliga posten av bolagets tillgdngar. Fér att beddma om nedskrivningsbehov pa virdet avimmateriella tillgangar
féreligger krévs en prévning av virde baserat pa férdelning av virdet pa de kassagenererande enheternas nyttjandevérde.
Prévningen innefattar att bolaget bedémer de férvintade framtida kassaflédena fran den kassagenererande enheten och
en ldmplig diskonteringsrinta for att berikna nuvirdet.

Not 4 Uppgift om inkép och férsiljning inom samma koncern

Koncernen Moderféretaget
2017 2016 2017 2016
Inkop 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Forsdlning 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Not 5 Upplysning om ersittning till revisorn
Koncernen Moderféretaget
2017 2016 2017 2016
Deloitte AB
revisionsuppdrag 220000 284 000 220000 284 000
dvriga tjdnster 53 000 24 000 53 000 24 000
Summa 273 000 308 000 273 000 308 000

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersdttning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskning
av drsredosvisning, koncernredovisning, bokféring, styrelsens och verkstillande direktérens férvaltning samt
arvode for revisionsradgivning som limnats i samband med revisionsuppdraget.

Ovriga tjénster avser arvode i samband med emissioner.
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Not 6 Antal anstéllda, I6ner, andra ersittningar och sociala kostnader
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2017 2016

Antal Varav Antal Varav
Medeltalet anstéllda anstdllda antal man anstéllda antal man
Moderforetaget
Sverige 4 2 2 1
Totalt i moderforetaget 4 2 2 1
Totalt i koncernen 4 2 2 1

Koncernen Moderféretaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Fordelning ledande befattningshavare per balansdagen
Kvinnor:
styrelseledamdéter 0 1 0 1
Man:
styrelseledamdter 4 3 4
andra personer i foretagets ledning inkl. VD 1 1 1 1
Totalt 6 4 6

/\/Y
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Not 15 Héndelser efter balansdagen

Den 3 januari rapporterade bolaget att styrelsen fér Papilly har med stéd av bolagsstimmans bemyndigande beslutat och

genomfért en kvittningsemission om 1,65 miljoner kronor.

Forsdljningssatsningen fortsatte och cirka 20 nya kundavtal har ingatts till ett sammanlagt varde om cirka 0,7 miljoner
kronor. 1 borjan av april beslutade styrelsen, villkorat av godkinnande vid extra bolagsstdamma, att genomfora en
nyemission med foretradesratt for befintliga aktiesigare av hogst 146 788 152 aktier, innebirande en Okning av
aktiekapitalet med hogst 18 348 518,181 kronor. Vid fulltecknad emission tillfors bolaget cirka 19 miljoner kronor fore
emissionskostnader. | samband med denna emission mottog Papilly garantidtaganden om 17 miljoner kronor. Garanti-

dtagandena ar i linje med styrelsens malsattning och innebir att féretridesemissionen &r sikerstslld till 89 procent.

Den 18 april meddelade Papillys CFO, vice VD och styrelseledamot Carsten Friberg styrelsen i Papilly att han énskar
ldmna sina uppdrag i bolaget. Bolaget utség Martin Lindgren till ny CFO med tilltride den 2 maj 2018.
Extra bolagsstimma hdlls i bolaget den 4 maj 2018, varvid stimman beslutade enhdlligt om nyemission enligt

styrelsens forslag.

Stockholm den 31 maj 2018

4

Carl-Viggo Ostlund Christer Kéhler

Styrelseordférande Styrelseledamot

Anders Tengstrom /

Styrelseledamot

Vér revisionsberattelse har limnats den 31 maj 2018.
Deloitte AB

WA

Johan Telander
Auktorisg¢rad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Papilly AB (publ)
organisationsnummer 556884-9920

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av rsredovisningen och
koncernredovisningen for Papilly AB (publ) for
rakenskapsdret 2017-01-01 - 2017-12-31.

Enligt vr uppfattning har drsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 31 december
2017 och av dessas finansiella resultat och kassaflode
for 8ret enligt &rsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
§rsredovisningens och koncernredovisningens évriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrékningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och @ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Vé&sentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet
om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta
uppmérksamheten pa att &rsredovisningen upprattats
med antagande om fortsatt drift. Som framgar av
forvaltningsberattelsen &r bolagets egna kapital
forbrukat och styrelsen har gjort bedémningen att
ndgon kontrollbalansrakning ej varit nodvandig att
uppratta med hanvisning till 6vervarden i de
immateriella tillgdngarna.

Under vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
beskriver bolaget dess behov av eventuell ytterligare
framtida finansiering.

Om inte ytterligare finansiering kan erhdllas tyder
ovan férhdllanden pd att det finns en vésentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
bolagets form&ga att fortsatta verksamheten. Vi har
inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att rsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
réttvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktéren ansvarar @ven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att
upprétta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehdller ndgra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller p4 fel.

Vid uppréttandet av 8rsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for bedémningen av bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden
som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphdéra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om
huruvida 8rsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte inneh&ller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pd fel, och att lamna en revisionsberéttelse som
innehdller v8ra uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég
grad av sdakerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en véasentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund i 8rsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pd fel, utformar och utfér
granskningsdtgarder bland annat utifran dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som &ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter ar hogre an fér en vasentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
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forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller sidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision
for att utforma granskningsatgarder som &r
lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar. '

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktéren anvénder antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksd en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
vésentlig osakerhetsfaktor som avser sddana
héndelser eller férhdllanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden géra att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsdtta verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehéllet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om &rsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande

. ss o ss
transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

o inhamtar vi tillrackliga och &ndamélsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen fér att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, évervakning och utférande
av koncernrevisionen. Vi & ensamt ansvariga for
vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi aven utfért en revision av
styrelsens och verkstdllande direktérens forvaltning for
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2017-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman behandlar férlusten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med
hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pg
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angelédgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad s3 att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i Gvrigt kontrolleras pa ett
betryggande séatt. Den verkstéllande direktoren ska
skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
dtgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgéras i 6verensstdmmelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och
dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sékerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i ndgot vésentligt
avseende:

» foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till
ndgon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

o pa ndgot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
dérmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sdkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
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atgérder eller férsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvénder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs
baseras p8 var professionella bedémning med
utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att vi
fokuserar granskningen p8 sddana 8tgérder, omraden
och férhdllanden som &r vasentliga for verksamheten
och dar avsteg och 6vertrédelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
tgarder och andra férhallanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag foér vart
uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betradffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om fdrslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 31 maj 2018
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