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Hallbarhet - en central del av CapSeks investeringsprocess

Effektivisering dr ett nyckelord i omstallningen till ett hallbart samhille. Darfor spelar teknik och techbolag en
avgorande roll for att forverkliga hallbarhetsmalen. Emergers Johan Widmark intervjuar Henrik Jerner, vd pa
Northern CapSek Ventures om hur de arbetar med hallbarhetsmalen i urvalet av bolag att investera i.

Teknik avgorande i omstillningen till ett hallbart samhille

For en techinvesterare med fokus pa verksamheter inom Software as a Service, Internet of Things, datorspel och
Al och Machine Learning ar det latt att tro att fragor om hallbarhet &r lite avldgsna och mest nadgot som beror
smutsiga oljebolag, forsvarsféretag eller onlinekasinon. Men faktum ar att arbetet med hallbarhet ar en valdigt
narvarande fraga inom tech, och en central del i CapSeks investeringsprocess.

— Naér vi utformade och presenterade vara hallbarhetsmal tidigare i ar, sa tydliggjorde det nagot som genomsyrat
vart tdnkande och arbete redan fran starten, men som vi kanske inte konkretiserat helt pa ett bra satt, férran nu.
Vi har ett stort fokus pa hallbarhet, bade i dgandefasen, men framfor allt i sjdlva urvalet av bolag att investera i,
dels eftersom det ar dar vi kan gora storst skillnad for en hallbar utveckling, men ocksa for att det ar en central
komponent i att skapa hog langsiktig avkastning for vara aktiedgare, sager Henrik Jerner, vd pa Northern CapSek
Ventures.

Vid utvardering av nya investeringar ska malbolaget mota atminstone ett av FN:s globala hallbarhetsmal och
CapSek prioriterar delmalen att sdkerstalla fullt deltagande for kvinnor i ledarskap och beslutsfattande, fordubbla
okningen av energieffektivitet (fram till 2030), att framja ekonomisk produktivitet genom diversifiering, teknisk
innovation och uppgradering, att forbattra resurseffektiviteten i konsumtion och produktion, att uppgradera all
industri och infrastruktur for 6kad hallbarhet, att framja social, ekonomisk och politisk inkludering samt att
minska staders miljopaverkan och uppmuntra foretag att tillampa hallbara metoder och hallbarhetsredovisning.

Ett centralt tema i alla bolag i CapSeks portfdlj ar att de genom sina affarsmodeller och mjukvaror bidrar till en
effektivisering av samhillet.

—Vart portfoljbolag NODA Intelligent Systems som utvecklar och marknadsfér Al-baserade |6sningar for hallbara
energisystem i fastigheter ar ett tydligt exempel pa bolag som moéter malet om 6kad energieffektivitet. NODAs
I6sningar moter ocksa vart mal om att bidra till en uppgradering av all energi- och infrastruktur for en 6kad
hallbarhet, och dven malet om att minska staders miljopaverkan. Sa NODA &r verkligen ett innehav som checkar
flera av vara boxar pa hallbarhetsomradet, samtidigt som det ar ett verkligt spannande tillvaxtbolag med en
lysande SaaS-modell dar intdkterna vaxte med 50% forra aret. Sa vi har stora férvantningar pa NODA och deras
vd Christian Johansson.

Noda har slutit flera nya avtal med energibolag, operatérer och fastighetsbolag i bade Sverige och utomlands.
Bland annat har Wien Energie valt att, efter en forsta utvardering, ga vidare med Nodas l6sning. Vidare levererar
nu Noda Al-I6sningar for fornyelsebar energi till en stor fjarrvarmeoperator i Asien inom ramen for ett storre
ramavtal.

Bidrar till flera mal, men ingen sjilvklarhet
Aven Arkimera Robotics, vars sjalvinlarningsalgoritm kan nyttjas i olika mjukvaruapplikationer for att

automatisera datainmatning fran digitala dokument, inte minst inom redovisning, moéter flera av CapSeks
hallbarhetsmal, sarskilt CapSeks mal om att framja ekonomisk produktivitet genom teknisk innovation och



Northern CapSek Ventures

uppgradering. Tack vare att Arkimeras tjanst driver digitalisering pa bekostnad av arbete med pappersdokument
ar nettoeffekten av varje ny kund dessutom starkt positiv ur miljosynpunkt. Till detta bidrar effektiviteten i
Arkimeras algoritm som kréver ytterst lite serverkapacitet i jamforelse med konkurrerande l6sningar byggda pa
stora datamangder. Dessutom vaxer Arkimera starkt, med 100% pa arsbasis.

Aven ett innehav som PubQ, som erbjuder ett digitalt kassasystem i appformat fér restaurangbranschen, bidrar
till hallbarhetsmalen, att forbattra resurseffektiviteten i konsumtion och produktion dad man effektiviserar hela
flédet av information och betalning mellan restaurangen och gasterna.

Genom PubQ |8sning kan bolagets kunder anvanda pushnotiser for att sdlja ut luncher fér att minska sitt svinn.
Nar restaurangerna 6kar sin omsattning sa 6kar transaktionsvolymerna genom PubQs 16sning i motsvarande takt.
| Danmark och Norge har transaktionsvolymerna fér PubQ 6kat med 30% och i Sverige med 20% sedan augusti,
dven om tillvixten i Sverige hindras av ett ndgot starkare sdsongsménster med sommarrestauranger. Aven i antal
aktiva restauranger ser bolaget en mycket stark tillvaxt, om an fran laga nivaer.

Men dven om manga svenska bolag méter de hallbarhetsmal som FN och CapSek satt upp, finns det andra
trosklar som vissa bolag har svart att na éver.

— Tyvarr ar det ocksa manga bolag som tickar flera av de boxar vi tycker ar viktiga for vara investeringar, sasom
en tillvaxt driven av digitaliseringen av samhallet, med verksamhet inom vara fokusomraden. Men ibland hander
det da att vi avstar pa grund av de varderingar vi ser i bolagen. Men det finns gott om andra starka kandidater
som bade delar vara varderingar och tar hallbarhet pa allvar sa vi ser fram emot att gora flera spannande
investeringar i bade snabbvaxande och hallbara bolag det kommande aret, avslutar Henrik Jerner.

For mer information, kontakta:
Henrik Jerner, VD Northern CapSek Ventures AB, telefon +46 761 08 65 44

Om Northern CapSek Ventures AB

Northern CapSek Ventures AB (CapSek) ar ett investmentbolag med sdte i Goteborg och som investerar i
tillvaxtbolag, framst techbolag, med skalbara affarsmodeller. Malbolagen aterfinns i sédra och mellersta Sverige.
Investeringar gors nar affairsmodellen ar bevisad och malbolaget tar in expansionskapital i en sa kallad A-runda.
Drivkrafter for malbolagens tillvaxt ar digitaliseringen av samhallet, det kan vara verksamheter inom Software as
a Service ("SaaS”), Internet of Things ("loT”), Computer Gaming (datorspel) eller Al/Machine Learning (”Al/ML”).
CapSek investerar i bade onoterade och noterade bolag. Bolagets hemsida ar https://capsek.se

Bolagets Mentor dr Mangold Fondkommission AB som nas pa ca@mangold.se eller tel: 08-503 015 50
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