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Pressmeddelande 2018-07-20

Detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras, i sin helhet eller i delar, direkt eller
indirekt i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller nagot annat land
dar sadan publicering eller distribution skulle bryta mot tillampliga lagar eller regler eller skulle krava att ytterligare
dokumentation upprattas eller registreras eller krava att ndgon annan atgard vidtas, i tillagg till de krav som stalls
enligt svensk lag. Detta pressmeddelande &r inte ett prospekt eller ett erbjudande att teckna, forvarva eller
Overlata aktier, obligationer eller andra vardepapper. For ytterligare information, vanligen se "Viktig information" i
detta pressmeddelande.

ENIROS BANKLAN ERSATTS MED OBLIGATIONSLAN SOM
ERBJUDS BOLAGETS AKTIEAGARE MED KRAFTIG RABATT

Styrelsen och vissa dgare i Eniro AB (publ) (“Eniro”) har utarbetat en finansieringslosning som i
sammanfattning innebar att Eniros nuvarande banklan ersatts med ett obligationslan och i samband
darmed tillférs Eniro ytterligare likviditet.

Obligationerna kommer initialt att tecknas av aktiedgaren Tedde Jeansson genom Beata Intressenter
AB (”Beata Intressenter”) och darefter i forsta hand erbjudas Eniros stamaktiedgare. Forsaljningen
kommer att ske till kraftig rabatt (cirka 32,87 procent av obligationslanets nominella belopp).
Rabatten mojliggors av att Beata Intressenter dverenskommit med Eniros langivande banker om att
fran dessa 6verta bankldnen med rabatt.

Genom finansieringslésningen ersatts hela Eniros nuvarande banklan om nominellt 925 Mkr av ett
obligationslan som |6per utan negativ likviditetspaverkan i form av amortering eller rantebetalning
fram till slutet av 2021, till vilken laggs en utokad finansiering om cirka 63,75 Mkr. Tillsammans med
en mojlig dverenskommelse med PRI avseende sdkerstdllda medel for bolagets pensionsataganden,
vilken véntas ge Eniro en uttkad likviditet med cirka 25 Mkr under tva ar, tillskapas de basta
forutsattningarna for Eniro att fullt ut fokusera pa bolagets affar under de narmaste aren.

Pareto Securities arbetar med att satta samman ett garantikonsortium som atar sig forvarva
obligationerna och idag finns bindande garantier om cirka 210 Mkr. | garantikonsortiet ingar bland
annat Tedde Jeansson, Mats Arnhog (genom MGA Placeringar AB), Ilija Batljan, Martin Bjaringer och
Carl Rosvall. Overenskommelsen med bankerna &r bl.a. villkorad av att obligationsférsiljningen ar
fullt garanterad senast den 30 juli 2018.

Eniros styrelse foreslar dven att en extra bolagsstamma fornyar utbyteserbjudandena till
preferensaktiedgare respektive innehavare av konvertibler att byta sina instrument mot stamaktier
av serie A och darmed ge dem mojlighet att delta i den nya finansieringslésningen genom att med
prioritet forvdrva obligationer fran Beata Intressenter.

— Nu férsdkrar sig Eniro om en finansiering utan likviditetspdfrestningar fram till slutet av 2021. Det
ger koncernen de bdsta foérutsdttningarna att fullfélja pdgdende omstdllningsprogram och fullt ut
implementera den nya affdrsmodellen inklusive produktutveckling pd det digitala omrddet, sdger
Joachim Berner, Eniros styrelseordférande.

— Under 2018 rullar vi ut vart nya kunderbjudande i Sverige, Norge och Danmark och ger dédrmed
100 000 sma och medelstora foretag kraftfulla verktyg fér digital marknadsféring i de viktigaste
kanalerna; Eniro, Google och Facebook i en abonnemangslésning, siger Orjan Frid, VD Eniro.



Finansieringslosningen kan sammanfattas enligt nedan.

- Beata Intressenter forvarvar samtliga Eniros banklan om nominellt ca 925 Mkr fér 245 Mkr.

- Banklanen refinansieras genom att Eniro utger en Senior Secured Bond till Beata
Intressenter med samma nominella belopp som bankladnen, utékat med en tillkommande
kredit om 63,75, dvs totalt 988,75 Mkr.

- Beata Intressenters 6verenskommelse med bankerna om forvarv av samtliga Eniros banklan
ar foremal for villkor, bl.a. att forsaljningen av obligationerna &r fullt garanterad senast den
30 juli 2018 samt att bankerna har ratt till tillaggskopeskilling under 16 manader under vissa
forutsattningar (se sid 4 av detta pressmeddelande).

- Obligationernas loptid utdkas med ett ar i forhallande till bankldnen och l6per till utgdngen
av 2021. Under obligationernas Ioptid betalas ingen amortering. Obligationslanet ar till en
borjan réntefritt. Under 2021 I6per obligationslanet med en arlig rénta om 20 procent, som
betalas pa lanets forfallodag.

- Eniro avser att pa samma villkor som 2017 fornya utbyteserbjudandena till Eniros
preferensaktiedgare respektive innehavare av konvertibler.

- Beata Intressenter kommer sa snart Eniros utbyteserbjudande ar genomfort att erbjuda
allmanheten i Sverige och vissa internationella investerare att forvarva samtliga obligationer,
med prioritet for Eniros dgare av stamaktier av serie A pro rata i férhallande till deras i
aktieboken registrerade innehav pa avstamningsdagen (inklusive tillkommande
stamaktiedgare som accepterar det fornyade erbjudandet till preferensaktiedgare respektive
konvertibelinnehavare).

- Priset vid Beata Intressenters forsaljning av obligationerna ar satt till 325 Mkr (motsvarande
vad som erlagts till bankerna med tillagg for den utokade krediten och garantikostnader).
Obligationerna erbjuds saledes till kraftig rabatt uppgaende till cirka 32,87 procent av
obligationslanets nominella belopp (325,00 Mkr delat med 988,75 Mkr).

- Acceptperioden for Beata Intressenters erbjudande till Eniros stamaktiedgare berdknas
starta omkring den 11 september 2018. Acceptperioden for Eniros utbyteserbjudande till
preferensaktiedgare respektive innehavare av konvertibler berdknas starta den 21 augusti
2018.

Bakgrund

Eniro har alltsedan rekapitaliseringen 2017 fortsatt sitt arbete med en omstéllning fran
katalogverksamhet till ett kraftfullt erbjudande inom digital marknadsforing.

Den nya affarsmodellen ar baserad pa ett unikt erbjudande kring lokalt sk och narvaro i form av en
abonnemangslosning riktat till bolagets kundbas om cirka 100 000 kunder i Sverige, Norge och
Danmark. Under 2018 utdkas erbjudandet till kund genom en rad tjanster som stéder mindre och
medelstora foretag (SME) i deras digitala narvaro och aktivitet i de viktigaste kanalerna, vilka
omfattar bland annat Eniro, Google och Facebook.

Affarsverksamheten utvecklar sig enligt plan men med viss forskjutning. Fortfarande minskar
bolagets forsaljningsvolymer, om an i lagre takt an tidigare. Bolagets likviditet ar alltjamt anstrangd.
Aven det nya bankavtalet som ingicks 2017 innebér fortsatta anstrangningar for bolaget genom
rante- och amorteringsvillkor men dven omfattande ataganden. Detta begransar bolaget, bade
finansiellt, strategiskt och operationellt och minskar mojligheterna att atgarda eftersatt
produktutveckling och marknadsféring samt att genomféra andra forséljningsdrivande atgarder.
Utan den nu framférhandlade finansieringslosningen bedéms idag bolagets langsiktiga
likviditetsbehov tvartom krava ytterligare atstramning vad galler framatsyftande atgarder, vilket i sin
tur skulle ha gett anledning att omprova det bokférda vardet pa bolagets rorelsetillgangar.



Den framférhandlade finansieringslosningen bygger pa att Eniros aktiedgare och andra intressenter
erbjuds att med kraftig rabatt férvarva obligationer till ett totalt nominellt belopp motsvarande
samtliga utestaende banklan samt ett ytterligare likviditetstillskott. Darigenom tillskapas en
finansieringslosning som ger Eniro mojlighet att fullt ut fokusera pa bolagets affar under de
narmaste aren.

Férvdrvet av banklanen

Beata Intressenter har ingatt ett avtal med Eniros langivande banker om férvarv av samtliga Eniros
banklan, som uppgar till nominellt cirka 925 Mkr. Képeskillingen ar 245 Mkr och ska erlaggas efter av
Beata Intressenter genomford obligationsforsaljning med prioritet for Eniros stamaktiedgare av serie
A registrerade i aktieboken per avstdmningsdagen. Avtalet med bankerna ar villkorat av att Beata
Intressenter erhallit garantier for forsaljning av hela obligationslanet (325 Mkr) senast den 30 juli
2018 samt att hela transaktionen ar fullt genomford senast den 30 oktober 2018. Forsaljningen av
obligationerna sker till kraftig rabatt och investerarna kommer att betala cirka 32,87 procent av
obligationslanets nominella belopp (325,00 Mkr delat med 988,75 Mkr). Pareto Securities arbetar
med att sdtta samman ett garantikonsortium som atar sig att forvarva obligationerna vid
forsaljningen. Idag foreligger bindande garantier om cirka 210 Mkr. Garanterna kommer att erhalla
en ersattning om 5 procent fran Beata Intressenter. Beata Intressenter ar ett av Tedde Jeansson for
andamalet bildat bolag. Tedde Jeansson &r en av Eniros aktiedgare med ett dgande om cirka

4,4 procent av stamaktierna i bolaget. | garantikonsortiet ingar bland annat Tedde Jeansson, Mats
Arnhog (genom MGA Placeringar AB), llija Batljan, Martin Bjaringer och Carl Rosvall.

Tillidggskopeskillingen

Bankerna har rétt till tillaggskopeskilling fran Beata Intressenter for 6verlatelsen av banklan utover
erlagd kopeskilling om 245 Mkr under en period om 16 manader, dvs intill utgangen av 2019. Ratten
till tillaggskopeskilling utgar om nagon av foljande omstandigheter intraffar.

- Om nagon forvarvar aktier i Eniro motsvarande mer én 30 procent av réstetalet (sk “Change
of Control”).

- Om Eniro eller nagot av dess koncernféretag fore utgangen av 2019 avyttrar tillgdngar
sammantaget Overstigande ett troskelvarde om SEK 325 Mkr. Detta troskelvarde uppraknas
med 25 procent per ar fran dagen for fullféljandet av forvarvet av Eniros banklan (preliméart
30 september 2018) till den dag troskelvardet passerats.

- Om Eniro sjalvt eller genom nagot av dess koncernforetag refinansierar obligationslanet eller
eljest upptar nya krediter éverstigande ett tréskelvirde om SEK 325 Mkr. Aven detta
troskelvarde uppraknas med 25 procent per ar.

Tillaggskopeskilling ska vid Change of Control utgd med obligationslanets nominella belopp minskat
med troskelvardet 325 Mkr, vid forséljning av tillgangar med det sammantagna forsaljningsbelopp
som overstiger troskelvardet och vid refinansiering eller upptagande av nya krediter med det belopp
som bolaget erhaller utéver troskelvardet.

Tillaggskopeskillingen reduceras successivt enligt foljande fallande skala:



Antal manader efter genomférandet av Tillaggskopeskilling till bankerna ska utga med
obligationserbjudandet féljande procentsats av déverskjutande belopp

1 100%

2 100%

3 100%

4 100%

5 90%

6 90%

7 80%

8 80%

9 70%

10 70%

11 60%

12 50%

13 40%

14 30%

15 20%

16 10%

Darefter 0%

Reduktion av obligationsldnets nominella belopp

For det fall det intraffar en omstandighet som utloser tillaggskdpeskilling for Beata Intressenters
forvarv av banklan, ska obligationslanets nominella belopp reduceras i motsvarande man och Eniro
ska som tillaggskopeskilling for sitt forvarv av banklan fran Beata Intressenter 6verféra motsvarande
belopp till Beata Intressenter som Beata Intressenter har att utge i tillaggskopeskilling till bankerna.

Obligationserbjudandet

Beata Intressenter kommer sa snart Eniros utbyteserbjudandena ar genomforda att erbjuda
allmanheten i Sverige och vissa internationella investerare, med prioritet for Eniros dgare av
stamaktier av serie A pro rata i forhallande till deras i aktieboken registrerade innehav pa
avstamningsdagen (inklusive tillkommande stamaktiedgare som accepterar det fornyade
erbjudandet till preferensaktiedgare respektive konvertibelinnehavare), att férvarva samtliga
obligationer. Obligationer som inte forvarvas pa detta satt kommer att séljas till garanterna.



Priset for obligationerna ar sammantaget 325 Mkr, vilket sammantaget motsvarar vad Beata
Intressenter erlagt for banklanen, den utokade krediten till Eniro samt garantikostnader.

Varje 71-tal' stamaktier beréttigar till kop av en obligation om nominellt 1 000 kronor fér en
kopeskilling om 329 kronor och 50 ore.

Overenskommelse med PRI

Eniro har for narvarande pantsatt bankmedel om 200 Mkr till sdkerhet for koncernens ataganden
gentemot Forsakringsbolaget PRI Pensionsgaranti, dmsesidigt. Enligt tidigare 6verenskommelse
skulle sdkerheten ha utokats med 7 Mkr till 207 Mkr den 30 juni 2018. | beaktande av
refinansieringen och omvandlingen av banklanen till ett obligationslan, har PRI bekréftat till Eniro att
de ar beredda att under vissa forutsattningar ge anstand med utokning av sdkerheten och att istallet
reducera sédkerheten till 182 Mkr under en 24-manaders period. | och med detta skulle en
dverenskommelse med PRI medverka till en tidsbegransad likviditetsférstiarkning om 25 Mkr. Annu
aterstar att i ett avtal med PRI dokumentera de slutliga villkoren fér en 6verenskommelse bland
annat innebarande alternativ sdkerhet till PRI.

Utbyteserbjudandena

Eniro foreslar en extra bolagsstimma att besluta om fornyade utbyteserbjudanden till samtliga
kvarvarande preferensaktiedgare respektive innehavare av konvertibler.?

Utbyteserbjudandena foreslas att ha samma utbytesvillkor som de som gallde vid 2017 ars
utbyteserbjudanden. Med hansyn efterféljande sammanlaggning av aktier under varen 2018
kommer utbytesrelationen att avrundas uppat till ndrmaste helt antal stamaktier.

Varje preferensaktie foreslas berattiga till erhallande av 13 nyemitterade stamaktier®.
Teckningskursen ar faststalld till 4,01 kronor per stamaktie®. Utbyteserbjudandet kommer att
utformas som ett aterkdp av preferensaktier pa villkor att kopeskillingen utnyttjas for kvittning vid
teckning av stamaktier. Baserat pa teckningskursen motsvarar erbjudandet ett varde om 52,13
kronor per preferensaktie.

Varje konvertibel om nominellt 100 kronor beréttigar till nyteckning av 3° stamaktier genom
kvittning. Teckningskursen ar 4,01 kronor. Baserat pa teckningskursen ar erbjudandets varde 12,03
kronor for varje konvertibel om nominellt 100 kronor.

Utbyteserbjudandet forutsatter beslut pa en extra bolagsstdimma i Eniro. Kallelse till extra
bolagsstdmma, som planeras hallas den 15 augusti 2018 kommer att offentliggéras i enlighet med
aktiebolagslagens bestammelser. Skulle bolagsstamman inte besluta om utbyteserbjudandenai
enlighet med styrelsens forslag, avser styrelsen genomfora ovriga delar av finansieringslosningen.

! Antalet aktier som erfordras fér forvérv av en obligation om nominellt 1 000 kronor &r beroende av anslutningsgraden i
Eniros utbyteserbjudande. Har angivet antal aktier baseras pa full anslutning till utbyteserbjudandet. Vid lagre
anslutningsgrad kommer antalet stamaktier som erfordras att justeras nedat.

2 | agsta nominella belopp som kan forvarvas uppgar till 1 000 kronor.

% Totalt utestar 258 777 st preferensaktier och konvertibla skuldebrev om nominellt SEK 29 Mkr

“ Vid 2017 &rs utbyteserbjudande erholls 1 290 stamaktier for varje preferensaktie. Omraknat efter sammanlaggning
motsvarar detta 12,9 aktier, vilket avrundats till 13 stamaktier for varje preferensaktie.

® Teckningskursen &r beraknad som den vagda genomsnittskursen under en period om 5 dagar som foregick detta
pressmeddelande.

® Vid 2017 &rs utbyteserbjudande erhélls 290,3 stamaktier for varje konvertibel om nom 100 kronor. Efter samman-
laggning blir detta omréknat 2,903 vilket avrundats till 3 aktier.



Prelimindr tidplan

30 juli 2018 Besked fran Beata Intressenter avseende garantikonsortiet
14 augusti 2018 Eniro [amnar Q2 rapport

15 augusti 2018 Extra bolagsstimma i Eniro

17 augusti 2018 Offentliggbrande av prospekt avseende utbyteserbjudandena

fran Eniro till preferensaktiedgare respektive innehavare av
konvertibler

20 augusti 2018 Avstamningsdag for utbyteserbjudandena

21 - 29 augusti 2018 Acceptperioden for utbyteserbjudandena till preferensaktiedgare
respektive innehavare av konvertibler

3 september 2018 Offentliggérande av prospekt avseende obligationserbjudandet

7 september 2018 Avstamningsdag for ratt att forvarva obligationer fran Beata
Intressenter

11 - 21 september 2018 Anmalningsperiod for forvarv att obligationer fran Beata
Intressenter

For mer information, véinligen kontakta:

Joachim Berner, styrelseordférande, tel 0706 201 150, joachim.berner@gardaverken.se
Orjan Frid, VD Eniro, tel 0705 611 615, orjan.frid@eniro.com

Denna information dr sGdan information som Eniro AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons
férsorg, for offentliggérande den 20 juni 2018 klockan 14:30 CET.

Eniro dr ett ledande s6kféretag for personer och féretag i Norden. Eniro Group har omkring 1 700
anstdllda. Bolaget dr noterat pd Nasdaq Stockholm [ENRO], med f.n. ca 14 000 aktiedgare och har
sitt huvudkontor i Kista, Stockholm. Mer om Eniro

pd enirogroup.com, twitter.com/eniro, facebook.com/eniro.

This press release is available in English at www.enirogroup.com/en/press-releases.

Viktig information

Detta pressmeddelande innehdller inte och utgér inte en inbjudan eller ett erbjudande att férvérva, sdlja,
teckna eller pG annat sdtt handla med aktier, teckningsrdtter, obligationer eller andra vdrdepapper i Eniro.
Inbjudan att sélja preferensaktier samt teckna aktier och férvérva obligationer i Eniro sker endast enligt de
prospekt som Eniro kan komma att offentliggéra pd sin webbplats efter godkénnande och registrering av
Finansinspektionen och gérs endast till de personer som prospektet riktar sig till. Prospekten kommer bland
annat att innehdlla riskfaktorer, finansiell information samt information om Eniros styrelse. Detta press-
meddelande har inte godkdnts av ndgon regulatorisk myndighet och dr inte ett prospekt. Investerare bor inte
teckna eller képa virdepapper refererandes till i detta pressmeddelande férutom pd grundval av den
information som finns i de prospekt som kan komma att offentliggéras.

Offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara féremdl for
restriktioner enligt lag, och personer i de jurisdiktioner déir detta pressmeddelande har offentliggjorts eller
distribuerats bér informera sig om och félja sddana legala restriktioner.
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Detta pressmeddelande riktar sig inte till personer som vistas i USA (med USA avses: Férenta Staterna, dess
territorier, varje stat i Férenta Staterna samt District of Columbia), Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika eller ndgot annat land ddr erbjudande, kép eller forsdljining av teckningsrdtter,
betalda tecknade aktier eller nya aktier eller obligationer eller andra vérdepapper inte dr tillGten. Detta
pressmeddelande far inte offentliggéras, publiceras eller distribueras, vare sig direkt eller indirekt, i eller till
USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller annat land dér sadan
atgdrd helt eller delvis dr foremdl fér legala restriktioner eller dér sGdan Gtgdrd skulle innebdira krav pa
ytterligare prospekt, annan erbjudandedokumentation, registreringar eller andra Gtgdrder utéver vad som
foljer enligt svensk lag. Informationen i detta pressmeddelande far inte heller vidarebefordras, reproduceras
eller uppvisas pa sdtt som star i strid med sadana restriktioner eller som skulle innebdra krav pd ytterligare
prospekt, annan erbjudandedokumentation, registreringar eller andra dtgdrder. Underldtenhet att félja denna
anvisning kan innebdra brott mot United States Securities Act frdn 1933, i dess gdllande lydelse ("Securities
Act") eller tillimpliga lagar i andra jurisdiktioner.

Inga teckningsrdtter, betalda tecknade aktier eller nya aktier, obligationer eller andra virdepapper har
registrerats eller kommer att registreras enligt Securities Act, eller hos ndgon annan vdrdepappersregulatorisk
myndighet i ndgon stat eller jurisdiktion i USA och inga teckningsrdtter, betalda tecknade aktier eller nya
aktier, obligationer eller andra virdepapper fdr erbjudas, sdljas, aterférsdljas, éverldtas, levereras eller
distribueras, direkt eller indirekt, till eller inom USA eller fér sGdan persons rdkning annat dn i enlighet med
undantag fran, eller i en transaktion som inte ¢r foremdl fér registreringsskyldighet enligt Securities Act samt
dr i enlighet med tillimpliga virdepappersregleringar i relevant stat eller jurisdiktion i USA. Inga erbjudanden
till allménheten avseende teckningsrdtter, betalda tecknade aktier eller nya aktier, obligationer eller andra
vdrdepapper genomférs eller avses genomféras i USA. Det finns inga planer pa att registrera ndgra
vdrdepapper som ndmnts i detta pressmeddelande i USA eller rikta ett erbjudande till allmdnheten i USA.

Detta pressmeddelande kan innehdlla viss framdtriktad information som Gterspeglar Eniros aktuella syn pa
framtida héndelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses", "kommer", "bedéms",
"férvintas"”, "kan", "planerar”, "uppskattar" och andra uttryck én historiska fakta som innebdr indikationer
eller férutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender, utgér framdtriktad information. Framdtriktad
information dr till sin natur férenad med savdl kinda som okénda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den
dr avhdngig framtida héndelser och omstdndigheter. Framdtriktad information utgér inte ndgon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att véisentligen skilja sig frén vad som

uttalas i framdtriktad information.

Denna information, de dsikter och de framdatriktade uttalanden som Gterfinns i detta pressmeddelande gdller
enbart vid detta datum och kan dndras utan underrdttelse dérom.



