BOKSLUTSKOMMUNIKE

FOR PERIODEN 2019-01-01 - 2019-12-31

$ INTAKTER 152,1 \/ RESULTAT FORE SKATT 14,9 RESULTAT/AKTIE 24,24
(134,7) MKR SEEEE (13,2) MKR (23,16) KR



Highlights
e Rorelsens intakter for 2019 steg med 17,4 mkr eller motsvarande 13 %
e Resultat fore skatt for 2019 steg med 1,7 mkr eller motsvarande 13 %
e Tillgdngar under forvaltning med arligt arvode uppgick till 1,5 (0,7) mdr kr per den 31 december
o Forvaltat kapital i intressebolagen Skandinaviska Kreditfonden AB och Resscapital AB uppgick till 4,8 (2,9) mdr kr
respektive 180,1 (117,1) MUSD per den 31 december
o Foreslagen utdelning per aktie uppgar till 7,3 (4,6) kr

Oktober-december

e Intakterna uppgick till 41,1 (40,2) mkr

o Resultat fore skatt uppgick till 3,3 (5,5) mkr

o Resultat per aktie uppgick till 5,25 (7,27) kr

o Antal transaktioner uppgick till 34 798 (26 759)

Januari - december

e Intakterna uppgick till 152,1 (134,7) mkr
e Resultat fore skatt uppgick till 14,9 (13,2) mkr
o Resultat per aktie uppgick till 24,24 (23,16) kr
o Eget kapital uppgick till 102,4 (89,6) mkr

Kommentarer fran Verkstillande Direktoren:

Vi kan summera 2019 som det ar i Mangolds historia med de hogsta intdkterna. Vi har ocksa ett ¢kat resultat jamfort med
flolaret och arets fiarde kvartal ar ocksa starkt i jamférelse med historiska intaktsnivaer.

Vi har haft full affarsaktivitet inom bada vara segment under kvartalet och vi avslutar aret mycket glddjande med en bra
okning i vara aterkommande intdkter.

Inom Investment Banking har vara uppdrag till foretagskunder med |6pande tjanster dkat till 146 stycken vid arsskiftet mot
136 stycken forra aret. Vi ser framover en fortsatt god efterfragan pa dessa uppdrag och redan under januari har vi tecknat
ytterligare avtal. Med den har mangden uppdrag kan vi nu sdga att i snitt vart sjatte svenskt borsbolag nyttjar nagon av vara
tjianster. Av radgivningsintakter &r det framst foretradesemissioner som bidrar till uppgangen. Investment Banking har varit
bade finansiell radgivare och projektledare i flera sddana transaktioner, och intresset pa marknaden for den har typen av
kapitalanskaffningar ar fortsatt stort.

For Private Banking, som lange dragits med forlust, har intakterna for heldret 6kat och mycket tillfredsstéllande har dven
forlusten minskat. Vara tillgangar med arligt arvode har 6kat med mer an 100 procent under aret och var vid arsskiftet uppe
i 1,5 mdr kr. Var diskretionara foérvaltning &r fortsatt framgangsrik och alla vara portfoljer har for helaret presterat mycket bra
med fina avkastningssiffror. Vi ser en god efterfragan pa vardepapperskrediter och var utlaning till allmanheten har 6kat med
drygt 40 procent under aret. Under kvartalet har vi ocksa blivit bérsmedlemmar pa Nasdaq Helsinki vilket &r spannande da
det kompletterar vara befintliga medlemskap i Sverige.

Vara intressebolag har en fortsatt stabil utveckling. Fonderna har visat bra avkastning och ¢kade infloden av kapital.
Skandinaviska Kreditfonden AB:s forvaltade kapital 1ag pa 4,8 mdr kr vid utgangen av 2019, jamfort med 2,9 mdr vid
arsskiftet 2018. Resscapital AB:s tillgangar var vid arets slut 180 MUSD, upp fran 117 MUSD ett ar tidigare. Fran och med
slutet pa det fiarde kvartalet ar intressebolagen tre till antalet da vi dven tilltrétt vart senaste forvary av 25 procent av QQM
Fund Management AB.

Extra gladjande ar ocksa att vi, med bakgrund av bolagets stabila finansiella stallning och 6kade resultat, kan foresla en hojd
utdelning. Med goda utsikter om fortsatt tillvaxt och en bra utveckling i vara intressebolag har vi all anledning att se positivt
pa 2020.



Rorelsens intakter

Rorelsens intdkter uppgick till 41,1 (40,2) mkr for kvartalet, vilket ar en 6kning med 2 procent jamfért med samma period
foregdende ar. Rorelseintakterna fordelas med 77 (72) procent pa segmentet Investment Banking och 23 (28) procent pa
segmentet Private Banking. Rorelsens intékter uppgick till 152,1 (134,7) mkr for arets tolv manader, vilket ar en 6kning
med 13 procent.

Rorelsens kostnader
Rorelsens kostnader uppgick till 40,6 (35,8) mkr for kvartalet, en 6kning med 13 procent jamfort med foregaende ar.
Rorelsens kostnader uppgick till 141,0 (123,9) mkr for arets tolv manader, en 6kning med 14 procent.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet efter bonus uppgick till 3,3 (5,5) mkr for kvartalet, motsvarande en rérelsemarginal om 8,0 (13,7) procent.
Resultat per aktie uppgick till 5,25 (7,27) kr fér perioden. Rorelseresultatet efter bonus uppgick till 14,9 (13,2) mkr for arets
tolv manader, motsvarande en rorelsemarginal om 2,8 (9,8) procent. Vinst per aktie uppgick till 24,2 (23,2) kr for perioden.

Bonus
Avsattning till bonus uppgick till 0,3 (4,7) mkr for kvartalet och 5,1 (4,7) for arets tolv manader.

Finansiell stallning

Per den 31 december uppgick det egna kapitalet i koncernen till 102,4 (89,6) mkr, vilket motsvarar 223,1 (197,7) kr per aktie,
och likvida medel uppgick till 257,1 (277,6) mkr. Per den 31 december hade koncernen inlaning fran allménheten om 387,8
(350,3) mkr, vilket &r en 6kning om 37,5 mkr sedan 31 december 2018. Per den 31 december hade koncernen utlaning till
allmanheten om 151,4 (106,4) mkr, vilket &r en 6kning om 45,0 mkr sedan 31 december 2018. Foreslagen utdelning per
aktie uppgar till 7,3 (4,6) kr.

Kapitaltackning

Mellan den 30 september 2019 och den 31 december 2019 minskade karnprimarkapitalrelationen och kapitaltdcknings-
graden for den konsoliderade situationen till 11,9 procent fran 12,4 procent respektive 15,3 procent fran 16,3 procent.
Den storsta anledningen till den minskade karnprimarkapitalrelationen och kapitaltickningsgraden beror pa ¢kat
kapitalkrav for kreditrisk och operativ risk.

Mellan den 30 september 2019 och den 31 december 2019 minskade karnprimarkapitalrelationen och kapitaltacknings-
graden for Mangold Fondkommission AB till 14,4 procent fran 16,3 procent till féljd av 6kat kapitalkrav for kreditrisk och
operativ risk.

Visentliga hindelser under perioden och efter periodens utgang
Mangold forvarvade 25 procent av aktierna i QQM Fund Management AB den 1 oktober 2019 efter godkdnnande
av Finansinspektionen och tilltrddde sedan aktierna den 1 december 2019.



Koncern- och intressebolag

Mangold dgde vid periodens utgang aktier i Mangold Fondkommission AB (MFK) (100 procent), Skandinaviska Kreditfonden
AB (24,5 procent), Resscapital AB (25 procent) och QQM Fund Management (25 procent). Mangold har ocksa ett indirekt
dgande i Mangold Syd AB (MSY) (100 procent) genom Mangold Fondkommission AB.

Skandinaviska Kreditfonden AB (SKF) erbjuder direktutlaning till sma och medelstora foretag och har varit ett intresse-

bolag till Mangold sedan 2016. Det bokférda vérdet pd Mangolds innehav i SKF uppgar till 8,4 mkr. SKF forvaltar
Scandinavian Credit Fund | (SCF1) samt Nordic Factoring Fund. Fondférmagenheten for SCF1 uppgick till 4,2 (2,9) mdr

kr per den 31 december 2019 och for Nordic Factoring Fund till 612 mkr (na). Avkastningen fér fondandelsédgarna i SCF1
uppegick till 5,8 (7,0) procent for 2019. Avkastningen fér Nordic Factoring Fund 2019, som lanserades i juni 2019, uppgick till
2.9 (na) procent. Mangolds resultatandel uppgar till 0,9 (0,1) mkr for fiarde kvartalet och 2,2 (1,1) mkr fér helaret.

Resscapital AB (Ress) dr en forvaltare av en AlF-fond inriktad mot forvaltning av amerikanska livforsakringar och har varit
ett intressebolag till Mangold sedan 2018. Det bokférda vardet pa Mangolds innehav i Ress uppgar till 12,5 mkr. Ress
forvaltar AlF-fonden Ress Life Investments A/S (RLI) som sedan 2012 investerar i amerikanska livforsakringar. RLI &r
noterad pa Nasdag Képenhamn. Fondférmoégenheten uppgick per den 31 december 2019 till 180,1 (117,1) MUSD.
Avkastningen for fondandelsdgarna uppgick for 2019 till 8,0 (2,9) procent. Mangolds resultatandel uppgar till 2,2 (0,7) mkr
for fljarde kvartalet och 3,7 (2,6) mkr for helaret.

QQM Fund Management AB (QQM) ar en forvaltare av en AlF-fond inriktad pa aktier och aktierelaterade instrument och
har varit ett intressebolag sedan oktober 2019. QQM:s férvaltning av fonden QQM Equity Hedge Master bygger pa
kvantitativa analysmodeller baserade pa akademisk forskning och ekonomiska principer. Det bokférda vérdet pa

Mangolds innehav i QQM uppgar till 3,6 mkr. Fondférmogenheten uppgick per den 31 december 2019 till 301,6 (339,3)
mkr. Avkastningen for fondandelsdgarna uppgick for 2019 till 6,6 (-2,4) procent. Mangolds resultatandel uppgar till -0,1 (na)
mkr sedan integrationen.

Utover koncern- och intressebolag har Mangold ocksa ett innehav om 10,3 procent i Nowonomics AB, fintechbolaget bakom
NOWO - en app for pensionssparande i vardagen. Bolagets forvaltade kapital, som ligger i en aktivt forvaltad globalfond, har
mer an dublats pa ett &r och var 105 mkr per den 31 december 2019. Antal kunder i fonden uppgick till 45 000 vid samma
datum. Avkastningen for fondandelsdgarna uppgick for 2019 till 27,9 procent.

Ovrigt

Per den 31 december uppgick antalet anstallda till 92 (76). Det &r ett medvetet beslut att 6ka antalet anstéllda for att stodja
bolagets fortsatta expansion. Under kvartalet gjordes 34 798 (26 759) transaktioner. Inga transaktioner med nérstaende har
skett under perioden utdver normal affarsverksamhet till marknadsmassiga villkor.

Segment
Mangolds kundinriktade verksamhet ar indelad i tva rapporteringsbara segment, Investment Banking och Private Banking.

Investment Banking

Investment Banking har under det fijarde kvartalet varit finansiell radgivare vid flertalet transaktioner, bland annat i samband
med foretradesemissioner for Eyeonid Group AB om cirka 50 mkr, Hoodin AB om cirka 24 mkr och RNB Retail and Brands
AB om cirka 85 mkr. Mangold var dven radgivare i noteringsprocessen av irlandska bolaget Kollect on Demands aktie pa
Nasdaq First North Growth Market samt fér Odd Molly AB i samband med tva férvary, samt for en riktad kontant nyemission
om 16 mkr. Vidare har Mangold varit projektledare i Taurus foretrddesemission om 15,6 mkr.

Under kvartalet blev Mangold ocksa godkand som Merkur Adviser pa Osloborsens Merkur Market, motsvarigheten till
Certified Adviser pa Nasdaq First North Growth Market.

Private Banking

Inom Private Banking och vardepappersverksamheten har provisionsintdkterna 6kat med 14 procent for 2019 i relation

till 2018 och de totala tillgangarna under forvaltning med arligt arvode har stigit mer an 100 procent till 1,5 mdr kr. Vara
diskretionart forvaltade portféljer har fortsatt utvecklats val, med stigande inflode och starka avkastningssiffror. Till exempel
har var ranteportfolj Aktiv Ranta 3 avkastat 6,2 procent 2019. Var stiftelseportfélj, med en blandning av aktier, hedgefonder
och réntepapper, har okat 21,0 procent for aret. | januari 2019 lanserade var férvaltning en ny portfélj som investerar i ho-
gutdelande nordiska storbolagsaktier, vilken visat sig vara framgangsrik. Avkastningen for portfoljen uppgick for 2019 till 30,1
procent. Kapitalet under administration uppgick vid kvartalets slut till 8,7 mdr kr.



Koncernens resultatrikning
Belopp i mkr

Provisionsintakter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Ranteintakter
Rantekostnader
Rantenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Erhallna utdelningar

Ovriga rorelseintakter

Summa rérelsens intakter

Allmanna administrationskostnader

“Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar”
Ovriga rérelsekostnader

Summa roérelsens kostnader

Resultat fran andelar i intressebolag
Kreditforluster, netto

Rorelseresultat
Skatt

Periodens resultat
Resultat per aktie (kr)
Resultat per aktie efter utspadning (kr)

Koncernens rapport dver totalresultatet

Belopp i mkr

Ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat

Oktober - December

Not 2019 2018
40,6 41,1

0,0 -1.2

40,6 39,8

2,2 2,3

2 -0,8 -0,6
1,4 1,6

-3,4 -14

0,0 0,0

2,5 01

41,1 40,2

-37,5 -34,5

2 -3,1 -1.3
0,0 0,0

-40,6 -35,8

3,0 0,8

-0,2 0,3

3,3 55

-0,9 -2,2

24 3,3

52 7,3

52 7,3

Oktober - December

2019 2018
0,0 0,0
2,4 3,3

Januari - December

2019

1415
-0,8
140,6

11,2
-3,5
7,7

11
0,0
2,6
152,1

-128,7

-12,3
0,0
-141,0

58
-2,1

14,9
-3,8

111
24,2
24,2

2018

1304
-4.9
125,4

8,5
-2.4
6,0

2,0
0,0
1,2
134,7

-118.8

-51
0,0
-123,9

3,7
-1.4

13,2
-2,7

10,5
23,2
23,2

Januari - December

2019

0,0
11,1

2018

0,0
10,5



Utveckling rérelsens intikter (segment)
Belopp i mkr

Summa Investment Banking
Summa Private Banking

Summa segment

Utveckling rérelsens resultat innan bonus (Segment)

Oktober - December

2019

31,0
9.4

40,4

2018

28,3
11,0

39,3

Januari - December

2019 2018
106,6 94,7

455 40,0
1521 134,7

Belopp i mkr
Oktober - December Januari - December
2019 2018 2019 2018

Summa Investment Banking 53 13,5 255 34,5
Summa Private Banking -5,3 -3,8 -11,3 -20,0
Summa segment 0,0 9,7 14,2 14,5
Resultat fran andelar i intressebolag 3,0 1,7 58 3,7
Bonusavsattning -0,3 -4.7 -5.1 -4.7
Ovrigt 0,6 -1,2 -0,0 -1,2
Rorelseresultat 3,3 5,5 14,9 13,2
Resultatrikning (Per kvartal)
Belopp i mkr 2019 2019 2019 2019 2018

Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4
Provisionsnetto 40,6 34,1 37,4 28,6 398
Rantenetto 1.4 1.9 24 2.1 1,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner -34 2.9 -2.2 3.8 -1.4
Ovriga rorelseintakter 2,5 0,0 0,0 0,0 0,1
Summa rérelseintakter 411 38,9 37,6 34,5 40,2
Summa kostnader -40,6 -35,1 -32,9 -32,3 -35,8
Resultat fran andelar i intressebolag 30 1,2 0,7 0,9 0,8
Kreditforluster, netto -0,2 -0,1 -2,0 0,3 0,3
Rorelseresultat 33 49 3,4 34 55

Kassaflode
Belopp i mkr

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Betald skatt

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére forandring i rorelsekapitalet

Okning(-)/Minskning(+) av handelslager
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning(-) rérelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Forvarv/Avyttring av immateriella anldggningstillgangar
Forvarv/Avyttring av materiella anlaggningstillgangar

Forvarv av dotterforetag

Forvarv av finansiella tillgangar
Avyttring/minskning av finansiella tillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Emission av rantebdrande vardepapper
Utdelning

Overlatelse av egna aktier

Amortering av leasingskuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut*

Oktober - December

2019 2018
3,3 5,6
-2,5 14
-1.4 -0,3
-0,6 6,6
-8,2 -3,3
-48,7 1,1
-23,1 34,7
-80,5 32,5
-04 -0,6
-1,0 -0,2
1,3 _
0,0 -
-2,7 -0,9
0,0 -
0,0 -
0,0 -
-1,5 _
-1,5 0,0
-84,7 38,3
3418 2364
2571 2747

Januari - December

2019 2018
14,9 13.2
113 4,7
7.1 -32
19,1 14,6

11,9 -5.1

51,6 -6.6
37.2 1.8
-7,2 48
24 -4.1
2.6 -0.7
-3.9 -8.8

0.0 -
-8,9 -13,7
24 -
2.1 24
38 -
5,6 _
-1,5 2,4

-17,6 -11,2

2747 2860

2571 2747

*Med likvida medel avses banktillgodohavanden (utlaning till kreditinstitut) samt belaningsbara statsskuldsférbindelser.



Nyckeltal 31 december 2019 31 december 2018

Avkastning pa eget kapital, % 11,6 12,4
Soliditet, % 18,1 18,0
Kapitalbas, mkr 83,5 67,6
Antal Certified Advisors och Mentor 46 58
Antal uppdrag Insight 17 n/a
Antal uppdrag likviditetsgarant och Mangoldlistan 83 78
Rorelsemarginal, % 9.8 9.8
Antal utestdende aktier 458 937 453083
Genomsnittligt antal utestdende aktier 456 010 451 648
Antal anstéllda 92 76
Rorelseresultat per anstalld, tkr 162 138
Resultat per aktie, kr 2424 23,16
Eget kapital per aktie, kr 2231 197.7
Antal depaer 10 247 10 338
Antal transaktioner 142 701 98 447
Tillgdngar under administration, mdr kr 8,7 47
Varav tillgdngar under forvaltning med drligt arvode, mdr kr 1,5 0,7

Definitioner av nyckeltal

Avkastning pa eget kapital Antal anstallda
Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Antal heltidsanstallda vid periodens slut.
Genomsnittligt eget kapital har berdknats som ingdende
plus utgdende eget kapital dividerat med tva. Rorelseresultat per anstalld
Rorelseresultat dividerat med antal anstéllda.
Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen. Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid
Kapitalbas periodens slut.
Storleken pa det kapital som utgér underlag for berdkning
av kapitaltackningskravet for ett vardepappersforetag. Eget kapital per aktie
For detaljerad berdkning, se sidan 9. Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier

vid periodens slut.
Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av totala intékter. Antal depaer

Antal depder vid periodens slut.
Antal utestaende aktier

Antal aktier vid periodens slut. Antal transaktioner

Antal avslut genomforda inom Mangolds bérsmedlemskap pa
Genomsnittligt antal utestaende aktier Nasdag Stockholm, Spotlight Stock Market och NGM.
Summan av antal aktier vid periodens borjan och slut,
delat med tva. Tillgangar under administration

Vardet av det totala kapitalet som administreras av
Mangold vid periodens slut.



Koncernens balansriakning
Belopp i mkr

Beldningsbara statsskuldsforbindelser
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Aktier och andelar

Aktier och andelar i intresseftretag
Immateriella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgangar

Inlaning fran allmanheten

Uppskjuten skatteskuld

Skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Efterstallda skulder

Summa skulder

Akﬁekapita\
Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat

Summa eget kapital
Summa eget kapital och skulder

Redogorelse for forandring i eget kapital

Belopp i mkr

Aktiekapital
Ingdende balans per 1 januari 2018 0,9
Utdelning
Nyemission 0,0
Periodens totalresultat
Utgédende balans per 31 december 2018 0,9
Ingdende balans per 1 januari 2019 0,9
Utdelning
Nyemission 0,0
Periodens totalresultat
Utgédende balans per 31 december 2019 0,9

31 december

Not 2019
181,7

754

1514

3 40,8
23,9

34,0

2 19,7
28,9

10,3

566,2

3878

0,3

0,0

2 31,2
26,1

18,4

463,8

0,9
50,6

50,9
1024
566,2

Ovrigt tillskjutet Balanserad vinst inkl
kapital periodens resultat

44,9

1,9

46,8
46,8
3.8

50,6

Beslutad utdelning pa arsstamman den 10 april 2019 uppgar till 2 097 774 kr.

33,7
24

10,5
41,9

41,9
-2,1

111
50,9

31 december
2018
1916

83,2
106,4
290
19,0
35,9
2,1
23,9
58
496,8

350,3
0,3
0,5

10,0
30,1
16,0
407,2

0,9
46,8

41,9
89,6
496,8

Summa eget
kapital

79,6

-24

1,9



Kapitaltackning
Belopp i mkr

Kapitalbas

Eget kapital

Immateriella anlaggningstillgdngar

Uppskjuten skattefordran

Arets rev. resultat justerat for forvantad utdelning
Avdrag for karnprimarkapitaltillskott

Summa kéarnprimarkapital

Primarkapitaltillskott
Avdrag for primarkapitaltillskott
Summa primarkapital

Supplementart kapitaltillskott

Avdrag for supplementart kapitaltillskott
Summa supplementért kapital

Summa kapitalbas

Kapitalkrav pelare 1

Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden
Kapitalkrav for marknadsrisk enligt schablonmetoden
-varav kapitalkrav for positionsrisk

-varav kapitalkrav for valutarisk

-varav kapitalkrav for ravarurisk

-varav kapitalkrav for avvecklingsrisk

Kapitalkrav for operationell risk enligt basmetoden
Summa minimikapitalkrav

Bverskott av kapital

Riskvagt exponeringsbelopp
Riskvagt belopp kreditrisker
Riskvagt belopp marknadsrisker
-varav kapitalkrav for positionsrisk
-varav kapitalkrav for valutarisk
-varav kapitalkrav for ravarurisk
-varav kapitalkrav for avvecklingsrisk
Riskvagt belopp operativ risk

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Karnprimarkapitalrelation, %
Priméarkapitalrelation, %
Kapitaltackningsgrad, %

Krav pa kapitalkonserveringsbuffert, %

Krav pa kontracyklisk kapitalbuffert, %

Krav pa systemriskbuffet, %

Krav pa buffert for globalt systemviktiga institut, %
Institutsspecifika buffertkrav, %
Karnprimarkapital tillgangligt som buffert, %

Total pelare 2 baskrav
Totalt bedémt internt kapitalkrav
Overskott av kapital efter buffertkrav och pelare 2

Mangold Fondkommission AB
Dec 2019 Dec 2018
156,0 71,6
-9.6 -6,4
0,0 0,0

5,0 53
-80,0 0,0
714 70,5
0,0 0,0
0,0 0,0
714 70,5
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
714 70,5
141 13,3
4.8 48

4.8 47
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
20,7 18,0
39,6 36,1
31,8 34,4
176,0 165,9
60,4 59,4
60,4 59,1
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
258,5 2254
4949 450,8
144 % 15,6 %
144 % 15,6 %
144 % 15,6 %
2,5% 2,5%
0,0 % 0,0%
0,0 % 0,0%
0,0 % 0,0%
25% 25%
6,4 % 7,6 %
6,9 6,7
58,8 54,0
12,6 16,5

Konsoliderad Situation

Dec 2019

91,3
-34,0
0,0
7,8
0,0
65,1

0,0
0,0
65,1

18,4

0,0
18,4
83,5

17,6
4.8
4.8
0,0
0,0
0,0

213

43,7

39,8

220,3
60,4
60,4

0,0

0,0
265,9
546,6

11,9 %
11,9 %
153 %

2,5%
00 %
00 %
00 %
2,5%
5,9 %

58
63,2
20,3

Dec 2018

791
-35,9
0,0
84
0,0
51,6

0,0
0,0
51,6

16,0

0,0
16,0
67,6

114
4.8
4,7
0,0
0,0
0,0

18,9

351

32,5

142,8
594
59,1

0,0

0,0
236,5
438,7

11,8 %
11,8 %
15,4 %

2,5%
00%
00%
00%
2,5%
5,8 %

6,3
524
15,2



Moderbolagets resultatriakning
Belopp i mkr

Nettoomsattning
Summa Nettoomsittning

Administrationskostnader
Rorelseresultat

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat fran andelar i koncernforetag
Resultat efter finansiella poster

Resultat fére skatt
Bokslutsdispositioner
Skatt

Periodens resultat

Moderbolagets balansriakning
Belopp i mkr

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Andelar i intresseforetag
Andelar i andra foretag

Summa anlaggningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Koncerninterna fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Aktiekapital (456 893 aktier)
Reservfond
Summa bundet eget kapital

Balanserad vinst eller forlust
Overkursfond

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Efterstallda skulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder
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Oktober - December

2019

0,0
0,0

-0,2
-0,2

0,0
-0,3
0,0
-0,5
-0,5
0,5

-0,1

Not

2018

0,0
0,0

-0,1
-01

0,0
-0.2
0,0
-0,4
-0,4
20
04
1,2

31 december
2019

1278
18,4
12,0

158,1

18,5
00
05
03
19,3
177.4
09
81
9.1
17
236
33
28,5
37,6
184
1193
05
139,9

177,4

Januari - December

2019

0,0
0,0

-0,5
-0,5

-0,0
-1,3
4,6
2,8
2,8
0,5
0,0

3,3

2018

0,0
0,0

04
-0,4

0,0
-11
0,9
-0,3
-0,7
2,0
-0,3
1,0

31 december
2018

47,8
14,7

0,0
62,4

18,0
0,0
0,4
0,3

18,7

81,2
0,9
8,1
9,0
2,8

19.8
1,0

23,5

32,6

16,0
30,9

1.6
48,6

81,2



Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag fér koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt FFFS 2008:25 tillimpas. Delars-
rapporten fér moderbolaget har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport.

Delarsrapporten har, med undantag fér vad som sigs nedan angaende IFRS 16, upprattats enligt samma
redovisningsprinciper som arsredovisningen 2018.

Not 2 Tillimpning av IFRS 16

I januari 2016 publicerade IASB den nya standarden om redovisning av leasingavtal, IFRS 16 Leases, som innebér att
leasetagare maste redovisa i princip alla leasingavtal med en nyttjanderatt som en tillgdng och en leasingskuld i
balansrakningen. Den nya leasingstandarden tillampas fran den 1 januari 2019 i koncernen.

Paverkan av den nya standarden pa koncernens resultatrakning och balansrakning redovisas nedan. Féréndringen ar
att de lokaler som foretaget hyr har inkluderats som nyttjanderatter och skulder med motsvarande varde i
balansrakningen, samt som avskrivningar och rantekostnader i resultatrakningen.

Per 2019-12-31 redovisas det foljande belopp i balansrékningen relaterade till IFRS 16:

31-Dec-19 31-Dec-18
Tillgangar med nyttjanderatt*
Belopp i mkr
Fastigheter 17,0 0,0
Summa 17,0 0,0

*ingar i posten “Materiella anldggningstillgangar” i balansrakningen

Leasingskulder**

Langfristiga 111 0,0
Kortfristiga 6,4 0,0
Summa 17,6 0,0

“*ingar i posten “Ovriga skulder” i balansrakningen

I resultatrakningen redovisas det foljande belopp avseende IFRS 16:

Oktober - december Januari - december

2019 2018 2019 2018
Avskrivningar pa nyttjanderatter -1,7 0,0 -6,6 0,0
Rantekostnader -0,2 0,0 -0,9 0,0
Summa -1,9 0,0 -7,5 0,0
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Not 3 Aktier och andelar

For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv marknad bestams verkligt varde med utgangspunkt fran tillgangens
noterade slutkurs pa balansdagen utan tillagg for transaktionskostnader (till exempel courtage) vid anskaffningstillfallet.
Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns tillgéngliga

pa en bors, hos en handlare, maklare, branschorganisation, féretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller
tillsynsmyndighet och dessa priser representerar faktiska och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa
affarsmassiga villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid en avyttring beaktas inte. Sadana instrument

aterfinns inom balansposten aktier och andelar samt balansposten belaningsbara statsskuldférbindelser. Samtliga

innehav nedan ar finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Vardepappersinnehav varderade till verkligt varde dver resultatrakningen:

Belopp i mkr 31 december 2019 31 december 2018
Noterade vardepapper (Niva 1) 27.8 28,9
Noterade vardepapper (Niva 2) 1817 1916
Onoterade vardepapper (Niva 3)* 13,0 4.1

Onoterade vardepapper

De onoterade innehaven per 31 december 2019 bestar av 10,3 procent av aktierna i Nowonomics AB till det totala vardet
av 11,3 mkr, ett konvertibellan till Nowonomics AB om totalt 0,6 mkr, 16 procent av aktierna i MPL Finans i Linképing AB
till ett vérde av 0,1 mkr och 9,86 procent av PQR AS till ett varde av 1,1 mkr. Det totala vardet pa onoterade vardepapper i
koncernen uppgar till 13,0 mkr per 31 december 2019.

Mangolds likviditetsbuffert bestar uteslutande av vardepapper klassificerade enligt Niva 2.

*Med bolagets innehav i niva 3 avses onoterade aktier i eget lager som varderats till senast kinda kurs. Bolaget &r av
uppfattningen att detta ar den basta uppskattningen av verkligt varde pa innehaven.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Riskhantering och riskkontroll

| koncernens verksamhet uppstar olika typer av risker som bland annat kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker och
operativa risker. Alla risker av vasentlig betydelse koncentreras i storre delen till Mangold Fondkommission AB:s verksamhet.
| syfte att begransa och kontrollera risktagandet i verksamheten har Mangold styrelse, som ytterst ansvarig for intern styrning
och kontrollen i féretaget, faststallt styrdokument for verksamheten.

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for koncernens riskhantering. Koncernens riskhantering ar uppbyggd enligt en
modell med tre forsvarslinjer, dar alla led har ett ansvar att, i enlighet med faststallda styrdokument, férebygga, dvervaka
och hantera risker som kan uppsta.

Riskhantering syftar till att identifiera och analysera de risker som féretaget har i sin verksamhet och att for dessa satta
lamplig riskaptit och risklimiter och forsédkra att det finns kontroll pa plats. Riskerna bevakas och kontroller gors [6pande att
riskaptit och risklimiter ej éverskrids. Riktlinjer och riskhanteringssystem gas igenom regelbundet for att kontrollera att dessa
ar korrekta och till exempel aterspeglar géllande marknadsreglering samt produkter och tjdnster som erbjuds. Genom utbild-
ning och tydliga processer skapar féretaget forutsattningar for en god risk kultur, dar varje anstalld forstar sin roll och sitt
ansvar. Mal och syfte med riskhantering ar darmed att sakerstalla att foretaget inte under nagra omstandigheter ska ha ett
samlat kapitalbehov (kredit-, marknads-, operativ-, likviditets- och &vriga risker) eller riskniva som pa nagot satt kan dventyra
koncernens fortsatta dverlevnad.

Som ett led av god intern styrning och kontroll har Mangold en oberoende riskhanteringsfunktion som ar organisatoriskt under-
stalld den verkstéllande direktéren men rapporterar direkt till styrelsen. Riskhanteringsfunktionens uppgift ar att analysera
utvecklingen av riskerna samt vid behov foresla forandringar av styrdokument och riskhanteringsramverk. Riskhanterings-
funktionen 6vervakar och kontrollera dven riskerna i koncernen.
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Risker

Marknadsrisker

Marknadsrisk utgors av risken for forlust till féljd av forandringar i aktiekurser, rantor och valutor. Fér Mangold uppstar
marknadsrisk framst genom handel i eget lager, i ataganden som likviditetsgarant, genom arbitragehandel samt genom
att i undantagsfall ta positioner for att underlatta kundernas affarer.

Riskhanteringsfunktionen hanterar de dagliga marknadsriskerna genom att |6pande Gvervaka koncernens marknadsexponer-
ingar for att sdkerstélla att inga otillatna instrument handlas samt att faststallda risklimiter inte overskrids.

Kreditrisker
Med kredit- och motpartsrisker avses risken for att forlust uppkommer pa grund av att en motpart, eller galdenar antingen
av ovilja eller oférmaga, helt eller delvis, inte uppfyller avtalade forpliktelser.

For Mangold bestar kreditrisken huvudsakligen av risken for kreditfériust med avseende pa kreditkunder samt risken for att
obetalda kundfordringar fallerar. Kreditrisken minimeras genom att i storsta mojliga utstrackning préva motpartens kredit-
vardighet samt att uppratta betalningsvillkor. For att begransa kredit- och motpartsrisker i féretagets kreditportfélj finns det
faststéllda kreditlimiter och rutiner.

Operativa risker

Med operativ risk avses forluster pa grund av bristfalliga eller felaktiga interna processer eller rutiner, ménskliga fel,
inkorrekta system eller externa héndelser. Riskerna bestar huvudsakligen av IT-risker, legala risker och administrativa
risker inom de olika delarna av verksamheten.

For Mangold bestar de operativa riskerna framst av risker inom transaktionshantering och processtyrning. Koncernens
operativa risker minimeras av god intern styrning och kontroll samt av styrelsen faststéllda styrdokument for effektiv
riskhantering, i syfte att bedriva verksamheten med begransad operativ risk. Dessutom sker kontinuerliga kontroller
som reglerar och sdkerstéller ansvar och befogenheter i den |6pande verksamheten.

IT risk
Med IT-risk avses risken for forluster eller minskade intakter pa grund av informationsteknologi (till exempel datasystem
eller programvaror). Ansvarig for riskkontroll och IT-ansvarig évervakar kontinuerligt Mangolds IT-milj6.

Legala risker
Med legal risk avses risken for att forluster uppkommer pa grund av att avtal inte visar sig vara juridiskt hallbara eller
att nya lagar eller foreskrifter utfardas vilket medfor att forutsattningarna fér verksamheten andras pa ett ogynnsamt satt.

Koncernens legala hantering innefattar att alla avtal och andra rattsforhallanden alltid granskas av Mangolds legala avdelning
samt att koncernens bolag tecknar erforderlig ansvars- och skadestandsforsékring.

Ryktesrisk
Ryktesrisk avser risken for forlorat anseende hos kunder, dgare, anstallda, myndigheter, etc. vilket kan leda till
minskade intékter. Mangold har riktlinjer for hur en potentiell ryktesrisk skall hanteras.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden
for att erhalla betalningsmedel okar avsevart. Mangold har en faststalld riktlinje som hanterar likviditetsrisk. | riktlinjen berors
hur Mangold arbetar med likviditetsrisk I6pande samt olika styrdokument som satter upp ett ramverk for Mangold i handelse
av forsamrad likviditet eller 6kad likviditetsrisk.

Riskhanteringsfunktionen bevakar I[6pande likviditeten i féretaget samt utfor stresstester.
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Affdrs- och strategisk risk
Med affarsrisk avses risken for minskade intakter till foljd av att faktorer i den externa affarsmiljon (till exempel marknads-
forhallanden eller kundbeteende) har en negativ paverkan pa volymer och marginaler.

Strategisk risk handlar om Mangolds formaga att anpassa sig till férandringar i omvarlden, och &r som sadan nara relaterad
till affarsrisk. Strategisk risk definieras som risken for forlust pa grund av missriktade affarsbeslut, felaktigt genomférande
av beslut eller oférmaga att reagera adekvat pa forandringar i samhallet, reglering, tillsyn och branschen.

Affarsrisk och strategisk risk bestar till storsta delen for Mangolds rakning av risken for att den framtida intjaningen minskar.
Intjaningsformagan ar framfor allt beroende av konjunkturen men dven av konkurrenskraft gentemot konkurrenter.

Klientmedel

Mangold haller klientmedel som &r skilda fran Mangolds egna medel genom separata bankkonton. Da Mangold inte forfogar
over dessa medel &r de inte upptagna i balansrakningen.

Belopp i mkr 31 december 2019 31 december 2018
Klientmedel 69,6 474

Styrelsens interna buffertkrav

Styrelsens interna buffertkrav per 31 december 2019 uppgar fér den konsoliderade situationen till 1,5 procent eller 8,2 mkr
for karnprimarkapitalrelationen och 2,5 procent eller 13,7 mkr for kapitaltdckningsgraden. For Mangold Fondkommission AB
uppgar kravet till 1,5 procent eller 7,4 mkr for karnprimarkapitalrelationen och 2,5 procent eller 12,4 mkr for kaptaltacknings-
graden.
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Om Mangold

Mangold erbjuder finansiella I6sningar till féretag och personer med potential, som levereras pa ett personligt satt med

hog serviceniva och tillganglighet. Bolaget bedriver i dagslaget verksamhet inom tva segment; i) Investment Banking och ii)
Private Banking. Mangold star under Finansinspektionens tillsyn och bedriver vardepappersrérelse enligt lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden. Mangold dr medlem pa NASDAQ Stockholm, NASDAQ Helsinki, Spotlight Stock Market och
Nordic Growth Market samt derivatmedlem pa NASDAQ Stockholm. Bolaget ar dven clearingmedlem och emissionsintitut
hos Euroclear Sweden. Vidare ar Mangold medlem i branschorganisationerna SwedSec Licensiering AB och Svenska
Fondhandlareféreningen. Mangold &r noterat pa NASDAQ First North Premier Growth Market och handlas med kortnamnet
MANG. G&W Kapitalforvaltning AB ar bolagets Certified Adviser (08-50300050, info@gwkapital.se) och Pareto Securities
ar likviditetsgarant.

Kommande rapporttillfallen: Delarsrapport kvartal 1 2020 22 april 2020
Delarsrapport kvartal 2 2020 15 juli 2020
Delarsrapport kvartal 3 2020 14 oktober 2020
Arsstimma: 2 april 2020

Vid fragor: 08-5030 1559 Per-Anders Tammerlov, verkstallande direktor

Rapporten har varit féremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen forsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande oversikt av bolagets verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Stockholm den 29 januari 2020

Per Ahlgren Per-Anders Tammerlov
Styrelseordférande Verkstallande Direktor
Birgit Koster Hoffmann Peter Serlachius
Styrelseledamot Styrelseledamot

Marie Friman
Styrelseledamot
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Revisorns granskningsrapport
Mangold AB (publ), org. nr 556628-5408

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i ssmmandrag
(bokslutskommuniké) f6r Mangold AB per 31 december 2019 och den tolvménadersperiod som slutade
per detta datum. Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta och
presentera denna finansiella delérsinformation i enlighet med IAS 34 och lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och viardepappersbolag for koncernen och i enlighet med arsredovisningslagen for
moderbolaget. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna bokslutskommuniké grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgiarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sidkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad péa en Oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att bokslutskommunikén inte, i allt visentligt, &r uppréttad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag samt for
moderbolaget i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 29 januari 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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