DETTA PRESSMEDDELANDE FAR INTE OFFENTLIGGORAS, PUBLICERAS ELLER DISTRIBUERAS, DIREKT
ELLER INDIREKT, I ELLER TILL USA, AUSTRALIEN, BELARUS, HONGKONG, JAPAN, KANADA, NYA
ZEELAND, RYSSLAND, SCHWEIZ, SINGAPORE, SYDAFRIKA, SYDKOREA ELLER I NAGON ANNAN
JURISDIKTION DAR OFFENTLIGGORANDE, PUBLICERING ELLER DISTRIBUTION AV INFORMATIONEN
INTE SKULLE VARA FORENLIG MED TILLAMPLIGA REGLER ELLER KRAVA REGISTRERING ELLER
NAGON ANNAN ATGARD. DETTA PRESSMEDDELANDE UTGOR INTE ETT ERBJUDANDE ATT FORVARVA
VARDEPAPPER 1 LIPIGON PHARMACEUTICALS AB (PUBL). SE AVEN AVSNITTET “VIKTIG
INFORMATION” NEDAN.

Lipigon beslutar om en fullt garanterad
foretridesemission om cirka 37,4 MSEK

Lipigon Pharmaceuticals AB (”Bolaget” eller ”Lipigon”) meddelar idag att styrelsen beslutat, villkorat av
godkdnnande vid extra bolagsstimma den 28 april 2025, om en emission av aktier om hogst cirka 37,4 MSEK
med foretradesratt for Lipigons aktiedgare ("Foretradesemissionen”). Vid full teckning i
Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 37,4 MSEK fére emissionskostnader. Ledande befattningshavare
och stérre befintliga aktiedgare har ingatt teckningsataganden om totalt cirka 7,8 MSEK, motsvarande cirka
20,8 procent av Foretradesemissionen. Darutéver har Bolaget erhallit garantidtaganden fran ett konsortium
av externa investerare uppgaende till totalt cirka 29,6 MSEK, motsvarande cirka 79,2 procent av
Foretridesemissionen. Foretradesemissionen omfattas diarmed till 100 procent av tecknings- och
garantiataganden. Kallelse till extra bolagsstimma offentliggérs genom separat pressmeddelande.

Foretradesemissionen i korthet

e Samtliga aktiedgare erhaller en (1) teckningsratt for varje en (1) aktie som innehas pa
avstamningsdagen den 5 maj 2025 och fem (5) teckningsratter ger ratten att teckna fjorton (14) nya
aktier.

e Teckningskursen ar 0,09 SEK per aktie.

e Sista dag for handel i Lipigon-aktien inklusive ratt att delta i Foretrddesemissionen med foretradesratt
ar den 30 april 2025.

e  Teckningsperioden i Foretradesemissionen kommer I6pa under perioden 7 maj — 21 maj 2025.

e Handel med teckningsratter berdknas dga rum pa Nasdaq First North Growth Market (”First North”)
under perioden 7 maj — 16 maj 2025.

e Foretradesemissionen omfattas till cirka 20,8 procent av teckningsataganden, cirka 59,1 procent av en
s kallad bottengaranti samt cirka 20,1 procent av en sa kallad toppgaranti. Foretrddesemissionen
omfattas saledes till 100 procent av tecknings- och garantiataganden.

e Styrelsens beslut om Foretradesemissionen ar villkorat av godkdannande av extra bolagsstadmma som
avses hallas den 28 april 2025.



Bakgrund och motiv for Foretradesemissionen

Lipigon utvecklar lakemedel som har potential att leda paradigmskiftet i behandlingen av forhojda blodfetter.
Bolaget star vél positionerat i ett omrade som just nu ser en hog utvecklings- och affarsaktivitet. Under de
narmaste aren vantas det samlade vardet for marknaden utvecklas markant.

Bolagets langst framskridna ldkemedelskandidat Lipisense® sanker nivaerna av skadliga blodfetter genom att ta
bort proteinet ANGPTL-4 som annars hammar nedbrytningen av blodfetter. Lipisense® utvarderas for
narvarande i en klinisk fas Il-studie i patienter med férhojda blodfetter. Forutom sdkerhet och tolerabilitet syftar
studien till att utvardera Lipisense® effekt pa nivaerna av triglycerider och kolesterol — tva blodfetter som vid
forhojda nivaer kan leda till allvarliga hjart-karlsjukdomar och vid mycket férhéjda nivaer till pankreatit. Under
behandlingsperioden erhaller patienten fyra doser Lipisense® eller placebo, en injektion per vecka i fyra veckor,
och f6ljs sedan upp under sex manader. Resultaten fran studien férvantas presenteras under andra halvan av
2025. Lipisense® utvecklas tillsammans med Leaderna Therapeutics som innehar rattigheterna till den kinesiska
marknaden. Lipigons nuvarande forsknings- och utvecklingsportfolj ar helt fokuserad pa det langst framskridna
projektet Lipisense®.

For att mojliggora slutférandet av fas ll-studien genomfér Bolaget nu en Foretradesemission.

Anvandning av emissionslikvid

Nettolikviden om cirka 31,3 MSEK, efter avdrag fér emissionskostnader om cirka 6,1 MSEK, avses finansiera
nedanstaende aktiviteter, angivna i prioritetsordning:

e Studiekostnader relaterade till pagaende fas lI-studie 65%

e Rorelsekapital, sa som lokal- och andra administrativa

0,
kostnader 30%
e Affarsutveckling, sa som deltagande pa konferenser och 5%
marknadsféring ?
Summa 100%

Foretradesemissionen

Idag, den 27 mars 2025, beslutade styrelsen for Lipigon, villkorat av extra bolagsstdmmans efterfoljande
godkdnnande, om att genomfdra Foretradesemissionen. Teckningskursen i Foretradesemissionen kommer att
vara 0,09 SEK per aktie.

Avstamningsdag for ratt att delta i Foretradesemissionen med foretradesratt ar den 5 maj 2025 och
teckningsperioden for Foretradesemissionen l6per under perioden 7 maj — 21 maj 2025. Sista dag for handel i
Lipigon-aktien inklusive ratt att delta i Foretradesemissionen med foretradesratt ar den 30 april 2025.
Aktiedgare som pa avstamningsdagen, den 5 maj 2025, ar registrerade som aktiedgare i Bolaget har
foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. Aktiedgare
kommer att erhalla en (1) teckningsratt for varje (1) innehavd aktie. Fem (5) teckningsratter berattigar till
teckning av fjorton (14) nya aktier. Harutover erbjuds mojlighet for investerare att anmala sig for teckning av
aktier utan stdd av teckningsratter. Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 37,4 MSEK fére
emissionskostnader.

Under férutsattning att den extra bolagsstimman godkanner styrelsens beslut, kan aktiekapitalet genom
Foretradesemissionen 6ka med hogst cirka 1 642 611,73 SEK till cirka 2 229 258,79 SEK genom emitterande av
hogst 415 325 442 nya aktier.

Tilldelning

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter,
varvid tilldelning ska ske enligt foljande:



i) i forsta hand till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om dessa var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och, vid éverteckning, i férhallande till antalet utnyttjade teckningsratter
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;

i) i andra hand till de som tecknat aktier utan stod av teckningsratter och som inte omfattas av i)-punkten
ovan, oavsett om dessa var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, i forhallande till antalet
tecknade aktier inom denna kategori och, i man detta inte kan ske, genom lottning; och

iii) i tredje hand till de som lamnat emissionsgaranti avseende teckning och betalning av de aktier som
inte tilldelas 6vriga tecknare, pro rata i forhallande till garanterat belopp.

Utspadning

Aktiedgare som véljer att inte delta i Féretradesemissionen kommer fa sin dgarandel utspadd med cirka 73,7
procent vid full teckning i Foretradesemissionen (exklusive ersattning till garanter) baserat pa det totala antalet
aktier i Lipigon efter Foretradesemissionen Aktiedgarna har dock maojlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att sélja erhallna teckningsratter.

Tecknings- och garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden fran styrelse, ledande befattningshavare, huvudégare och andra
befintliga aktiedgare om cirka 7,8 MSEK, motsvarande cirka 20,8 procent av Foretradesemissionen. Darutéver
har Bolaget erhallit garantiataganden fran ett antal externa investerare i form av en bottengaranti om cirka 22,1
MSEK, motsvarande cirka 59,1 procent av Féretradesemissionen. Vidare har Bolaget erhallit garantidtaganden
fran ett antal befintliga dgare samt externa investerare i form av en toppgaranti om cirka 7,5 MSEK,
motsvarande cirka 20,1 procent av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen omfattas darmed
sammantaget till 100 procent av tecknings- och garantiataganden.

For bottengarantin utgar en erséttning om antingen femton (15) procent av det garanterade beloppet i kontant
ersattning eller tjugo (20) procent av det garanterade beloppet i form av nya aktier i Bolaget. For toppgarantin
utgar en ersattning om tjugotre (23) procent av det garanterade beloppet i from av nya aktier i Bolaget.
Teckningskursen for de aktier som kan komma att emitteras till emissionsgaranter som garantiersattning
kommer att motsvara teckningskursen per aktie i Foretradesemissionen, vilken styrelsen i Bolaget bedomer vara
marknadsmadssig. Ingen ersattning utgar for limnade teckningsataganden. Tecknings- och garantiatagandena ar
inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Narmare
information angdende de parter som har ingatt tecknings- och garantidtaganden kommer att finnas i
Informationsdokumentet (enligt definition nedan).

Informationsdokument

Bolaget forbereder i samband med Foretradesemissionen ett informationsdokument
("Informationsdokumentet”) i enlighet med artikel 1.4 db) i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar viardepapper erbjuds till allmanheten
eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphéavande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektforordningen”). Informationsdokumentet férbereds i enlighet med Bilaga IX till
Prospektforordningen.

Ytterligare information om Foretradesemissionen och information om Bolaget kommer att [amnas i
Informationsdokumentet som beraknas publiceras pa Bolagets webbplats omkring den 6 maj 2025.

Prelimindr tidplan for Foretradesemissionen (samtliga datum ar hanforliga till 2025)

30 april Sista handelsdag for aktien inklusive ratt att delta i
Foretradesemissionen med foretradesratt

2 maj Forsta handelsdag for aktien exklusive ratt att delta i
Foretradesemissionen med foretradesratt

5 maj Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen



Omkring den 6 maj Publicering av Informationsdokument
7 maj — 21 maj Teckningsperiod i Foretradesemissionen
7 maj— 16 maj Handel i teckningsratter pa First North

7 maj — fram till att de nya aktierna har Handel i betalda tecknade aktier (BTA) (sista dag for handel i BTA

registrerats vid Bolagsverket berdknas preliminart vara den 18 juni 2025)
Omkring den 26 maj Offentliggérande av utfall i Féretradesemissionen
Radgivare

Stockholm Corporate Finance AB ar finansiell radgivare och Advokatfirman Schjédt AB, filial ar legal radgivare till
Lipigon i samband med Foretradesemissionen. Aqurat Fondkommission AB ar emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Johan Liwing, VD, Lipigon
E-post: johan.liwing@lipigon.se
Tel: 070-670 36 75

Besok garna Bolagets hemsida: www.lipigon.se

Denna information dr sddan som Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Iimnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, fér
offentliggérande den 27 mars 2025 kl.15.45 CET.

Om Lipigon

Lipigon Pharmaceuticals utvecklar blodfettssdankande lakemedel. Bolagets langst framskridna
lakemedelskandidat Lipisense® sdanker nivaerna av stora blodfetter genom att ta bort proteinet ANGPTL-4 som
annars hammar nedbrytningen av blodfetter. Lipisense® utvarderas for narvarande i en klinisk fas Il-studie i
patienter med forhojda blodfetter. Forutom sdkerhet och tolerabilitet syftar studien till att utvardera Lipisense®
effekt pa nivaerna av triglycerider och kolesterol - tva blodfetter som vid forhojda nivaer kan leda till allvarliga
hjart-karlsjukdomar. Lipisense® utvecklas tillsammans med Leaderna Therapeutics som innehar rattigheterna till
den kinesiska marknaden. Lipigon arbetar for att etablera ett globalt licensavtal for Lipisense®.

Bolagets aktie (LPGO) ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market. Certified Adviser ar G&W
Fondkommission.

Viktig information

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara foremal
for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta pressmeddelande har offentliggjorts eller
distribuerats bor informera sig om och félja sddana legala restriktioner. Mottagaren av detta pressmeddelande
ansvarar for att anvdanda detta pressmeddelande och informationen hari i enlighet med tillampliga regler i
respektive jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, férvarva eller
teckna nagra vardepapper i Lipigon i nagon jurisdiktion, varken fran Lipigon eller fran nagon annan.

Detta pressmeddelande &r inte ett prospekt enligt betydelsen i férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen") och har inte blivit godkant av nagon regulatorisk myndighet i ndgon jurisdiktion. Inget
prospekt kommer att upprattas i samband med Foretradesemissionen. Bolaget kommer att uppratta och
publicera ett informationsdokument i den form som féreskrivs i bilaga IX till Prospektférordningen.

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller indirekta) som
kan vara hanférliga till en investering i Bolaget. Informationen i detta pressmeddelande ar endast till for att
beskriva bakgrunden till Féretradesemissionen och goér inget ansprak pa att vara fullstandigt eller uttdmmande.
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Ingen forsakran ska lamnas med anledning av informationen i detta pressmeddelande avseende dess
noggrannhet eller fullstandighet.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvarva eller teckna
vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte saljas i USA utan registrering, eller utan
tillampning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933
("Securities Act"), och far inte erbjudas eller séljas i USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag fran,
eller i en transaktion som inte omfattas av registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att
registrera nagra vardepapper som omnamns hari i USA eller att ldmna ett offentligt erbjudande avseende
sadana vardepapper i USA. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggéras, publiceras, kopieras,
reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till USA, Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndagon annan
jurisdiktion dar sadant offentliggérande, publicering eller distribution av denna information skulle sta i strid
med gallande regler eller dar en sadan atgard ar féremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare
registrering eller andra atgarder dn vad som fdljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan
utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Bolaget bedémer att Lipigon bedriver skyddsvard verksamhet enligt lagen (2023:560) om granskning av
utldndska direktinvesteringar ("FDI-lagen"). | enlighet med FDI-lagen méste Bolaget informera presumtiva
investerare om att Bolagets verksamhet kan falla inom regleringens tillampningsomrade och att investeringen
kan vara anmalningspliktig. | det fall en investering dr anmalningspliktig maste den, innan den genomfors,
anmalas till Inspektionen for strategiska produkter ("ISP"). En investering kan vara anmélningspliktig om i)
investeraren, nagon i dennes dgarstruktur eller nagon for vars rakning investeraren agerar, efter att
investeringen genomfors, innehar réster som motsvarar eller dverstiger nagot av gransvardena om 10, 20, 30,
50, 65 eller 90 procent av det totala antalet rosterna i Bolaget, ii) investeraren genom investeringen férvarvar
Bolaget och investeraren, nagon i dennes agarstruktur eller nagon fér vars rakning investeraren agerar, direkt
eller indirekt, skulle komma att forfoga 6ver 10 procent eller mer av det totala antalet rosterna i Bolaget, och iii)
investeraren, nagon i dennes dgarstruktur eller nagon fér vars rakning investeraren handlar, genom
investeringen skulle fa ett direkt eller indirekt inflytande i ledningen av Bolaget. Investeraren kan paféras en
administrativ sanktionsavgift om en investering som ar anmalningspliktig genomfors innan ISP antingen i)
beslutat att Iamna anmalan utan atgard eller ii) godkant investeringen. Varje aktiedgare bor radfraga en
oberoende juridisk radgivare om den eventuella tillampningen av FDI-lagen i forhallande till
Foretradesemissionen for den enskilde aktiedgaren.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets avsikter, 6vertygelser
eller nuvarande forvantningar om och mal fér Bolagets framtida verksamheter, finansiella situation, likviditet,
resultat, utsikter, férvantad tillvaxt, strategier och méjligheter samt marknaderna déar Bolaget verkar, bland
annat med avseende pa utsikterna for ldkemedelsbehandlingar och studier. Framatriktade uttalanden ar

” n

uttalanden som inte ar historiska fakta och som kan identifieras med ord som “tro”, "férvanta”, “férutse”, “avse”,
"kan”, "planera”, “uppskatta”, "ska”, "bor”, “kunde”, "sikta” eller “kanske” eller, i varje enskilt fall, deras negativa,
eller liknande, uttryck. De framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande baseras pa olika antaganden,
varav manga i sin tur baseras pa ytterligare antaganden. Trots att Bolaget anser att forviantningarna som
aterspeglas i dessa framatriktade uttalanden ar rimliga, kan det inte ge nagra garantier om att de kommer att
intraffa eller visa sig vara korrekta. Eftersom dessa uttalanden grundar sig pa antaganden eller uppskattningar
och ar foremal for risker och osdkerhetsfaktorer kan de faktiska resultaten eller resultatet skilja sig vasentligt
fran de som framgar av de framatriktade uttalandena vilka ar ett resultat av manga faktorer. Sddana risker,
osakerhetsfaktorer, oférutsedda handelser och andra viktiga faktorer kan leda till att faktiska handelser skiljer
sig vasentligt fran de férvantningar som uttrycks eller ar underforstadda i detta pressmeddelande genom
sadana framatblickande uttalanden. Bolaget garanterar inte att antagandena bakom de framatriktade
uttalandena i detta pressmeddelande ar fria fran fel och accepterar inte nagot ansvar for framtida exakthet i de
asikter som uttrycks i detta pressmeddelande eller nagon skyldighet att uppdatera eller revidera uttalandena i
detta pressmeddelande for att aterspegla efterféljande handelser. Informationen, asikter och framatriktade
uttalanden som ingar i detta pressmeddelande avser endast situationen vid dess datering och kan komma att
dndras utan foregdende meddelande. Bolaget atar sig inte ndgon skyldighet att granska, uppdatera, bekrafta
eller offentliggéra nagra revideringar av framatriktade uttalanden for att avspegla handelser som uppstar eller
omstandigheter som uppstar i relation till innehallet i detta pressmeddelande.



Information till distributorer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, ("MiFID II"); (b) artikel 9 och 10 i
Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID Il; och (c) nationella
genomforandeatgarder (tillsammans "Produktstyrningskraven i MiFID 11") samt for att friskriva sig fran allt
utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare" (i den mening som avses enligt
Produktstyrningskraven i MiFID Il) annars kan omfattas av, har de erbjudna aktierna varit féremal for en
produktgodkannandeprocess, som har faststallt att dessa vardepapper ar: (i) lampliga for en malmarknad
bestaende av icke-professionella investerare och investerare som uppfyller kriterierna fér professionella kunder
och godtagbara motparter, sasom definierat i MiFID II; och (ii) lampliga for spridning genom alla
distributionskanaler som tilldts enligt MiFID Il ("Malmarknadsbedémningen").

Oaktat Malmarknadsbedémningen bor distributorer notera att: priset pa Bolagets aktier kan sjunka och
investerare kan forlora hela eller delar av sin investering, att Bolagets aktier inte ar férenade med nagon garanti
avseende avkastning eller kapitalskydd och att en investering i Bolagets aktier endast ar lamplig for investerare
som inte ar i behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjalp av lamplig
finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna med en sadan investering och
som har tillrdckliga resurser for att bara de forluster som en sadan investering kan resultera i.
Malmarknadsbeddémningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller regulatoriska
forsaljningsrestriktioner med anledning av Foretradesemissionen.

Malmarknadsbeddmningen utgér, for undvikande av missforstand, inte (a) en &ndamalsenlighets- eller
lamplighetsbedomning i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till nagon investerare
eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta nagon annan atgard avseende Bolagets aktier.

Varje distribut6r ar ansvarig for att genomfora sin egen Malmarknadsbedémning avseende Bolagets aktier samt
for att besluta om lampliga distributionskanaler.



