Doxa

Delarsredogorelse Kvartal 1
1 januari — 31 mars, 2020

FORSTA KVARTALET (KONCERNEN)

Nettoomséattningen i forsta kvartalet uppgick till

3,4 MSEK (4,7), en minskning med 1,3 MSEK jamfort
med samma period foregéende &r

Bruttomarginalen for det forsta kvartalet uppgick till
90 (70) procent

Forsta kvartalets resultat efter skatt uppgick till

-2,8 MSEK (-2,0)

Kassaflodet uppgick till 1,8 MSEK (-3,3)

FORSTA KVARTALET | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

HANDELSER UNDER KVARTALET

 Doxa tecknade distributérsavtal med Dental City i USA
» Doxa genomfdrde byte av Certified Adviser till Redeye AB
per den 1 mars 2020

HANDELSER EFTER FORSTA KVARTALET
+ Kostnadsnedskarningar har genomforts for att minimera
negativa effekter av pagaende pandemi av
Covid-19, bl.a. har korttidspermitteringar med reducerad
arbetstid om 20 procent inforts

Jan - mar Jan - mar Jan - dec
(MSEK) 2020 2019 2019
Intdkter inkl. aktiverade arbeten 3,7 4,9 20,1
Nettoomsattning inkl. 6vriga 3,4 4,7 19,4
rorelseintakter
Bruttoresultat exkl. licensintakter & 3,11 3,2 10,7
aktiverat arbete
Bruttomarginal, % 90 70 55
Resultat fore engangskostnader -2,9 -1,9 -11,1
och finansnetto
Kassaflode 1,8 -3,3 -15,0

1) Inklusive upplésning av garantiavséattning i kvartalet om 0,8 MSEK

KORT om Doxa

Doxa ar ett Uppsalabaserat dentalbolag som utvecklar, tillverkar och kommersialiserar bioaktiva, vdvnadsvanliga och lattanvénda produkter
inom global tandvard. Utvecklingen baseras pa en val patenterad biokeramisk teknologi. Vara produkter, som siljs och marknadsfors under
produktnamnet Ceramir®, Ceramir Crown & Bridge och Ceramir Bioceramic Implant Cement, &r re-mineraliserande, vdvnadsvénliga och
for tandlakaren tidseffektiva dentalcement for permanent cementering av kronor och broar. Doxa Aktiebolag (publ) &r listat pa Nasdaq First
North Growth Market med Redeye AB som Certified Adviser (tel: 08-121 576 90; e-mail certifiedadviser@redeye.se ).
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FORSALJININGSUTVECKLING

Forséljningen 2019 avslutades mycket starkt och har fortsatt
att vara god under det forsta kvartalet. Nettoforsaljningen
uppgick till 3,4 MSEK att jamfoéras med 4,7 MSEK for det
forsta kvartalet 2019. Forséljningen de senaste sex
manaderna, dvs fjarde kvartalet 2019 plus det forsta kvartalet
2020 uppgick till 10,5 MSEK att jamforas med 9,7 MSEK
for motsvarande period forra aret.

PRIORITERADE MARKNADER

Med ny forsaljningschef i USA é&r det full fart och vi deltog i
februari i Chicago Dental Society midwinter meeting som ar
ett av de stérre métena och massorna i USA under aret. Vi
hade ett aktivt program med en mangd moten bade med
befintliga distributdrer och nya potentiella
samarbetspartners. Vi genomforde ocksa utbildningar av
vara distributorers, bade gamla och nya, séljare pa véra
produkter. Vart nya utstallningskoncept lanserades och det
togs emot val. Vi erh6ll en utmérkelse av méssarrangoren for
var kreativa disposition av monterytan och for var kladsel
med inskanningsbar QR-kod med ett unikt méasserbjudande
om att prova Ceramir. Tillsammans med var nya
forséljningschef i USA, har vi under det forsta kvartalet nu
borjat bearbetningen av  stdrre  dentalkedjor och
inkopsorganisationer for att utveckla var affar ytterligare.

ANPASSNING TILL COVID-19

COVID-19 har paverkat var verksamhet liksom manga
andras. | USA utfor tandlékarkliniker sedan en tid tillbaka
akuttandvard. Var bedéming ar att tandvarden kommer att
Oppna sin verksamhet i begransad omfattning i mitten/slutet
av maj. Vi har sedan april infort korttidsarbete, med
reducerad arbetstid om 20 procent. Det som har varit
vagledande &r fortsatt fokus och prioritet pa
produktutveckling av utvalda projekt. Vi &r dock 6dmjuka for
eventuella forseningar pa grund av langre ledtider for
registrering hos myndigheter under denna pandemi eller
andra faktorer utom var paverkan.

Vi har ocksa prioriterat framatblickande aktiviteter och
resurser. Viktigt for oss ar att reducera s mycket kostnader
som mojligt utan att tappa styrka och styrfart for att snabbt
kunna serva marknaden sa snart den kommer igang igen. Vart
forsaljnings- och marknadsforingsarbete har nu fokuserats pa
online-foreldsningar om Ceramir-teknologin som varit
vélbesokta och uppskattade. Vidare har vi arbetat med att
starka kontakterna med vara distributorer som har sin online-
forséljningen dppen, i syfte att hjdlpa dem att reducera sina
lagernivaer.

ATERKALLELSE OCH ERSATTNING AV FELMARKTA
PRODUKTER

Aterkallelsen av véra produkter med anledning av felmarkta
produkter med lagre héllbarhet ar avslutad och bakom oss.
Den totala uppskattade kostnaden for aterkallelsen har
genom nara samarbete med vara distributorer reducerats med
ca 30 procent jamfort med var forsta uppskattning. Vi har
genom snabbt hanterande och fokus pa vara kunder och
slutanvandare lyckas hantera detta pa ett valdigt
professionellt satt och med det bibehallit deras fortroende for
Doxa och Ceramir.

FOKUS OCH FRAMTIDSTRO

Nu nér klinikerna pa var huvudmarknad, USA, har reducerad
verksamhet, sd ar vart fokus att fardigutveckla var nya
pulpadverkappning/liner och vart nya fyllnadsmaterial for
lansering senare i ar. En utdkad bioaktiv produktportfélj
baserad pa var erkdnda Ceramir-teknologi ser jag som viktigt
for var fortsatta tillvaxt och for att kunna skapa intresse for
Doxa. Vi ar ocksd aktiva med att erbjuda online-
foreldsningar for att hoja kunskapen hos vara anvindare,
tandlakarna, om vara produkter och vér Ceramir-teknologi
och dess fordelar. Bade ledning och styrelse foljer noga
utvecklingen av Corona-pandemin, med sarskilt fokus pé
USA och Japan, for att vara forberedda och snabbt kunna 6ka
var verksamhet igen nar marknaderna &terigen Gppnar. Hur
forsaljningen under 2020 kommer att utveckla sig beror pa
nar och hur tandldkarklinkerna &tergar till normal
verksamhet, nar patienterna valjer att efterfrga tandvérd och
hur tillgangen pa skyddsutrustning fér tandvardspersonalen
kommer att vara. Att det kommer att finnas ett behov av
Doxas produkter framgent &r jag inte orolig for. Det &r
snarare en frdga om nar och hur snabbt marknaden
normaliseras.

Jag ar ocksa i denna kris tacksam for att Doxa har en stor och
ansvarstagande &gare i Adma Fdrvaltnings AB och att vi
innan krisen kommit Gverens med dem om ett lan pé
10 MSEK, dar 5 MSEK har betalats ut till oss under mars.

Uppsala, maj 2020

e

Henrik Nedoh, VD
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

KONCERNEN
Omsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning for det forsta kvartalet 2020
uppgick till 3,4 MSEK (4,7), en minskning med 28 procent.
Den hoga forsaljningen i Q4 2019 har, som tidigare
aviserats, negativt paverkat forsaljningen i Q1 2020.

Rorelsens kostnader for arets forsta kvartal uppgick till
6,6 MSEK (6,8). Kostnaderna har minskats av en upplésning
av garantiavsattning i kvartalet om 0,8 MSEK. En 6kning i
personalkostnader jamfort med samma period féregaende ar
ar framfor allt en effekt av anstéallning av en forsaljningschef
i USA som genomfdrdes i november 2019.

Rorelseresultat  for  forsta  kvartalet  uppgick till
-2,9 MSEK (-1,9) och resultat efter skatt uppgick till
-2,8 MSEK (-2,0).

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel per den 31 mars 2020 uppgick till
6,6 MSEK (16,4). Det egna Kkapitalet uppgick till 6,1 MSEK
(18,1). Koncernen har en outnyttjad kreditfacilitet om
5 MSEK.

Kassaflode

Koncernens kassaflode for det forsta kvartalet 2020 uppgick
till 1,8 MSEK (-3,3). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 5,0 (-0,5) MSEK. Ett
lan  frdn  Adma  Forvaltnings AB  om  totalt
10 MSEK erhélls i mars 2020. En delutbetalning om halva
Ianebeloppet, 5 MSEK, erhélls samma manad.

MODERBOLAGET
Omsattning och resultat

Moderbolagets intakter under forsta kvartalet 2020 uppgick
till 0,5 MSEK (0,5).

Resultatet efter skatt for det forsta kvartalet 2020 uppgick till
-0,9 MSEK (-0,9).

Finansiell stallning

Moderbolagets likvida medel per den 31 mars 2020 uppgick
till 2,9 MSEK (0,1) och det egna kapitalet uppgick till
31,8 MSEK (35,6).

Kassaflode

Moderbolagets kassafléde under forsta kvartalet 2020
uppgick till 28 MSEK (-0,1). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 5,0 MSEK (0,0).

PERSONAL

Antal medarbetare i koncernen uppgick vid utgangen av det
forsta kvartalet 2020 till tio. Omréknat motsvarar det 9,9
heltidstjanster. En ny QA/RA manager anstalldes i januari
och tidigare inhyrd produktionsoperator anstélldes av Doxa i
februari.

AKTIEN

Det totala antalet utestdende aktier vid periodens slut uppgick
till 55 900 400.

Aktien ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market
sedan april 2014. Aktien har bérssymbolen DOXA. Redeye
AB ér foretagets Certified Adviser.

Per den 31 mars 2020 dags Doxa till 76,2 procent av fem
aktiedgare. Dessa &r:

Agare Antal aktier  Andel
Adma Forvaltnings AB 34 600 000 61,9%
Forsékrings AB Skandia 3016 685 5,4%
Sune Gellberg, privat och via bolag 2 440 000 4,4%
Hartmut Wiese 1378 959 2,5%
Aktiebolaget Possessor 1138182 2,0%

RISKER

For en redogorelse 6ver de risker som &r forknippade med
bolagets verksamhet hanvisas till Bolagets Arsredovisning
2019. Denna finns pa bolagets hemsida, www.doxa.se, under
fliken Investor relations/Finansiella rapporter.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport ar upprattad enligt
Bokfdringsndmndens Allménna Rad och
redovisningsprinciperna &r oftréndrade jamfort med
foregaende ar.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsékrar att denna
kvartalsredogorelse ger en réttvisande dversikt av bolagets
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget stér
infor.

Uppsala den 7 maj 2020

Ingrid Atteryd Heiman

Styrelseordférande

Alexander Tasevski

Styrelseledamot

Ljubo Mrnjavac

Styrelseledamot

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

For ytterligare information:

Henrik Nedoh, VD, Doxa
Tel: 018-478 20 00
Email: henrik.nedoh@doxa.se

Kommande informationstillfallen:
Delarsrapport Q2 2020

Delérsrapport Q3 2020
Bokslutskommuniké 2020

23 juli 2020
20 oktober 2020
19 februari 2021

Melker Nilsson

Styrelseledamot

Goran Urde

Styrelseledamot

Henrik Nedoh

Pal Ryfors

Styrelseledamot

Christian Lindgren

Styrelseledamot

Verkstallande direktor
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KONCERNEN

RESULTATRAKNING KONCERNEN
(MSEK)

Jan - mar Jan - mar Jan - dec
2020 2019 2019

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning inkl. dvriga rorelseintdkter 3,4 4,7 19,4
Aktiverat arbete for egen rakning 0,3 0,2 0,7
Summa intakter 3,7 4,9 20,1
Rorelsens kostnader
Kostnad salda varor -0,41 -1,4 -8,7
Reklam/marknadsfoéring -0,7 -0,5 -2,5
Personalkostnader -3,1 -2,6 -10,9
Arvoden, externa tjanster -0,8 -0,7 -2,9
Ovriga kostnader -1,4 -1,5 -5,6
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar -0,2 -0,1 -0,6
Summa kostnader -6,6 -6,8 -31,2
Rorelseresultat -2,9 -1,9 -11,1
Réanteintakter och liknande resultatposter 0,1 0,0 0,1
Rantekostnader -0,0 -0,1 -0,2
Resultat efter finansiella poster -2,8 -2,0 -11,2
Skatt pa periodens resultat 0,0 0,0 -0,1
Periodens resultat -2,8 -2,0 -11,3

1) Inneh&ller uppldsning av garantiavsattning for &terkallelse om 0,8 MSEK
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BALANSRAKNING KONCERNEN

(MSEK)

31 mar 2020 31 mar 2019 31 dec 2019
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten 3,0 2,8 2,9
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 0,1 0,2 0,1
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 0,0 0,0 0,0
Summa anlédggningstillgangar 3,1 3,0 3,0
Omsattningstillgangar
Varulager 2,9 3,4 2,8
Kortfristiga fordringar 3,8 3,3 5,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,2 0,9 0,9
Kassa och bank 6,6 16,4 4,7
Summa omséttningstillgangar 14,5 24,0 13,6
SUMMA TILLGANGAR 17,6 27,0 16,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 28,0 28,0 28,0
Ovrigt tillskjutet kapital 196,9 196,9 196,9
Annat eget kapital inkl. arets resultat -218,8 -206,8 -216,0
Summa eget kapital 6,1 18,1 8,9
Avsattningar
Garantiavsattning 2,6 0,0 3,4
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0,0 2,5 0,0
Kortfristiga skulder
Laneskulder 5,01 2,0 0,0
Leverantorsskulder 2,0 2,0 2,0
Ovriga skulder 0,4 0,8 0,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1,5 1,6 2,0
Summa kortfristiga skulder 8,9 6,4 4,3
SUMMA EGET KAPTIAL OCH SKULDER 17,6 27,0 16,6

1)  I'marserholls 1an fran Adma Férvaltnings AB om 5 MSEK som forsta delutbetalning av ett 1an om totalt 10 MSEK
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN
(MSEK)

Jan - mar Jan - mar Jan - dec
2020 2019 2019

Lopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -2,9 -1,9 -11,1
Justeringar f6r poster som inte ingar i kassaflodet -0,6 0,1 4,0
Betald skatt och réantenetto 0,1 -0,1 -0,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore férandring av rorelsekapitalet -3,4 -1,9 -7,3
Forandring av rorelsekapitalet 0,5 -0,7 -2,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2,9 -2,6 -9,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,3 -0,2 -0,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5,0 -0,5 -5,0
Periodens kassafléde 1,8 -3,3 -15,0
Likvida medel vid periodens ingang 4,7 19,7 19,7
Omrakningsdifferens 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens utgang 6,6 16,4 4,7
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

(MSEK)
) ) Ovrigt tillskjutet Annat eget kapital .
2020 Aktiekapital kapital inkl. Arets resultat Totalt eget kapital
Ingaende balans 2020-01-01 28,0 196,9 -216,0 8,9
Periodens resultat -2,8 -2,8
Omrékningsdifferens 0,0 0,0
Utgdende eget kapital 2020-03-31 28,0 196,9 -218,8 6,1
) ) Ovrigt tillskjutet Annat eget kapital .
2019 Aktiekapital kapital inkl. &rets resultat Totalt eget kapital
Ingdende balans 2019-01-01 28,0 196,9 -204,8 20,1
Periodens resultat -2,0 -2,0
Omrdkningsdifferens 0,0 0,0
Utgadende eget kapital 2019-03-31 28,0 196,9 -206,8 18,1
DATA PER AKTIE (KONCERNEN)
(SEK)
Jan - mar Jan - mar Jan - dec
2020 2019 2019
Nettoresultat per aktie -0,05 -0,04 -0,20
Eget kapital per aktie 0,11 0,32 0,16
Soliditet, % 35 67 54
Antal utestdende aktier 55 900 400 55900 400 55 900 400
Vagt genomsnittligt antal utestdende aktier 55 900 400 55900 400 55 900 400

NYCKELTALSDEFINITIONER

. Resultat per aktie -
. Eget kapital per aktie -
. Soliditet -

Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt vagt antal aktier.
Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen
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MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET
(MSEK)

Jan - mar Jan - mar Jan - dec
2020 2019 2019

Rorelsens intdkter
Nettoomsdttning 0,5 0,5 2,0
Summa intdkter 0,5 0,5 2,0
Rorelsens kostnader
Reklam/marknadsféring 0,0 0,0 -0,1
Personalkostnader -0,8 -0,6 -3,2
Arvoden, externa tjanster -0,1 -0,2 -0,7
Ovriga kostnader -0,5 -0,6 -1,8
Summa kostnader -1,4 -1,4 -5,8
Rorelseresultat -0,9 -0,9 -3,8
Rantekostnader 0,0 0,0 0,0
Resultat fran aktier och andelar i dotterbolag 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -0,9 -0,9 -3,8
Skatt pa periodens resultat 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -0,9 -0,9 -3,8
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET
(MSEK)

31 mar 2020 31 mar 2019 31 dec 2019
TILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar i dotterféretag 30,0 30,0 30,0
Fordringar hos koncernféretag 4,4 5,5 3,0
Andra langfristiga fordringar 0,0 0,0 0,0
Summa anldggningstillgangar 34,4 35,5 33,0
Omsiéttningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 0,5 0,5 0,5
Ovriga fordringar 0,1 0,1 0,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 0,5 0,3 0,2
Kassa och bank 2,9 0,1 0,1
Summa omsittningstillgangar 4,0 1,0 0,9
SUMMA TILLGANGAR 38,4 36,5 33,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 28,0 28,0 28,0
Reservfond 14,2 14,2 14,2
Summa bundet eget kapital 42,2 42,2 42,2
Fritt eget kapital
Overkursfond 182,7 182,7 182,7
Balanserat resultat -192,2 -188,4 -188,4
Arets resultat -0,9 -0,9 -3,8
Summa fritt eget kapital -10,4 -6,6 -9,5
Summa eget kapital 31,8 35,6 32,7
Langfristiga skulder 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga skulder
Laneskulder 5,01 0,0 0,0
Leverantorsskulder 0,5 0,0 0,1
Ovriga skulder 0,1 0,1 0,1
Skulder till koncernforetag 0,0 0,0 0,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1,0 0,8 1,0
Summa kortfristiga skulder 6,6 0,9 1,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38,4 36,5 33,9
1) I mars erhélls 1an fran Adma Forvaltnings AB om 5 MSEK som forsta delutbetalning av ett 1&n om totalt 10 MSEK
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET
(MSEK)

Jan - mar Jan - mar Jan - dec
2020 2019 2018

Lopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -0,9 -0,9 -3,8
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 0,0 0,0 0,0
Rantenetto 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rérelsekapitalet -0,9 -0,9 -3,8
Forandring av rorelsekapitalet -1,3 0,8 3,7
Kassaflode fran den lopande verksamheten -2,2 -0,1 -0,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5,0 0,0 0,0
Periodens kassaflode 2,8 -0,1 -0,1
Likvida medel vid periodens ingang 0,1 0,2 0,2
Likvida medel vid periodens utgang 2,9 0,1 0,1
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