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Viktiga hdndelser oktober-december 2014 och

rakenskapsaret 2014

e Tester genomférda med goda resultat avseende Bolagets andra branslecellsplattform,
med effekt upp till 25 kW, vilket mojliggor start av serieproduktion under 2015.

e Framgéngsrik verifiering av utvecklingsarbetet avseende utvecklingen av andra
prototypgenerationen av PowerPac genomférd i Bolagets laboratorium.

e Forsta falttesten av PowerPac genomfdrdes i Pretoria, Sydafrika.
e Avtal sl6ts kring forséljning och distribution av bransleceller pd den Koreanska

marknaden.

e Listningsemission tillférde bolaget 108 MSEK fore emissionskostnader
Den 19 december noterades bolagets aktie pd First North vid Nasdag Stockholm.

Finansiering om totalt 29,4 MSEK beviljades av Energimyndigheten och EU.
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ﬂ Nasdaq

Oktober-December 2014 och rakenskapsaret

2014 i sammandrag

2014
Alla belopp i TSEK okt-dec
Nettoomsattning 549
Rorelseresultat -10 293
Resultat efter skatt -11 286
Rorelsen kassaflode -8 851

Viktiga handelser efter rakenskapsarets utgang

e Avsiktsférklaring har tecknats med energileveransbolaget Mitochondria, Sydafrika

2013
okt-dec
919

-4 250

-4 218
-1 959

2014
jan-dec
1492

-45 910
-46 982
-39 997

avseende kommersialisering av PowerPac mot telekomsegmentet. Mitochondria
forser telekommaster i Afrika med el till bl.a. American Towers.
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2013
jan-dec
2513
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VDs kommentarer

2014 var ett handelserikt &r som avslutades med en lyckad emission om totalt 108 MSEK och
notering av bolagets aktier pd Firsth North vid Nasdaq Stockholm i december. Denna process
innebar att vi nu har medel for att fortsdtta realiseringen av den produktutvecklings- och
kommersialiseringsplan som skall ta PowerCell till en uttalat ledande position inom
branslecellsindustrin.

Det arbete som under tidigare ar lagts ned pd forskning och utveckling borjar nu ocksd bara
frukt och under 3ret genomférdes den forsta externa installationen av bolagets dieselbaserade
branslecellssystem, PowerPac, i Pretoria, Sydafrika. Detta var ett viktigt férsta steg mot en
kommersialisering av produkten, och erfarenheter frdn denna installation har tagits med i det
fortsatta utvecklingsarbetet. I slutet av &ret bekrdftades utvecklingen av den andra
prototypgenerationen av PowerPac i bolagets laboratorium. Med denna generation kommer vi
under 2015 ta ytterligare stora steg mot kommersialisering da ett flertal falttester med kunder
kommer att genomféras bdde i Sverige och utomlands.

Intresset for PowerPac upplevs mycket stort och vi fokuserar nu initialt pd att ta fram en
produkt inledningsvis till telekomindustrin samtidigt som vi ar lyhérda for marknadssignalerna
frdn andra applikationsomrdden exempelvis lastbilar. P& den afrikanska kontinenten finns det
enligt GSMA (Groupe Speciale Mobile Association) omkring 230 000 basstationer utanfor
tillforlitligt elnat vilka skulle vara lampliga att stromforsérjas fran eller avbrottsdkras med
PowerPac. Med ett beraknat 5-ars intervall avseende storre uppdateringar av energisystemen
ger det en potentiell &rlig marknad enbart gentemot telekom industrin i Afrika om 6-10 miljarder
kronor. P& global nivd ger motsvarande berakning en &rlig adresserbar marknad om 26-44
miljarder kronor.

Givet denna mdijliga marknad kommer vi under 2015 etablera en lokal narvaro i Sydafrika for
att genomfora de aktiviteter mot en kommersialisering av produkten som vi inlett med partners
i Afrika. Fokus for denna verksamhet kommer inledningsvis vara pd marknad och férsaljning
samt att pa plats kunna stétta de inplanerade falttesterna.

Aven vad géller bolagets andra plattform av brénsleceller, S2, var 2014 ett handelserikt &r. I
slutet av dret gjordes tester med goda resultat avseende det stora produktutvecklingsprojekt
som genomforts i samarbete med bolagets partners. S2 kommer att kunna bérja levereras till
de forsta kunderna i ett tidigt utférande under andra kvartalet 2015 med start av
serietillverkning planerad till slutet av Q3 2015.

Vi férvantar oss ett stort intresse for denna plattform. S2 &r skalbar upp till 25kW och kan kéras
pd antingen ren vatgas eller vatgas utvunnen genom reformering av naturgas, diesel, biogas,
metanol eller liknande brdnslen. Detta gor den mycket kostnadseffektiv och flexibel.
Foregdngaren S1 har levererats bl.a. till Hyundai Mobis, Kaori och Sejong for tester och
anvandning som energikélla i deras branslecellssystem. Enligt Navigant Research kommer den
totala stationara brdnslecellsmarknaden uppgéd till mer &n 300 miljarder kronor 2022. Vi
beddmer att S2 plattformen kan adressera stora delar av denna marknad.

Med ovanstdende i beaktande ser jag for det kommande dret stora méjligheter till en 6kad
forsaljning av framst bransleceller och branslecellsmoduler. Jag ser ocksd framfér mig att vi
genom de falttester som kommer att genomféras med var dieselbaserade PowerPac kommer
att ldgga grunden for stora framtida forsaljningsvolymer.

Magnus Henell
Verkstallande Direktor
PowerCell Sweden AB
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Finansiell rapport oktober-december 2014 och
rakenskapsaret 2014

Omséttning och resultat

Forsaljningen for perioden oktober till december 2014 blev 549 (919') TSEK. Under heldret
2014 blev forsaljningen 1 492 (2 513) TSEK. Minskningen beror huvudsakligen pd att Bolaget
under 2014 inte sdlt ingenjorstjanster i samma omfattning som under 2013.

Rorelseresultatet blev -10 293 (-4 250) TSEK for perioden oktober till och med december,
jamfort med fér samma period 2013. For heldret 2014 uppvisades ett rorelseresultat om

-46 982 (-38 529) TSEK. Skalet till den 6kande kostnadsnivan &r Bolagets expansiva strategi
for att snabbt fardigstalla och marknadslansera nya produkter. Satsningen ar framst relaterad
till utvecklingskostnader sdsom material, externa tjdnster och personal kostnader.

Kassaflode

Rorelsens kassafléde for perioden blev -8 851 TSEK (-1 959 TSEK). Totalt kassaflode for
perioden uppgick till 82 893 TSEK (13 277 TSEK). Rorelsens kassaflode for heldret 2014 blev
-39 997 TSEK (-38 879 TSEK). Totalt kassaflode for heldret 2014 blev 81 129 TSEK (-17 441
TSEK).

D& Bolaget uppvisade ett negativt eget kapital upprattades en kontrollbalansrakning per den
31 maj 2014. Vid upprattandet uppvisade Bolaget ett negativt eget kapital om 5,2 MSEK,
kortfristiga skulder om 26 MSEK och Energimyndighetens villkorsl&n om 30 MSEK. Detta
villkorslan omvarderades enligt ABL 25:14 pd grund av att vid uppréttande av
kontrollbalansrakning &r dess efterstallighet att betraktas sdsom eget kapital. Darmed befanns
det egna kapitalet vara intakt.

Under perioden 1 juni-31 december 2014 har Bolaget emitterat totalt 15,7 MSEK i nya aktier
vid en kvittningsemission samt genomfdrt en listningsemission om totalt 108 MSEK fére
emissionskostnader vilket innebér att Bolaget per 31 december 2014 uppvisar ett intakt eget
kapital om 76,5 MSEK.

Bolaget beviljades totalt 29,4 MSEK i finansiering frdn Energimyndigheten och EU varav ett
villkorsldn om 10 MSEK frén Energimyndigheten som stod for den fortsatta utvecklingen av
bransleceller och PowerPac. Resterande avser bidragsfinansiering om 11,9 MSEK frdn
Energimyndigheten, stéd fér den fortsatta utvecklingen av en branslecellsmodul fér anvandning
dels som range extender till fordon och dels f6r stationéra applikationer, samt 7,5 MSEK frén
EU, stdd for utvecklingen av den andra generationens branslecell, S2.

Under 2014 utbetalades totalt 17,3 MSEK av ovanstdende 1an och bidrag, resterande kommer
att utbetalas under kommande &r.

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten har uppréttats i enlighet med drsredovisningslagen och Bokféringsnéamndens
allménna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Overgang till dessa
redovisningsprinciper gjordes per 1 januari 2014. Overgdngen har ej haft ndgon p&verkan p&
Bolagets redovisning jamfért med de redovisningsprinciper som tillampades i
drsredovisningen for 2013 och som beskrivs i namnda drsredovisning. Alla belopp redovisas i
tusental svenska kronor (TSEK) om ej annat anges.

1 Siffror inom parenteser avser verksamhetsdret 2013.
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Vésentliga risker i sammandrag

Operativa risker

PowerCell ar genom sin verksamhet exponerat for risker och osdkerhetsfaktorer. Bolagets
verksamhet har hittills i huvudsak varit produktutveckling. Darutéver har Bolaget levererat ett
antal produkter vilka for narvarande utvarderas av kunder. Riskerna ar darmed forknippade
med dels att utvecklingsverksamheten fortléper enligt plan och inte drabbas av stérre
forseningar, kostnadsokningar eller andra svarigheter. Dels att kundernas utvarderingar utfaller
enligt 6nskemal, och att Bolagets forsaljning kan pabdrjas i storre skala inom den tidsram som
styrelsen bedomt som sannolik.

Finansiella risker

Bolaget ar finansierat av externt kapital i form av aktiekapital och 18n. Bolaget &r beroende av
ytterligare kapitaltillskott fér den fortsatta verksamheten, fram till dess férsdljningen av
produkter kommer igang i storre skala. Med 6kande forsdljning kommer Bolaget bli utsatt for
valutaexponering dd merparten av intékterna beraknas komma att erhdllas i andra valutor &n
svenska kronor.

Marknadsrelaterade risker

Bolagets produkter bygger pd brénslecellsteknik, vilken &r relativt ny i kommersiella
sammanhang. For att nd framgdng i forsdljningen, kravs att brénsleceller etableras som ett
alternativ till traditionella energikéllor och f&r marknadsacceptans.

Information om risker och osakerhetsfaktorer beskrivs mer utforligt i det prospekt som
upprattades i samband med nyemissionen samt noteringen av Bolagets aktier vid Nasdaq First
North Stockholm i december 2014.

Transaktioner med narstaende

Under 2014 totalt 30 MSEK upptagits i brygglan frén Bolagets agare enligt féljande fordelning,
Midroc 11,1 MSEK, Fouriertransform 11,1 MSEK och Finindus 7,8 MSEK.

Lanet var uppdelat pé tvd 1dn om 15 MSEK vardera med rénta om 12,5% och [6ptid till och
med 31 december 2014 respektive 28 februari 2015. Det forsta lanet jamte upplupen rénta
konverterades till aktier vid en riktad nyemission per den 24 september 2014 och det andra
I&net jamte upplupen rénta konverterades till aktier vid bolagets listningsemission per den 11
december 2014.

Bolaget har beslutat om och genomfért I&ngsiktiga incitamentsprogram, se nedan.

Bolaget har erhdllit konsulttjanster frdn en styrelsemedlem, André Martin, uppgdende till 63
TSEK.

I 6vrigt har det inte forekommit ndgra transaktioner med narstdende under 2014.

Langsiktiga incitamentsprogram

Bolaget har ett personaloptionsprogram for ledande befattningshavare och personal. Det
omfattar 851 200 optioner dar varje option ger en ratt att teckna en ny aktie till en
teckningskurs om 12,25 SEK per aktie under perioden 1 januari 2017- 31 december 2017.
Utspadningen fran detta uppgar till maximalt 2,4 procent.

Vid extra bolagsstdmma den 6 november 2014 beslutades om teckningsoptionsprogram for
ledande befattningshavare, personal och styrelseledamdoter. Det omfattar 1 950 520 optioner
dar varje option ger en ratt att teckna en ny aktie till en teckningskurs om 12,25 kronor under
perioden 1 oktober 2016 — 31 december 2016. Utspadningen frdn detta program uppgar till
maximalt 5,5%.
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Aktien
Aktien ar noterad pé First North vid Nasdaq Stockholm (PCELL, ISIN kod: SE 000 642 5815)

Aktiekapitalet i PowerCell uppgdr per 31 december 2014 till 779 231,31 SEK och &r férdelat pd
35419 605 aktier med ett kvotvarde om 0,022 SEK.

I samband med listningsemissionen emitterades teckningsoptioner vilka aktietecknarna erhdll
vederlagsfritt. Programmet omfattar 14 394 092 optioner dar tvd optioner ger ratt att teckna
en ny aktie till en teckningskurs om 9,63 under perioden 1 december 2015-31 december 2015.
Optionerna &r noterade pd& First North vid Nasdaq Stockholm (PCELL T01, ISIN kod:
SE0006425823). Total utspadning fran detta program kan bli maximalt 20,3%

Agarforteckning
Antal Agar-
aktier andel
Midroc New Technology 8 279 000 23,4%
Fouriertransform 8 279 000 23,4%
Finindus 5 857 464 16,5%
Volvo Group Venture Capital 3962 562 11,2%
Ovriga 9 041 579 25,5%
Totalt 35 419 605 100,0%

Arsstimma 2015

Arsstamman kommer att &ga rum den 6 maj kl 15.00 i Bolagets lokaler, Ruskvédersgatan 12 i
Goteborg. Aktiedgare som Onskar f& ett drende behandlat pd drsstémman skall ha inkommit
med skriftligt forslag senast den 10 april for att garantera att arendet kan inkluderas i
kallelsen till drsstamman.

Utdelning

Styrelsen kommer att foresld att Arsstimman beslutar att inte 1dmna n&gon utdelning for
rakenskapséret 2014.

Kommande rapporttillfallen
e Deldrsredogodrelse Q1, 30 april 2015
e Deldrsredogérelse Q2, 14 augusti 2015

Goteborg den 27 februari 2015

Per Wassén Goran Linder Magnus Jonsson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Dirk De Boever André Martin Magnus Henell
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande Direktor

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
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NYCKELTAL

Lonsamhet (procent)

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital

Kapitalstruktur
Soliditet

Data per aktie (SEK)
Utestdende aktier
Resultat per aktie

Utdelning per aktie

RESULTATRAKNING

Nettoomsattning

Kostnad for sdlda varor/tjgnster
Bruttoresultat
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintakter

Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Rénteintakter

Réntekostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt p& &rets resultat

RESULTAT
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2014
okt-dec

neg.

neg.

52%

23 130 060
-0,5

2014
okt-dec

549
-317
232

-11

-15 462
4 367

-10 923

11

-374

-11 286

-11 286

2013
okt-dec

neg.

neg.

25%

1065 215
4,0

2013
okt-dec

919

-1 041
-122
-109
-13 363
9 367
-23

-4 250

32

-4 218

-4 218

2014
jan-dec

neg.

neg.

52%

35 698 392
1,3

2014
jan-dec

1492

-2 086
-594
-292

-51 355
6 385
-54

-45 910

74
-1 146

-46 982

-46 982

2013
jan-dec

neg.

neg.

25%

1 065 215
-36,0

2013
jan-dec

2513

-2 205
308
-168

-52 016
13 377
-30

-38 529

166

-38 368

-38 368



BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Materiella anléggningstillgéngar
Summa anlaggningstillgdngar
Varulager m m

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar
Summa tillgdngar

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Arets forlust

Summa eget kapital

Avsattning for pensioner och liknande

forpliktelser
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder
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2014
dec-31

25 207
25 207
689

15 326
105 854
121 869
147 076

785
122 651
-46 982
76 454

2135

39 987
28 500
70 622
147 076

2013
dec-31

30 057
30 057
305
8793
24 725
33 823
63 880

213

54 360

-38 368
16 205

2904
30 000
14771

47 675
63 880



KASSAFLODESANALYS

Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Avskrivningar

Ovriga ej kassaflédespdverkande poster

Erhdllen réanta
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt

Férandring varulager
Forandring rorelsefordringar
Foréndring rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna 1&n

Nyemission

Erhéllet aktiedgartillskott
Erhallet brygglan frén aktiedgare

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

IB likvida medel
UB likvida medel
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2014
okt-dec

-10 923

1540

-218

49

521

227

-4 947

4900
-8 851

-616
-616

9987

82373

92 360

82 893

22 961
105 854

2013
okt-dec

-4 250

1523

-199

133

533

118

-2 523

6 624
1959

-682
-682

12 000

12 000

13 277

11 448
24725

2014
jan-dec

-45 910
6 084
-769

77

-385

-4 130
5044
-39 997

-1234
-1234

9987
82373

30 000
122 360

81129

24725
105 854

2013
jan-dec

-38 529
7 636
-799
168
169
-109

-3 479

-3 931
-38 879

-1 062
-1 062

22 500

22 500

-17 441

42 166
24725



Definitioner
Avkastning p3 totalt kapital
Resultat efter skatt i forhdllande till genomsnittligt totalt kapital

Avkastning pd eget kapital
Resultat efter skatt i forhdllande till genomsnittligt eget kapital

Soliditet
Eget kapital i relation till balansomslutningen

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till antal aktier

Utdelning per aktie
Beslutad utdelning per berattigad aktie

PowerCell i korthet

PowerCells afférsidé ar att utveckla och producera miljévanliga kraftsystem baserade pé en
unik branslecells- och reformerteknologi som matchar befintlig infrastruktur for bransle.

PowerCells teknik har utvecklats under 20 dr, med bérjan inom Volvokoncernen.
Branslecellernas unika design mojliggér produktion av en latt, mangsidig och tillforlitlig
kraftkalla for bil-, transport- och stationdra applikationer.

Genom att kombinera branslecellsteknik och reformerteknologi kan Powercells
brénslecellssystem omvandla diesel till el pad ett energieffektivt och miljévanligt satt, utan
utsldpp och med tyst drift. Branslecellssystemet anpassas initialt som elkraftforsérjning for
telekommaster och basstationer.

PowerCell &r baserat i Géteborg och ar noterat pd First North vid Nasdaq Stockholm.
For ytterligare information:

VD Magnus Henell, +46 (739) 103 703 magnus.henell@powercell.se

Bolagets hemsida: www.powercell.se
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