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DELARSRAPPORTEN AR UPPRATTAD | SVENSKA KRONOR.
OM INTE SARSKILT ANGES REDOVISAS SAMTLIGA BELOPP | TUSENTALS KRONOR.

PERIODENS RESULTAT:
e Periodens omsattning 1554 (Q1-14, 421)
* Periodens bruttoresultat 966 (Q1-14, -232)
* Periodens roérelseresultat -261 (Q1-14, -393)
e Periodens resultat efter finansiella poster och skatt -245(Q1-14, -543).

Kommentarer till resultat:

Bolaget rapporterar ett resultat efter skatt for kvartal 1 2015 om tSEK -261 (-543),
vilket motsvarar ett resultat per aktie om SEK - 0.0 (-0.0). Resultat fore rantor, skatt,
ned- och avskrivningar (EBITDA) uppgick till tSEK 966 (-232). Av kvartalets vinst
ar tSEK 775 hanforligt till atervunnen moms. Resultatet utan denna post uppgar till
tSEK 191.

Under kvartalet har resurser lagts pé att forhandla fram avtal f6r férvirv av andelar i
oljekillor liksom avtal med operatorer for att sikra en 6kad oljeproduktion. Bolaget
har inlett ett arbete for att finna en lamplig finansiering av verksamheten fram till
dess att oljeproduktionen natt en [onsam niva och bolaget har mojlighet att uppta
belaning mot oljekéllor som sakerhet. Under kvartalet har US Energy Group éterfatt
tidigare inbetald mervérdesskatt, nagot som har medfort en positiv resultatpaverkan
om ca 775 tSEK.

Under hosten 2014 och i borjan av 2015 f6ll priset pa olja och gas dramatiskt.

Detta ger naturligtvis direkt utslag i kalkylerna fér utvinning av dessa ravaror. US
Energy Group har ocksa fatt se marginalen krympa da oljepriset varit lagt under
forsta kvartalet har bolaget genomfort reparation och underhall pa ett flertal kéllor.
Produktionen under kvartalet har darfor varit lagre 4n vad som annars skulle vara
fallet. Men bolaget arbetar i ett geografiskt omrade dar produktionskostnaderna ar
laga. Pa plussidan kan ocksé konstateras att i en marknad da en stor andel av produk-
tionen stalls av, s faller &ven priserna for prospektering. US Energy Group:s produ-
cerande tillgangar ar helt obeldnade.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnader om tSEK 112 (284) har paverkat resultatet f6r kvartal 1
2015 negativt. Prospekteringskostnaderna avser huvudsakligen underhéll, opera-
torskostnader och renoveringar av bolagets kéllor i Texas och sker mot bakgrund av
den negativa utvecklingen av produktionen.

Administrativa kostnader

Administrationskostnader uppgick till tSEK 476 (369) for kvartal 1 2015.
Administrationskostnader bestar huvudsakligen av 16ner, hyror, noteringsrelaterade
kostnader och konsultationer.
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Viktiga hdandelser under kvartal 1 2015

UNGERN

Foretagsledningen besokte PetroHungaria kft pa plats i
Budapest under februari. Tillsammans med PetroHungarias
operativa chef besoktes filtet och inventering skedde pa plats.
Det konstaterades att den av bolaget gjorda investering i
Ungern har varit givande med god avkastning. Den geologis-
ka utvédrderingen vid projektets ingédng visade pa att de totala
reserverna pa omradet uppgick till ca 55 miljoner kubikmeter
gas. Under de sex verksamma aren konstateras det att man
utvunnit totalt ca 53 miljoner kubikmeter gas.

US Energy Group ABs utvinning av gas i Ungern kommer att
upphora efter forsta kvartalet 2015. Kéllorna har helt enkelt
borjat sina. Produktionen narmar sig en nivé dér lonsamhet
inte kan uppritthallas och darfor har deldgarna gemensamt
tagit beslutet att stanga ner projektet.

Utvinningen var 1onsam under hela frsta kvartalet och nu
pagar arbete med att stdnga ner verksamheten. Ledningen for
PetroHungaria kft bedémer att man har medel for att avsluta
projektet utan att nagra ytterligare kostnader kommer att
belasta U.S. Energy Group AB.

SVERIGE

Bryggfinansieringsavtal har tecknats med Atlas Group AB 1,1
mSEK. Harutover har en grupp av investerare lamnat ytterliga-
re bryggfinansiering. Totalt handlar det om lan pa ca 3,5 mSEK
som mestadels hade forfallodatum 31 mars 2015. Se vidare

under stycket Viktiga handelser efter rapportperiodens utgéng.

Vid extra bolagsstimma den 17 februari beslutades det att
dndra bolagets site fran Stockholm till Borlédnge i Dalarnas lan.
Staimman beslutade dven att minska bolagets aktiekapital med
totalt 37 696 769 kronor, motsvarande ca 40 Ore per aktie, till
det nya totala aktiekapitalsvirdet 9 424 190 kronor. Andamélet
med minskningen var avsattning till fritt eget kapital.
Aktiekapitalminskningen mojliggor framtida kapitalanskaff-
ning for vidare expansion. Det beslutades dven om principer
for utseende av valberedning innebdrande bland annat att den
storsta dgaren ska ha ritt att utse tva ledamoter till valbered-
ningen och att den nist storsta dgaren ska ha ritt att utse en
ledamot till valberedningen. De tre dgarrepresentanterna ska

tillsammans med styrelsens ordférande utgora bolagets valbe-
redning infor arsstimman 2015.

Bolaget hade under slutet av 2014 dialog med skatteverket
gillande avdragsritt for mervardesskatt. Skatteverket beviljade
bolaget avdragsritt, vilket innebar att bolaget under kvartal 1
aterfatt ett belopp om 775 tSEK for inbetald mervérdesskatt
avseende perioden april 2012 - december 2013.

USA

Kalla #1 Hockley Field (nedan kallad Warren Ranch #4a)
torbereddes for renovering och produktionsstart under kvartal
1. Vidare avtalades ett 6kat dgande, fran 5% till 23%, i kdlla
Nannie Warren #1. Det visade det sig under kvartal 2 att de
béada kallorna inte var méjliga att sétta i produktion inom rim-
lig tid. Innehavet i kéllorna och uppdraget om produktions-
start har darfér omforhandlats tillsammans med operatdren
och innebdr att bolaget avyttrar sina andelar i Nannie Warren
#1 och avyttrar 16% i Warren Ranch #4a. Efter transaktionen
ar bolagets innehav 7% i Warren Ranch #4a. Bolaget forvarvar
samtidigt andelar i redan producerande killor. Se nastkom-
mande stycke for mer info.

Viktiga hindelser efter rapportperiodens utgang

Virens arbete for att fa till stind en 6kad oljeproduktion har
fortskridit liksom omf6rhandling av befintlig finansiering samt
ny finansiering har tecknats.

o Forvarvav 10% i den nyborrade kéllan Warren Ranch
#9b. Killan 6ppnade med en produktion pa 25 fat per dag.
Killan trimmas fortfarande in och operatéren bedomer att
produktionen kan komma att 6ka till sa mycket som 100 fat
olja per dag.

o Forvarv av 3% av den producerande kéllan Warren Ranch
#2. Killan som borrades 2009 producerar stabilt ca 4o fat
per dag.

o Forvirvav ytterligare 16% av Warren Ranch Petrodome
#3a. Bolaget dger darefter 39% i kallan.

 Renovering av Warren Ranch Petrodome #3a ar bestalld
och genomfors just nu och berdknas vara klar och produce-
rande under manadsskiftet juni/juli.



Kopeskillingen for ovan ndmnda forvérv ar avtalad till 190 ooo
US dollar samt ytterligare 70 200 US dollar for renoveringen av
Warren Ranch Petrodome #3a.

« Forsiljning av 16% i Warren Ranch #4a. Bolaget dger
darefter 7% i killan.

« Forsiljning av bolagets andel i Nannie Warren #1.
Andelen motsvarar 5% och ger en reavinst om ca 8200
US dollar.

« Forsdljning av bolagets andelar i fem gaskllor som ingar
i de sk PMO-killorna. Forsédljningen innebér en mindre
realisationsvinst.

I slutet av 2014 har bolagets huvudégare, Atlas Group AB,
lamnat en bryggfinansiering om 1,1 mSEK. Harutéver har

en grupp av investerare laimnat ytterligare bryggfinansiering.
Totalt handlar det om lén pa ca 3,5 mSEK som mestadels hade
forfallodatum 31 mars 2015. Styrelsen har férhandlat med
dessa kreditgivare. Resultatet av detta ar att EQTarg Capital
AB, ett av Anders Lagerberg kontrollerat bolag, har vertagit
dessa fordringar. Bolaget har ddrefter ingatt ett nytt finansie-
ringsavtal med EQTarg Capital AB dér ytterligare bryggfinan-
siering om 1,5 mSEK tillkommit. I och med detta har Bolaget
totala skulder till EQTarg Capital AB om ca 5 mSEK. Lanet
loper med marknadsmassig ranta om 10 % och har forfallodag
den 31 december 2015. Som sékerhet for lanet har styrelsen
pantsatt det heldgda dotterbolaget U.S. Energy Growth AB.

Prognos for verksamhetsaret 2015

Styrelsens ldimnar inte nagon prognos for verksamhetsaret
2015. Arbetet dr koncentrerat pa ytterligare 6ka produktionen
under 2015.

Styrelsens kommentar

Styrelsen har goda forhoppningar 6ver att verksamheten pa
allvar ska komma igang under 2015 efter det att grunden ér
lagd for ett stabilt oljebolag som sitter sina aktiedgare i
ramsta rummet.

Denna rapport har inte granskas av bolagets revisor.

Borlange 2015-06-17

U.S. Energy Group AB (publ)
Styrelsen

US Energy Group AB (Publ)

Kommande rapporter och bolagshandelser

o Arsstimma 2015-06-25
o Delarsrapport 2 2015 2015-09-15
« Delarsrapport 3 2015 2015-12-15
« Bokslutskommuniké 2015 2016-03-15

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med
ARL g kap. Redovisningsprinciperna ir
oférandrade sedan senaste arsredovisningen.



Delarsrapport 12015

Risker och osdkerhetsfaktorer

Risker och Osakerhetsfaktorer

Operativa risker

Allt foretagande och dgande ar forenat med risktagande.
Verksamheten som bedrivs i bolaget erbjuder stora méjlighe-
ter, men innebdr ockséd betydande risker. Bolagets verksamhet
maste utvirderas mot bakgrund av de risker, kostnader och
svarigheter som bolag aktiva inom gas- och oljeutvinning ofta
stalls infor. Riskerna i sidana foretag ar framst kopplade till ut-
fallet av och kostnaderna f6r prospektering och utvinning, men
aven till tillstandsfragor avseende undersokningen, utvinning
och miljo. Den huvudsakliga risken inom prospektering och
utvardering dr att de investeringar bolaget gor i olje- och gastill-
gangar inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter.
Bolaget dr vidare i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser
eftersom inkomst och I6nsamhet bade beror och kommer att
bero pa det vid varje tidpunkt gillande oljepriset. Avsevart lagre
oljepriser skulle minska férvintad lénsamhet och kan innebara
att projekt bedoms som olénsamma dven om fynd patriffas.
Lagre oljepriser kan dven minska industrins intresse i bolagets
projekt avseende utfarmningar eller tillgdngsforséljningar.

Ytterligare en verksamhetsrisk ér tillgdng pa utrustning i
bolagets projekt. I synnerhet under borrfasen av ett projekt ar
Koncernen beroende av avancerad utrustning sdsom riggar,
foderror etc. Brist pa denna utrustning kan innebéra svarighe-
ter for bolaget att fullf6lja sina projekt. Genom sin verksamhet
ar bolaget vidare exponerad for politisk risk och miljorisk.

Dirtill skall beaktas att bolaget befinner sig i ett uppbygg-
nadsskede av sin verksamhet. Bolaget utgor vidare en liten
organisation och ér i stor utstrickning beroende av ett antal
nyckelpersoner.

Finansiella risker

Bolaget exponeras for olika finansiella risker i sin verksam-
het sdsom rante-, kredit-, likviditets-, och kassaflodesrisk.
Rénterisk uppstar genom variationer i marknadsrantorna.
Kreditrisk (motpartsrisk) dr risken att motparten i en trans-
aktion inte kan fullflja sin forpliktelse, vilket leder till forlust
for bolaget. Likviditetsrisk (finansieringsrisk) ar risken att
bolaget inte kan finansiera sina ataganden. Kassaflodesrisk dr
risken att bolagets kassaflode varierar till f6ljd av forandringar
i marknadsrantor.

Valutarisker

Intakter fran verksamheten ér till huvudsaklig del i USD, HUF
samt Euro, medan kostnaderna for bolaget delvis 4r i svenska
kronor (SEK). Kursfluktuationer och osikerhet i framtida
valutakurser gor att forandringar i valutakurser kan komma att
péverka bolagets redovisade intjaningsformaga pé ett avgoran-
de sitt.

Osékerhetsfaktorer

Forutom branschspecifika risker maste &ven mer generella
osakerhetsfaktorer beaktas, sdisom konjunkturutveckling, kon-
kurrens, teknologi- och marknadsutveckling, materialpriser,
leverantorer, kunder, foretagsforvarv, kvalificerad personal,
lagstiftning och reglering, immateriella rattigheter, framtida
kapitalbehov och aktiemarknadsrisk.

Om nidmnda risker utgor ett sammanfattande urval av risker
och osikerhetsfaktorer, som har betydelse for bolagets verk-
samhet eller en investering i bolagets aktier.

Kéanslighetsanalys

Bolagets framtida intjaningsforméga ér till stor del knuten till
framgangen i att finna gas och olja i de projekt som bolaget
deltar i. Mojligheten att exploatera projekten beror pé vilka
fyndigheter som patriftas och i vilken mangd. Gas- och
oljeprisets utveckling paverkar ocksa prospekteringsviljan
hos operatdrerna och kan pé sa sitt dven paverka bolagets
intjaningsforméga.

Miljo

Bolagets miljopolicy innebir att bolaget, dess medarbetare,
anlitade konsulter och operatorer ska arbeta pa ett miljomas-
sigt riktigt satt enligt gallande lagar och forordningar i det land
dér verksamheten bedrivs. Hela tiden med malséattningen att

i mojligaste man undvika mark- och miljéskador i samband
med arbetets utférande.

Framtida utveckling

Bolaget planerar under de ndrmaste dren att uppréatthalla ett
hogt tempo i prospekteringsverksamheten. Bolaget vill vixa i
stabil takt genom att vara kostnadseffektiva och dirmed uppné
langsiktig Ilonsamhet. Bolaget har som avsikt att investera
finansiella resurser i de projekt som bolaget bedomer har hogst
potential. Bolaget utvecklar sin projektportfolj kontinuerligt
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och systematiskt. Malséttningen ér att under de kommande
aren investera i gas- och oljeprojekt foretradesvis inom USA,
for att darigenom skapa mervérde for bolaget och aktiedgarna.

Betraffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till
efterfoljande resultat- och balansrakning.

Transaktioner med nérstaende

U.S. Energy Group AB tillampar RR 23 Upplysning om nérsta-
ende, vilket staller krav pa upplysningar om transaktioner med
nérstdende. Narstaende definieras i rekommendationen som
foretag eller fysisk person som utgor bestimmande eller bety-
dande inflytande 6ver foretagets finansiella eller operationella
beslut. Detta innebdr att upplysningar liamnas om transaktio-
ner med ndrstaende som innebdr ett utbyte av resurser, tjanster
eller forpliktelser, oavsett om erséttning utgar eller inte.

Sedan 4 november 2014 har bolaget ett managementavtal
med nuvarande tf VD Anders Lagerberg via bolaget EQ Targ
Capital AB.

Atlas Group har under december 2014 och januari 2015 tillfort
Bolaget tillfalligt kapital via lan om totalt ca 1,1 MSEK. De tva
lanen 16per med marknadsmassig rinta och aterbetalnings-
tid var den 31 mars 2015. EQTarg Capital AB, ett av Anders
Lagerberg kontrollerat bolag, har under juni 2015 6vertagit
dessa fordringar. Bolaget har darefter ingatt ett nytt finansie-
ringsavtal med EQTarg Capital AB dér ytterligare bryggfinan-
siering om 1,5 mSEK tillkommit. I och med detta har Bolaget
totala skulder till EQTarg Capital AB om ca 5 mSEK.
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NYCKELTAL - KONCERNEN

US ENERGY GROUP Q1-15 Q1-14 Heldr 2014

Nettoomsattning 779 421 1652

Resultat, SEK/aktie 0,00 -0,03 -0,39

Likvida medel, SEK/aktie 0,00 0,01 0,00

Antal aktier, st 94 241918 18 003 204 94 241918

FORTECKNING OVER OLJE- OCH GASINTRESSEN

PARTNER OMFATTNING

PetroMax, USA Delédgare i 23 kallor

Dualex/Goemega, Ungern Deléagare i 2 kallor

BASA, USA Delagare i 22 kallor

Aruba, USA Deléagare i 10 kallor

| egen regi, High Island Huvudagare i kallan

Mortimer Production Co, USA Delagare i 2 kallor
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RESULTATRAKNING - KONCERNEN

KSEK Q1-15 Q1-14 Helar 2014

Nettoomsattning 779 421 1652

Produktionskostnader -2 -284 -1945

Personalkostnader -N7 -71 -773

Nedskrivningar () () -39 400

Rorelseresultat -261 -393 -45 039

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter n 101 219

Resultat fore skatt -476 -549 -45 477

Minoritetens andel (0] (0} (0]

m |
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BALANSRAKNING - KONCERNEN

TILLGANGAR 15-03-31 14-03-31 14-12-31

Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar 1920 1476 1922

Ovriga omséattningstillgdngar 2 324 204 1683

Summa tillgangar 66 813 20 643 67 788

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Pagaende nyemission 0 0 0

Periodens resultat -245 -543 -36 559

Avsattning for uppskjuten skatt 9 323 506 9 554

Foérlagslan 517 72 72

Skulder till kreditinstitut (0] O 445

Skulder till kreditinstitut 705 483 301

Summa skulder 13 348 6 753 13 847

Lo |
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FORANDRING EGET KAPITAL - KONCERNEN

US ENERGY GROUP Q1-15 Q1-14 Helar 2014

Ingaende eget kapital 44 379 13 918 13 918

Periodens resultat -245 -543 -36 559
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KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN

US ENERGY GROUP Q1-15 Ql1-14 Helar 2014

Den I6pande verksamheten

Justeringar fér poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m.

- Resultatandel i exploateringsbolag 2 -116 -419

753 -505 -4 712

Kassafldde fran den I6pande verksamheten

Kassafldde fran den Idpande verksamheten -387 -29 970

Investeringsverksamheten

Foérsélining av materiella anldggningstillgangar - - -

Avyttring/minskning av finansiella tillgangar (¢} - 95

Nyemission (0] (0] 67 018

Amortering av laneskulder 0 0 208

Likvida medel vid periodens bérjan 422 83 83

n
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NYCKELTAL - MODERBOLAGET

US ENERGY GROUP Q1-15 Q1-14 Helar 2014

Nettoomsattning 745 359 1527

Resultat/aktie 0,01 neg. neg.

Likvida medel/aktie 0,00 0,00 0,00

Antal aktier, st 94 241918 18 003 204 94 241918

RESULTATRAKNING - MODERBOLAGET

KSEK Q1-15 Q1-14 Heldr 2014

Nettoomsattning, externt 745 359 1527

Produktionskostnader -80 -244 -1374

Personalkostnader -Nn7 -71 -671

Nedskrivningar 0 0 0

Rorelseresultat 873 -354 -3 358

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intékter 1l 101 219

Finansiella kostnader -214 -255 -613

Periodens resultat 670 -508 -43 160
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BALANSRAKNING - MODERBOLAGET

TILLGANGAR Q1-15 Q1-14 Heldr 2014

Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar 38 394 10 776 38 396

Ovriga omsattningstillgdngar 3427 260 2 692

Summa tillgangar 57 046 26 420 56 790

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Pagaende nyemission 0 0 0

Periodens resultat 670 -508 -43160

Forlagslan 72 72 72

Skulder till kreditinstitut 0 (0] 0

Skulder till kreditinstitut 400 5EE 0

Summa Skulder 12 528 6 656 7 403

FORANDRING EGET KAPITAL - MODERBOLAGET

US ENERGY GROUP Q1-15 Ql-14 Helar 2014

Ingdende eget kapital 43849 20 271 20 271

Periodens resultat 670 -508 -43160
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KASSAFLODESANALYS - MODERBOLAGET

US ENERGY GROUP Q1-15 Ql-14 Helar 2014

Den I6pande verksamheten

Justeringar fér poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m.

- Resultatandel i exploateringsbolag 2 -99 -132

778 -495 -3 468

Betald skatt

Foérandringar av rorelsekapital 778 -495 -3 468

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -1149 466 4 319

Férvarv av materiella anldggningstillgangar 0 O -284

Investeringar i finansiella tillgangar (0] (0] -67 081

Kassafldde fran investeringsverksamheten (o] (o] -67 270

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 0 0

Kassafldde fran finansieringsverksamheten [0} (o] 66 738

Periodens kassaflode =371 -29 319

Likvida medel vid periodens slut 30 54 401

14
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