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Sammanfattning av perioden
Januari-juni 2022

Koncernens intakter uppgick till 36,0 MSEK (27,0 motsvarande period féregdende ar)
Koncernens rérelseresultat uppgick till -0,7 MSEK (-3,8).

Koncernens resultat efter skatt uppgick till -168,5 MSEK (1,1).

Resultat per aktie uppgick till -0,32 SEK (0,00).

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare uppgick vid periodens slut till 1293,9 MSEK
(1397,4) eller 2,48 SEK (2,67) per aktie.

Koncernens totala tillgadngar uppgick till 1 323,7 MSEK (1423,5)

Koncernens soliditet uppgick till 98,3 % (98,5)

Kommentar till den finansiella utvecklingen

Nettoomsattningen steg under perioden med 33,3 % jamfért med samma period féregdende &r. Okningen
ar framst hanforlig till att Johnsons El fortsatt haft en hég aktivitet med ett flertal storre projekt under
perioden. Koncernens resultat efter skatt belastas av nedskrivningar av noterade och onoterade innehav
om 169,7 MSEK, framst till féljd av bérsens utveckling. Koncernen &r fortfarande finansiellt stark och
soliditeten uppgick till 98,3 % (98,5) vid utgangen av perioden.

Vasentliga handelser under perioden

Arbetet med att leta nya investeringar har fortgatt, och ett flertal intressanta dialoger har
genomforts och pagar.

Mindre omviktningar av vardepappersportféljen har gjorts.

Vidare har under perioden insatser I6pande gjorts for att ge stdd till portfdljbolagen i strategi-,
forvarvs- och finansieringsfragor. Dartill har planering av renovering och upprustning av
fastigheten som ags av Merbona Invest inletts.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Avtal om investering i BGOG Invest AB (dgarbolag till Likvidum AB och Calculate Group Sverige
AB) har ingétts.

BG29 Holding AB (dar Arbona ager 30 %) har salt samtliga aktier i Mindbanque AB till Skysparc
AB. Reavinsten for Arbona uppgar till 12,1 MSEK. Arbona har aterinvesterat 3 MSEK i Skysparc AB.
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VD har ordet

Forsta halvaret har praglats av Rysslands intag i Ukraina och effekterna av det pa naringsliv och
finansmarknader, samt kraftigt 6kande energipriser, 6kad inflation, 6kande rantor och fallande bé&rskurser.
Vidare har Covid-pandemin fortsatt att stora leveranskedjor vilket lett till komponent- och materialbrist
samt ytterligare spatt pa inflationen. Trots dessa kraftigt negativa omvarldsfaktorer s har den generella
konjunkturen fortsatt vara god under forsta halvaret, vilket vi aven ser i vara portféljbolag. Dock kanns
framtiden om mojligt &n mer svarbedémd &n vanligt, och fér den ndrmaste framtiden har vi en mer negativ
an positiv syn pa konjunkturen.

Trots att var langsiktiga strategi ar att géra nya forvarv och investeringar i onoterade bolag, sé har vi mot
bakgrund av omvarldslaget varit lite forsiktiga under forsta halvéret. Vi har I6pande tittat pa och traffat
manga intressanta bolag, i nagra fall har vi aven kommit ganska langt i dialoger och férhandlingar, men valt
att avvakta pa grund av det osakra konjunkturlaget. Vi for I6pande nya dialoger och bibehaller relationer
med flera av dem vi valt att avvakta med. Férhoppningen &r att nagra av dessa kan leda till intressanta
férvarv eller investeringar inom inte allt for avlagsen framtid nér konjunkturen och framtidsutsikterna
stabiliserats. Vi tror fortsatt att med var starka finansiella position sé kommer vi vara en attraktiv agare for
manga bolag och att det kommer att dyka upp intressanta investeringsmojligheter framéver.

Under perioden sé har vardet pa vara noterade innehav sjunkit i takt med borsnedgéngen, och vart storsta
innehav Eastnine har drabbats extra hart av effekterna av Rysslands intdg i Ukraina. Aven onoterade bolag
som behovt ta in kapital har fatt se sina varderingar sjunka. Vi har darfor behovt skriva ner vardet pé vara
innehav (bade noterade och onoterade) med sammanlagt 169,7 MSEK. Under juli har dock bérsen
aterhamtat sig nagot, och per den 30 augusti ar vardet pa vara noterade innehav 28 MSEK hogre &n i
bokslutet per 30 juni.

Aven om vi inte gjorde négra forvarv eller investeringar under férsta halvaret sé ar det gladjande att vi har
gjort tva mindre affarer efter periodens slut. Dels har vi avtalat om att forvarva 20 % i BGOG Invest AB som
drivs av tva unga och duktiga entreprenérer och bestar av de rérelsedrivande bolagen Likvidum och
Calculate. Vi ser fram emot att fa folja med p3, och bidra till, deras fortsatta utveckling. Efter periodens slut
har dven Mindbanque AB férvéarvats av Skysparc AB. Vi ser att Mindbanque och Skysparc kompletterar
varandra pa ett bra satt och har manga spannande méjligheter framfor sig. Vi ar tacksamma for den tid vi
varit dgare i Mindbanque och hoppas pa en fortsatt lika fin utveckling i Skysparc dar Arbona aterinvesterat
ett mindre belopp och darmed kommer fortsatta att vara en mindre aktieédgare.

Martin Zetterstrom , VD Arbona AB (publ)
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Verksamhetsbeskrivning

Om Arbona

Arbona &r ett investeringsbolag vars &ndamal ar att bidra till en stabil vardedkning for sina agare.
Huvudinriktningen &r att investera i mogna bolag som har en beprévad affarsmodell fér att tillsammans
med entreprendren eller ledningen bidra till en vardedkning pa lang sikt. Investeringarna gors i forsta hand i
onoterade bolag. | dagslaget har Arbona en storre del av kapitalet investerat i borsen och den langsiktiga
strategin framat ar att forvarva onoterade rérelsedrivande verksamheter.

Portfoljen idag bestar framst av noterade innehav sdsom Eastnine, Investor och Pricer. Mer detaljerad
beskrivning av Arbonas innehav finns under rubriken Finansiella anlaggningstillgangar.

Dotterbolag

Merbona Invest AB

Arbona ager 100 % i Merbona Invest AB som i sin tur &r majoritetsagare i en fastighet i Stockholms
innerstad, Kélroten 3. Merbona redovisade under perioden intékter om 4,3 MSEK (5,3) och ett
rérelseresultat om 0,2 MSEK (-1,0). Den minskade omsattningen ar hanférlig till att fastigheten Odin 19 (som
avyttrades i december 2021) inte langre ingér i Merbona.

Johnsons i Are EI AB

Johnsons El &r en av Jamtlands ledande installationsfirmor inom el, data och sakerhet. Arbonas &garandel
uppgar till 67 % i Johnsons i Are EI AB som i sin tur ager 100 % av Josec AB (inriktade mot larm och
sékerhet), 100 % av Fastighetsbolaget Solbringen 2 (fastighetsagare), 49 % av Jemtek AB (inriktade mot
kraftindustrin) samt 14 % av Solenergi Norr AB (inriktat mot solcellsanlaggningar).

Johnsons El redovisade under perioden intékter om 31,6 MSEK (21,7) och ett rérelseresultat om 1,8 MSEK
(-0,7). Orderlaget infor hosten ser fortsatt bra ut med ett flertal inkomna projekt under perioden.

Tillgéngar

Arbonas tillgdngar bestar huvudsakligen av fastigheter, andelar i intressebolag, finansiella
anlaggningstillgadngar (aktier i noterade bolag och onoterade bolag), kortfristiga placeringar samt
rorelsetillgdngar i dotterbolagen (som konsolideras i Arbonas koncernredovisning).

| tidigare rapporter har en del av aktieportfoljen bokforts som finansiella anlaggningstillgdngar och en del
som kortfristiga placeringar. For att fa en mer 6verskadlig bild har i denna rapport i princip alla aktier
klassificerats om som finansiella anlaggningstillgéngar.

D4 Arbona AB tillampar K3 kap 11 vid varderingen av aktieportféljen sa redovisas innehaven till det lagsta av
anskaffningsvardet och marknadsvardet. Om innehavens bedémda marknadsvarde understiger Arbonas
anskaffningsvarde skrivs andelarna ner till det lagre av anskaffningsvérdet och marknadsvardet. Om
marknadsvérdet 6verstiger anskaffningsvardet gérs dock ingen uppskrivning i enlighet med de
redovisningsregler som tillampas. Daremot upplyser vi i vara finansiella rapporter om skillnaden mellan
bokfoért varde och marknadsvarde for de noterade tillgdngarna. Under perioden har en nedskrivning skett
om 169,7 MSEK d& marknadsvardet understigit det bokférda vardet. Eftersom nedskrivning har skett till
marknadsvérde sa finns det vid periodens slut ingen skillnad mellan bokfért varde och marknadsvarde.
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Fastigheter — Materiella anlaggningstillgangar

Efter avyttringen av fastigheten Odin 19 utgdr Arbonas fastighetsinnehav till stérsta delen av fastigheten
Kalroten 3 som ligger vid Nytorget, Stockholm. Fastigheten &r andelségd och Arbonas adgarandel uppgar till
62,35 %. Totalt bestéar fastigheten av 4 686 kvm boyta och 1923 kvm lokalyta. Det bokférda vardet pa
fastigheten uppgar till 127 MSEK och ingen marknadsvardering gors da fastigheten ar andelsagd och
omfattas av samagandeavtal. Av den anledningen gar inte vérdet att faststélla genom att jamféra med
marknadsvardet pa en likvardig helagd fastighet. Arbonas uppfattning &ér dock att fastigheten ar
konservativt varderad i forhallande till ett eventuellt férsaljningsvarde.

Utoéver denna fastighet &gs fastigheter i Jomtland genom Johnsons El som dels anvands i den egna
verksamheten, dels ar uthyrda till externa hyresgaster.

Andelar i intressebolag

Vid utgéngen av perioden innehar koncernen tre intressebolag. Efter periodens utgang har Mindbanque
salts och en ny investering har gjorts i BGOG Invest AB. Arbona har styrelseplatser i TCECUR, och hade en
styrelseplats i Mindbanque fram till férséaljningen. Andelarna i intressebolag ar bokférda till 61 MSEK (48),
skillnaden ar framst hanforlig till Arbonas deltagande i nyemissioner i TCECUR under andra halvaret.

TCECUR Sweden AB (publ)

Arbona &ger cirka 25 % i TCECUR varav cirka 4 %-enheter temporart ar utldnade. TCECUR bestar av bolag
verksamma inom séker radiokommunikation, installation av brandlarm, passersystem, évervakningstjanster
med mera, i forsta hand inriktade mot féretag. Bolaget &r noterat pd NGM SME.

Mindbanque AB

Mindbanque éar ett konsultbolag som erbjuder verksamhetskonsulter och specialister inom bank, finans och
forsakring. Arbona ager 30 % av aktierna genom innehavet i BG29 Holding AB. Under augusti 2022 har

100 % av aktierna i Mindbanque salts vilket medfér en reavinst for Arbona om 12,1 MSEK.

Jemtek

Bolaget ar verksamt inom elinstallation och &gs till 49 % av dotterbolaget Johnsons | Are EI AB.
Verksamheten omsatte under féregdende ar 27,0 MSEK med ett rorelseresultat om 3,8 MSEK.
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Finansiella anlaggningstillgangar

Arbona innehar idag noterade och onoterade aktier genom kapitalforsakringar och depéer beroende pa
vilken form som lampar sig bast. Vardenedgangen pa borsen har medfoért att de noterade innehaven har
skrivits ner med 162,7 MSEK och de onoterade innehaven med 7,0 MSEK. Varderingen av de noterade
innehaven sker som en portfélj medan fér de onoterade innehaven sker nedskrivningsprévning per innehav.

Totala portfoljvardet uppgar till 1 002 MSEK férdelat enligt nedan;

Noterade innehav Borsvarde per 30 Onoterade innehav Bokfort varde
juni (TSEK) (TSEK)

Eastnine 192 668 Nextory 14 068

Investor 105 597 Mercodia 11 400

Pricer 96 732 Visiba Group 6 751

Dios Fastigheter 74 531 Attgeno 6 606

Byggmax 71712 ZealiD 5000

Mekonomen 56 119 Triona 4371

Holmen 47 299 Ovriga innehav 876

Hoist Finance 32 052

Nordea Bank 32 937

Academedia 27 515

Millicom 24 725

Halmslatten 18 692

Industrivarden 15952

Fortnox 14 100

Binero Group 12 945

Catena 9 651

Atlas Copco 8 072

Attendo 7 274

Bosjo Fastigheter 6 878

Swedbank 6 465

Volvo 6 335

Telia 4702

Ambea 4 680

Skanska 4 590

Ovriga innehav 70 912

Summa marknadsvarde 953136 Summa marknadsvarde N/A*

Summa bokfért varde 953136 Summa bokfért varde 49 071

*ingen marknadsvéardering gors av de onoterade innehaven. Vid varje periods slut gérs en
nedskrivningsprévning for varje enskilt innehav.
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Koncernens Resultatrékning i sammandrag

KONCERNENS 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01
RESULTATRAKNING (KSEK) 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Nettoomséttning 35537 26 534 64 020
Ovriga intakter 469 487 1863
Summa rérelsens intakter 36 006 27 021 65 883
Handelsvaror -16 554 -10 116 -22 276
Ovriga externa kostnader -6 759 -8 520 -14 869
Personalkostnader -11 649 -9 880 -22 566
Avskrivningar -1738 -2 255 -4 957
Summa rérelsens kostnader -36 700 -30 772 -64 669
Rérelseresultat -694 -3751 1213
Resultat fran andelar i intresseforetag 848 2 326 11 153
Resultat fran finansiella anl. tillgangar -168 084 -2 754 47 823
Resultat fran kortfristiga placeringar 54 4991 9222
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 73 -113 558
Resultat fore skatt -167 803 699 69 970
Skatt -120 177 -2 383
Periodens resultat -167 924 876 67 586
Hanforligt till:

moderbolagets aktiedgare -168 498 1149 66 080

innehav utan bestammande inflytande 574 -272 1506
Resultat per aktie -0,32 0,00 0,13
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Koncernens Balansrakning i sammandrag

KONCERNENS BALANSRAKNING (KSEK)

TILLGANGAR 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Goodwill - 37 -
Materiella anlaggningstillgéngar 138 557 185 020 139 207
Finansiella anlaggningstillgangar 1 002 207 835 254 849 533
Andelar i intresseforetag 61011 48 006 60 056
Varulager 3994 3295 39%
Kortfristiga fordringar 34 839 11 345 35097
Kortfristiga placeringar 9720 291 592 284 148
Likvida medel 73 386 48 930 123 954
Summa tillgangar 1323714 1423 480 1495 989
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till

moderbolagets aktieadgare 1293 872 1397 429 1462 369
Innehav utan bestdammande inflytande 7 697 5341 7 123
Avséttningar - - 66
Langfristiga skulder 6 161 6 007 6 161
Ovriga kortfristiga skulder 15 984 14 703 20 270
Summa eget kapital och skulder 1323714 1423 480 1495 989
Totalt antal aktier 522 461 448 522 461 448 522 461 448
Eget kapital per aktie 2,48 2,67 2,80
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Koncernens Kassafléde i sammandrag

KASSAFLODESANALYS 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01
KONCERN (KSEK) 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Kassaflode fore féréandring av rorelsekapital -1 425 -2 032 4 670
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -1 606 2 334 1168
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3 031 302 5838
Kassaflode fran investeringsverksamheten -47 537 25108 95 455
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 0 944 85
Periodens kassaflode -50 568 26 354 101 378
Likvida medel vid periodens borjan 123 954 22 576 22 576
Likvida medel vid periodens slut 73 386 48 930 123 954

Koncernens férandring av Eget kapital

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01

KONCERN (KSEK) 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31

Ingdende balans 1462 369 1 396 287 1396 287

Transaktioner med minoritetsintressen - -7 -

Periodens resultat -168 498 1149 66 080

Eget kapital vid periodens utgang 1293 872 1397 429 1462 369
Om aktien

Aktiekapitalet uppgar till 522 461448 SEK fordelat pa 74 328 024 aktier av serie A samt 448 133 424 aktier
av serie B. Bolaget ar anslutet till NGM Nordic SME. Aktier av serie A har ISIN-kod: SEO003210590 samt
kortnamnet ARBO A. Aktier av serie B har ISIN-kod: SEO015193719 med kortnamn ARBO B. A-aktier har en
rostratt per aktie och B-aktier har en tiondels réstratt och ger i allt dvrigt samma réattigheter i bolaget.
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Arbona AB (publ)
Org. Nr 556541-8869

Stockholm den 31 augusti, 2022

Kontaktuppgifter

VD: Martin Zetterstrom
E-post: martin@arbona.se
Mobil: +46 73314 14 06

Hemsida: www.arbona.se

Denna information &r séddan information som Arbona AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons foérsorg,
for offentliggérande den 31 augusti kl. 08:50 CET
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