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DELARSRAPPORTEN AR UPPRATTAD | SVENSKA KRONOR.
OM INTE SARSKILT ANGES REDOVISAS SAMTLIGA BELOPP | TUSENTALS KRONOR.

PERIODENS RESULTAT:
e Periodens omsattning 700 (Q3- 14, 485)
¢ Periodens bruttoresultat -936 (Q3-14, -772)
* Periodens roérelseresultat -1 049 (Q3-14, -1 974)
e Periodens resultat efter finansiella poster och skatt -1 381(Q3-14, -1 902).

Kommentarer till resultat:

Bolaget redovisar ett resultat efter skatt for kvartal 3 2015 om tSEK -1 381 (-1 902), vilket
motsvarar ett resultat per aktie om SEK - 0.01 (-0.02). Resultat fore rantor, skatt, ned- och
avskrivningar (EBITDA) uppgick till tSEK -936 (-772).

Under kvartalet har resurser lagts pa att undersoka, foradla och utveckla bolagets ameri-
kanska tillgangar. Som en del i detta arbete har bolaget utfort en sk. due diligence pa bland
annat filtet Hockley Field. Bakgrunden till att bolaget valt att utféra en férdjupad gransk-
ning av Hockley Field 4r bland annat de stora forseningarna i de arbeten som utfors pa
filtet.

Granskningen har mynnat ut att US Energy genom dotterbolag inlett rittsliga atgarder

mot Anloc Energy, LLC, Hockley Partners LP och dess foretradare James Trippon. Bolagets
yrkande ér solidariskt mot samtliga tre motparter, lds mer under Viktiga hindelser efter rap-
portperiodens utgéng.

Prospekteringskostnader
Prospekteringskostnader om tSEK o (729).

Administrativa kostnader

Administrationskostnader uppgick till tSEK 1 621 (661) f6r kvartal 3 2015.
Administrationskostnader bestar huvudsakligen av 16ner, hyror, noteringsrelaterade
kostnader och konsultationer. De 6kade administrativa kostnaderna hérrér sig dels till kost-
nader som uppkommit i samband med att Bolagets VD stationeras i USA samt kostnader
avseende genomlysning av den amerikanska verksamheten.
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Viktiga hdandelser under kvartal 3 2015

Verkstéllande direktér

Anders Lagerberg tilltrddde som tillférordnad verkstillande
direktor den 4 november 2014. Styrelsen har beslutat att utse
Anders Lagerberg till verkstillande direktor. For att 6ka nérva-
ron i USA har styrelsen dven beslutat att Lagerberg omgaende
skall stationeras i Texas.

USA

U.S.Energy Group AB har forvérvat ytterligare 3 % i Warren
Ranch #4a. Efter forvérvet uppgér dgandet i killan till 10 %.

I samband med firdigstillandet identifierades ytterligare en
kommersiellt utvinningsbar oljezon. Denna upptackt har
medfort forseningar i fardigstallandet av aktuell killa, men
dven forsenat renoveringsarbetet av bade Petrodome #3a och
Hohler. Besked 4r andé glidjande eftersom bolagets oljereser-
ver kan komma att 6ka markant efter upptéckten. Efter att slut-
forandet av Warren Ranch #4a dr avklarat, kommer arbetet att
fortlopa med att fardigstilla Petrodome #3a, som bolaget dger
39 % i, samt fardigstélla Hohler, dar bolaget har en option att
forvirva 15 % efter dess fiardigstallande. Hohler borrades ur-
sprungligen ner till ett djup om 12,000 fot, dir en gasformation
identifierades. P4 grund av att gaspriset kollapsade i samband
med finanskrisen 2008 6vergavs killan. Totalt har 12 mUSD
investerats i Hohler. Opartiska geologer har nu tagit del av alla
loggar fran brunnen och identifierat bade olja och flytande gas
fran super-Yegua rock formationen pa ett djup omkring 8 500
fot. Optionen, som ger Bolaget ritten, men inte skyldigheten,
att forviarva 15 % av kllan, forfoll den sista augusti 2015.1
optionsavtalet fanns ett tilligg som innebar att killan skulle
producera fore det att Bolaget behovde inlosa optionen. De
fordréjningar som uppstatt pA Warren Ranch #4a har medfort
att perforeringen av aktuell killa dnnu inte kunna goras, varfor
styrelsen avvaktar beslut om huruvida bolaget skall delta i
kallan eller inte tills resultat meddelas. Anlocs ledning berdk-
nar att Hohler har potential att producera ett stabilt flode om

2 — 300 fat olja och flytande gas per dag fran super-Yegua rock
formationen. Om Bolaget viljer att utnyttja optionen kommer
investeringen i sin helhet att finansieras genom fortsatt riktade
emissioner till GEM.

Aktiviteterna pa High Island férvéntas ater komma igang efter
operatorsbyte. I maj 2011 forvirvade Bolaget ett leaseomrade

beldget pa High Island, Galvestone County i Texas ("High
Island”). Totalt forvarvades 312,5 acres, varav delar av bestan-
det saldes vidare. Under 2012 tilldelades bolaget totalt 4 borr-
tillstand p& High Island, varav ett av borrtillstinden mynnande
utien genomford borrning. Den genomforda borrningen var
av Sun Fee #1,en killa som borrades till ett djup av cirka 4 500 fot.

Under borrningen passerades ett flertal oljeférande zoner. Den
23 december 2012 togs killan i produktion med en startpro-
duktion om 8o fat per dygn. Det har visat sig att cementkran-
sen i kéllan har haft f6r kort torktid och att killan dérfor tagit
in vatten.I samband med sammanslagningen mellan Swede
Resources AB och U.S. Energy Growth AB 6kade koncernens
agarskap fran ca 37 % till nuvarande 98,5 % i Sun Fee #1.
Koncernen kontrollerar fortfarande ca 40 acres pa leaseomra-
det. Bolagets konsulter i USA gor nu en legal och geologisk un-
dersokning 6ver aktuellt omrade for att undersoka mojligheten
att ater sitta faltet i produktion. Det dr for bolaget ett viktigt
steg. Historiskt har man investerat nastan 15 mSEK i projektet.
I slutet av september 2015 kontrakterades John O. Smith som
bolagets olje- och gasradgivare. Mr John O. Smith har gedigen
och manggérig erfarenhet fran branschen och bérjade sin karri-
ar som landman under tidigt 7o-tal, darut6ver har han arbetat
hos vilkanda firmor sdsom Mobil Oil, Inexco Oil Company,
Longhorn Oil & Gas Co, Zydeco Energy, Inc. m.fl.

Emissioner till GEM

Totalt tecknades 5 100 000 st aktier av serie B for vardera 0,256
ore per aktie, vilket medforde att bolaget tillfordes 1 323 756

kr fore emissionskostnader. Registreringen av de nya aktierna
ar inskickad till bolagsverket och tillsammans med de tidigare
emissionerna till GEM blev totalt 6 300 000 st aktier av serie B
att registrerade. Aktiekapitalet 6kade genom denna transaktion
med ca 630 ooo kr. Efter registreringen av emissionen uppgar
aktiekapitalet till 10 044 190 kr fordelat pa 100 441 918 st akti-
er,varav 739 498 st av serie A och 99 702 420 av serie B. Bolaget
kommer fortséttningsvis att rikta emissioner i samma storleks-
ordning till GEM for att finansiera kommande borrningar.

Bolagsstamma

Bolaget holl bolagsstimma den 25 juni 2015 i Borlange. Darvid
konstaterades foljande. Bolagets revisor, Tomas Almqvist vid
Ernst & Young, har meddelat bolaget att han inte haft for avsikt
att lamna en revisionsberittelse utan anméarkningar. I det



utkast till revisionsberittelse som bolaget tog del av, framgick
det att revisorn avsag att inte uttala sig ifrdga om érsredo-
visningen, huruvida forvaltningsberittelsen ar férenlig med
arsredovisningens ovriga delar, samt huruvida revisor tillstyr-
ker eller avstyrker att drsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen. Almqvist férordade dock ansvarsfrihet
for savil styrelse som for verkstallande direkt6r. Mot bakgrund
av detta beslutade arsstimman att samtliga materiella beslut-
spunkter utéver beslut om arvodering av revisor och revi-
sorsval, ajourneras till en fortsatt arsstimma. Ifrdga om beslut
om arvodering av revisor, beslutade stimman att revisor ska
arvoderas enligt 16pande rakning.

Ifraga om val av revisor beslutade stimman att utse Martin
Johansson vid PWC som revisor. Vid den fortsatta drsstim-
man som holls den 20 augusti 2015 beslutades att faststilla
resultatrikningen och balansrakningen. Stimman beviljade
inte ansvarsfrihet at de tidigare styrelseledaméterna Ulrich
Andersson, Ingemar Johansson, Svante Carlsson, Stig Edling,
James Ikey och Lena Karlsten Svensson. Bolagets nuvarande
styrelse utreder hur man ska agera i frigan. Vidare fattades
beslut om omval av styrelseledaméterna Frank Teneberg
(ordférande), Kristin Haglund, Bo Johansson och Hékan
Gustav samt nyval av Lars-Goran Larsson. Aktiedgarna i Atlas
Group AB har beslutat om att dela ut samtliga dgda aktier i U.S.
Energy Group AB (publ) till sina aktie-4dgare. Genom trans-
aktionen utdelades sammanlagt 36 246 878 st b-aktier i U.S.
Energy Group AB. Transaktionerna ligger helt i linje med de
planer som dgarna av Atlas Group AB har haft sedan starten.
De enskilda aktieinnehaven i U.S. Energy Group AB dr att
betrakta som langsiktiga.

Likviditetsgaranti

Avtalet med Mangold Fondkommission AB avseende likvi-
ditetsgaranti i US Energys B-aktie sades upp och upphorde
att gilla per 27 juli 2015. Nagon ny likviditetsgarant har inte
utsetts.

Viktiga hindelser efter rapportperiodens utgang
Sverige

Ny redovisningsbyra
Efter rapportperiodens utgang har Bolaget bytt

US Energy Group AB (Publ)

redovisningsbyra for den I6pande redovisningen. Bakgrunden
till att Bolaget valde att byta redovisningsbyra ar att styrelsens
site sedan den 4 november 2014 ér i Borldnge mot tidigare
Vimmerby. Redovisningsbyran dr belagen i Dalarna och dess
nérhet till Bolaget blev avgérande faktor.

Kristin Haglund avgar ur styrelsen
Kristin Haglund har meddelat att hon avgar ur US Energys
styrelse vid drsskiftet av privata skal.

Riktade emissioner till GEM

Efter rapportperiodens utgang har Bolaget riktat kontantemis-
sioner till GEM. Totalt har GEM tecknat 12 734 116 st aktier av
serie B 4 26 ore styck, ndgot som tillférde bolaget sammanlagt 3
309 591 kr fére emissionskostnader.

Uppgorelse med tidigare styrelse

Vid den ordinarie arsstimman i U.S. Energy Group AB (publ)
som holls i Borlange den 20 augusti 2015 beviljades inte de ti-
digare styrelseledaméterna Ulrich Andersson, Svante Carlsson,
Stig Edling, James Ikey, Lena Karlsten Svensson och Ingemar
Johansson ansvarsfrihet.

Efter rapportperiodens utgang har Bolaget ingatt forlik-

ning med Lena Karlsten Svensson, Stig Edling och Ulrich
Andersson samt en utomstaende part. Dessa uppgorelser kom-
mer att paverka kvartal 4:s resultat positivt med ca 1 mSEK.
Foretagsledningen arbetar fortldpande med att komma till
stand med uppgorelser dven for 6vriga berdrda parter, nagot
som torde paverka resultatet dven det i positiv riktning.

Kvittningsemission till Ulrich & Co AB

Som en del i uppgorelsen med tidigare vd, Ulrich Andersson,
har styrelsen riktat en kvittningsemission till ett hel4gt bolag
till Ulrich Andersson. Totalt kvittades 350 000 kr mot 1 400
000 st aktier av serie b 4 25 Ore/st.

Riktade emissioner om 14,725 mSEK till en grupp
investerare

Styrelsen beslutade den 17 november, med stod av bemyndi-
gande fran arsstimman av den 20 augusti 2015, att genomfora
en riktad emission om 14,725 mSEK till en grupp investerare
med ett langsiktigt intresse for bolaget. Den riktade emissionen
omfattar totalt 117 800 ooo aktier av serie B och skedde till
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kursen 12,5 ore per aktie. Emissionen tecknas till 10 000 ooo kr
av ett av Anders Lagerbergs nérstdende bolag, EQTarg Capital
AB, fordelat pd 5 006 389 kr kontant och 4 993 611 kr inlésen
av skuldebrev.

USA

I samband med att bolagets olje- och gasrédgivare, John O.
Smith, tilltrddde sitt uppdrag paborjades en total genom-
lysning av den amerikanska verksamheten. Bakgrunden till
denna genomlysning ar att nuvarande styrelse och ledning
annu inte har fullstindig 6verblick 6ver de investeringar som
genomforts mellan dren 2001 och 2013. Utredningen har
hittills gett foljande resultat betraffande bolagets investeringar i
faltet Hockley Field.

Bolagets heldgda dotterbolag, U.S. Energy Growth AB har
sedan 2013 genomfort investeringar p4 Hockley Field i Texas
genom operatoren Anloc Energy, LLC.

De totala investeringar som bolaget har gjort pa filtet uppgér
till strax 6ver en miljon US dollar och ar till fullo finansierat
genom eget kapital. Bolaget ar deldgare i fyra killor med option
att delta pa samtliga framtida borrningar. Agarandelarna i
aktuella killor ar f6ljande:

Warren Ranch #4a 10 %
Warren Ranch Petrodome #3a 39 %
Warren Ranch #9b 10%
Warren Ranch #2 3%

Warren Ranch Hohler (option) 15 %

Warren Ranch #4a och Petrodome #3a férvirvades ursprung-
ligen i maj 2013 genom ett sk “turn-key” kontrakt. Kortfattat
innebir det att operatoren stéir for de tekniska/operativa
riskerna for att fardigstilla killorna till dess maldjup. Anloc
Energy, LLC har utlyst prognoser att Warren Ranch #4a ska
kunna producera ett stabilt flode 6verstigande 100 fat per dygn,
nagot som dven Petrodome #3a ska kunna uppna.

Eftersom de avtalade atgiarderna har dragit ut pa tiden har {6-
retagsledningen i US Energy gett John O. Smith uppdraget att,
tillsammans med bolagets amerikanska advokater, undersoka
de legala och geologiska aspekterna kring bolagets investe-
ringar pa Hockley Field. Parallellt med denna genomlysning
har det forts en dialog med Anloc Energy, LLC for att finna en

16sning dér US Energy, dels ska kompenseras for forseningen
genom forlorade intakter och dels erhalla en hallbar tidsplan.

Den av Mr John O. Smiths genomférda genomlysning av
Hockley Field har mynnat ut i att styrelsen har beslutat av

att inleda rattsliga atgirder mot var och en av Anloc Energy,
LLC, Hockley Partners LP och James Trippon. US Energy gor
gillande att motparterna medvetet har vilselett US Energy med
falska utsagor om atgirder som i sjalva verket inte har utforts.

I stimningsanskan har U.S. Energy framfort ett antal krav
under lagarna i delstaten Texas, vilka krav framférts mot var
och en av James Trippon, Anloc, LLC och Hockley Partners

LP. Dessa krav grundar sig pa brott mot Texas Securities Act,
olika typer av bedrigeribrott under tillimplig lag inkluderat
bland annat véardsldsa utfastelser, brott mot sa kallade fiduciary
duties, kontraktsbrott, och andra grunder.

I huvudsak gor US Energy gillande att de blivit misslett av
motparterna; baserat pd motparternas uttryckligt felaktiga
utféstelser och underlatenhet att tillhanda information till US
Energy, har US Energy investerat i killor vilka inte har de vr-
den eller egenskaper som utfésts. I tilligg dartill gor US Energy
gillande att motparterna gjort sig skyldiga till avtalsbrott och
att de inte utfort utlovade prestationer.

US Energy har begirt havning av avtalen med Anloc och
Hockley Partners i enlighet med Texas Securities Act, tillsam-
mans med en dterbiring av hela det belopp som investerats
ikéllorna vid Warren Ranch, vilket belopp 6verstiger $1 0oo
000. Som ett alternativt yrkande har bolaget begirt att dom-
stolen ska faststélla dgarforhallandena avseende killorna vid
Warren Ranch, eftersom denna fraga dr omtvistad och behover
klargoras for det fall att ovan naimnda avtal inte havs.

Vid en preliminér forhandling/bevisupptagning den 11
november 2015 beviljade domstolen sidkerhetsatgarder vilka
forbjuder motparterna, och till dem anknutna bolag, personer
och radgivare, fran att avyttra, undanforsla, pantsitta eller
annars vidta atgarder som kan strida mot US Energys intressen
(sdsom de presenterats for domstolen) avseende kéllorna och
ovriga tillgdngar p4 Warren Ranch, inkluderande (1) W.R.3.A-
kallan, (2) W.R.3.-killan, (3) WR no. 1-killan (ocksa kind
som Nannie Warren-killan), (4) WR Magnolia #2-killan, (5)
Warren Ranch 9A-killan, (6) Warren Ranch 4a-killan och (7)
Warren Ranch Petrodome 3A-killan.



Motparterna har ocksa alagts att (i den méan sddana intékter
finns) omedelbart till domstolen deponera den andel av inték-
terna hanforliga till namnda kallor som enligt US Energy ska
tillfalla US Energy. Sédkerhetsatgarderna kommer att upphora
den 11 december 2015, om de inte férldngs av domstolen eller
genom 6verenskommelse mellan US Energy och motparterna.
En ny preliminér férhandling/bevisupptagning kommer att
ske den 11 december 2015 och vid ndmnda foérhandling avser
US Energy att begira en forlingning av tidigare beviljade
sidkerhetsédtgarder.

Per dagens datum dr US Energys intresseandel i ovan angivna
kallor foremal for tvist, och som en f6ljd ddrav 4r vardet han-
forligt till ndmnda kallor férenat med osékerhet.

US Energys styrelse utvirderar fér narvarande hur processen
kan komma att paverka det bokférda virdet pa de aktuella till-
gangarna. Tillgdngarna som ber6rs av processen har bokforda
viarden uppgaende till 27,1 mSEK. Styrelsen riknar med att
vinna framgéng i processen, men som del av utvarderingen
kan inte nedskrivningsbehov uteslutas. Enligt den reviderade
halvarsrapporten som publicerades den 15 september 2015
var Bolagets utgdende egna kapital ca 43,9 mSEK, varav ca
12,3 mSEK bundet. Styrelsens bedémer hirav, oavsett utgang i
processen, att bolagets egna kapital kommer att forbli intakt.

Processens utveckling

Aterkallelse av talan inlimnad av ombud for uppgiven
dgare av US Energy Group, LLC

Den 30 november 2015 inlimnades en dterkallelse av US
Energy Group, LLC:s talan mot James Trippon, Anloc Energy,
LLC och Hockley Partners LP. Aterkallelsen ingavs av Manfred
Sternberg som foretraider Tommy Andersson Léng. I aterkal-
lelsen hdvdade Manfred Sternberg att hans klient, Tommy
Andersson Lang, kontrollerar US Energy Group, LLC och att
Tommy Andersson Lang inte hade ndgon avsikt att driva talan
mot svarandeparterna i malet. Foljaktligen bad han att talan
darfor skulle avvisas.

Begdran om att uppvisa teckningsratt
Svarandeparterna, James Trippon, Hockley Partners LP, och
ANLOC Energy, LLC ingav den 4 december till ritten en sd
kallad ”Show Authority”, som innebar att Andrews Kurth LLP
skulle forpliktas visa att man hade rtt att representera US

US Energy Group AB (Publ)

Energy Group LLC. US Energy Group, LLC (representerat

av Andrews Kurth LLP) ingav samma dag ett bestridande till
Tommy Andersson Léngs aterkallelse. Den 7 december 2015
inlimnade US Energy Group LLC ett tilligg till stod f6r uppvi-
sande av teckningsratten, ingav vittnesattester och 6vriga bevis
som visade att Anders Lagerberg ar verkstillande direkt6r for
US Energy Group, LLC, som dgs av US Energy Group AB. US
Energy Group LLC yrkade vidare erséttning for sina rétte-
géngskostnader dven i denna del. US Energy Group LLC ingav
ett kompletterande svar den 14 december 2015, och hivdade
att svarandeparternas inlagor och yrkanden inte verensstim-
mer med de tillimpliga processrittsliga procedurreglerna
enligt delstaten Texas lagstiftning.

Godkéannande att bibehallna sanktioner

Den 7 december 2015 limnade US Energy Group LLC och
svarandeparterna Trippon, ANLOC LLC, och Hockley
Partners LP ett godkdnnande att férldnga befintliga sanktioner
som finns atergivna i pressmeddelande av den 13 november
2015. Sanktionerna mot svarandeparterna ér ikraft tills 22
januari 2016.

Moderbolaget ansluter som part i malet

Den 9 december 2015 anslét US Energy Group AB (publ) som
en kdrandepart i mélet genom att stimma svarandeparterna
James Trippon, Hockley Partners LP, och ANLOC Energy LLC,
samt lagga till Tommy Andersson som ny svarandepart.

Den 10 december 2015 erh6ll US Energy éven tillfilliga sank-
tioner mot Tommy Andersson Ldng innebéarande att denne av
domstolen har forbjudits att agera foretrddare for US Energy
Group, LLC, inkluderande ett forbud mot att 4dra sig nagot
ansvar eller avyttra US Energy Group LLC eller tillgdngar i
US Energy Group LLC, att foretriddea bolaget i forhéllande till
statssekreterare eller andra statliga organ utom domstolen,
inga avtal pa uppdrag av US Energy Group, LLC, eller gora
négra utfistelser till tredje part av innebord att han dger eller
kontrollerar US Energy Group LLC, annat dn i den pagaende
processen vid domstolen.

US Energy Group AB har av domstolen dven beviljats tillfilliga
sanktioner mot de ursprungliga motparterna i malet av samma
omfattning som ursprungligen beviljades US Energy Group
LLC. Dessa sanktioner giller tills nasta domstolsforhandling
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den 22 januari 2016, vid vilken tidpunkt domstolen kommer
att besluta om de ska forlangas ytterligare i avvaktan pé ritte-
gang eller annan slutliga omhéndertagandet i sak.

Den 10 december 2015 ingav Tommy Andersson Lang, genom
ombudet Manfred Sternberg, en inlaga till ritten avseen-

de att visa behorighet framfor bolagets advokater Andrews
Kurth LLP. Inlagan saknade bevisning till styrkande av hans
péstaende.

Fler parter tillkommer i malet

Den 11 december ansl6t sig Ian Duggan till malet genom att
stimma en ny svarande, TXP Energi, Inc., liksom &vriga sva-
rande James Trippon, ANLOC Energy LLC, Hockley Partners
LP, US Energy Group LLC, och US Energy Group AB.

Yrkande om att diskvalificera Manfred Sternberg

Den 11 december 2015 inldimnade US Energy Group LLC ett
yrkande om att diskvalificera Manfred Sternberg som ombud i
malet. Bakgrunden till yrkandet ar att han tidigare represente-
rat bade US Energy Group AB och US Energy Group, LLC och
att det darmed foreligger en intressekonflikt (jav) for Manfred
Sternberg att féretrida Tommy Andersson Léng i mal mot US
Energy-koncernen.

Utdkar sina krav med ny stamning

US Energy Group AB limnade den 11 december 2015 in en ny
stamningsansokan mot James Trippon CPA avseende vardslos-
het vid framstéllning av den véirdering av US Energy Growth
AB som US Energy Group AB (fd Swede Resources) forlitade
sig pa i samband med forvirvet av US Energy Growth AB, se
pressmeddelande av den 19 augusti 2014. I samband med bok-
slutet avseende rikenskapsaret 2014 var styrelsen nédgade att
genomfora en engangsavskrivning om ca 42 mSEK. US Energy
menar att denna engangsavskrivning direkt gir att harleda till
James Trippons felaktiga virdering av US Energy Growth AB.
Bolaget har dnnu inte kvantifierat storleken p4 den verkliga
skadan i sin stimningsansdkan, men bolaget riknar med att
komma att ansoka om flertalet miljoner US-dollar i skadestand
for denna del.

Utvardering av forvarv
Bolaget har tillsammans med sina amerikanska radgivare ut-
virderat cirka 100 olika investeringspropaer. Utvirderingarna

har mynnat ut till att Bolaget fortfarande utvérderar sex intres-
santa propaer.

Vidare undersoker foretagsledningen moéjligheten att gora
saminvesteringar med externa parter i syfte att komma &ver
storre enheter for att effektivisera och sianka riskerna kring
produktionen.

Bolaget har som avsikt att kunna kommunicera utfall av dessa
utvirderingar senast vid arsskiftet 2015/2016.

Prognos fér verksamhetsaret 2015
Styrelsen lamnar inte ndgon prognos for verksamhetsaret
2015.

Styrelsens kommentar

Mot bakgrund av den initierade rattsprocess i USA kan inte
fordrojningar uteslutas i det arbete som avser produktions-
héjande atgdrder. Styrelsens raknar med att den amerikanska
rittsprocessen skall slutféras under forsta kvartalet 2016.
Parallellt med detta utvarderas forvirv av nya producerande
enheter. Efter avslutad réttsprocess ser styrelsen inget som
hindrar att verksamheten pa allvar ska komma igang under
forsta kvartalet 2016 efter det att grunden ér lagd for ett stabilt
oljebolag som sitter sina aktiedgare i frimsta rummet.

Borlinge 2015-12-15

U.S.Energy Group AB (publ)
Styrelsen
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o Delarsrapport 2 2016 2016-09-15
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med ARL 9 kap.
Genom forvirvet av US Energy Growth AB fick tidiga-

re dgarna av US Energy Growth AB ett bestimmande
inflytande 6ver US Energy Group AB. Till f6ljd av detta
redovisas forvirvet som ett omvént férvarv med US
Energy Growth AB som moderbolag i den upprittade
koncernredovisningen. Eftersom intéktsredovisningen
fran USA eftersldpar upp till tvd ménader lamnas kvartals-
rapporterna senare 4n vad som annars dr brukligt. Denna
rapport har inte granskats av bolagets revisor.



Risker och osdkerhetsfaktorer

US Energy Group AB (Publ)

Risker och Osakerhetsfaktorer

Operativa risker

Allt foretagande och dgande dr férenat med risktagande.
Verksamheten som bedrivs i bolaget erbjuder stora mojlighe-
ter, men innebér ocksa betydande risker. Bolagets verksamhet
maste utvdrderas mot bakgrund av de risker, kostnader och
svarigheter som bolag aktiva inom gas- och oljeutvinning ofta
stills infor. Riskerna i sadana foretag ar framst kopplade till ut-
fallet av och kostnaderna f6r prospektering och utvinning, men
aven till tillstdndsfrégor avseende undersokningen, utvinning
och milj6. Den huvudsakliga risken inom prospektering och
utvirdering dr att de investeringar bolaget gor i olje- och gastill-
gdngar inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter.
Bolaget dr vidare i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser
eftersom inkomst och lI6nsamhet bade beror och kommer att
bero pa det vid varje tidpunkt gallande oljepriset. Avsevirt lagre
oljepriser skulle minska férvintad lonsamhet och kan innebéra
att projekt bedoms som olonsamma dven om fynd patriffas.
Lagre oljepriser kan dven minska industrins intresse i bolagets
projekt avseende utfarmningar eller tillgdngsforséljningar.

Ytterligare en verksamhetsrisk ér tillgdng pd utrustning i
bolagets projekt. I synnerhet under borrfasen av ett projekt dr
Koncernen beroende av avancerad utrustning sdsom riggar,
foderror etc. Brist pa denna utrustning kan innebara svarighe-
ter for bolaget att fullf6lja sina projekt. Genom sin verksamhet
ar bolaget vidare exponerad for politisk risk och miljorisk.

Dirtill skall beaktas att bolaget befinner sig i ett uppbygg-
nadsskede av sin verksamhet. Bolaget utgor vidare en liten
organisation och 4r i stor utstrickning beroende av ett antal
nyckelpersoner.

Finansiella risker

Bolaget exponeras for olika finansiella risker i sin verksam-
het sdsom rante-, kredit-, likviditets-, och kassafldesrisk.
Rénterisk uppstir genom variationer i marknadsrantorna.
Kreditrisk (motpartsrisk) dr risken att motparten i en trans-
aktion inte kan fullfélja sin forpliktelse, vilket leder till forlust
for bolaget. Likviditetsrisk (finansieringsrisk) ér risken att
bolaget inte kan finansiera sina dtaganden. Kassaflodesrisk ar
risken att bolagets kassaflode varierar till f6ljd av férandringar
i marknadsrantor.

Valutarisker

Intakter fran verksamheten &r till huvudsaklig del i USD, HUF
samt Euro, medan kostnaderna for bolaget delvis 4r i svenska
kronor (SEK). Kursfluktuationer och osikerhet i framtida
valutakurser gor att fordndringar i valutakurser kan komma att
péverka bolagets redovisade intjaningsformaga pé ett avgoran-
de sitt.

Osékerhetsfaktorer

Forutom branschspecifika risker maste &ven mer generella
osakerhetsfaktorer beaktas, sasom konjunkturutveckling,
konkurrens, teknologi- och marknadsutveckling, materialpri-
ser, leverantorer, kunder, foretagsforvirv, kvalificerad personal,
lagstiftning och reglering, immateriella rittigheter, framtida
kapitalbehov och aktiemarknadsrisk.

Om nimnda risker utgor ett sammanfattande urval av risker
och osikerhetsfaktorer, som har betydelse fér bolagets verk-
sambhet eller en investering i bolagets aktier.

Kanslighetsanalys

Bolagets framtida intjaningsférméga ér till stor del knuten till
framgéngen i att finna gas och olja i de projekt som bolaget
deltar i. M6jligheten att exploatera projekten beror pé vilka
fyndigheter som patriffas och i vilken mangd.

Gas- och oljeprisets utveckling paverkar ocksa prospekte-
ringsviljan hos operatorerna och kan pa s sitt dven paverka
bolagets intjaningsformaga.

Miljé

Bolagets miljopolicy innebar att bolaget, dess medarbetare,
anlitade konsulter och operatorer ska arbeta pa ett miljomas-
sigt riktigt satt enligt gillande lagar och forordningar i det land
dir verksamheten bedrivs. Hela tiden med malsittningen att

i mojligaste man undvika mark- och miljoskador i samband
med arbetets utforande.

Framtida utveckling

Bolaget planerar under de ndrmaste dren att upprétthélla ett
hogt tempo i prospekteringsverksamheten. Bolaget vill vixa i
stabil takt genom att vara kostnadseffektiva och dirmed uppna
langsiktig lonsamhet. Bolaget har som avsikt att investera
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finansiella resurser i de projekt som bolaget bedomer har hogst
potential. Bolaget utvecklar sin projektportfolj kontinuerligt
och systematiskt. Mélsittningen &r att under de kommande
dren investera i gas- och oljeprojekt féretradesvis inom USA,
for att ddrigenom skapa mervirde f6r bolaget och aktiedgarna.

Betraffande bolagets resultat och stillning i 6vrigt hanvisas till
efterfoljande resultat- och balansrikning.

Transaktioner med nérstaende

U.S. Energy Group AB tillimpar RR 23 Upplysning om nérsté-
ende, vilket stéller krav pa upplysningar om transaktioner med
nérstdende. Nirstdende definieras i rekommendationen som
foretag eller fysisk person som utgor bestimmande eller bety-
dande inflytande 6ver foretagets finansiella eller operationella
beslut. Detta innebér att upplysningar limnas om transaktio-
ner med nérstdende som innebir ett utbyte av resurser, tjanster
eller forpliktelser, oavsett om ersattning utgar eller inte.

Sedan 4 november 2014 har bolaget ett managementavtal
med nuvarande tf. VD Anders Lagerberg via bolaget EQTarg
Capital AB.

Bolaget har ett finansieringsavtal med EQTarg Capital AB. I
och med detta har Bolaget per rapportperiodens slut totalt ute-
staende skulder till EQTarg Capital AB om ca 5 mSEK. Rénta
pé lanet ér satt till marknadsmissiga villkor.

Risker och osdkerhetsfaktorer



Nyckeltal och resultatrdkning - koncernen US Energy Group AB (Publ)

NYCKELTAL - KONCERNEN

US ENERGY GROUP Q3-15 Q3-14 Q1-Q3 2015 Q1-Q3 2014 Helar 2014

Nettoomsattning 700 485 908 1232 1652

Resultat/aktie -0,01 -0,02 -0,03 -0,04 -0,05

Likvida medel, /aktie 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00

Antal aktier, st 100 441918 94 241918 100 441918 94 241918 94 241918

RESULTATRAKNING - KONCERNEN

Q1-Q3 2015 Q1-Q3 2014 Helar 2014

Nettoomsattning 700 485 908 1232 1652

Produktionskostnader (0} -729 -122 -1334 -1945

Personalkostnader -81 -398 -143 -646 -773

Nedskrivningar (0] (0} 0 0] 0

Rorelseresultat -1049 -1974 -2 615 -3673 -4 618

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter (0] n 219 219

Resultat fore skatt -1381 -2135 -3 445 -3 912 -5 056

Minoritetens andel (0] (0} 0 (0]
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BALANSRAKNING - KONCERNEN

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar 1638 2133 46 561 1922

Ovriga omsattningstillgdngar 3147 1823 258 1684

Summa tillgangar 33419 106 838 65 662 30 891

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Pagaende nyemission 3742 0 0 ]

Periodens resultat -3 391 -3 663 -5 031 -5 031

IN
N
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o
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Avsattning for uppskjuten skatt

Foérlagslan 519 518 72 72

Skulder till kreditinstitut (¢} (0] (0] 445

Skulder till kreditinstitut 700 691 701 301

Summa skulder 14 962 11333 53 949 13 847

n



Forandring eget kapital - koncernen US Energy Group AB (Publ)

FORANDRING EGET KAPITAL - KONCERNEN

US ENERGY GROUP Q3-15 Q3-14 Q1-Q3 2015 Q1-Q3 2014 Heldr 2014

Ingaende eget kapital 15 656 11209 16 548 13 918 21579

Periodens resultat -1381 -1902 -3 391 -3 662 -5 031
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Delarsrapport 3 2015 Kassaflodesanalys - koncernen

KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN

US ENERGY GROUP Q3-14 Q1-Q3 2015 Q1-Q3 2014 Helar 2014

Den I6pande verksamheten

Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m.

- Resultatandel i exploateringsbolag 0 -72 (0} -273 -420

Betald skatt (0] (0} (0]

Kassafldde fran den I6pande verksamheten -4 441 -766 -3 110 219 970

Investeringsverksamheten

Forsaljning av materiella anldggningstillgangar (0} (¢} 0 (¢}

Avyttring/minskning av finansiella tillgangar 208 - 208 0 95

Nyemission 4633 67 968 4633 67 018 67 018

Amortering av laneskulder (0] (0} (0} (0] 208

()]
N
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Likvida medel vid periodens bérjan 220
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Nyckeltal och resultatrdkning - moderbolaget US Energy Group AB (Publ)

NYCKELTAL - MODERBOLAGET

US ENERGY GROUP Q1-Q3 2015 Q1-Q3 2014 Helar 2014

Nettoomsattning 700 233 2152 856 1527

Resultat/aktie -0,01 -0,01 -0,02 -0,02 -0,46

Likvida medel/aktie 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00

Antal aktier, st 100 441918 94 241918 100 441918 94 241918 94 241918

RESULTATRAKNING - MODERBOLAGET

Q3-14 Q1-Q3 2015 Q1-Q3 2014 Heldr 2014

Nettoomsattning, externt 700 223 2152 856 1527

Produktionskostnader (0] -294 -87 -822 -1374

Personalkostnader -81 -297 -143 -545 -671

Nedskrivningar (0] (0} (0] (0] (0]

Rorelseresultat -1027 -419 -793 -2 013 -3 358

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter (0] (0] n 218 219

Finansiella kostnader -171 -146 -602 -435 -613

Periodens resultat -1360 -565 -1546 -2 230 -43 160
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BALANSRAKNING - MODERBOLAGET

TILLGANGAR 15-09-30 14-09-30 14-12-31

Anléggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar 39708 77 990 38 396

Ovriga omsattningstillgdngar 5773 1737 2 692

Summa tillgangar 61088 95 060 56 790

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Pagaende nyemission 3969 0 0

Periodens resultat -1545 -2 230 -43 160

Foérlagslan 72 72 72

Skulder till kreditinstitut 0 (0] (0]

Skulder till kreditinstitut 400 392 0

Summa Skulder 13 924 10 280 7 403

FORANDRING EGET KAPITAL - MODERBOLAGET

US ENERGY GROUP Q3-15 Q3-14 Q1-Q3 2015 Q1-Q3 2014 Helar 2014

Ingdende eget kapital 43 890 17 657 43 849 20 271 20 271

Periodens resultat -1360 -565 -1545 -2 230 -43 160
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Kassaflodesanalys - moderbolaget US Energy Group AB (Publ)

KASSAFLODESANALYS - MODERBOLAGET

US ENERGY GROUP Q3-15 Q3-14 Q1-Q3 2015 Q1-Q3 2014 Helar 2014

Den I6pande verksamheten

Justeringar fér poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m.

- Resultatandel i exploateringsbolag (0] -61 2 -232 -132

Betald skatt

Kassafldde fran den Iépande verksamheten -4 449 -469 -3 328 134 851

Investeringsverksamheten

Foérsélining av materiella anldggningstillgdngar (0] (0] (¢} (0] (0}

Avyttring/minskning av finansiella tillgangar 208 0 208 0 95

Nyemission 4633 67 966 4 860 67 018 -343

Amortering av laneskulder (0} (0} (0} 39

Likvida medel vid periodens bérjan 227 52 227 83 82
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