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Bokslutskommuniké 1 januari - 31 december 2024

Fjarde kvartalet (okt-dec) Rapportperioden (jan-dec)

* Nettoomsattning 0 tkr (0) * Nettoomsattning 0 tkr (0)

¢ Rorelseresultat -1 398 tkr (-2 971) ¢ Rorelseresultat -7 775 tkr (-9 474)

* Resultat per aktie fore och efter utspadning * Resultat per aktie fore och efter utspadning
-0,06 SEK (-0,20) -0,37 SEK (-0,45)

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet 2024

Den 31 oktober meddelas att klinisk provningsansokan har lamnats in till lakemedelsmyndigheten
i Danmark for att genomfora en fas II-studie med GT-002 i patienter med diagnosen schizofreni.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

Den 13 januari utsags Vator Securitys till likviditetsgarant for Gabathers aktie med start den 14
januari.

Den 20 januari beslutade styrelsen for Gabather om en foretradesemission av units om hogst cirka
23,5 MSEK och att uppta brygglan om 0,75 MSEK. Styrelsens beslut om Foretradesemissionen ar
villkorat av efterfoljande godkdnnande av en extra bolagsstimma som planeras att hallas den 21
februari 2025 och forutsatter aven att den extra bolagsstamman beslutar om att minska Bolagets
aktiekapital och att andra granserna for aktiekapital och antalet aktier i Bolagets bolagsordning.

Den 6 februari offentliggjordes utfallet av nyttjandet av teckningsoptioner av serie TOG.
Teckningsgraden uppgick till 2,3 procent vilket 1&g i linje med Bolagets forvantningar da
teckningskursen oversteg priset pa Gabathers aktie under nyttjandeperioden.

Gabather erh6ll den 14 februari slutgiltigt godkédnnande fran danska ldkemedelsmyndigheten for
TOTEMS fas-2 kliniska provning av GT-002 vid Centret for Neuropsykiatrisk Scixofreniforskning
(CNST) i Glostrup, Danmark. Studien finansieras av den Danska Innovationsfonden och omfattar
30 frivilliga deltagare och 20 patienter.

Utvalda finansiella data i sammandrag

2024 2023 2024 2023
okt-dec okt-dec ' jan-dec jan-dec

Nettoomsattning, tkr 5 - - -
Rorelseresultat, tkr -1 398 -2971 -7 775 -9474

Resultat efter skatt, tkr -1 395 -2 962 -7 753 -9 437
Balansomslutning, tkr 1833 7 364 1833 7 364
Periodens kassaflode, tkr -1254 -2 055 -237 -5157
Periodens kassaflode per aktie (SEK) -0,05 -0,14 -0,01 -0,36
Periodens kassafldde per aktie exkl nyemission (SEK) -0,05 -0,14 -0,16 -0,58
Likvida medel, tkr 878 1115 878 1115
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,06 -0,20 -0,37 -0,65
Eget kapital per aktie (SEK) -0,18 0,03 -0,18 0,03
Soliditet, % -227,77% 6,60% -227,77% @ 6,60%
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VD har ordet

Under Q4 2024 har Gabather genomfort flera viktiga atgarder och initiativ.

Gabathers ledande lakemedelskandidat, GT-002, har tagit nasta steg i den kliniska utvecklingen
genom att den ansokan som lamnats in till Lékemedelsverket for start av klinisk fas II-studie pa
patienter har godkants. Fas II-studien sker inom TOTEMS tillsammans med Centrum for
neuropsykiatrisk schizofreniforskning i Glostrup, Oresundsregionen. Studien, som &r
dubbelblindad, kommer att undersoka effekten av GT-002 pa hjarnaktivitet och kognitiv prestation
hos patienter som lider av schizofreni.

Jag kan inte nog betona vikten av att vi, som redan kommunicerats, har en fullt finansierad fas II-
klinisk studie som loper parallellt med vara andra aktiviteter under 2025. Vi har arbetat hart for
att vara forberedda bade operationellt och finansiellt. Overgédngen fran preklinisk till klinisk
forskning och fran studier med friska volontérer till studier pa patienter, ar de tva avgorande
ogonblicken i lakemedelsutvecklingsprocessen i ett biotechforetag. Gabather har uppnatt bada.

Som en forberedelse infor 2025 har Gabather under det fjarde kvartalet genomgatt en betydande
organisatorisk omstrukturering. Detta for att optimera den operationella effektiviteten nar vi nu
framat fokuserar pa affarsutveckling, extern finansiering samt nya kliniska studier som syftar till
att undersoka den fulla potentialen av var lakemedelskandidat GT-002.

For att sékerstélla genomforandet av ovan atgéarder, har vi under 2024 genomfort nyemissioner. Vi
behover dock ytterligare kapital till pagaende forsknings och utvecklingsaktiviteter/projekt.

En foretradesemission har foreslagits for vilken aktiedgarna kommer rosta pa en extra
bolagsstamma under avgivandedagen for denna finansiella rapport. Vid positivt beslut kommer
emissionen att aga rum i mars 2025. Bolagets fortsatta drift ar beroende av att erforderligt kapital
erhalles genom den foreslagna nyemissionen.

Jag forblir optimistisk angaende potentialen hos GT-002 och var lakemedelspipeline for
utvecklingen av nya behandlingsmetoder av neuropsykiatriska storningar.

Michael Robin Witt

VD
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Beskrivning av verksamheten

Introduktion

Gabather utvecklar nasta generations lakemedel mot psykisk ohéalsa. Bolagets selektiva GABA,
stimulerare har en unik verkningsmekanism som kan lagga grunden till nya och effektiva
lakemedel mot flera stora psykiatriska diagnoser. Gabather har ett pagaende kliniskt
utvecklingsprogram for sin langst framskridna lakemedelskandidat GT-002.

Gabather har aven program for att identifiera nya lakemedelskandidater for vidare klinisk
utveckling. Bolagets GABA,-stimulerare har potential att bli effektiva behandlingar for sjukdomar
som helt eller delvis beror pa obalans i GABA-systemet, till exempel depression, schizofreni,
psykos, Alzheimers sjukdom och autism. Gabather &r noterat pa First North Growth Market.

Medicinskt behov

Dagens lakemedel mot vanliga former av psykisk ohélsa har dalig precision och biverkningar. Det
finns ett stort behov av nya effektiva behandlingar dar 6nskad effekt snabbt uppnas, vilket inte ar
fallet med dagens behandlingar. Omkring 320 miljoner manniskor vérlden 6ver lever med nagon
av de psykiatriska diagnoserna depression, schizofreni eller bipolar sjukdom. Den psykiska
ohélsan fortsatter att vara ett vaxande globalt problem1 och flertalet av varldens lander stéar infor
ett okande antal patienter. Samtidigt som det personliga lidandet for den drabbade och dess
anhoriga ar stort innebar utvecklingen enorma kostnader for samhallet. Utover de psykiska
symtomen som angest, oro, nedstamdhet eller vanforestallningar far de flesta patienter som lider
av psykisk ohélsa ocksa en nedsatt kognitiv formaga med forsamrat minne och forsamrad
koncentrations- och inlarningsformdaga. Tillsammans bidrar de psykiska och kognitiva symtomen
till den kraftiga begransningen i livet som psykisk sjukdom kan innebara.

Orsakerna bakom psykisk sjukdom ar komplexa och mycket forskning aterstar for att hitta de
exakta sjukdomsmekanismerna. Men all samlad kunskap hittills tyder pé att bade de psykiska och
de kognitiva symtomen beror pa obalanser i de olika signalsubstanser som finns i hjarnan och som
styr kommunikationen mellan nervceller. Serotonin- och dopaminsystemen har dominerat
forskningen och lakemedelsutvecklingen de senaste decennierna. Allt mer vetenskaplig evidens
tyder nu pa att obalanser i signalsubstanserna GABA och glutamat har en stor betydelse for
depression och andra psykiatriska diagnoser.

De stora lakemedelsgrupperna inom psykiatrin idag verkar huvudsakligen genom serotonin-,
dopamin eller GABA-systemen. Till exempel verkar antidepressiva SSRI-preparat via
serotoninsystemet, antipsykotiska ldkemedel via dopaminsystemet och angestddmpande och
lugnande lakemedel via GABA-systemet. Aven om dessa lakemedel manga gdnger revolutionerat
behandlingen aterstar stora utmaningar. De flesta ldkemedel utvecklades for manga decennier
sedan och ar relativt ospecifika, vilket orsakar problem med svara biverkningar. Ytterligare en
utmaning ar att det ofta tar mycket lang tid, ofta flera veckor, innan behandlingarna far nagon
effekt. Stora patientgrupper far heller ingen effekt av befintliga ldkemedel och det finns i
dagslaget inget lakemedel som motverkar den kognitiva forsamring som syns vid bland annat
depression och schizofreni.

Gabathers selektiva GABA,-stimulerare - ett nytt satt att behandla psykiska diagnoser

Gabather utvecklar smamolekylara lakemedelskandidater som paverkar aktiviteten av GABA,-
receptorn. GABA ar ena halvan av GABA/glutamat-systemet dar GABA ar en hammande och
glutamat en aktiverande signalsubstans. Tillsammans star GABA och glutamat for 90 procent av
all signaloverforing som sker i hjarnan och tack vare ett val utbrett natverk av receptorer spelar
GABA/glutamatsystemet en nyckelroll i de processer som ligger bakom saval kanslor som
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kognition. Alltmer forskning tyder pé att obalans i GABA/glutamat-systemet har en betydande roll
vid flera psykiatriska diagnoser och sarskilt fokus har de senaste aren riktats mot kognition,
depression och schizofreni.

GABA-receptorn delas sedan lange in i tva huvudgrupper, GABA, och GABAg, men i takt med att ny
kunskap vaxer fram har det ocksa blivit tydligare att det finns manga olika subtyper av bade
GABA,- och GABAg-receptorer och att sammansattningen och aktiveringen av dessa troligtvis har
stor betydelse for de manga olika funktioner som GABA-receptorerna paverkar.

Det finns redan idag lakemedel som verkar genom att stimulera GABA-receptorer, exempelvis
bensodiazepiner, men dessa har lag traffsakerhet och aktiverar receptorerna brett vilket orsakar
biverkningar som oonskad sedativ effekt, kramper eller substansheroende.

Gabathers lakemedelskandidat GT-002 ar mycket selektiv mot GABA,-receptorn och binder till
denna mycket starkare an vad till exempel bensodiazepiner gor. Verkningsmekanismen och
bindningsprofilen ar unik jamfort med andra GABA,-stimulerare vilket kan forklara den lovande
profil som lakemedelskandidaten visat i preklinisk forskning. GT-002 har i olika djurmodeller visat
sig kunna forbattra kognition och social interaktion samt lindra psykotiska symtom.

Kognitiv nedsattning ar ett genomgaende symtom inom psykisk ohélsa. Det finns idag inga
lakemedel som angriper den kognitiva nedsattningen. Den positiva effekten pa just kognition
oppnar darfor mojligheten for att utveckla lakemedel mot ett flertal diagnoser och har potential
att hjalpa stora patientgrupper. Samtidigt visar resultaten att GT-002 har en hog specificitet mot
vissa subtyper av GABA,-receptorer. Detta gor det majligt att undvika en oonskad bred paverkan
pé nervcellerna i hjarnan, vilket minskar risken for biverkningar som dasighet och kramper.

Status klinisk utveckling av GT-002

Bolaget har genomfort ett fas 1-program bestaende av tre delar. Under 2019 genomférdes den
forsta delen med enstaka och stigande doser (SAD) av GT-002. Studien var en randomiserad,
dubbelblind, placebokontrollerad fas 1a-studie i 32 friska frivilliga forsokspersoner med syfte att
studera sakerhet, tolerabilitet och farmakokinetiska egenskaper av GT-002. Resultatet visade att
GT-002 togs upp bra i kroppen, tolererades val och forsokspersonerna visade inga
lakemedelsrelaterade biverkningar.

Den andra delen av fas 1-programmet genomfordes under 2020 dar upprepade och stigande doser
(MAD) studerades. Studien var en dubbelblind, placebokontrollerad fas 1b-studie i 16 friska
forsokspersoner. Studien utvarderade framst sakerhet och tolerabilitet av upprepade och dkande
doser av GT-002. Dartill undersoks farmakokinetiska parametrar. Resultaten visar att
lakemedelskandidaten har mycket goda farmakokinetiska egenskaper i form av god absorption
och distribution. Substansen uppvisar aven en gynnsam sakerhetsprofil och tolererades val av
forsokspersonerna.

Under hosten 2022 paborjades den tredje delen av fas 1-programmet, som &ar en dubbelblind,
placebokontrollerad fas 1-studie i 24 friska forsokspersoner som ska visa hur GT-002 modulerar
hjarnaktivitet och var i hjarnan detta sker. GT-002 interaktion med GABA,-receptorn mats i friska
forsokspersoner med hjalp av funktionell magnetresonanstomografi (fMRI) samt
elektroencefalografi (EEG). De sista individerna inkluderades i studien under senare delen av
2023. Totalt screenades 26 individer och 17 kvalificerade sig for att inkluderas i studien. Samtliga
individer tolererade behandlingen véal och resultaten visar pa intressanta skillnader i hjarnaktivitet
i olika omraden i hjarnan, mellan behandlingsgrupperna. Dessa resultat i kombination med
avsaknaden av negativ effekt starker var overtygelse om att GT-002 ar ett unikt selektivt och
sakert terapeutiskt alternativ for flera neuropsykiatriska diagnoser.

En klinisk studie i patienter med mild kognitiv nedsattning i samband med schizofreni dar man,
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forutom sakerhet och tolerabilitet, kommer att gora en forsta utvardering av effekten pa kognition
och depressiva respektive psykotiska symtom kommer startas under 2025. Vidare fors
diskussioner med specialistlakare om att genomfora en pilot-studie i patienter med tidig diagnos
av frontallobsdemens.

Forskningsprogram och patent

Forutom GT-002 har Gabather ett flertal substanser i sin pipeline som undersoks i olika
prekliniska modeller. Substanserna kan utvecklas till nya lakemedelskandidater baserat pa
separata patent for att bredda portfoljen med projekt riktade mot fler indikationer. Samtliga
substanser ar skyddade av unika patentfamiljer och GT-002 ar dessutom skyddat av patent for
formulering, syntesvag och andra medicinska anvandningar (second medical use). Bolaget har i
dagslaget godkanda patent och patentansokningar pa varldens viktigaste marknader: Europa,
USA, Kanada, Japan, Kina och Indien.

Framtid och strategi

Gabathers mal &r att ingd kommersiella samarbetsavtal baserat pa kliniska resultat i respektive
projekt. For GT-002 innebar detta att projektet drivs i egen regi fram till att effektdata foreligger i
tidiga kliniska studier. Dérefter 4r malséttning att inga avtal med en utvecklingspartner for vidare
klinisk utveckling och kommersialisering av lakemedelskandidaten. Ersattningarna i en
traditionell licensaffar bestar normalt av en up-front betalning, betalningar vid passerande av
viktiga milstolpar i projektet samt royalty pa forsaljning av produkten.
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Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

Rorelsen hade under perioden endast intakter i form av valutakursvinster pa fordringar och
skulder av rorelsekaraktar varpa dessa har nettoredovisats i resultatrdkningen mot
valutakursforluster under "Ovriga rorelseintékter/kostnader".

Resultat och finansiell stallning - Fjarde kvartalet (okt - dec) 2024
Rorelsens nettoomsattning uppgick till 0 tkr (0).

Rorelsens kostnader uppgick till 1 398 tkr (2 971) varav personalkostnader 667 tkr (1 346).
Ovriga externa kostnader uppgick till 731 tkr (1 624).

Rorelseresultatet uppgick till -1 398 tkr (-2 971) och resultat efter finansiella poster uppgick till
-1 395 tkr (-2 962). Resultat per aktie uppgick till -0,06 kronor (-0,20).

Kassaflodet under perioden uppgick till -1 254 tkr (-2 055). Kassaflode per aktie uppgick till
0,05 kronor (-0,14).

Resultat och finansiell stallning - Rapportperioden (jan - dec) 2024
Rorelsens nettoomsattning uppgick till 0 tkr (0).

Rorelsens kostnader uppgick till 7 775 tkr (9 474) varav personalkostnader 3 797 tkr (4 142).
Ovriga externa kostnader uppgick till 3 952 tkr (5 336).

Rorelseresultatet uppgick till -7 775 tkr (-9 474) och resultat efter finansiella poster uppgick till
-7 753 tkr (-9 437). Resultat per aktie uppgick till -0,37 kronor (-0,65).

Kassaflodet under perioden uppgick till -237 tkr (-5 157). Kassaflode per aktie uppgick till
-0,01 kronor (-0,36). Kassaflode exklusive finansieringsverksamhet uppgick till -3 328 tkr (-8 354)
och per aktie -0,16 kronor (-0,58).

Likvida medel uppgick den 31 december 2024 till 878 tkr jamfort med 1 115 kronor

den 31 december 2023.

Bolagets egna kapital uppgick den 31 december 2024 till -4 175 tkr jamfort med 486 tkr

den 31 december 2023.

Eget kapital per aktie uppgick den 31 december 2024 till -0,18 kronor jamfort med 0,03 kronor
den 31 december 2023.

Bolagets soliditet uppgick den 31 december 2024 till -209,8% jamfort med 6,6%

den 31 december 2023.

Eget kapital

Som framgar av balansrdkningen understiger bolagets totala egna kapital halften av det
registrerade aktiekapitalet. Denna situation uppstod 31 maj 2023 varmed styrelsen gjorde
bedomningen att det fanns uppenbara ej redovisade overvarden i bolagets patentportfolj. Mot
bakgrund av detta beslutades att det ej var nodvandigt att uppratta en kontrollbalansrakning
enligt aktiebolagslagen, 25 kap. Utfallet av den i augusti avslutade foretradesemissionen
indikerade ett lagre varde pa bolaget &n det varde som styrelsen tidigare baserat sin bedémning
pa. Styrelsen beslutade darfor den 19 augusti 2024 av forsiktighetsprincip att uppratta
kontrollbalansrakning enligt 24 kap 13 § Aktiebolagslagen. Kontrollbalansrakningen som
upprattats och granskats av Bolagets revisor per den 24 september 2024 utvisar att Bolagets
aktiekapital ar helt intakt.
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Framtida finansiering

Bolaget har offentliggjort avsikten att genomfora en foretradesemission uppgaende till hogst 23,5
MSEK. Foretradesemissionen ar villkorat godkannande vid extra bolagsstamma. Bolagets
forhoppning ar att foretradesemissionen inbringar erforderligt kapital for att tacka operationella
kostnader och for att aterstalla det egna kapitalet.

Aktier

Den 1 januari 2024 uppgick totalt antal aktier till 14 690 165 och aktiekapitalet uppgick till

3 528 963 kronor. Under rapportperioden, den 4 januari 2024, registrerades den nyemission som
beslutades den 27 november 2023 hos Bolagsverket vilket ckade aktiekapitalet med 818 094
kronor till 4 347 058 kronor och antal aktier 0kade med 3 405 516 st till 18 095 681 st. Den 7 maj
registrerades aktieteckning genom teckningsoptioner TO5 vilket 6kade antalet aktier med 789 590
st till 18 885 271 st och aktiekapitalet med cirka 189 680 kronor till cirka 4 536 738

kronor. Kvotvardet per aktie ar cirka 0,24 kronor. Samtliga aktier har rostetal 1.

Den 12 augusti 2024 avslutades foretradesemission ("Foretradesemissionen”) av units bestaende
av aktier och teckningsoptioner av serie TO 6 som beslutades den 15 juli 2024.
Foretradesemissionen tecknades till totalt 23,4 procent med stdd av unitratter och cirka 2,2
procent tecknades utan stod av unitratter. Genom Foretradesemissionen tillfordes Gabather
darmed cirka 3,4 MSEK fore emissionskostnader. Genom Foretradesemissionen, som
registrerades hos Bolagsverket den 23 augusti 2024 6kade aktiekapitalet i Bolaget med cirka

1 160 948,59 SEK, fran cirka 4 536 737,77 SEK till cirka 5 697 686,36 SEK, genom utgivande av
4 832 730 aktier. Antalet aktier okade darmed fran 18 885 271 till 23 718 001 aktier.
Utspadningen uppgick till cirka 20,4 procent.

Utnyttjandet av Teckningsoptioner av serie TO 6 offentliggjordes den 6 februari 2025 och okade
aktiekapitalet med cirka 13 331,35 SEK, fran cirka 5 697 686,36 SEK till cirka 5 711 017,71 SEK,
genom utgivande av 55 495 aktier. Antalet aktier okade fran 23 718 001 till 23 773 497 aktier.
Teckningskursen var 0,38 SEK per aktie.

Den 20 januari 2025 beslutade styrelsen for Gabather om en foretradesemission av units om hogst
cirka 23,5 MSEK och att uppta brygglan om 0,75 MSEK. Styrelsens beslut om
Foretradesemissionen ar villkorat av efterfoljande godkannande av en extra bolagsstamma som
halls den 21 februari 2025 och forutsatter aven att den extra bolagsstimman beslutar om att
minska Bolagets aktiekapital och att andra granserna for aktiekapital och antalet aktier i Bolagets
bolagsordning. En Unit i Féretradesemissionen kommer att besta av trettio (30) aktier och trettio
(30) teckningsoptioner av serie TO 7. Teckningskursen per Unit kommer att uppga till 0,90 SEK,
motsvarande 0,03 SEK per aktie. Teckningsoptioner av serie TO 7 emitteras

vederlagsfritt. Teckningsperioden for Foretradesemissionen kommer 16pa fran och med den 4
mars 2025 till och med den 18 mars 2025. Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 7 ger
innehavare ratt att under utnyttjandeperioden fran och med den 17 november 2025 till och med
den 1 december 2025 teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie uppgaende
till 70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Growth Market under perioden fran och med den 3 november 2025 till och den 14
november 2025, dock som hogst 0,06 kronor och som lagst aktiens kvotvarde.

Aktien handlas sedan 2018-04-16 pa Nasdaq First North Growth Market under beteckningen
GABA. Stangningskursen den 30 december 2024 uppgick tlll 0,4 SEK.
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Aktieagare per den 31 december 2024

Agare Antal aktier Roster %
Avanza Pension 2673505 11,27
Investment Aktiebolaget Balticum 893 812 3,77
Handelsbanken LIV Forsakringsaktiebolag 498 783 2,10
Nordnet Pensionsforsakring AB 448 678 1,89
Nilsson, Thomas 439 090 1,85
Zetterstedt, Johan 360 000 1,52
Jutholm, Jérgen 287 717 1,21
Esselmark, Magnus 270 000 1,14
Falk, Kristian 258 489 1,09
Stockholms Platt-Bolagen Férvaltning 243 037 1,02
Ovriga aktiedgare 17 344 890 73,13
Totalt 23 718 001 100%
Resultatrakning
tkr 2024 2023 2024 2023
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning - - - -
Summa intakter - - - -
Ovriga externa kostnader -731 -1624 -3 952 -5 336
Personalkostnader -667 -1346 -3797 -4 142
Ovriga rérelseintakter/kostnader 0 -1 -26 4
Rorelseresultat -1 398 -2971 -7 775 -9 474
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 3 9 22 37
Resultat efter finansiella poster -1 395 -2 962 -7 753 -9 437
PERIODENS RESULTAT -1 395 -2 962 -7 753 -9 437
Resultat per aktie
SEK
Resultat per aktie, -0,06 -0,20 -0,37 -0,65
fére utspadning
Resultat per aktie, -0,06 -0,20 -0,37 -0,65
efter utspadning (ej omraknat vid underskott)
Antal aktier, vagt genomsnitt 23718 001 14 690 165 20 676 489 14 451 018
Antal aktier vid periodens utgang 23718 001 14 690 165 23718 001 14 690 165
*Per den 31 december 2024 finns endast ett aktieslag med rostvarde 1.
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Balansrakning

tkr 2024-12-31 2023-12-31
Tillgangar

Tecknat men ej inbetalt aktiekapital 0 4427
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i dotterféretag 50 50
Summa finansiella anlaggningstillgangar 50 50
Summa anlaggningstillgangar 50 50
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 105 105
Ovriga fordringar 528 1525
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 272 142
Summa kortfristiga fordringar 905 1772
Kassa och bank 878 1115
Summa omséttningstillgangar 1783 2 887
SUMMA TILLGANGAR 1833 7 364
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5698 3529
Ej reg. Aktiekapital 0 818
Summa bundet eget kapital 5 698 4 347
Fritt eget kapital

Overkursfond 115 235 113 494
Balanserat resultat -117 355 -107 918
Arets resultat -7 753 -9 437
Summa fritt eget kapital -9 873 -3 861
Summa eget kapital -4 175 486
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 766 548
Ovriga kortfristiga skulder 2 351 2 506
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 891 3824
Summa skulder 6 008 6 878
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1833 7 364
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Forandring i eget kapital

tkr Bundet eget Fritt eget kapital
kapital
Aktiekapital Ej reg Overkursfond Balanserat Totalt
aktiekap. resultat ink eget
arets resultat kapital
Ingaende eget kapital 6 057 - 108 299 -110 918 3438
2023-01-01
Arets resultat -9 437 9437
Minskning av aktiekapital, -3 000 3000 0
forlusttackning
Transaktioner med aktiedgare
Foretradesemission reg 230321 472 3567 4039
Emissionskostnader -843 -843
Pagaende foretrddesemission reg 818 3609 4427
240104
Emissionskostnader -1138 -1138
Utgaende eget kapital 3529 818 113 494 -117 355 486
2023-12-31
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Kassaflodesanalys

tkr 2024 2023 2024 2023
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat -1398 -2971 | -77175 -9474
Finansiella poster, netto 3 9 22 37
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 0 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av -1395 -2962 -7753 -9437

rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital

Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -28 -3 537 4 664 -5 140
Okning/minskning av kortfristiga skulder 217 1155 -239 2934
Forandring i rorelsekapital 189 -2 382 4425 -2206
Kassafléde fran den lIépande verksamheten -1206 -5344 -3328 -11643

Finansieringsverksamheten

Aktieteckning TO5 - - 1026 -
Nyemission - - 3383 4039
Ej reg Nyemission - 4427 - 4427
Emissionskostnader -48 -1138 | -1318 -1 980
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -48 3 289 3091 6 486
Periodens kassaflode -1254 -2 055 -237 -5157
Likvida medel vid periodens borjan 2132 3170 1115 6272
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 878 1115 878 1115

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

For ytterligare redovisningsprinciper hénvisas till bolagets arsredovisning for rakenskapsaret
2023.

Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period foregéaende ar om ej annat
anges.

Uppskjuten skatt har inte redovisats pa det skattemassiga underskottet da ledningen &nnu inte
kan beddma nar i tiden detta underskott beraknas kunna utnyttjas mot framtida skatteméassiga
overskott.

Det preliminart beraknade ackumulerade skattemassiga underskottet per 2024-12-31 uppgick till
ca 128 MSEK.
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Ovrig information

Aktier i dotterforetag

Gabather ager 100% av antalet utestaende aktier i Gabather Finans AB, Org. nr.
559013-4861 med sate i Sodertalje.

Dotterforetaget hanterar aktiebaserat incitamentsprogram i Gabather AB och bedriver ingen
verksamhet i dvrigt. Da bolaget endast haft marginella bolagsbildningskostnader motsvarar
koncernens resultat-och balansrékning i allt vasentligt moderbolagets varfér nagon konsolidering
ej skett med stod av arsredovisningslagen 7 kap. 3as.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har under rapportperioden betalat styrelsearvoden i form av 16n i enlighet med beslut pa
arsstamman.

Ovriga arvoden under rapportperioden avser ekonomi- och ledningsfunktionstjanster uppgdende
till ca 390 tkr for CFO Kristofer Svensson via K Svensson Consulting AB och 334 tkr for
styrelseledamot Bert Junno. Det har i 6vrigt ej forekommit nagra vasentliga transaktioner med
narstaende.

Risker och osakerheter

Gabathers vasentliga risk-och osakerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade risker
sasom risker relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och framtida
finansiering. Bolagets varde ar till stor del beroende av framgangen for bolagets
utvecklingsprojekt och férmaga att inga partnerskap med storre lakemedelsbolag. Gabather
befinner sig i en tidig utvecklingsfas och det finns en risk att bolaget inte nar tillrdcklig 16nsamhet.

Bolaget har vid avgivandet av denna finansiella rapport inte likvida medel for att tacka
operationella kostnader under de kommande 12 manaderna. Bolaget har offentliggjort avsikten att
genomfora en foretradesemission uppgaende till hogst 23,5 MSEK, foretradesemissionen ar
villkorat godkannande vid extra bolagsstamma och det finns en risk att sddant godkannande ej
erhalls och/eller att foretradesemissionen ej inbringar tillrackligt med kapital for att tacka
operationella kostnader och for att aterstalla det egna kapitalet.

Vasentliga risker finns beskrivna i Arsredovisningen for rakenskapsaret 2023.
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Finansiella definitioner

Harledning av vissa alternativa nyckeltal

2024 2023 2024 2023

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr -1 254 -2 055 -237 -5157
Genomsnittligt antal aktier 23718 001 14690165 20676489 14451018
Kassaflode per aktie (SEK) -0,05 -0,14 -0,01 -0,36
Kassafléde per aktie exkl nyemission
Periodens kassaflode, tkr -1 206 -2 055 -3 328 -8 354
Genomsnittligt antal aktier 23718001 14690165 20676489 14451018
Kassaflode per aktie (SEK) -0,05 -0,14 -0,16 -0,58
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr -4 175 486 -4 175 486
Antal aktier vid periodens utgang 23718 001 14690165 23718001 14690 165
Eget kapital per aktie (SEK) -0,18 0,03 -0,18 0,03
Soliditet
Eget kapital, tkr -4 175 486 -4 175 486
Summa eget kapital och skulder, tkr 1833 7 364 1833 7 364
Soliditet, % -227,77% 6,60% | -227,77% 6,60%

Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa

samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal Definition

Antal aktier

Balansomslutning

Antal aktier vid arets slut

Summa tillgangar vid arets slut

Motivering
Relevant vid berdkning av
eget kapital per enskild aktie

Relevant vid berakning
av soliditet

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Kassafléde per aktie

Nettoomsattning

Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

Gabather AB

Summa eget kapital genom antal aktier

vid drets slut

Genomsnittligt antal utestaende

aktier under rapportperioden

Periodens kassaflode genom genomsnittligt antal
utestdende aktier under perioden

Omsattning for perioden

januari-december 2024

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent av
summa tillgadngar

Bokslutskommuniké 1 januari - 31
december 2024

Matt for att beskriva

eget kapital per aktie
Relevant vid berdkning av
resultat per aktie

Matt for att beskriva
kassaflode per aktie
Vardet av forsaljning av
varor och tjanster
Forklaring av period som
halvarsrapporten omfattar
Matt for att beskriva
resultat per enskild aktie
Matt for att bedéma
bolagets méjligheter att
uppfylla sina

finansiella dtaganden
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Kommande informationstillfallen

Extra bolagsstdmma

Arsredovisning 2024

Deldrsrapport 1 januari - 31 mars 2025
Arsstamma 2025

Deldrsrapport 1 januari - 30 juni 2025
Deldrsrapport 1 januari - 30 september 2025
Bokslutskommuniké 2025

Tid och plats for arsstimma kommer att meddelas senare.

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for 2024.

Denna finansiella rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kontaktuppgifter
Gabather AB (Org. Nr. 556970-5790)
VD, Michael-Robin Witt

Telefon: +46 (0) 736-87 28 39

e-mail: mrw@gabather.com

Adress:

Gabather AB
Bygg 215 N
Forskargatan 20 J
15136 Sodertalje

Certified adviser

21 februari 2025
23 maj 2025

28 maj 2025

30 juni 2025

28 augusti 2025
27 november 2025
26 februari 2026

Corpura Fondkommision AB, +4672-252 34 51 eller ca@corpura.se

Hemsida: www.corpura.se

Offentliggérande

Rapporten lamnades for offentliggorande genom VD's forsorg kl. 08.30 den 21 februari 2025.

Gabather AB Bokslutskommuniké 1 januari - 31
december 2024
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Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdakrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt
av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Sodertéalje den 21 februari, 2025

Anders Lonnberg Bert Junno Michael Robin Witt

Ordférande Ledamot Ledamot & Verkstallande direktor
Asa Kornfeld Theresa Comiskey Olsen

Ledamot Ledamot

Framatriktad information

Denna delarsrapport kan innehalla framtidsinriktade uttalanden, som utgor

subjektiva uppskattningar och prognoser infor framtiden. Framtidsbhedomningarna galler endast
per det datum de gors och ar till sin natur, liksom forsknings- och utvecklingsverksamhet inom
bioteknikomradet, forenade med risker och osdkerhet. Med tanke péa detta kan verkligt utfall
komma att avvika betydligt fran det som beskrivs i denna delarsrapport.
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