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US Energy Group AB (Publ)
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DELARSRAPPORTEN AR UPPRATTAD | SVENSKA KRONOR.
OM INTE SARSKILT ANGES REDOVISAS SAMTLIGA BELOPP | TUSENTALS KRONOR.

PERIODENS RESULTAT:

* PERIODENS OMSATTNING 4 (Q1- 15,1 554)
* PERIODENS BRUTTORESULTAT -1 770 (Q1-15,966)
*PERIODENS RORELSERESULTAT -1 953 (Q1-15,-261)

* PERIODENS RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER OCH SKATT -1 945 (Q1-15, -245).

Kommentarer till resultat:

Bolaget rapporterar ett resultat efter skatt for kvartal 1 2016 om tSEK
-1 953 (-261), vilket motsvarar ett resultat per aktie om SEK -0.02
(-0.01).

Resultat fore rantor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) uppgick
till tSEK -1 770 (966).

Under kvartalet har resurser lagts pé slutfora réttsprocessen som
Bolaget drivit i USA, férhandla med Ginger Oil AB (publ) avseen-

de ett samgaende, samt férhandlat med aktieidgarna i MedClair AB
avseende forvirv och verksamhetsbyte. Det kan konstateras att dessa
forhandlingar har givit frukt, US Energy Group AB har kommit i mal
med férhandlingar med savil Ginger Oil AB och MedClair AB, samt
ingétt férlikning i USA.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnader om tSEK o (112) har paverkat resultatet for
kvartal 1 2016 negativt. Prospekteringskostnaderna avser huvudsak-
ligen underhall, operatorskostnader och renoveringar av bolagets
kallor i Texas och sker mot bakgrund av den negativa utvecklingen av
produktionen.

Administrativa kostnader

Administrationskostnader uppgick till tSEK 1 774 (476) for kvartal 1
2016. Administrationskostnader bestir huvudsakligen av 16ner, hyror,
noteringsrelaterade kostnader och konsultationer. De administrativa
kostnaderna har under kvartalet kraftigt okat kraftigt och ar hanforli-
ga till pagdende strukturaffirer samt réttegangskostnader i USA.
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VIKTIGA HANDELSER UNDER
KVARTAL 12016

SVERIGE

Bolaget har 16st samtliga bankkrediter till ett belopp om samman lagt
0,7 mSEK i Vimmerby Sparbank. Krediterna, som var checkkrediter
fordelades med 400 0oo SEK i moderbolaget och 300 0oo SEK fér dot-
terbolag. Harefter ar koncernen helt skuldfri fran savil svenska som
utlindska banker och kreditinstitut. Syftet med att géra koncernen fri
frén bankataganden har varit att forenkla méjligheten till kommande
strukturaffirer.

Den riktade emission om 14,750 mSEK som genomfordes i november
2015 registrerades hos bolagsverket i manadsskiftet januari/februari
2016 medforande att ett av Anders Lagerbergs nérstiende bolag,
EQTarg Capital AB blev bolagets enskilt storsta aktiedgare. EQTarg
Capital AB kontrollerar efter denna transaktion ca 27,3 % av kapitalet
och 26,6 % av rosterna i US Energy Group AB.

USA

U.S. Energy Group AB har, genom sitt amerikanska dotterbolag U.S.
Energy LLC, (gemensamt ”U.S. Energy”) inlett en rittsprocess mot
Anloc Energy, LLC, Hockley Partners LP med flera parter.

Under malets handlaggning har ytterligare parter intervenerat
och anslutits till mélet. Bland annat har Tommy Andersson Lang,
en av de parter som ursprungligen salde U.S. Energy Growth AB till
Swede Resources AB (numera under firma U.S. Energy Group AB), 1

skrivelser till domstolen uppgivit att han personligen var dgare till U.S.

Energy Group LLC och dess tillgangar, och att han var U.S. Energy
Group LLC:s juridiska stallféretradare

Vid forlikningsforhandlingar har parterna kommit 6verens och
slutligen lost aktuella tvister. I ett "Settlement Term Sheet’, vilket &r
bindande for parterna, har parterna i huvuddrag 6verenskommit
foljande:

Anloc Minerals, LLC ska till U.S. Energy utge kontant ersatt-
ning med ett belopp som omfattas av sekretess. Beloppet kommer
att erlaggas genom 36 lika stora manatliga betalningar, varvid den
forsta betalningen kommer att utges den 1 april 2016. Anloc Energy,
LLC, Hockley Partners LP och ytterligare ett bolag under bildande
("Hockley Newco”) har ingatt en proprieborgen med avseende pa
den aktuella betalningsforpliktelsen. Forpliktelsen férenas ocksa med
pantritt i av U.S. Energy 6verldtna andelar i kdllorna Warren Ranch 2
och Warren ranch 3A.

U.S.Energy avstar fran samtliga ansprak gentemot Anloc Mineral
Interests LLC p4 dganderitt (eller liknande ansprak) avseende killor-
na pa Anloc Hockley Field.

Anloc, LLC kommer att ersitta U.S. Energy for samtliga de nedlagda
kostnader som erlagts av U.S. Energy med anledning av stingningen
och pluggning av killan High Island Sun Fee #1, under forutséttning
att (1) det kan uppvisas ett brev fran Railroad Commission of Texas,
som slar fast att Anloc, LLC inte har nagon igenpluggnings-skyldighet
savitt avser den aktuella kallan, eller (2) det kan uppvisas en garanti
fran American Resources, den tidigare operatéren av den aktuella
killan, med innebord att bolaget inte har registrerat bytet av operator,
samt det berérda ansokningsformularet, undertecknat av Anloc, LLC.
Ersdttningen dr i sammanhanget en mindre ersittning, men motsva-
rar de faktiska utldgg som Bolaget haft.

Tommy Andersson Lang 6verfor samtliga eventuella réttigheter
med avseende pa U.S. Energy LLC och US Energy Growth till U.S.
Energy Group AB (publ).

Senast den 1 april 2016 ska U.S. Energy Group AB (publ) utge
kontant ersittning med ett i sammanhanget mindre belopp som
omfattas av sekretess men avser utlagg for flygresor m.m. till Tommy
Andersson Lang i syfte att fullgora de forpliktelser som U.S. Energy
Group AB (publ) har i férhallande till Tommy Andersson Ling.

I uppgorelsen aterlimnar U.S. Energy samtliga killor* som berors
av tvisten, vilka U.S. Energy har virderat till ca 23 mSEK. Efter att U.S.
Energy aterlimnat dessa killor dger inte bolaget ldngre nagra kallor
eller rittigheter pa Hockley Field, varfor bolaget kommer att gora en
bort/nedskrivning pa hela det bokfoérda vardet. Det konstaterades
samtidigt att koncernens egna kapital forblir intakt efter avslutad
forhandling, varfor uppgorelsen ér att se som positiv for bolaget och
dess aktiedgare.

Ginger Oil AB (publ)

Under kvartalet har férhandlingar pagétt I16pande mellan foretags-
ledningen i U.S. Energy Group AB (publ) och styrelsen och foretré-
dare for Ginger Oil AB. Forhandlingarna har varit omfattande och
tidskravande for parterna. Syftet med dessa férhandlingar har varit
att for U.S. Energys del, knyta till sig spetskompetens inom olje- och
gasindustrin, finna synergieffekter ddr den totala kostnadsmassan
avseende overheadkostnader’ minimeras, samt att utoka produktio-
nen och finna framtida expansionsmojligheter. For Ginger Oil AB:s
del har syftet med foérhandlingarna varit att kunna kapitalisera sitt
amerikanska dotterbolag, ddrigenom kunna komma ur den prekira
situationen som man handlat i tack vore den senaste tidens prisfall pa
rédvarumarknaden. Dessa férhandlingar har under forsta halvaret fort-
16pt och maste anses ha givit frukt, se mer under ”Viktiga hiandelser
efter rapportperiodens utgéng”.



MedClair AB

Parallellt med forhandlingarna mellan US Energy Group AB och
Ginger Oil AB har férhandlingar skett mellan US Energy Group AB
och huvudigarna i MedClair AB. Syftet med dessa forhandlingar har
varit att ge US Energys aktiedgare med mervarden. Eftersom den
strukturella forandringen i samband med 6verlételse av olje- och
gasverksamheten till Ginger Oil AB, kommer medfora att US Energy
Group AB blir verksamhetsldsa, har foretagsledningen och styrelsen
for Bolaget f6rsokt finna mervérden dér bland annat Bolagets stora
underskottsavdrag, dgarspridning och historik kunnat nyttjas. En
sddan 16sning har férhandlats fram under forsta halvéret, ndgot som
presenteras under ”Viktiga hindelser efter rapportperiodens utgang”.
*(1) W.R.3.A-killan, (2) W.R.3.-killan, (3) WR no. 1-killan (ocksa
kand som Nannie Warren-kéllan), (4) WR Magnolia #2-kéllan, (5)
Warren Ranch 9A-killan, (6) Warren Ranch 4a-killan och (7) Warren
Ranch Petrodome 3A-killan.

Viktiga hdndelser efter rapportperiodens utgang
Varens arbete for att fa till staind en 6kad oljeproduktion har fortskri-
dit och burit frukt, liksom som arbetet kring att kapitalisera de dolda
overvirdena inom koncernen.

Ginger Oil AB (publ)

Styrelsen har foreslagit en inkramsforséljning av bolagets tillgdngar
till Ginger Oil AB (publ) med betalning i nyemitterade Ginger Oil-
aktier (kvittningsemission). Dessa aktier har US Energy sedan som
avsikt att dela ut till sina aktiedgare.

Som tidigare ndmnts har det under véren forts forhandlingar
mellan foretagsledningen i U.S. Energy Group AB (publ) (nedan”U.S.
Energy”) och styrelsen samt foretagsledningen i Ginger Oil AB (publ)
(nedan”Ginger Oil”). Bakgrunden till dessa forhandlingar &r att
styrelsen i US Energy under en lingre tid utvarderat flertalet olje- och
gaspropder i syfte att kraftigt 6ka sin produktion, med malet att uppna
ett positivt kassaflode.

Information om Ginger Oil AB

Ginger Oil grundades 1997 av Hans Blixt och Don Neville och ér

en USA baserad olje- och naturgaskoncern inriktad pa att bedriva
prospektering med syftet att finna nya reserver. Bolaget forvarvar,
utvecklar, utvinner och avyttrar olje- och naturgasreserver genom sitt
heldgda dotterbolag, Ginger Oil Company, Inc med site i Houston,
Texas, USA. Ginger Oil bedriver idag verksamhet i Texas, Arkansas
och Louisiana. Prospekteringsverksamheten bedrivs fran Houston,
Texas och moderbolaget har site i Stockholm, Sverige. Bolaget 4r
sedan den 18 oktober 2013 noterat pd Nasdaq OMX First North
Stockholm. Senast betalt i aktien dr 6 kr. Det finns 2 401 547 st utesta-
ende stamaktier, samt 983 124 utestidende preferensaktier. Borsvérdet
ar ca 20,4 mSEK.

US Energy Group AB (Publ)

Foregaende ar omsatte Ginger Oil 11 508 tSEK, kassaflodet
fran den l6pande verksamheten var positivt med 1 699 tSEK.
Rorelseresultatet efter avskrivningar var — 46 400 tSEK, i resultatet
fanns kostnader hanforliga till av- och nedskrivningar med om 40 540
tSEK. Bolagets egna kapital per 15-12-31 var ca 14 025 tSEK. Antalet
anstéllda uppgér till 4.

Den 4 februari 2016 forsatte man Ginger Oil Company, Inc ("nedan
GOC”),isk chapter 11 (konkursskydd), ndrmast motsvarande en
svensk foretagsrekonstruktion. Anledningen till att styrelsen i Ginger
Oil AB, valde att forsatta sitt dotterbolag i chapter 11, ar det senaste
arens stora prisfall pa ravarumarknaden.

Grundférutsattning

En viktig del i forhandlingarna har varit fér U.S. Energy att komma
6verens med GOC:s storsta kreditgivare, Independent Bank i Dallas.
Efter férhandlingar har parterna kommit 6verens om en acceptabel
niva pa den bankkredit som Independent Bank i Dallas har utestaen-
de pd GOC. Detta har varit en grundférutsittning for att en affir skall
komma till stdnd och detta mojliggor dven att GOC kan komma ur
sin foretagsrekonstruktion i USA. Lanet kommer att amorteras fran
nuvarande ca 3,2 mUSD till 2,8 mUSD per omgaende och malet ér att
amortera ner lanet till ca 2,3 mUSD kommande tvé ar.

Finansieringsavtal

U.S. Energys storsta dgare, EQTarg Capital AB (nedan ’EQTarg”), har
per den 24 maj ingitt ett finansieringsavtal med Ginger Oil, som dels
mojliggor att GOC kommer ur chapter 11, dels mojliggor en storre
prospektering avseende ett markomréde i vastra Texas som GOC
kontrollerar, dar stora oljetillgdngar har identifierats.

Totalt har EQTarg ett finansieringsitagande gentemot Ginger Oil
om 52 mSEK under en femérsperiod, varav 12 mSEK kommer att
betalas ut under det forsta aret. Finansieringsavtalet mellan Ginger
Oil och EQTarg innebir dven att EQTarg omgéende tillfor $ 290 0oo
till Ginger Oil samt ytterligare $ 210 0oo vid start av prospekteringen,
nagot som beraknas ske inom mycket snar framtid.

Beloppen kommer att utbetalas i SEK fran EQTarg till Ginger
Oil och vixelkursen fran SEK till USD bestimd utifran géllande
borsindex.

Den initiala finansieringen sker genom ett lan fran EQTarg till
Ginger Oil, som l16per med marknadsmaissig ranta om 5 % och lanet
l6per under 12 manader fran forsta utbetalningsdag. EQTarg Capital
AB har rittigheten att nar som helst under lanets 16ptid, konvertera
lanet till aktier i Ginger Oil dér teckningskursen ar faststalld till 7,50
kr/aktie. Nar lanet forfaller till betalning 4r EQTarg dven tvingade
att konvertera hela sin utestdende fordran mot aktier i Ginger Oil,
dar teckningskursen ér faststalld till 7,50 kr/aktie. Mot bakgrund av
denna uppgorelse utstiller Ginger Oil sammanlagt 1 600 000 st teck-
ningsritter vederlagsfritt till EQTarg.
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Teckningskursen for dessa teckningsratter ar faststélld till 7,50 kr
per aktie. Finansieringsavtalet dr villkorat till att en bolagsstimma i
Ginger Oil godkédnner uppgorelsen.

Tillgdngarnas virde

Parterna har under forhandlingarnas géng anlitat externa virde-
ringsmin avseende de producerande tillgdngarna i Ginger Oil. Den
nya koncernens producerande olje- och gasreserver beraknas ha
framtida inkomster inte understigande 15 mUSD.

Virderingsmodellen dr framtagen av ett oberoende varderingsin-
stitut och dr berdknad utifran att de bevisade reserverna (produceran-
de) dr upptagna till 8,2 mUSD, samt att det ddrutéver finns sannolika
(troliga) reserver (producerande) uppgéende till 13,2 mUSD. I
varderingsmodellen har man forsiktigt endast upptagit 50 % av dessa
troliga reserver, dvs virderingen avseende de troliga reserverna mot-
svarar 6,6 mUSD, tillsammans berdknas de producerande reserverna
uppga till ca 14,8 mUSD.

Framtidsplaner

Den nya koncernen har som avsikt att aggressivt 6ka prospekterings-
takten de kommande 24 ménaderna. Dels planeras det att borras fem
nya kallor i Arkansas, ddr man i dagsldget bedriver produktion vid 16
killor och dirmed har god kinnedom om omradet. Hirut6ver plane-
ras det att borras ytterligare tva utvecklingskallor (accelleration) pa
Horstfiltet i Arkansas, dér foretagsledningen har stora férhoppningar
av att kunna férdubbla den nuvarande produktionen.

Den nya koncernen kontrollerar dven ca 20 % av ett 3 600 acres
stort projekt i Edwards County i véstra Texas. Hér planeras ett pilot-
projekt avseende sk “five spot”. Tekniken ér relativt ny fér omradet och
innebir att man borrar en injektionskilla och pressar ner varmt vatten
(4nga) i injektionskallan, i syfte pressa den trogflytande oljan till de
6vriga fyra killorna som tillh6r “five spoten”. Varje "five spot” kommer
att omfatta 4 acres landomrade och beriknas kunna producera 30
000 - 100 000 fat vardera. Vid lyckad operation beréknas bolaget att
kunna uppfora totalt ca 800 “five spots” pd omréddet, ndgot som p sikt
potentiellt skulle kunna 6ka koncernens reservvirde med 3 700 0oo
- 12 300 000 fat netto. Provborrningar och vidare prospektering pa
aktuellt omrade ér planerat att inledas i borjan av Q3 2016.

Styrelsen vill dock understryka att det inte finns nagra garantier att
dessa prospekteringar kommer att lyckas och leda till intékter for
bolaget.

Transaktionen - flédesschema
Genom transaktionerna med Ginger Oil, 6verfor US Energy samtliga
olje- och gastillgingar, fordringar och 6vriga tillhrande rittigheter
samt en kassabehdllning om 500 ooo SEK till det nybildade
dotterbolaget Petrotarg Energy AB (nedan "Nyab”) (STEG 1).

Det nybildade bolaget, Nyab, som dr skuldfritt och innehdller ovan
redovisade tillgdngsmassa, kommer sedermera att avyttras till
Ginger Oil (STEG 2).

Betalningen for 100 procent av aktierna Nyab kommer att ske med
Ginger Oil:s egna aktier genom en sk. Kvittningsemission till virdet
7,50 kr per aktie (STEG 3).

Transaktionen gér till som sé att efter US Energy i steg 1 har overfort
samtliga ovan redovisade tillgdngar till Nyab, i steg 2 6verlats Nyab till
Ginger Oil pa revers som sedan kvittas mot aktier i Ginger Oil i steg 3,
dar teckningskursen ar faststilld till 7,50 kr/aktie.

Kvar blir en ny koncern med Ginger Oil (under foreslagen namn-
andring till Petrotarg AB) som moderbolag och Nyab och GOC som
dotterbolag. Styrelsen i US Energy har sedan for avsikt att dela ut
samtliga Ginger Oil- aktier till US Energy:s aktiedgare.

Nir transaktionen ér slutférd kommer US Energys aktiedgare
att 4ga som minst 1 747 017 aktier och som mest 3 405 985 aktier i
Ginger Oil, innebdrande att vid utdelning av aktuella aktier kommer
en aktiedgare i US Energy som minst att f4 en aktie i Ginger Oil AB for
133 US Energy aktier, och som mest en aktie i Ginger Oil AB f6r 68 US
Energy aktier.

Berdkning av kopeskillingen for Nyab m.m.
Kopeskillingen, som dnnu inte ér faststélld, kommer att framréknas
enligt parametrar som foljer nedan.

Utspadning fér Ginger Oil AB:s aktieagare

Befintliga aktiedgare i Ginger Oil kommer att spadas ut med 50 % vid
genomforandet av kvittningsemissionen och nar EQTarg utnyttjar
teckningsritterna. US Energy:s aktiedgare spads inte ut forran vid
apportemissionen av det medicintekniska bolaget.

Ekonomisk innebord for aktiedagarna i US Energy

Efter utdelningen av Ginger-Oil-aktierna kommer aktiedgare i US
Energy saledes att dga aktier dels i det gamla US Energy till ett virde
om 6 Ore per aktie dels aktier i Ginger Oil till ett virde om 7,50 kr.
Efter att US Energy genomfort forvarvet av det medicintekniska
bolaget kommer utspadningseffekten for US Energys aktiedgare att
uppga till 70 %. Den sammanlagda képeskillingen f6r MedClair AB

ar 34 miljoner. Mer information om dessa transaktioner kommer att
presenteras i ett separat pressmeddelande i samband med att styrelsen
presenterar forvirvet av MedClair AB.



US Energy:s dgande i den nya koncernen efter
transaktionen

Efter att EQTarg erlagt kapitaltillskott till Ginger Oil om 12 mSEK
kommer US Energy:s aktiedgare ssmmanlagt (utover EQTarg) att dga
minst motsvarande 26 % av Ginger Oil och 34 % som mest, berdknat
pé minst 6 694 034 stamaktier och maximalt 10 011 970 stamaktier,
varfor utspadningseftekten for Ginger Oil:s aktiedgare dr hanforlig till
dessa transaktioner.

Anledningen till spannet mellan minst antal aktier och maximalt
antal aktier, dr att Ginger Oil har totalt 983 124 st preferensaktier
utestdende, av vilka 153 640 preferensaktier (innehavare ar insynsper-
soner eller narstiende till insynsperson i Ginger Oil) enligt avtal
kommer att konverteras mot stamaktier pé villkoret 1 preferensaktie
vixlas mot 2 stamaktier, ndgot som kan 6ka antalet stamaktier med
maximalt 1 966 248 st i Ginger Oil AB (publ).

Ovriga preferensaktieigare kommer att fA samma erbjudande om att
vixla sina preferensaktier mot stamaktier, varfor maximalt ytterligare
1 966 248 st stamaktier kan komma att emitteras. For det fall samtliga
preferensaktiedgare valjer att vixla sina preferensaktier till stamaktier
kommer koncernens kassaflode att stirkas med ungefér 1,2 mSEK
arligen, da preferensaktierna idag har ritt till en extra utdelning om 12
% drligen (baserat pa 10 kr/st), vilket koncernen séledes inte behover
betala ut langre om samtliga preferensaktier 19ses in.

Substansvirdet for den nya koncernen, berdknas vara ca 125 mSEK,
vilket motsvarar ca 12,40 kr/aktie i Ginger Oil baserat pa 10 011

970 aktier. Om inte samtliga preferensaktiedgare onskar vixla sina
preferensaktier mot stamaktier, berdknas substansvardet darfor uppga
till 16,80 kr/aktie inkluderat avrakning for utestdende preferensaktier
(829 484 preferensaktier x 15 kr).

Berdakningsmodell for marknadsvardet i Ginger Oil
efter genomférd sammanslagning

Lagsta utfall f6r US Energy (Modellen baserar sig pa konvertering av
befintliga konverteringsitaganden)

Befintliga stamaktier i Ginger Oil 2401 547
Kvittning av fordringar avseende 7 091 025 KR 4 7,50 kr/aktie 945 470*
Teckningsratter EQTarg 1 600 000 st & 7,50 kr/aktie 1 600 000
US Energy genom 6verlételse av Nyab 1747017
S.a stamaktier 6694034
S.akvarvarande preferensaktier 829 484*%

*= I kvittningen ingdr det 153 640 preferensaktier i Ginger Oil som ledande
befattningshavare har forbundit sig att vixla in mot 307 280 stamaktier d
7,50 kr per aktie (motsvarande 2 304 600 kr). Hirutover kommer ford-

ringar pd Ginger Oil avseende oreglerade ersittningar m.m. om 4 786 425

US Energy Group AB (Publ)

kr att kvittas mot nyemitterade aktier, varav ca 2 600 000 kr avser gilde-
ndrsbyte fran GOC till Ginger, ndgot som kommer att konverteras till eget
kapital i GOC, ndgot som berdknas ske i samband med att man avslutar

foretagsrekonstruktionen.

**=Som en del i uppgorelsen mellan U.S. Energy och Ginger Oil kommer
styrelsen i Ginger Oil att erbjuda samtliga preferensaktiedgare att vixla
dessa mot stamaktier i Ginger Oil Erbjudandet om viixling till stam kommer
att innebdra att en preferensaktie vixlas mot tva stamaktier. Om samtliga
preferensaktiedgare accepterar erbjudandet kommer ytterligare 1 658 968

st stamaktier att emitteras, varfor en tilliggskopeskilling till US Energy kan

komma att ske med maximalt 1 658 968 st stamaktier.

Marknadsvérdering pa den nya koncernen
Marknadsvirdet efter genomférda transaktioner berdknas vara minst
62 647 515 kr och som mest 75 014 775 kr,baserat pa minst 6 694 034
stamaktier 4 7,50 kr per aktier och 829 484 preferensaktier & 15 kr per
aktie och som mest 75 014 775 kr baserat pa 10 011 970 stamaktier &
7,50 kronor per aktie och o preferensaktier.

Avriga villkor:

Overlatelsen av Nyab till Ginger Oil 4r villkorad till att aktieigarna vid
bolagsstimmor i sdvil U.S. Energy Group som Ginger Oil godkédnner
samtliga presenterade transaktioner enligt detta pressmeddelande.
Huvudégarna i bada bolagen stér bakom transaktionerna och kom-
mer vid bolagsstimmorna att rosta for dessa affirer.

Den nya koncernen

I samband med att ssmmanslagningen sker beréknas kostnadsbe-
sparingssynergier mellan bolagen att ske om ca 3 mSEK arligen, samt
maximalt ytterligare ca 1,2 mSEK for det fall att samtliga preferensak-
tiedgare vixlar till stamaktier i form av 6kat kassaflode, dd Ginger Oil)
inte lingre behover betala utdelning pé dessa aktier.

Den nya koncernen kommer att féresla ett namnbyte fran Ginger Oil
till Petrotarg AB (publ), och handel med bolagets aktie planeras att
ske pd AktieTorget, efter att AktieTorget har genomfért en sedvanlig
granskning av det nya bolaget och dess foretradare samt godkint det
nya bolaget for notering.

Efter utdelning av Ginger Oil AB:s aktier fran US Energy Group AB
skett, kommer den nya koncernen att ha ca 4 ooo aktiedgare.
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Foreslagen styrelse for Ginger Oil AB (publ) u.n.at
Petrotarg AB (publ) ar;

Frank Teneberg (styrelseordférande)

Frank Teneberg dr for nirvarande bland annat styrelseordforande i U.S. Energy
Group AB (publ)

Hakan Gustav (styrelseledamot)

Hakan Gustav dr forndrvarande styrelseledamot i U.S. Energy Group AB (publ)
Karin Burgaz (styrelseledamot)

Karin Burgaz dr bland styrelseledamot i styrelsen for Carnegie Fonder AB

o Hirutover har befintliga aktiedgare i Ginger Oil rétt att tillsatta
ytterligare tre ledamater till styrelsen.

o Foreslagen verkstillande direktor i den nya koncernen ar Anders
Lagerberg, sedan tidigare VD i U.S. Energy Group AB (publ).

« Foreslagen revisor ar Martin Johansson pa PWC, sedan tidigare
revisor i U.S. Energy Group AB (publ).

Forvdrv av MedClair AB genom apportemission
Styrelsen avser att forvirva 100 % av det medicintekniska bolaget
MedClair AB genom sk apportemission. Aktierna har asatts ett varde
om totalt 34 mSEK och kommer att betalas med 564 600 000 st 4 6 Ore.
I dagsldget finns det 11 aktiedgare i MedClair AB. EQTarg Capital AB
ar storst dgare med ca 55 % av dess aktier.

Forvérvet av aktierna i MedClair AB ér en nérstaendetransaktion
eftersom U.S. Energys VD, Anders Lagerberg ér stordgare i saval U.S.
Energy Group AB (publ) som MedClair AB, mer information om
detta kommer i kallelse till arsstimma. Styrelsensredogorelse och
revisorsintyg avseende apportemissionen kommer att presenteras se-
nast tva veckor fore arsstimman i US Energy, som kommer att héllas
den 29 juni 2016.

Minskning av aktiekapitalet

US Energy har som avsikt att pa den ordinariestimman den 29 juni
2016 att sdnka aktiekapitalet till 2,3 mSEK fran nuvarande ca 23
mSEK, genom minskning av kvotvirdet fran nuvarande 10 ore per
aktie till 1 6re per aktie, for att sedan gora en sammanldggning av
aktier 10:1, se kallelse av den 31 maj 2016. Anledningen till forslaget ar
att frimja handeln i Bolagets aktie.

Efter minskning av aktiekapitalet och sammanldggningen kommer
det att finnas 23 247 603 aktier, mot idag 232 476 034 aktier. Nar
MedClair AB slutligen apporteras in kommer aktiekapitalet att
6ka med 5 646 000, fran 2 324 760,30 kr till 7 970 760,60 kr, genom
apportemission av 56 460 000 aktier 4 60 ore (berdknat pa att bolag-
stimman godkénner vad som avses i stycke tva). Efter genomford
apportemission kommer antalet aktier i bolaget att vara 79 707 606
st, varfor marknadsvirdet fér den delen som avser MedClair AB
(exkl utdelning av oljeverksamheten genom Ginger Oil AB:s aktier)

virderas till ca 47,8 mSEK. I dagslédget virderas US Energy till ca 25
mSEK fore utdelningen av Ginger Oil AB. U.S. Energys “skal” efter den
foreslagna utdelningen av Ginger Oil AB:s aktier varderas till 6 ore per
aktie, dvs 14 mSEK.

Om MedClair AB

MedClair AB tillverkar utrustning for rening av lustgas inom vérden.
Idag finns det flera patent som skyddar MedClair’s unika teknik.
Bland annat finns patent beviljat for egentillverkad ventil, som kopp-
las till en befintlig andningsmask som anvinds av patienten (nedan
”ED Exhalation Device” eller ’ED”). Funktionen i ED minimerar ut-
slappet av lustgas i inre miljo. Patentet har satt MedClair i sdrstéllning
pa marknaden gillande leverans av centralutrustning och leverans
av utsugssystem. Leverans av denna 16sning har redan skett till tre
sjukhus, ytterligare tva leveranser till sjukhus dr inplanerade.

Det svenska patentet ar beviljat och man har dven patentsokt inom
hela EU och USA. Patentet ticker sjalva ventilfunktionen med tillho-
rande funktioner — ndgot som underlattar for patienter bland annat
vid forlossningar.

MedClair AB har dven limnat in en patentsokning i Sverige, EU
och USA f6r ett mét- och kontrollsystem. Patentet mojliggor en helt
ny kontroll av arbetsmiljo, dar information bland annat kan lasas av i
realtid av vardpersonal. Detta mojliggor att ett sikert handhavande av
utrustningen sker.

MedClair AB har tagit fram ett helt eget system av produkter
for forlossningsavdelningar. Systemet utgors av foljande unika
komponenter:

- ED-ventilen (Okar uppfingningsgraden av lustgas i samband

med forlossning);

- Utsugsystem (Unik process for att ta hand om

utandningsluften);

- CDU: Central destruktor for lustgas (MedClair’s destruktor

sdnker energiférbrukningen fran ca 3 kW till 0,6 kW);

- Webbaserat miitsystem

- Unik mdtprocess for lustgasforbrukning
Samtliga produkter enligt ovan dr produkter som redan finns pa
marknaden och som MedClair AB salt till bland annat Landsting i
Sverige.

Under 2014 levererades en komplett utrustning f6r 8 férlossningsrum
till Ryhovs sjukhus, i leveransen ingick bland annat 12 ED ventiler,

ett komplett utsugssystem, métsystem lustgas samt en centralenhet.
Upphandlingen omfattade totalentreprenad.

Under 2015 genomfordes leveranser till Visteras sjukhus avseende

15 forlossningsrum, dar bland annat utsug och centralenhet installe-
rades. Under 2016 har redan leveranser skett till Vairnamo och Eksjo
sjukhus. Totalt handlar dessa leveranser om 16 férlossningsrum, 20
ED ventiler, tvd utsug, tva centralenheter samt tillhérande mitsystem.



Upphandlingen omfattade dven har totalentreprenad.

MedClair AB har just vunnit tva upphandlingar mot

Hallands Landsting avseende totalentreprenad enligt vad

som tidigare skett till bade Varnamo och Eksj6. Den tota-

la upphandlingen omfattar 5 000 0oo kr. http://ted.europa.eu/
udl?uri=TED:NOTICE:163380-2016:TEXT:SV:HTML&tabld=1

Under 2013 forviarvade MedClair AB inkramet i Nordic Gas
Cleaning AB ("NGC”) som under hosten 2012 forsattes i konkurs. I
inkramet som MedClair AB forvarvade av NGC ingick NGC samtliga
patent (tva stycken), som bland annat innefattade en centralutrust-
ning for storre sjukhus med floden mer dn 100 m3/h samt en uppsam-
ling av lustgas (specialprocess i syfte att samla upp lustgas for att vid
ett senare tillfille 6verfora gasen till en mindre destruktionsenhet).

NGC sélde ett tiotal enheter som baserade sig pa denna teknik.
Under rakenskapséret 2010 omsatte NGC ca 18,4 mSEK med 7,6
mSEK i rorelseresultat. Efter MedClair forvirvade dessa patent har
en konkurrent infért en invandning mot dessa. Trots invdndningar
har Patentverket beviljat MedClair AB patenten som forvarvades
fran NGC'’s konkursbo. Arendet avseende dessa patent ligger nu hos
Patentbesvirsritten och slutligt avgorande i denna del férvintas ske
omkring host 16 - véar 2017. Styrelsen for MedClair AB bedomer att
det ér stor sannolikhet att Patentbesvarsritten ger MedClair AB ritt
i fragan. For det fall MedClair forlorar patenttvisten bedoms bolaget
inte paverkas namnvirt eftersom patentet bygger pa en gammal
teknik som idag inte anvinds i de produkter som MedClair séljer pa
marknaden. MedClair AB har alltsa vidareutvecklat och foradlat sina
produkter, vilka dr oinskréinkt patenterade och r de produkter som
idag vinner flertalet upphandlingar p4 marknaden.

Under det brutna rdkenskapsaret 2014/2015 omsatte MedClair AB
ca 4 mSEK med en bruttomarginal om ca 71 %. Rorelseresultatet for
perioden var ca 0,4 mSEK. Bolagets utgadende egna kapital per 2015-
04-30 var 1 453 697 kr motsvarande en soliditet pa 37,6 %.

Prognosen for helaret 2016 visar pa en nettoomsittning om ca
10 mSEK med ett rorelseresultat pa ca 2 mSEK, for heléret 2017
budgeteras en nettoomsittning pa ca 25 mSEK med ett rorelseresultat
uppgaende till ca 9 mSEK.

MedClair AB:s produkter inriktar sig till Landsting (Sjukhus),
tandvardskliniker och hilsovard, daribland skonhetskliniker m.m.

Produkterna utvecklas 16pande och forskningsavdelningen har
flera nya produkter som breddar anvindningsomradet och ddrmed
marknaden pa géng. I prognosen for 2016 omfattas den endast av den
svenska marknaden medan man avser att lansera produkterna brett
pé den norska marknaden under 2017 for att senare bredda markna-
den till hela EU. Mer information om MedClairs produkter gar att lisa
hir: http://medclair.se/pdf/2015_o04_15_medclair_produkter.pdf

US Energy Group AB (Publ)

Varderingen:

Virderingen av MedClair AB bygger pa forvantade framtida intékter,
dér patenten ses som ett stort virde. Bland pagar det en nyemission i
MedClair AB dir teckningskursen i Bolaget motsvarar ett virde om ca
34 mSEK. Virt att nimna r att NGC (som MedClair AB forvirvade
patent/inkram frén vid NGC’s konkurs) i januari 2011 virderades

till ca 38,2 mSEK av oberoende virderingsman. Hartill har flera nya
produkter utvecklats och med nya strdnga miljokrav som stills pd inre
arbetsmilj6 inom EU for lustgasanvindning, forvintas marknaden
tillvéxt att oka markant.

Rekrytering av extern VD:

Under varen 2016 har en rekryteringsprocess av en ny extern verk-
stallande direktor pagatt. Denna rekryteringsprocess har resulterat i
att Magnus Eriksson tilltrader som VD per den 1 juni 2016. Magnus
Eriksson kommer ndrmast fran Telephonics Sweden AB, ett heldgt
dotterbolag till Telephonics corp. USA, ddr han var VD under peri-
oden 2008 - 2015. Under Magnus Erikssons tid som VD 6kade den
internationella marknadsetableringen som resulterade i kraftigt 6kad
omséttning och lonsamhet. Telephonics Sweden AB har sitt ursprung
i SAAB Technologies och kunderna aterfanns framforallt inom det
militdra och industriella segmentet, varfor han har stor erfarenhet av
offentlig upphandling.

Foreslagen styrelse i MedClair AB ar ;

Frank Teneberg (ordférande)

Frank Teneberg dr ledamot i flertalet borsnoterade foretags styrelser. Teneberg
har stor erfarenhet av borsbolag da han bland annat har varit forsiljningschef for
Stockholm OMX bérsen (Nasdaq).

Hakan Gustav (styrelseledamot)

Hakan Gustdv har mdngarig erfarenhet som styrelseproffs och dr bland annat
styrelseledamot i U.S. Energy Group AB sedan november 2014.

Karin Burgaz (styrelseledamot)

Karin Burgaz har mdngdrig erfarenhet av styrelsearbete. Karin sitter bland
annat som styrelseledamot i Carnegie Fonder sedan 2008.

Peter Evertsson (styrelseledamot)

Peter Evertsson har mdngdrig erfarenhet fran produktutveckling. Peter Evertsson
dr VD for Spintso International AB som utvecklar innovativa produkter med
inriktning pa sport.

Mats Johansson (styrelseledamot)

Mats Johansson kommer frin reklambranschen och arbetar idag med frimst mot

vdrdsektorn.
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Den nya verksamheten

Bolaget kommer att byta namn till MedClair International AB

Den nya verksamheten och dess styrelse och dgare kommer nu att
genomga en sedvanlig noteringsprévning och US Energy Group AB
handlas ddrfér sedan den 25 maj 2016 pa AktieTorgets observations-
lista. Nér transaktionerna ér slutférda och ett anslutningsmemoran-
dum édr upprittat, kommer styrelsen i US Energy Group AB att ansoka
om att ater flyttas till ordinarielista.

Viktig upphandling

MedClair AB tilldelades ett viktigt tilldelningsbeslut avseende
upphandling av CDU/Centralenhet (Central Destuction Unit).
Ordervirdet for upphandlingen ar ca 1,2 mSEK. Bestillaren ér
Folktandvarden Stockholms Lin (Eastmaninstitutet) och installatio-
nen ér den forsta i sitt slag. Tilldelningsbeslutet ar undertecknat den

1 juni 2016, villkorat avtal tecknas dér avtalet &r gillande om det inte
inkommer ans6kan om dverprovning inom tio dagar efter datumet dé
tilldelningsbeslutet ar tilldelat.

Upphandlingen ér att betrakta som ett viktigt genomslag for
Bolaget och dr den férsta kompletta CDU:n som levereras for
kommersiellt bruk inom dentalsidan. Det har linge varit bolagets am-
bition att etablera sig pa dentalmarknaden, vilken marknad bedoms
vara en av de viktigaste for bolaget.

Genom att installera en CDU hos Eastmaninstitutet kan tand-
vardspatienter nu aterigen bed6vas och lugnas genom lustgas vid
ingrepp, ndgot som bade effektiviserar och forkortat behandlingen av
patienterna.

Prognos fér verksamhetsaret 2016
Styrelsens limnar inte nagon prognos for verksamhetsaret 2016.
Styrelsens kommentar

Det forsta kvartalet har varit ett spannande och framgangsrikt kvartal
for US Energy Group AB. Frukt av det omfattande arbete som har hort
strukturaffirerna till forvintas ske efter att bolagsstimman godként

dessa affirer.

Denna rapport har inte granskas av bolagets revisor.

Borlidnge 2016-06-17

U.S.Energy Group AB (publ)
Styrelsen

Kommande rapporter och bolagshandelser

Arsstimma 2016-06-29
Halvérsrapport 2016 2016-09-15
Delérsrapport 3 2016 2016-12-15

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med ARL g kap.
Redovisningsprinciperna dr oforandrade sedan senaste
arsredovisningen. Eftersom intéktsredovisningen fran USA
eftersldpar med ungefér tre manader offentliggors rapporterna
15 dagar efter periodens utgéng. Anledningen till eftersldpning-
eniintdktsredovisningen &r att operatorerna i USA méste
salufora rdvarorna, sammanstélla och redovisa respektive
intékter och kostnader for aktuella perioder.

Denna redovisningstyp har Bolaget tillimpat under ménga ér,
varfor rapporten annars skulle bli missvisande.



Risker och osdkerhetsfaktorer

US Energy Group AB (Publ)

Risker och Osakerhetsfaktorer

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Operativa risker

Allt foretagande och dgande ar forenat med risktagande.
Verksamheten som bedrivs i bolaget erbjuder stora méjligheter, men
innebir ocksa betydande risker. Bolagets verksamhet maste utvér-
deras mot bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter som
bolag aktiva inom gas- och oljeutvinning ofta stills infor. Riskerna i
sddana foretag ar framst kopplade till utfallet av och kostnaderna for
prospektering och utvinning, men dven till tillstandsfragor avseende
undersokningen, utvinning och miljé. Den huvudsakliga risken inom
prospektering och utvirdering ar att de investeringar bolaget gor i
olje- och gastillgdngar inte kommer att utvecklas till kommersiella
fyndigheter. Bolaget r vidare i hela sin verksamhet exponerat mot
oljepriser eftersom inkomst och 16nsamhet bade beror och kommer
att bero pa det vid varje tidpunkt gillande oljepriset. Avsevirt lagre
oljepriser skulle minska férvintad 16nsamhet och kan innebira att
projekt bedéms som olénsamma dven om fynd pétriffas. Ligre olje-
priser kan dven minska industrins intresse i bolagets projekt avseende
utfarmningar eller tillgdngsforséljningar.

Ytterligare en verksamhetsrisk ér tillgdng pa utrustning i bolagets
projekt. I synnerhet under borrfasen av ett projekt d&r Koncernen
beroende av avancerad utrustning sdsom riggar, foderror etc. Brist
pé denna utrustning kan innebéra svérigheter for bolaget att fullfolja
sina projekt. Genom sin verksamhet dr bolaget vidare exponerad for
politisk risk och miljorisk.

Dirtill skall beaktas att bolaget befinner sig i ett uppbyggnadsske-
de av sin verksamhet. Bolaget utgor vidare en liten organisation och ér
istor utstrackning beroende av ett antal nyckelpersoner.

Finansiella risker

Bolaget exponeras for olika finansiella risker i sin verksamhet sésom
rante-, kredit-, likviditets-, och kassaflodesrisk. Rinterisk uppstér
genom variationer i marknadsrintorna. Kreditrisk (motpartsrisk) ar
risken att motparten i en transaktion inte kan fullf6lja sin forpliktelse,
vilket leder till forlust for bolaget. Likviditetsrisk (finansieringsrisk) ar
risken att bolaget inte kan finansiera sina dtaganden. Kassaflodesrisk
ar risken att bolagets kassaflode varierar till f6ljd av forandringar i
marknadsréntor.
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Valutarisker

Intdkter fran verksamheten r till huvudsaklig del i USD,SEK samt
Euro, medan kostnaderna for bolaget delvis 4r i svenska kronor (SEK).
Kursfluktuationer och osdkerhet i framtida valutakurser gor att for-
andringar i valutakurser kan komma att paverka bolagets redovisade
intjaningsformaga pa ett avgérande sitt.

Osikerhetsfaktorer

Forutom branschspecifika risker maste &ven mer generella oséker-
hetsfaktorer beaktas, sasom konjunkturutveckling, konkurrens, tek-
nologi- och marknadsutveckling, materialpriser, leverantorer, kunder,
foretagsforvirv, kvalificerad personal, lagstiftning och reglering, im-
materiella rittigheter, framtida kapitalbehov och aktiemarknadsrisk.
Om nidmnda risker utgér ett sammanfattande urval av risker och
osédkerhetsfaktorer, som har betydelse for bolagets verksamhet eller en
investering i bolagets aktier.

Kanslighetsanalys

Bolagets framtida intjaningsférmaga ar till stor del knuten till
framgangen i att finna gas och olja i de projekt som bolaget deltar i.
Maijligheten att exploatera projekten beror pa vilka fyndigheter som
pétraffas och i vilken mangd. Gas- och oljeprisets utveckling péverkar
ocksa prospekteringsviljan hos operatorerna och kan pa sa sitt dven
péverka bolagets intjaningsformaga.

Miljo

Bolagets miljépolicy innebdr att bolaget, dess medarbetare, anlitade
konsulter och operatorer ska arbeta pa ett miljomassigt riktigt satt
enligt gallande lagar och forordningar i det land dér verksamheten
bedrivs. Hela tiden med mélsittningen att i mojligaste mén undvika
mark- och miljoskador i samband med arbetets utférande.
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Framtida utveckling

Bolaget planerar under de narmaste aren att upprétthalla ett hogt
tempo i prospekteringsverksamheten. Bolaget vill véxa i stabil takt
genom att vara kostnadseffektiva och ddrmed uppna langsiktig
lonsamhet. Bolaget har som avsikt att investera finansiella resurser i
de projekt som bolaget bedomer har hogst potential. Bolaget utvecklar
sin projektportfolj kontinuerligt och systematiskt. Malsattningen ar
att under de kommande aren investera i gas- och oljeprojekt foretra-
desvis inom USA, for att dirigenom skapa mervirde for bolaget och
aktiedgarna.

Betriffande bolagets resultat och stillning i 6vrigt hinvisas till efter-
foljande resultat- och balansrdkning.

Transaktioner med néarstadende

U.S. Energy Group AB tillimpar RR 23 Upplysning om nérstaende,
vilket stéller krav pd upplysningar om transaktioner med narsta-
ende. Nérstaende definieras i rekommendationen som foretag eller
fysisk person som utgor bestimmande eller betydande inflytande
over foretagets finansiella eller operationella beslut. Detta innebar att
upplysningar limnas om transaktioner med nirstdende som innebar
ett utbyte av resurser, tjanster eller forpliktelser, oavsett om ersittning
utgar eller inte.

Sedan 4 november 2014 har bolaget ett managementavtal med nuva-
rande VD Anders Lagerberg via bolaget EQTarg Capital AB.

n

Risker och osdkerhetsfaktorer



Nyckeltal och resultatrdkning - koncernen US Energy Group AB (Publ)

NYCKELTAL - KONCERNEN

US ENERGY GROUP Q1-16 Q1-15 Q1-Q4 2015

Nettoomsattning 4 779 1177

Resultat/aktie -0,02 0,00 0

Likvida medel, /aktie 0,05 0,00 0,03

Antal aktier, st 232476 034 94 241918 232476 034

RESULTATRAKNING - KONCERNEN

KSEK Q1-16 Q1-15 Q1-Q4 2015

Nettoomsattning 4 779 1176

Produktionskostnader (0] -N2 -235

Personalkostnader -5 -N7 -159

Nedskrivningar (0] O 0]

Rorelseresultat -1985 -261 -4 664

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter (0] 1l (0]

Resultat fore skatt -1999 -476 -6 181

Minoritetens andel -1 (0]
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BALANSRAKNING - KONCERNEN

TILLGANGAR 16-03-01 15-03-01

Immateriella anldggningstillgangar 27 224 62 534

Finansiella anldggningstillgangar 1638 1920

Ovriga omsattningstillgdngar 3364 2 324

Summa tillgangar 36 952 66 813

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Pagaende nyemission 0 O

Periodens resultat -1953 -245

IN
©
o

Avsattning for uppskjuten skatt 9 323

Forlagslan 519 517

Skulder till kreditinstitut 433 O

Skulder till kreditinstitut (0} 705

Summa skulder 8762 13 348
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Forandring eget kapital - koncernen US Energy Group AB (Publ)

FORANDRING EGET KAPITAL - KONCERNEN

US ENERGY GROUP Q1-Q4 2015
Ingaende eget kapital 16 548 99 16 548
Periodens resultat -1953 -99 -6 127



Delarsrapport 12016 Kassaflodesanalys - koncernen

KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN

US ENERGY GROUP Q4-15 Q4-14 Q1-Q4 2015

Den I6pande verksamheten

Justeringar fér poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m. 17 389

- Resultatandel i exploateringsbolag (0} 0 (0}

Betald skatt

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4 957 -488 -5 796

Investeringsverksamheten

Forsaljining av materiella anlaggningstillgangar (¢} (¢} O

Avyttring/minskning av finansiella tillgangar

Nyemission 4633 17 185

Amortering av laneskulder 0 0 -4 954

Likvida medel vid periodens bérjan 220 387 422
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Nyckeltal och resultatrdkning - moderbolaget US Energy Group AB (Publ)

NYCKELTAL - MODERBOLAGET

US ENERGY GROUP Q1-16 Q1-15 Q1-Q4 2015

Nettoomsattning (¢} 223 2424

Resultat/aktie 0,02 -0,01 -0,20

Likvida medel/aktie 0,04 0,00 0,07

Antal aktier, st 100 441918 94 241918 100 441918

RESULTATRAKNING - MODERBOLAGET
KSEK Q1-16 Q1-15 Q1-Q4 2015

Nettoomsattning, externt 0 223 2424

Produktionskostnader (0} -294 -178

Personalkostnader -5 -297 -159

Nedskrivningar (0) 0 (0]

Rorelseresultat -1891 -419 -2 680

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter (0] () -4

Finansiella kostnader (0] -146 O

Periodens resultat -1891 -565 -19 908
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BALANSRAKNING - MODERBOLAGET

TILLGANGAR Q1-16 Q1-15 Q1-Q4 2015

Anldggningstillgangar

Finansiella
anldggningstillgdngar 38679 77 990 23908

Ovriga omsattningstillgdngar 6 330 1737 6 410

Summa tillgangar 49 702 95 060 52 478

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Pagaende nyemission 17 185 O 17 185

Periodens resultat -1891 -2 230 -19 908

Forlagslan 72 72 72

Skulder till kreditinstitut 0 O (0]

Skulder till kreditinstitut 400 392 400

Summa Skulder 13 924 10 280 8 951

FORANDRING EGET KAPITAL - MODERBOLAGET

US ENERGY GROUP Q1-16 Q1-15 Q1-Q4 2015

Ingdende eget kapital 26 344 17 657 46 250

Periodens resultat -1891 -565 -19 908
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Kassaflodesanalys - moderbolaget US Energy Group AB (Publ)

KASSAFLODESANALYS - MODERBOLAGET

US ENERGY GROUP Q4-15 Q4-14 Q1-Q4 2015

Den I6pande verksamheten

Justeringar fér poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m.

- Resultatandel i exploateringsbolag (0} 2 0

Betald skatt

Kassafléde fran den I8pande - o -
verksamheten 3 533 371 4 219

Investeringsverksamheten

Forsaljining av materiella 0 0 0
anldggningstillgangar

Avyttring/minskning av finansiella tillgangar (0} (0} (0}

Nyemission O () 17185

Amortering av laneskulder 0 (0} -4 956

Likvida medel vid periodens bérjan 6 974 371 401
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Kanslighetsanalys

Bolagets framtida intjaningsformaga ér till stor del knuten till
framgangen i att finna gas och olja i de projekt som bolaget deltar i.
Mojligheten att exploatera projekten beror pa vilka fyndigheter som
patraffas och i vilken mangd. Gas- och oljeprisets utveckling paverkar
ocksa prospekteringsviljan hos operatdrerna och kan pa sa sitt dven
paverka bolagets intjaningsférmaga.

Milj6

Bolagets miljopolicy innebir att bolaget, dess medarbetare, anlitade
konsulter och operatdrer ska arbeta pé ett miljomassigt riktigt satt
enligt géllande lagar och forordningar i det land dar verksamheten
bedrivs. Hela tiden med malsdttningen att i mojligaste man undvika
mark- och miljoskador i samband med arbetets utférande.

Framtida utveckling

Bolaget planerar under de narmaste aren att upprétthalla ett hogt
tempo i prospekteringsverksamheten. Bolaget vill vixa i stabil takt
genom att vara kostnadseffektiva och dirmed uppna langsiktig 16n-
samhet. Bolaget har som avsikt att investera finansiella resurser i de
projekt som bolaget bedomer har hogst potential. Bolaget utvecklar

=US

www.usenergy.se

sin projektportfolj kontinuerligt och systematiskt. Malsattningen ar
att under de kommande aren investera i gas- och oljeprojekt foretra-
desvis inom USA, for att darigenom skapa mervérde for bolaget och
aktiedgarna.

Betriffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efter-
foljande resultat- och balansrikning.

Transaktioner med nérstaende

U.S. Energy Group AB tillimpar RR 23 Upplysning om ndrstdende,
vilket stiller krav pd upplysningar om transaktioner med nérsta-
ende. Nérstaende definieras i rekommendationen som foretag eller
fysisk person som utgér bestimmande eller betydande inflytande
Gver foretagets finansiella eller operationella beslut. Detta innebr att
upplysningar lamnas om transaktioner med narstdende som innebér
ett utbyte av resurser, tjanster eller forpliktelser, oavsett om erséttning
utgar eller inte.

Sedan 4 november 2014 har bolaget ett managementavtal med nuva-
rande VD Anders Lagerberg via bolaget EQTarg Capital AB.
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