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DELARSRAPPORT Q1, juli-sep 2014
FOR KENTIMA HOLDING AB (publ) Org.nr 556590-2151

Kentima AB har fortsatt sin positiva utveckling internationellt och har under Q1 (juli-september) undertecknat fem nya
internationella distributérs- och aterférsdljaravtal. Bland annat har avtal tecknats med NIT i Dubai som har en etablerad
forsdiljning i 18 ldnder i Mellanéstern. Den underliggande omsdttningstillvéixten under férsta kvartalet, var i Kentima AB
106 procent jimfért med samma period féregdende dr.

Q1 1 SAMMANDRAG

® Nettoomsittningen uppgick till 7 515 (7 909) KSEK.

® Kentima AB har under forsta kvartalet, inom sina tva afférsomraden Automation och Security, en underliggande
omsattningstillvaxt pa 106 procent jamfort med samma period foregaende ar, exkluderat forséljningen till
systerbolaget Kentima Control R&D AB. Den sekventiella 6kningen jamfért med foregaende kvartal var 9 procent.
Detta &r i linje med Bolagets finansiella malsattningar.

® Rorelseresultatet uppgick till -2 385 (-1 041) KSEK. Resultatet &r en foljd av det stora foriandringsarbete Kentima AB
genomfor, framst den stora internationella satsning som paborjats, vilket innebadr nyanstéllningar,
marknadsforings- och utvecklingskostnader. Detta har resulterat i en 6kad omsattning for dotterbolaget Kentima
AB, okat intresse for bolagets produkter, samt flera nya internationella avtal och partners.

® Kentima har tecknat ett betydelsefullt distributionsavtal med NIT (Network Information Technology) i Dubai. NIT
kommer att distribuera féretagets samtliga produktomraden och forséljningen berdknas komma igang under
borjan av 2015. NIT har en stark organisation, hog teknisk kompetens och ett val utbyggt samarbete med sina
aterforséaljare i regionen. Totalt har fem nya internationella distributors- och aterforsaljaravtal tecknats under
kvartalet.

® Kentima AB har utvidgat sitt samarbete med olika kameratillverkare. Bland annat har Kentima deltagit som en
viktig partner till Axis Communications i deras lansering av sitt PACS (Physical Access Control System) i norra
Europa.

® Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till -1 655 (-456) KSEK. Totalt uppgick kassaflodet till -2 175
(-895) KSEK.

@ Tillgdngliga likvida medel vid periodens utgadng uppgick till 7 955 KSEK (9 559) inklusive en outnyttjad
checkrakningskredit om 4 424 KSEK (3 939).



VD HAR ORDET

Kentima AB har fortsatt sin positiva utveckling internationellt och har under Q1 (juli-september) undertecknat fem nya
internationella distributdrs- och aterférsdljaravtal. Dessa avtal dr en viktig del i bolagets langsiktiga tillvaxtstrategi.
Under Q1 hade Kentima AB en underliggande omsattningstillvixt pa 106 procent jamfort med foregaende ar, inom sina
tva affirsomraden Automation och Security, exkluderat forsaljningen till systerbolaget Kentima Control R&D AB.

Koncernens omsattning

Kentima koncernens totala omsattning minskade med 5 procent under Q1 jamfort med samma period féregaende ar. Hela
nedgangen forklaras av en minskad forsaljning till en av vara stérre kunder inom affirsomradet kundanpassade styrsystem
dar forsaljningen sker via dotterbolaget Kentima Control R&D AB.

Kentima AB - tillvixten fortsatter

Det ar viktigt att understryka att Kentimas nya tillvaxtomrade, forséljningen av vara egenutvecklade produkter inom
affarsomradena Automation och Security, fortsatter att utvecklas enligt plan. Det ar darfér med stor tillfredsstallelse vi
konstaterar att den underliggande tillvixten i dotterbolaget Kentima AB blev 106 procent jamfért samma period
foregaende ar. Detta ar en av de absolut viktigaste indikatorerna pa hur framtiden kommer att se ut fér Kentima. Tillvaxten
ligger val i linje med de finansiella malsattningar som Bolagets styrelse antog under varen 2014.

Q1 - en offensiv period med fokus pa marknadsaktiviteter

Verksamhetsaret 2014/2015 har inletts i hogt tempo. Vi har genomfért flera strategiskt viktiga marknadsaktiviteter och har
presenterat vara produkter pa massor saval nationellt som internationellt. Flera betydande produktlanseringar har
genomforts. En ny version av var HMI/SCADA mjukvara, WideQuick, en ny version av var Video Management Software
(VMS), Ethiris, och flera nya industridatorer och operatdrspaneler har lanserats. Vi ar Overtygade om att de nya
produkterna kommer att paverka omsattning och resultat positivt i framtiden. Marknadsutsikterna fér samtliga produkter
inom vara tva affarsomraden bedéms som mycket goda och vi ser redan nu en hog tillvaxt for samtliga produktomraden.

Viktiga internationella samarbeten

Sammantaget har Q1 och inledningen av Q2 varit mycket positiva for Kentima. Viktiga avtal har tecknats med
internationella distributorer och aterforsaljare. De nya avtalen har initialt redan genererat intdkter och kommer att fa stor
betydelse for den langsiktiga tillvaxten i Kentima. Avtalet med NIT i Dubai, som har forsaljning i 18 lander, ar ett exempel pa
en samarbetspartner med stor potential och som kommer att paverka omsattningen under bdrjan av 2015. NIT ar en
betydelsefull distributor av bland annat Axis produkter i Mellandstern och deras héga kompetensniva kommer att ge oss
stora fordelar i en snabbt viaxande region. Avtalet med NIT och tecknade avtal i Europa ligger i linje med den marknadsplan
vi tidigare presenterat.

Marknadstendenser

Det finns en tydlig trend inom bade automations- och sdkerhetsbranschen som innebér en konsolidering déar storre féretag
forvarvar mindre produktorienterade bolag. Nagra exempel pa detta dr Schneider-koncernen som de senaste aren har kopt
pa sig flera bolag som utvecklar SCADA-mjukvaror, Tyco-koncernen som forvarvade VMS-tillverkaren Exacq Technologies
och Canon Europe som forvarvade danska VMS-tillverkaren Milestone Systems. Vi ser dessa forvarv som positiva for var
fortsatta tillvaxt ur flera aspekter. Antalet oberoende mjukvaruforetag inom respektive produktomrade blir allt farre vilket
naturligt 6kar mojligheterna for oss att teckna fler samarbetsavtal. Vi star oss redan idag mycket val i konkurrensen med de
forvarvade bolagen och vi fortsatter vinna flera viktiga bestallningar och projekt.

Utsikter 2014/2015

Vi mots av stor positivitet nar vi presenterar foretaget och var produktportfolj for potentiella kunder och vi ser och méts av
ett mycket stort intresse for vara produkter i saval Sverige som internationellt. Vi blir idag allt oftare det slutgiltiga valet for
kunden, pa grund av battre funktionalitet, attraktivare prisbild och hégre serviceniva. Vi har for tillfallet flera pagaende
samarbetsdiskussioner med nya internationella aktérer. En av vara ambitioner for innevarande verksamhetsar ar att
fortsatta hitta ratt samarbetspartners och att teckna ytterligare nya viktiga avtal. Jag hoppas fa presentera en fortsatt stark
omsattningsokning for Kentima AB och vara egenutvecklade produkter under 2014/2015!

Kent Nilsson
VD



VERKSAMHETSRAPPORT Q1

Omsattning

Koncernens nettoomsattning har jamfért med féregaende redovisningsperiod minskat med 5 procent. Nettoomséattningen
uppgick till 7 515 (7 909) KSEK. Nedgangen beror pd en minskad forsaljning till en av Bolagets storre kunder, via
dotterbolaget Kentima Control R&D AB, som under perioden sag en minskad orderingang och férsiljning i sin egen
verksamhet. | dotterbolaget Kentima AB ar den underliggande omsattningstillvaxten 106 procent. Detta ar dels ett resultat
av vara genomfoérda produktlanseringar samt var internationella satsning.

Resultat

Forsta kvartalets resultat ar en foljd av det fortsatta forandringsarbete Kentima AB genomfdér. Som vi tidigare
kommunicerat har vi planenligt haft stora kostnader for den stora internationella satsning som vi pabérjat, nyanstallningar,
marknadsférings- och utvecklingskostnader. Resultatet har ocksa paverkats av den minskade forséljningen i dotterbolaget
Kentima Control R&D AB. Rorelsens resultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -1 870 (-476) KSEK. Rorelseresultatet
uppgick till -2 385 (-1 041) KSEK.

Kassaflode
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till -1 655 (-456) KSEK. Totalt uppgick kassaflodet till -2 175 (-895)
KSEK.

Finansiell stallning
Tillgangliga likvida medel vid periodens utgang uppgick till 7 955 KSEK (9 559) inklusive en outnyttjad checkrakningskredit
om 4 424 KSEK (3 939).

Investeringar
Forutom aktivering av utvecklingskostnader har Bolaget inte gjort nagra storre investeringar. De nya aktiveringarna som
gjorts under Q1 uppgar till 905 KSEK. Bolaget har under aret skrivit av -457 KSEK pa aktiverade utvecklingskostnader.

Personal
Medeltalet anstéllda har under forsta kvartalet varit 26 (21) personer.

Viktiga produktnyheter

Kentima AB har lanserat tva helt nya industridatorer, Oe616 och Oe716. De nya modellerna har en 15,6”-skarm i 16:9-
format med HD- eller Full HD-uppl6ésning. Under september lanserades en ny version av var HMI/SCADA-mjukvara,
WideQuick 5.0 samt version 6.4 av Ethiris VMS.



OVRIG INFORMATION

Finansiell kalender

6 november 2014 Arsstaimma 2014

6 februari 2015 Halvarsrapport Q1-Q2, juli — december 2014
12 maj 2015 Delarsrapport Q3, januari — mars 2015

18 september 2015 Bokslutskommuniké 2014/2015

21 oktober 2015 Arsredovisning 2014/2015

4 november 2015 Delarsrapport Q1, juli — september 2015

12 november 2015 Arsstaimma 2015

Aktieinformation
Totalt utstdaende aktier vid periodens utgang 2014-09-30 uppgick till 11912 760 st. Totalt antal aktiedgare den 30
september var 497 st. Aktien ar listad pa First North sedan juni 2013 och handel sker med kortnamn KENH.

Revisor

Karin Lowhagen, Auktoriserad revisor
Huvudansvarig

MAZARS SET Revisionsbyra AB

Karin Lowhagen &r vald till revisor for en trearsperiod fram till slutet av den arsstimma som halls for rakenskapsaret
2014/2015.

Granskning och redovisningsprinciper
Sedan den 1 juli 2014 redovisar koncernen enligt Bokféringsndmndens allmanna rad ”K3” ( BFNAR 2012:1). Overgéngen till
K3 har inte medfort nagra vasentliga effekter pa balansrakning, resultatrakning eller kassaflédesanalys.

Certified Adviser
Consensus Asset Managment AB, MoIndal

For ytterligare information, vanligen kontakta:

VD Styrelsens ordférande

Kent Nilsson Jens Kinnander

046-25 30 40 0709-99 10 20
kent.nilsson@kentima.se jens.kinnander@glimstedt.se
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Q1 Q1 Helar Helar
Belopp i KSEK 2014-09-30 2013-09-30 2014-06-30 2013-06-30
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 7515 7 909 32935 37908
Ovriga rérelseintikter 57 0 403 0
Summa rorelsens intdkter 7572 7 909 33338 37908
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -1675 -1072 -5218 -5 609
Handelsvaror -2756 -3531 -13 884 -16 253
Ovriga externa kostnader -2088 -1348 -9779 -5182
Personalkostnader -2923 -2434 -12 618 -9 010
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) -1870 -476 -8 161 1854
Avskrivning av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -515 -565 -2 336 -2 667
Summa rorelsens kostnader -9 957 -8 950 -43 835 -38 721
Rorelseresultat -2 385 -1041 -10 497 -813
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande
resultatposter 7 22 36 31
Rantekostnader och liknande
resultatposter -26 -65 -216 -300
Rantekostnader till koncernféretag 0 0 0 -3
Summa finansiella poster -19 -43 -180 -272
Resultat fore skatt -2404 -1084 -10 677 -1085
Skatt pa arets resultat 0 0 37 -76
Periodens resultat -2404 -1 084 -10 640 -1161
Resultat per aktie, SEK -0,20 -0,16 -1,61 -0,18
Antal aktier
Per balansdagen 11912 760 6 618 200 6618 200 6 506 500
Per balansdagen efter utspadning 11912 760 6 618 200 6618 200 6 506 500
Genomsnittligt under perioden 9 265 480 6 562 350 6562 350 5743 250
Genomsnittligt under perioden efter
utspadning 9 265 480 6 562 350 6562 350 5743 250



KONCERNENS BALANSRAKNING

Q1 Q1 Helar Helar
Belopp i KSEK 2014-09-30 2013-09-30 2014-06-30 2013-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten m.m. 8291 6 460 7 844 6 108
Summa immateriella anldggningstillgangar 8291 6 460 7 844 6108
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 609 495 638 381
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 209 0 212 0
Summa materiella anldggningstillgangar 818 495 850 381
Summa anlaggningstillgangar 9109 6 955 8694 6489
Omséttningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornédenheter 2743 2147 2490 2244
Fardiga varor och handelsvaror 1908 1858 1752 1693
Summa varulager 4 651 4 005 4242 3937
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4265 4094 4 606 4824
Aktuell skattefordran 93 216 253 163
Ovriga fordringar 44 317 4 397 667
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1059 1131 724 570
Summa kortfristiga fordringar 5461 5758 9980 6224
Kassa och bank 3531 5620 5706 6 515
Summa omséttningstillgangar 13 643 15 383 19928 16 676
SUMMA TILLGANGAR 22 752 22338 28 622 23 165



KONCERNENS BALANSRAKNING

(o)} Q1 Helar Helar
Belopp i KSEK 2014-09-30 2013-09-30 2014-06-30 2013-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1324 735 735 723
Ovriga bundna reserver 200 298 789 310
Summa bundet eget kapital 1524 1033 1524 1033
Fritt eget kapital
Fria reserver 186 2587 2 685 3748
Overkursfond 15732 10554 23874 10554
Arets resultat -2404 -1084 -10 640 -1161
Summa fritt eget kapital 13514 12 057 15919 13141
Summa eget kapital 15038 13 090 17 443 14174
Avsdttningar
Uppskjuten skatteskuld 0 39 0 39
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 576 1061 68 0
Ovriga skulder till kreditinstitut 519 1145 616 1615
Summa langfristiga skulder 1095 2206 684 1615
Kortfristiga skulder
Leverantorskulder 2759 3112 4697 2721
Ovriga skulder 1392 1888 1606 2109
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 2 468 2003 4192 2 507
Summa kortfristiga skulder 6619 7 003 10 495 7 337
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22 752 22 338 28 622 23 165
STALLDA SAKERHETER
Foretagsinteckningar 10 750 8 850 10 750 8 850
ANSVARSFORBINDELSER Inga Inga Inga Inga



EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Bundna Overkurs- Balanserat Arets Totalt eget

Belopp i KSEK kapital reserver fond resultat resultat kapital
2013-06-30 723 310 10554 3748 -1161 14174
Foregdende ars resultat -1161 1161
Utdelning till aktiedgare
Nyemission 12 577 16 354
Nyemissionskostnader -3034
Omforing mellan fria och bundna reserver -98 98
Arets resultat -10 640
2014-06-30 735 789 23874 2685 -10 640 17443
Foregaende ars resultat -8 141 -2 499 10 640
Nyemission 589 -589
Periodens resultat -2404
2014-09-30 1324 200 15732 186 -2404 15038

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Q1 Q1 Helar Helar
Belopp i KSEK 2014-09-30 2013-09-30 2014-06-30 2013-06-30
Nettoomsattning 0 111 0 832
Ovriga rorelseintakter 0 0 111 0
Rorelsens kostnader -365 -205 -1282 -692
Rorelseresultat -365 -94 -1171 140
Finansnetto 236 82 376 -42
Resultat efter finansiella poster -129 -12 -795 98
Koncernbidrag netto 0 0 -8 920 -1400
Resultat fore skatt -129 -12 -9715 -1 302
Skatter 0 0 0 0
Arets resultat -129 -12 -9715 -1302

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Q1 Q1 Helar Helar
Belopp i KSEK 2014-09-30 2013-09-30 2014-06-30 2013-06-30
Finansiella anldggningstillgangar 4 880 4 880 4 880 4 880
Omsattningstillgangar 12 495 8349 15509 8 445
Summa tillgangar 17 375 13 229 20389 13325
Eget kapital 17 027 12951 17 157 12 962
Kortfristiga skulder 348 278 3232 363
Summa eget kapital och skulder 17 375 13 229 20 389 13325



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Q1 Q1 Helar Helar
Belopp i KSEK 2014-09-30 2013-09-30 2014-06-30 2013-06-30
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -2 387 -1041 -10 497 -812
Avskrivningar som belastar detta resultat 515 565 2335 2 667
Erhallna réntor och liknande poster 1 2 36 31
Betalda rantor och liknande poster -25 -83 -234 -308
Betald skatt -44 -30 -4 -162
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital -1940 -587 -8 364 1416
Kassafloéde fran férandringar i rérelsekapital:
Forandring i varulager -409 -68 -305 913
Forandring av rorelsefordringar 4571 496 -3755 -1520
Forandring av rorelseskulder -3877 -297 3177 1284
Férandring av rorelsekapital 285 131 -883 677
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -1655 -456 -9 247 2093
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -27 -153 -701 -47
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -904 -878 -3839 -2435
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -931 -1031 -4 540 -2482
Finansieringsverksamheten
Tillskott nyemission 0 0 16 943 10 648
Kostnad nyemission 0 0 -3034 -1968
Forandring av langfristiga skulder 411 592 -931 -2 056
Utdelning till aktiedgarna 0 0 0 -350
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 411 592 12 978 6274
ARETS KASSAFLODE -2175 -895 -809 5 885
Likvida medel vid arets/periodens bérjan 5706 6515 6515 630
Likvida medel vid arets slut 3531 5620 5706 6 515
Likvida medel:
Kassa och bank 3531 5620 5706 6515



KONCERNENS NYCKELTAL

Ql Ql Helar Helar
Belopp i KSEK 2014-09-30 2013-09-30 2014-06-30 2013-06-30
Resultatrakningen
Rorelsens intakter 7 515 7909 32935 37908
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -1870 -476 -8 161 1854
Rorelseresultat -2 385 -1041 -10 497 -813
Resultat efter finansiella poster -2404 -1084 -10677 -1085
Balansrakningen
Eget kapital 15038 13 090 17 443 14174
Rantebarande skulder 1721 3275 1480 2 683
Rantebarande nettoskuld 0 0 0 0
Balansomslutning 22752 22338 28 622 23 165
Investeringar 931 1031 4540 2482
Medeltal anstéllda 26 21 25 19
Rorelsemarginal (%) neg. neg. neg. neg.
Vinstmarginal (%) neg. neg. neg. neg.
Réntabilitet pa eget kapital (%) neg. neg. neg. neg.
Soliditet, % 66,1% 58,6% 60,9% 61,2%
Skuldsattningsgrad 0,5 0,7 0,6 0,6
Resultat per registrerad aktie (SEK) -0,20 -0,16 -1,61 -0,18
Utdelning per aktie (SEK) 0* 0
*Enligt styrelsens forslag
Antal aktier vid periodens slut fére och efter
utspadning 11912 760 6618 200 6 618 200 6 506 500
Genomsnittligt antal aktier fore och efter
utspadning 9 265 480 6 562 350 6 562 350 5743 250
Eget kapital per aktie, kr 1,26 1,98 2,64 2,18

Definition av nyckeltal:

Rorelsemarginal

Vinstmarginal

Réntabilitet pa eget kapital

Soliditet

Skuldsattningsgrad

Resultat per registrerad aktie vid periodens slut

Eget kapital per aktie

Rorelseresultat i % av omsattningen

Rorelseresultat + finansiella intakter dividerat med omsattningen
Resultat fore skatt i % av justerat eget kapital

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen

Skulder + avsattningar dividerat med justerat eget kapital
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens slut

Eget kapital dividerat med antalet aktier vid arets slut
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