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Hockley Field: Rattsliga atgarder vidtas

US Energy Group AB (publ) ("US Energy” eller "Bolaget”) har i ett pressmeddelande
av den 4 november 2015 berattat om en problematik pa oljefaltet Hockley Field i
Texas, USA. | ett led att uppna ett snabbt och tillfredstallande avslut pa denna
problematik har US Energy genom dotterbolag inlett rattsliga atgarder mot Anloc
Energy, LLC, Hockley Partners LP och James Trippon. Bolagets yrkande ar
solidariskt pa samtliga tre motparter.

Bakgrunden redovisas nedan.

| maj 2013 investerade Bolagets heldgda dotterbolag, U.S. Energy Growth AB,
genom sitt amerikanska dotterbolag U.S. Energy Group, LLC i maj 2013 i tva kallor
pa Hockley Field i Texas som hos operatéren Anloc Energy, LLC. Den ursprungliga
investeringen avsag 23 % agarandel (W1) i vardera tva kallor , Texas USA. Kallornas
namn ar Warren Ranch Petrodome 3A samt Warren Ranch #4a. Nagot forenklat kan
sagas att avtalen som ingicks med operatdren var pa sa kallad turn-key basis, vilket
innebar att operatéren forbinder sig att borra kallan ner till angivet maldjup samt star
for den tekniska/operativa risken. US Energys risk var endast om kallan var ett torrt
hal.

Foretradare fran operatéren har under hela 2014 kommunicerat att aktuella kallor ar
nara ett fardigstallande och att man har identifierat flertalet kommersiellt
utvinningsbara olje- och gaszoner. Operatéren gjorde gallande att Warren Ranch #4a
hade tekniska problem.

Sent under ar 2014 genomforde Bolaget ytterligare en investering pa Hockley Field.
Denna gang forvarvade bolaget 5 % av Nannie Warren-kallan. Operatdren
garanterade ett manatligt kassaflode till bolaget om $2500. Baserat pa denna
utfastelse bedémde Bolaget att investeringen initialt skulle generera en avkastning
overstigande 40 %. Harutéver utfaste operatdren att hela kopeskillingen fran Nannie
Warren-kéllan skulle anvandas for att slutfora fardigstallandet av Warren Ranch #4a,
nagot som enligt Bolagets bedomning skulle 6ka Bolagets nettokassaflode med
ytterligare ca $130 000 arligen.

Operattren berdknade att fardigstallandet av Warren Ranch #4a skulle vara klart i
slutet av januari 2015. | samband med att foretagsledningen bestkte operatdren i
Houston, Texas i februari 2015 var arbetet annu inte fardigstalit.

Enligt en opartisk geologisk undersokning som tillhandahallits av operatéren Anloc
finns det pa Hockley Field outnyttjade reserver av olja och gas om 50-200 miljoner
fat. US Energy Group har inte vidtagit egna undersokningar for att bekrafta detta.

Parterna inledde férhandlingar avseende ett forvarv av andelar i Anloc.
Forhandlingarna ledde dock inte till ndgot avtalsslut och parterna borjade istéllet
forhandla om direktinvesteringar i kallor.
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Operatoren utfaste att Warren Ranch Petrodome #3a-kéllan var narmast att kunna
komma igang med produktionen. Operatoren utfaste vidare att en fordjupning av
kallan skulle mojliggora produktion av bade olja och gas. Férhandlingarna mynnade
ut i att US Energy avyttrade 16 % av Warren Ranch #4a och forvarvade ytterligare 16
% av Warren Ranch Petrodome #3a. Agandet i Petrodome #3a blev, i enlighet med
transaktionsdokumentationen, 39 % efter transaktionen.

Operattren uppskattade renoveringskostnaderna av Warren Ranch Petrodome #3a-
kallan till $180 000. Vidare visade det sig att Nannie Warren-kallan inte producerade
olja. Detta var en kalla som enligt operatérens utfastelse till US Energy skulle
producera och medfora ett kassaflode om ca $2 500 per manad. Operatoren gjorde
nu gallande att kallans varde var noll. US Energy gick darfor med pa att lamna
tillbaka sin andel i Nannie Warren-kallan och férvarvade som en del av transaktionen
3 % av Warren Ranch #2-kallan, som enligt operatdren producerade 37 fat olja per
dag. Eftersom operatoren saknade medel att sjalv bekosta fardigstallandet av
Petrodome #3a-kéllan, erbjod sig US Energy, som en del av uppgorelsen att forvarva
ytterligare producerande enheter pa Hockley Field for att mojliggora ett snabbt
fardigstallande.

Som en del av den nyss ndmnda transaktionen forvarvade US Energy 10 % av kallan
Warren Ranch #9b, som enligt operatéren var en producerande kélla. Operatdren
skickade en video till US Energy dar denne visade och berattade att produktionen var
i "full gang”. Bolaget betalade enligt ingdngna avtal $180 000 till operattren for dessa
transaktioner. Fardigstallandet av Petrodome #3a skulle enligt kontraktet vara slutfort
senast 30 dagar efter att betalning skett.

Operatdren meddelade tidigt i juni 2015 att det pa grund av daligt vader inte varit
mojligt att halla avtalad deadline, varfor férseningar pa ett par veckor uppkommit. Sa
fort ovadret blast forbi skulle renoveringsarbetet sattas igang.

| juli — augusti 2015 meddelade operatéren att utrustning saknades for att slutfora
renoveringsarbetet, varfor operatdren paborjat fardigstallandet av Warren Ranch #4a
forst. Sa fort fardigstallandet av aktuell kalla var avklarat, skulle riggen enligt
operatorens utfastelse flyttas vidare till Petrodome #3a.

Operatoéren skickade en uppdatering till US Energy, se pressmeddelande av den 19
augusti 2015, om att man har lyckats med operationen. Som en foljd darav utbkade
US Energy sin andel med 3 % i #4a-kallan samt erhdll darutdver en option att delta
med 15 % agandeskap i Hohler-kéllan till [6senpris om $150 000. Parterna avtalade
muntligen att Hohler-ké&llan skulle producera fére det att US Energy skulle behdva
inldsa optionen.

US Energy bad om geologiska rapporter och annat material avseende Hohler-kallan
fran operatoren i syfte att battre kunna utvardera en inlésen av optionen. Anloc
Energy, LLC vagrade dock att lamna ut begart material.
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| borjan av september 2015 kontrakterade Bolaget Mr John O. Smith som U.S.
Energys olje- och gasradgivare. Smith pabdrjade en genomlysning (en séa kallad due
diligence) av bolagets samtliga investeringar pa Hockley Field. | samband med detta
kontaktades aven den anrika och internationella advokatfirman Andrews Kurth. Smith
har sedan september arbetat ndra Andrews Kurth med en due diligence av aktuella
investeringar.

Aktuell due diligence av investeringarna har nu alltsa mynnat ut i att styrelsen har
beslutat av att inleda rattsliga atgarder mot var och en av Anloc Energy, LLC,
Hockley Partners LP och James Trippon. US Energy gor géallande att motparterna
medvetet har vilselett US Energy med falska utsagor om atgarder som i sjalva verket
inte har utforts.

| sin stdmningsansdkan har U.S. Energy framfort ett antal krav under lagarna i
delstaten Texas, vilka krav framforts mot var och en av James Trippon, Anloc, LLC
och Hockley Partners LP. Dessa krav grundar sig pa brott mot Texas Securities Act,
olika typer av bedrageribrott under tillamplig lag inkluderat bland annat vardslosa
utfastelser, brott mot sa kallade fiduciary duties, kontraktsbrott, och andra grunder.

| huvudsak gor US Energy gallande att det blivit misslett av motparterna; baserat pa
motparternas uttryckligt felaktiga utfastelser och underlatenhet att tillhanda
information till US Energy, har US Energy investerat i kéllor vilka inte har de varden
eller egenskaper som utfasts. | tillagg dartill gér US Energy gallande att motparterna
gjort sig skyldiga till avtalsbrott och att de inte utfort utlovade prestationer.

US Energy har begéart havning av avtalen med Anloc och Hockley Partners i enlighet
med Texas Securities Act, tillsammans med en aterbaring av hela det belopp som
investerats i kallorna vid Warren Ranch, vilket belopp éverstiger $1 000 000. Som ett
alternativt yrkande har bolaget begart att domstolen ska faststélla agarforhallandena
avseende kallorna vid Warren Ranch, eftersom denna fraga ar omtvistad och
behover klargdras for det fall att ovan namnda avtal inte havs.

Vid en preliminar férhandling/bevisupptagning den 11 november 2015 beviljade
domstolen séakerhetsatgarder vilka forbjuder motparterna, och till dem anknutna
bolag, personer och radgivare, fran att avyttra, undanforsla, pantséatta eller annars
vidta atgarder som kan strida mot US Energys intressen (sasom de presenterats for
domstolen) avseende kallorna och 6vriga tillgangar pd Warren Ranch, inkluderande
(1) W.R.3.A-kdllan, (2) W.R.3.-kéllan, (3) WR no. 1-kallan (ocksa kéand som Nannie
Warren-kéallan), (4) WR Magnolia #2-kallan, (5) Warren Ranch 9A-kéllan, (6) Warren
Ranch 4a-kallan och (7) Warren Ranch Petrodome 3A-kallan. Motparterna har ocksa
alagts att (i den man sadana intakter finns) omedelbart till domstolen deponera den
andel av intakterna hanforliga till namnda kéllor som enligt US Energy ska tillfalla US
Energy. Sakerhetsatgarderna kommer att upphora den 11 december 2015, om de
inte forlangs av domstolen eller genom 6verenskommelse mellan US Energy och
motparterna. En ny preliminar férhandling/bevisupptagning kommer att ske den 11
december 2015 och vid ndmnda forhandling avser US Energy att begéara en
forlangning av tidigare beviljade sékerhetsatgarder.
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Per dagens datum &r US Energys intresseandel i ovan angivna kallor foremal for
tvist, och som en foljd darav ar vardet hanforligt till namnda kéllor férenat med
osékerhet.

US Energys styrelse utvarderar for narvarande hur processen kan komma att
paverka det bokforda vardet pa de aktuella tillgadngarna. Tillgangarna som berors av
processen har bokférda varden uppgaende till 27,1 mSEK. Styrelsen har goda
forhoppningar pa att vinna framgang i processen, men som del av utvarderingen kan
inte nedskrivningsbehov uteslutas. Enligt den reviderade halvarsrapporten som
publicerades den 15 september 2015 var Bolagets utgaende egna kapital ca 43,9
mSEK, varav ca 12,3 mSEK bundet. Styrelsens bedémer harav, oavsett utgang i
processen, att bolagets egna kapital kommer att forbli intakt.

For ytterligare information kontakta:
Frank Teneberg

Styrelseordférande

Telefon: 070-588 74 15

Hemsida: www.usenergy.se

E-post: frank.teneberg@usenergy.se
Anders Lagerberg

VD

Telefon: 070-688 65 36

Hemsida: www.usenergy.se

E-post: anders.lagerberg@usenergy.se

Om U.S. Energy Group AB

U.S. Energy Group AB (publ), listat pa AktieTorget under kortnamnet USE B, &r ett svenskt gas- och oljebolag som investerar
som andelségare i ett flertal borrprojekt och producerande brunnar. Bolaget har i dag huvudsakligen sina tillgangar i Texas,
USA. Investeringar skall ske i politiskt stabila omraden dar infrastruktur ar val uppbyggd och avséttning for utvunna produkter

finns. Bolagets séate &r i Borlange.
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