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Arsstamman dger rum tisdagen den 12 april 2018 kl.
14.00 i Erik Penser Banks lokaler pa Apelbergsgatan 27
i Stockholm. Rétt att deltaga pa stémman har aktie-
dgare som finns inférd i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken onsdag 6 april 2018 och som har
anmalt sig enligt nedan. Aktiedgare som har sina aktier
forvaltarregistrerade maste saledes tillfalligt registrera
sig under eget namn i aktieboken fér att ha ratt att
sjalv eller genom ombud deltaga i stdmman. Sadan
omregistrering maste vara genomférd i god tid fore
onsdag den 6 april 2018.

Anmalan om deltagande i arsstdmman ska ha
kommit bolaget tillhanda senast torsdag 6 april 2018
kl. 13.00.

Adress for anmalan:

Cell Impact AB (publ), c/o Advokatfirman Wahlin,

Att. Anna Klevbo, Engelbrektsgatan 7, 11432
Stockholm, tel: +46 (0) 73-566 77 72 eller epost:
anna.klevbo@wahlinlaw.se

Kommande informationstillfdllen

12 april 2018 Arsstamma
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3 augusti 2018 Delarsrapport for kvartal 2
6 november 2018 Delarsrapport for kvartal 3

12 februari 2019 Bokslutskommuniké 2018
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Aret som gatt

Kommersiella framgangar

Cell Impact har fran och med andra halvaret natt kom-
mersiella framgangar via nya order och avtal. Samtliga
dessa order ses som forsta steg i vidare langsiktiga
samarbeten tillsammans med de nya kunderna. Kun-
derna ses som framstédende och etablerade féretag
inom sina respektive marknadssegment med fokus-
satsningar inom bransleceller. Tecknade order fran och
med andra halvaret omfattade:

¢ Order pa bipoléra flédesplattor fran den nya kine-
siska kunden Shanghai Everpower Technologies.
Ordern avser en stationar applikation med ett varde
om cirka 1 miljoner kronor.

e Order vard 800 000 kronor pa utveckling och produk-
tion av bipoléra flédesplattor till en tillverkare med
en ledande marknadsposition.

¢ En bestallning vard 200000 kronor pa produk-
tion och leverans av Cell Impacts egendesignade
bipolara flodesplattor till det kinesiska forskningsbo-
laget State Power Investment Corporation Hydrogen
Energy Development Co. Ltd.

e Order vard cirka 80 000 kronor till Kunshan Innova-
tion Institute of Nanjing University. Ordern omfattar
flédesplattor till vatgasdrivna bransleceller och &r en
provorder inom ramen for deras utvecklingsprogram.

| syfte att tillse att bolaget har erforderligt kapital fér
att genomféra sina mal fér kommande ar, beslutade
styrelsen i slutet av januari 2018 att genomféra en fore-
traddesemission och riktad emission som tillsammans
beraknas tillfora bolaget cirka 47,5 miljoner kronor.

Firstdrkning av organisation och kompetens

Cell Impact fortsatte arbetet med att forstarka sin
organisation och kompetensbas under aret. Par Teike,
med gedigen industriell erfarenhet, utsags till ny
verkstéllande direktor i bérjan av aret och tilltrédde
sin tjdnst i september 2017. Under aret tilltradde dven
Thomas Carlstrom, med erfarenhet fran industriella
investeringar hos Industrifonden, som styrelseledamot
och Achim Zeiss, med 30 ars erfarenhet av forséljning
till den tyska bilindustrin, till ledningsgruppen som
Area Manager Europe.

Utdver detta har Cell Impact via rekryteringar forstérkt
sin kompetensbas inom simulering, svetsning samt
mekanik, som vésentliga bidrag i vidareutvecklingen av
produktionstekniken for framtida hogre volymer.

Fokus pa genomfiirandefasen

Verksamheten i Karlskoga har under rékenskapsaret
till stor del fokuserat pa att férbereda Cell Impact pa
genomfdrandet av de order som tecknats. Viktiga steg
har tagits avseende idrifttagandet av bolagets produk-
tionslina, som pa sikt ska automatiseras for samtliga
vasentliga steg i tillverkningsprocessen. Dessa steg
omfattar férutom formning av flédesplattan svets-
ning, lacktest och helautomatisk matning av plattorna
mellan olika produktionssteg. Syftet ar att kunna utféra
stérre volymorder efter att kunderna har utvarderat
och godkant de forsta prototypplattorna inom ramen
for samarbeten.

Under senare delen av aret pabérjade Cell Impact
sitt genomférande av order till Shanghai EverPower,

som ar ett viktigt steg mot ett fordjupat samarbete
med denna kund. Genomférandefasen av prototypor-
der har ytterligare intensifierats efter rakenskapsarets
slut i takt med att nya order och avtal tecknats enligt
beskrivningen nedan.
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Cell Impact i korthet

Cell Impact AB &r en global leverantér av avancerade flodes-
plattor och produktionsteknologi till tillverkare av branslecel-
ler. Bolaget har utvecklat och patenterat en unik metod for
héghastighetsformning (adiabatic high-velocity forming) som
gor det mojligt att tillverka flédesplattor med mer avancerade
monster, vilket i sin tur skapar mer kostnads- och energieffek-
tiva bransleceller jamfért med konventionella formningsmeto-
der. Cell Impact har sin bas i Karlskoga och en kostnadseffektiv
organisation bestdende av 12 heltidsanstéllda medarbetare

(inklusive konsulter). Cell Impact har idag utvecklat ett erbju-
dande fér hogkvalitativa flédesplattor som kan tillhandahallas
i prototypserier till tillverkare av brénsleceller. Fran och med
senare delen av 2017 har bolaget varit framgangsrikt med att
teckna flertalet order med kunder om prototyptillverkning,
vilket ses som ett forsta steg mot férdjupade samarbeten med
och hégproduktion for dessa kunder.

Cell Impact &r noterat pa Nasdaq First North sedan 2013.

Globalt erbjudande av energieffektiva flidesplattor fir brinsleceller

Tyskland

Heltdckande kompetensbas

Kalifornien Ostkusten, USA Japan | Mekanis.k konstruktion
Sydkorea Hydraulik
Konsult- Kina Produktion (Formning & Svetsning)
tjdnster Metallurgi
Prnrluktinn_s- [ Verktygsutveckling
teknologi [ Simulering & Programmering
Entrepreniiriell organisation Skyddat teknologikoncept Geografi
12 medarbetare inklusive Tekniken skyddad via globala patent  Bas och egen produktionsanldggning
heltidskonsulter for sju patentfamiljer i Karlskoga

Globala kunder

Marknadsposition

e Affarsrelationer med globala
och etablerade brénslecells-
tillverkare

* | dvergangsfas fran mindre
serievolymer till hégvolym-
produktion

Affarsmodell

® Helhetserbjudande fran
design till hégvolymproduktion,
och férséljning av produktions-
kapacitet

* Mangfacetterad intakts-
modell; timintakt, pris per
platta, férséljningspris per lina
med mera

Erbjudande
Utveckling och produktion av

kostnads-och energieffektiva
flédesplattor for brénsleceller
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Vd har ordet

Nar jag ser tillbaka pa 2017 som ocksa var mitt
forsta ar som vd fér Cell Impact kan jag konstatera
att det har varit ett hdndelserikt ar. Innan jag kom
ombord spenderades mycket tid inom bolaget att
férbereda verksamheten och dess organisation fér
en annalkande marknad som var pa vig att ta fart.
Det var utifrdn denna bakgrund som jag fick f6rma-
nen att anta utmaningen att leda ett svenskt bolag
med spetsteknologi mot sitt kommersiella genom-
brott pa en global marknad, dér ett omvélvande
teknikskifte r pa vag att dga rum.

Bolagets begrénsade intékter fér 2017 ar forstas en
besvikelse fér oss alla. Det gangna aret har trots detta
varit betydelsefullt med flera framsteg som ar viktiga
for var framtida utveckling. Vi gjorde framsteg internt
med bland annat en ny produktionslina som initialt togs
i drift samtidigt som vi tog viktiga steg i vara utveck-
lingsprojekt for att férbattra vart verktygskoncept och
férmaga att forma energieffektiva flodesplattor. Det &r
sarskilt gladjande att vi under den senare delen av 2017
och under bdrjan av 2018 har lyckats teckna ett flertal
order med etablerade branslecellstillverkare, vilket visar
att vi ar pa ratt vag.

Marknad mot iikad mognadsgrad

Marknaden for brénsleceller visar sig bli allt mer kom-
mersiell och konkurrenskraftig. For férsta gangen borjar
brénslecellstillverkare adressera ett stdrre framtida
volymbehov av brénsleceller och flédesplattor i sina
forfragningar till oss. Som en del av detta fokuserar till-
verkarna pa att effektivisera och dela upp olika moment

“Marknaden fir bransle-
celler visar sig bli allt
mer
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i sin vardekedja mot leverantdrer med specialistkom-
petens. En mycket viktig bestandsdel i denna vérde-
kedja ar tillverkningen av flédesplattan, som manga
anser har den viktigaste betydelsen for branslecellens
prestanda och effektivitet.

For Cell Impact, som specialist, har detta skapat
mojligheter i tillverkarnas anstrangningar att vélja den
leverantér som kan tillhandahalla de basta flédesplat-
torna avseende kostnadseffektiv design, kvalitet och
prestanda. Fér narvarande utvarderas bolaget av ett
flertal tillverkare, som en potentiell prioriterad leve-
rantor av flodesplattor. Ett marknadssegment dér vart
erbjudande har vunnit stort intresse ar transportseg-
mentet och da initialt sérskilt inom materialhanterings-
och fordonsindustrin.

Kommersiella framsteg

Fran och med den senare delen av 2017 har vi lyckats
teckna ett flertal order och avtal med etablerade akts-
rer pa branslecellsmarknaden. Vi har i dessa processer
fatt det bekraftat att flédesplattan ses som en av de
mest avgérande komponenterna av bréanslecellstill-
verkarna, i dess kontinuerliga process att forbéattra
branslecellens prestanda och effekt. Att vara order
ocksa har vunnits i konkurrens med andra alterna-

tiva leverantérer styrker var syn pa att vi har ett unikt
tjdnste- och produkterbjudande. Genom dessa nya
avtal har vi bildat en bra plattform f6r férdjupade sam-
arbetsavtal med kunderna, som redan har indikerat en
framtida mojlighet till storre volymorder. Min beddm-
ning ar, baserat pa ovanstaende, att vi ar mycket val
positionerade for att fa stérre volymorder.

"En viktig uppagift for 2018 blir
att
for att svara upp mot de hagre
volymer och krav som fdrvdn-
tas stadllas av kunderna”

Leveransfiirmaga mot higre volymer

En viktig uppgift fér 2018 blir att utveckla organisatio-
nen for att svara upp mot de hégre volymer och krav
som férvéntas stéllas av kunderna. Vi behdver snabbt
utveckla var produktionskapacitet, dels med avseende
pa hoégre grad av automatisering och dels via mer opti-
merade verktyg for att kunna forma mer avancerade
monster. Aven om det &r utmanande att klara av detta
pa kort sikt ser jag det som en inspirerande uppgift
som organisationen ar redo att ta sig an. Jag vill redan
nu visa min uppskattning mot de aktiedgare och inves-
terare som gett oss stéd i den pagaende nyemissio-
nen. Genom denna tillférs Cell Impact det erforderliga
kapital som kravs for att forstarka organisationen och
succesivt var leveransférmaga mot hégre volymer.

Framtida satsning och fokus

Vi har under det gangna aret skapat en bra plattform
att bygga vidare pa. Var malsattning &r att som sam-

arbetspartner erbjuda hégkvalitativa flodesplattor som
forbéttrar prestanda och effekt fér vara kunder. Vart
mal ar att under 2018 teckna langsiktiga samarbets-
avtal med véra kunder om hdgre volymer. Genom
detta lagger vi grunden fér en uthallig intédktsmassa
och langsiktig I6nsamhet.

Jag vill slutligen tacka vara kunder fér det goda
samarbete vi har haft under aret och alla medarbetare
for goda insatser. Under 2018 kommer vi att pa ett
fokuserat satt fortsatta stédja vara kunders ambitidsa
planer och soka nya goda affarsméjligheter bland
intressanta prospekt. Vi ser med tillférsikt fram emot
vad vi kan prestera under det kommande aret.

Par Teike
Verkstallande direktor
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Sa hdr fungerar vatgasdrivna brdnsleceller

Vdtgas som energikdlla'

Vatgas bestar av tva vateatomer och har den kemiska
beteckningen H2. Vate &r bade det vanligaste och det
lattaste grundamnet. Vid rumstemperatur och normalt
tryck ar vate gasformigt. Energidensiteten ar hog per
massenhet, men lag per volymenhet. Det sistndmnda
gor det utmanande att lagra och transportera vatgas
pa ett effektivt satt. De vanligaste satten att lagra vat-
gas &r antingen i komprimerad form vid 200-700 bar
eller i flytande form, vilken den antar vid -253 grader
Celsius.

Vatgas ar dven en energibarare precis som elektrici-
tet. Det betyder att vétgas inte 8r ndgon primar energi-
kalla, men kan anvandas fér att lagra, transportera och
tillhandahalla energi. Flexibiliteten &r stor eftersom
vatgas kan produceras ur alla typer av energikallor.
For att kunna anvanda vatgas som brénsle, el eller
vérme behdvs en energiomvandlare. En brénslecell
ar en energiomvandlare som pa ett effektivt satt kan
anvéndas for att géra om vétgasens kemiska energi
till elektricitet. Restprodukten &r rent vatten och det
bildas ocksa vérme i processen som kan tas om hand.
Verkningsgraden hos en branslecell &r hog, vilket gor
att den ofta kan kompensera for den energiforlust
som uppstar da vétgasen tillverkas. Kombinationen
av vatgas och bransleceller anvands delvis, men dock
inte bara, till fordon. Den kan dven ge varme och el
till byggnader. For att minska sarbarheten i telenétet, i
samband med stormar eller andra stérningar, anvands
den har tekniken i reservkraftsystem till basstationer
och telefonvaxlar samt for att ladda portabel teknik
som mobiltelefoner och kameror.

1) Vétgas Sverige

Branslecellens delar och funktion

® En brénslecell har en anodsida och en katodsida
som separeras med ett membran. Membranet tillater
bara protoner att passera.

e P3 anodsidan delar en katalysator upp vateatomerna
i protoner och elektroner. Elektronerna kan inte pas-
sera membranet utan leds till en extern krets dér de
genererar elektricitet. Protonerna passerar genom
membranet. Pa katodsidan forenas elektronerna och
protonerna samt ansluter till syrgas (O2) fran luften.
Reaktionen ger vatten (H20).

e En brénslecell producerar cirka 0,7 volt. For att fa en
hégre spanning kombineras manga separata brans-
leceller i en “stack”.

e Den kemiska totalreaktionen i en branslecell skrivs:
2H2 + O2 — 2 H20.

Cell Impacts del i vdardekedjan - flidesplattan

e Cell Impact tillverkar anod- och katodsidan av en
brénslecell som ofta bestar av en rostfri platta i metall
med kanaler i olika ménster dér vatgasatomerna
flédar, vilken kallas flédesplattan i en branslecell.

e | det fall flodesplattorna, anod- och katodsidorna
svetsas ihop for att staplas i branslecellen benédmns
den ihopsvetsade plattan bipolar platta.

¢ Flédesplattans design i form av monsterstruktur, kana-
lernas djup och konturer spelar en avgérande bety-
delse for hela branslecellens prestanda och effekt.

e Flodesplattan anses allméant utgdra en av de viktigaste
komponenterna i en bréanslecell (dess hjarta). Cell
Impact har utvecklat en unik produktionsprocess som
formar flodesplattor med avancerade monster till en
jamforelsevis 1ag kostnad.

Brdnslecellens uppbyggnad

Anod

Membran

Katalysator Katod
RS

o>

Vatgas

Bipolar flodesplatta

Elektricitet

Branslecell

Genom att koppla

w ihop manga bipoléra
plattor far man en
hég effekt.

Syre

Vatten

Branslecellstack
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Vision, strategi och affdrside

Verksamheten idag

Under de senaste aren har Cell Impact fokuserat sin
verksamhet pa att utveckla ett konkurrenskraftigt
erbjudande i véntan pa att brénslecellsmarknaden ska
mogna. Fokus har varit att ta fram en produktions-
metod for hdgkvalitativa flodesplattor som motsvarar
brénslecellstillverkarnas framtida krav pa prestanda
och effekt. Utifran denna position &r bolagets strategi
att utveckla och férbattra sin produktionskapacitet fran
mindre prototyp- till hégvolymproduktion.

Vision

Cell Impact skall vara en vasentlig aktor i
samhéllets évergang till en hallbar utveckling
och miljo.

Affarsidé

Cell Impact utvecklar och levererar flodesplattor
och produktionsteknologi till tillverkare av bréansle-
celler, en innovativ teknologi med prestanda som
starker kundernas konkurrenskraft och bidrar till
ett hallbarare samhélle, och tillhérande tjanster pa
den globala marknaden.

2018 till 2019

| takt med marknaden fér bransleceller mognar har Cell
Impact som kortsiktigt mal att, via nytecknade avtal om
prototypserier, skapa en initial intéktstrom. Under de
kommande tva aren 2018 till 2019 &r det dvergripande
malet att bygga vidare pa dessa avtal mot mer omfat-
tande samarbetsavtal och hégvolymproduktion enligt
redan visat intresse fran de flesta av Cell Impacts kun-
der. Malet &r att inom ramen for ingdngna samarbeten
skapa en uthallig intéktsbas med fler intéktsstrémmar
bestdende av konsult- och designtjénster, egentillverk-
ning av flédesplattor samt utlicensiering och férsaljning

av produktionslinor.

Det langsiktiga malet ar att bli en ledande global
samarbetspartner och leverantdr av flédesplattor och
produktionsteknologi. Detta omfattar dven att expan-
dera verksamheten till olika vérldsdelar for att kunna
licensiera produktionskapacitet och sélja produktions-
linor till kundernas egna tillverkningsanléggningar.
Erbjudandet pa langre sikt omfattar dven I6pande
service pa salda produktionslinor. Genom att lyckas
globalisera bolaget med ett diversifierat erbjudande
av bade egentillverkning och utlicensiering av pro-
duktionskapacitet och férséljning av produktionslinor
avser Cell Impact att na langsiktig [dnsamhet.

Cell Impacts strategiska road map och dvergripande mal pa kort och lang sikt.

Idag 2018-2019

¢ Koncept verifierat for

POSITION volymproduktion

® Optimera egen
produktionslina fér

STRATEGI storre volymer

e Avtal for volymorder
¢ Utvecklande av
nyckelkompetenser

¢ Intdktsgenerering
for att visa pa
vérdepotential

FINANSIELLA MAL

e Etablerad samarbetspartner
till brénsletillverkare

® Etablera nya och férdjupa
existerande kundrelationer

e Generera intaktsbas
® Flera intaktsstrommar

2020-

¢ Ledande global sam-
arbetspartner i bransle-
cellssegmentet

» Okad produktionskapacitet
genom processutveckling
och automatisering

* Global expansion av
produktion, leverans
och service

® Produktion och linorders

® Uppna och foérstark
bolagets I6nsamhet



CELL IMPACT

Arsredovisning 2017

s.8

Marknad och trender

Cell Impact bedémer att branslecellsmarknaden
har stor kommersiell potential och &r under kraftig
expansion. | och med att brénslecellsmarknaden
bedéms 6ka kraftigt, sarskilt inom transportseg-
mentet, under de kommande aren ser bolaget en
mdjlig snabb tillvaxt fér verksamheten.

Branslecellsmarknaden i korthet

Det finns tre huvudmarknader for branslecellstekno-
logi; stationér, transport och bérbar. Stationar energi-
utvinning innebér att branslecellerna drivs pa en fast
plats for att producera el och vérme. Transport inklu-
derar anvéandningen av brénsleceller som energikalla
i alla typer av fordon dér branslecellerna antingen kan
vara ensam drivmotor eller s& fungerar de som réck-
viddsférlangare i kombination med batterier. Barbar
energi innebér bransleceller som inte &r permanent
installerade pa en fast punkt och som producerar el i
till exempel husvagnar och batar. Bérbara bransleceller
kan &ven anvandas inom militara applikationer och
antennstationer.”

Brénslecellsmarknaden é&r totalt sett idag en relativt
liten marknad men med stor tillvéxtpotential. Bolaget
beddmer att det &r sannolikt att den stdrsta tillvaxten
sker i Asien, dar framférallt Kina bedéms fa en kraftig
tillvéxt under de nérmaste aren. | Japan spas en stark
utveckling for stationara brénsleceller, nar kérnkraften
ska erséttas med alternativa energikallor. Vidare har
fordonstillverkare fran i princip hela varlden deklarerat
satsningar pa branslecellsdrivna fordon. Prognosen ar
att brénsleceller borjar na den breda konsumentmark-
naden omkring ar 2025° d& marknaden beddms uppga
till omkring 25 miljarder USD?. Ar 2040 forvantas brans-

Historisk utveckling i branslecellsmarknaden

per segment fiir perioden 2011 till 2017 [fran Fuel Cell Industry Review 2017]

Megawatt per segment
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Diagrammet till vanster ovan visar totala antalet mega-watt per segment
som aven ar den basta uppskattningen pa hur vardet péa hela marknaden
fordelar sig mellan segmenten. Den genomsnittliga tillvéxttakten mellan
&ren 2011 och 2017 i megawatt &r cirka 35 procent av vilket transportseg-
mentet har véxt snabbast med 60 procent | diagrammet till vanster pre-
senteras antalet leveranser i styck per segment, vilket legat p& en relativt
stabil niva sedan 2012. Det segment som driver pa utvecklingen i vérde ar
transportsegmentet vilket ocksé &r Cell Impacts malmarknad.
Uppskattningsvis var branslecellsmarknadens storlek ar 2016 omkring
3,5 miljarder USD med en arlig tillvaxttakt pa 30 procent?®. Antalet flodes-

Leveranser per segment
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plattor som krévs for dessa bransleceller bedéms av bolaget oka till drygt
100 miljoner stycken ar 2020 och till dver 2000 miljoner plattor &r 2030* .
Med ett framtida genomsnittspris pa flodesplattor pa 2 USD blir markna-
den for flodesplattor cirka 30 miljarder kronor om éaret.

Fram till 2015 var stationara bransleceller det stérsta segmentet men
under de senaste aren har fordonsapplikationerna dkat snabbt. Okningen
i transportsektorn ar till stor del hanforlig till introduktionen och expansio-
nen av bransleceller for latta fordon frén Japan och Korea till regioner éver
hela varlden®.

1) U.S. Department of Energy, Oktober 2017, “Fuel Cell Technologies Market
Report”

2) 4th Energy Wave, 2016, “The Fuel Cell and Hydrogen Annual Review”

3) E4Tech, 2015, “The Fuel Cell Industry Review”

4) International Partnership for Hydrogen and Fuel Cells in the Economy, 23rd
IPHE SC Meeting Wuhan, Country Update China, 2015

5) U.S. Department of Energy, Oktober 2017, “Fuel Cell Technologies Market
Report”

6) 4th Energy Wave, 2016, "The Fuel Cell and Hydrogen Annual Review”

7) Transparency Market Research, 2016
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leceller vara en standardiserad metod for att utvinna
energi och kommer tillsammans med batterier att
dominera marknaden, medan den férbranningsteknik
som till stor del anvénds idag kommer att brukas i allt
mindre omfattning®.

Cell Impacts malmarknad

Cell Impacts malmarknad omfattar i huvudsak tillverk-
ning av flédesplattor f6r anvéndning i brénsleceller
pa transportmarknaden, med fokus pa lagerfordon,
bussar och lattare lastbilar samt personbilar.

Cell Impact beddmer att branslecellsmarknaden fér
lagerfordon, sasom till exempel gaffeltruckar, befin-
ner sig i ett kommersiellt stadie med slutkunder som
Walmart, Amazon, Sysco och IKEA. Idag finns det cirka
20000 brénsledrivna gaffeltruckar i bruk och enligt
bolagets bedémning &r det Plug Power, Hydrogenics
och Ballard som dominerar branslecellsférsaljningen
inom detta omrade.

Marknaden for tillampning av brénsleceller i bussar
och lattare lastbilar bedémer bolaget befinna sig i en
demonstrationsfas och utveckling har inletts i USA,
Europa och Kina. Aktérer som Hyundai, New Flyer,
Toyota och Wrightbus har pabérjat kommersiell pro-
duktion av bussar.

Personbilar drivna av bransleceller ar under utveck-
ling och denna tillampning befinner sig fortfarande
i en tidig fas. Biltillverkare som Toyota, Hyundai och
Honda introducerar modeller, ungefar 5000 nya bilar
per ar. Cell Impact beddmer att detta omrade pa sikt
kommer att bli betydelsefullt.

Enligt en analys gjord av US Departement of Energy i
slutet 2017, uppgar kostnaden f6r en flodesplatta till
cirka 28 procent av den totala kostnaden fér en bréns-
lecell (avsedd fér personbilar) pa totalt en uppskattad
framtida tillverkad volym om 500000 stycken bransle-
celler (med effekt om 80 kWnet).

Marknadens drivkrafter

Ar 2016 var ett viktigt ar for branslecellsmarknaden ur
manga aspekter. Bransleceller fortsatte att introdu-
ceras pa nya marknader och expandera pa befintliga
marknader. Pagaende projekt inom forskning, utveck-

ling och demonstration av I&sningar undersokte nya
anvandningsomraden for brénsleceller inom omraden,
som till exempel markfordon som anvénds pa bland
annat flygplatser samt dragbilar som anvénds for frakt
dver kortare distanser och energilagring.

Ett stort framsteg under aret och en viktig drivkraft
for marknaden var introduktionen av det tredje kom-
mersiella brénslecellsdrivna fordonet, Honda Clarity
ix35 Fuel Cell, med en férséljning som startade i mars

8) 4th Energy Wave, 2016, “The Fuel Cell and Hydrogen Annual Review”
9) U.S. Department of Energy, Oktober 2017, "Fuel Cell Technologies Market
Report”

2017 analys - Bipoldra plattors
andel av den totala kostnaden
fiir en brinslecell [personbilar]

Bransleceller i fordon: De stiirsta biltillverkarnas kommersialiseringsplaner

e 6% 10%
. Tillverkare Antal Ar Status
Daimler (Tyskland) 10 000 2012 Inledande lansering
2015 Massproduktion
28%
Ford (USA) Ej publik information 2015 Kommersialisering
41% GM (USA) Ej publik information  2010-2015 Kommersialisering
2025 Massproduktion
o 9% Honda (Japan) 12 000 (i USA) 2010 Produktionsstart
Bipekim P 50 000 (i USA) 2020 Produktionsstart
Membran
M Katalysator + application Hyundai (Korea) 10 000 per ar 2012 Kommersialisering

Gasdiffusionsskikt

Toyota (Japan
Ramskikt Y ( P )

Ej publik information 2015

Fordonets kostnad: 50 000 USD

W Jamviktskomponent

Kalla: 4th Energy Wave, 2016, "The Fuel Cell and Hydrogen Annual Review”



CELL IMPACT

Arsredovisning 2017

s.10

2016 i Japan och i december i Kalifornien, Storbri-
tannien och Danmark. Férutom Honda Clarity Fuel
Cell finns tva andra kommersiella, branslecellsdrivna
bilar; Toyota Mirai och Hyundai Tuscon Fuel Cell, vilka
gemensamt fram till slutet av 2016 hade salts eller
leasats i fler an 1 000 enheter i USA och i ndstan 3 000
enheter globalt. Under 2016 tillkdnnagav Toyota och
Air Liquide ocksa planer pa att de férsta tankstatio-
nerna for vate i USA ska byggas i Kalifornien, Connec-
ticut, New York och Massachusetts. Utvecklingen av
infrastrukturen fér vétgas fortsatte att véxa under 2016
med 92 nydppnade tankstationer runt om i hela varl-
den, varav 83 av dessa var tankstationer riktade mot
privata konsumenter. Nastan hélften av dessa tanksta-
tioner 6ppnades i Japan'®.

Under 2016 genomfdrdes aven ett antal politiska
atgarder for att dka tillvaxten av antalet branslecells-
drivna fordon och branslestationer. Dessa atgarder,
som bland annat genomférdes i USA, Europa, Japan,
Sydkorea och Kina, inkluderar finansiering for utveck-
ling och drift av tankstationer samt upprattandet
av nationella mal fér utvecklandet av bransleceller.
Dessutom tecknade 45 europeiska stader och regioner
ett samférstandsavtal dér de forbinder sig att integrera
brénsleceller i arbetet mot lagre koldioxidutslapp™.

Bolaget bedémer att de viktigaste drivkrafterna
bakom marknadsskiftet till anvdndandet av bransle-
celler ar:

e Att det finns ett starkt hot om klimatférandringar pa
grund av utslapp av koldioxid och andra véxthus-
gaser. Varldens lander lagger stora resurser pa att
hitta nya tekniker som kan minska anvandningen

Henrik Jackman, Design och simulering, Cell Impact

av fossila branslen for transporter, energiproduk-
tion med mera. Ett exempel pa en sadan teknik ar
brénsleceller som kan anvandas bade i fordon och i
stationadra och barbara tillampningar.

Att allt fler lander har satt upp tuffa krav for utslépp av
fossil koldioxid, och &ven fér utslépp av andra skadliga
dmnen, sasom partiklar och kvéveoxid som paverkar
den lokala miljén. | december 2015 enades vérldens
l&ander om ett nytt klimatavtal som binder alla lander
och innebér att den globala temperaturdkningen ska
hallas langt under 2 grader. Avtalet trédde i kraft i
november 2016'2. For att klara kommande krav i de
lander/regioner som ligger i framkant kravs i princip
nollnivaer pa utsldpp inom en ganska snar framtid. De
krav som satts upp till 2025 klarar idag endast elfor-
don (batteri) och brénslecellsfordon (vétgasdrivna).
Vissa hybridfordon klarar ocksa nivaerna.

Att lokala luftféroreningar &r en mycket stor fraga

i manga lander. Aven om moderna diesel- och
bensindrivna fordon slépper ut betydligt mindre an
sina féregangare, sa ar det idag endast el-, elhybrid-
eller brénslecellsfordon som klarar att na nollutslapp.

Ett flertal Iander och féretag har initierat egna pro-
gram och mal fér att minska utsldppen och fa en mer
miljévanlig tillvaro. Bland annat har Kina satt upp

ett nytt program med malsattning att det ska finnas
5 miljoner sa kallade "New Energy Vehicles” pa
vagarna ar 2020%. Japan arbetar intensivt for att fram
till OS i Tokyo 2020 ha ett samhélle med brénslecel-
ler som framsta energikalla'. Dessutom etablerades
"Hydrogen Council” under 2017, ett globalt initiativ
av ledande energi-, transport- och industriféretag

med en gemensam vision och en langsiktig ambition
for att framja dvergangen till att utvinna energi med
hjalp av vatgas och brénsleceller™.

* Att brénslecellsfordon kostnadsmassigt kan konkur-
rera med elfordon nar rackvidden &r viktig. Darfor
menar manga fordonstillverkare att brénslecellsfor-
don blir ett battre eller minst lika intressant alterna-
tiv som batteridrivna elfordon framdver.

Bolaget ser foljande tydliga trender betréffande
branslecellsutveckling:

o Ett dkat fokus pa kostnadseffektivitet, till féljd av
att man prognosticerar 6kande volymer men aven
for att mota hogre konkurrens mellan marknads-
aktérerna.

® En 6vergang fran plattor i grafit till metall, for att
minska kostnader per platta och branslecellens vikt
och storlek.

¢ Behov av att forma mer avancerade monster for att
uppna hogre effekttathet i brénslecellen, dven detta
for att minska branslecellens kostnad och vikt.

e Behov av att investera i produktionslinor for att
mé&ta den forvantade dkningen i efterfrdgan och
kostnadseffektiviteten, och darmed ett dkat behov
av know-how i produktionsprocessen.

10, 11) U.S. Department of Energy, Oktober 2017, “Fuel Cell Technologies
Market Report”

12) Regeringskansliet, “Parisavtalet”

13) CNN Money, 2017

14) Japan Gov, The Government of Japan, “Tokyo Aims to Realize "Hydrogen
Society” by 2020

15) Hydrogen Council, 2017
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Cell Impacts erbjudande, kunder
och samarbeten

Cell Impacts erbjudande och affarsmaodell

Cell Impact har tidigare haft huvudsakligt fokus pa
erbjudandet av konsult- och designtjanster samt
framtagning av prototyper av flodesplattor. Vad galler
konsulttjénster har intdkter hanforliga till dessa varit
timbaserade, medan intédktsmodellen fér framtagning
av prototyper dels har varit en fast kostnad fér verktyg
samt en kostnad per flédesplatta. | detta stadie har
Cell Impact tillverkat mindre volymer och har darmed
haft begréansade intakter.

| takt med att mognadsgraden for branslecells-
marknaden har dkat har dven brénslecellstillverkarnas
intresse for bolagets flodesplattor och dvriga tjénster
Okat. Detta har lett till att Cell Impact fér narvarande
befinner sig i en dvergangsfas fran testorder och sma-
serietillverkning till kommersiella avtal fér medel- till
hégvolymproduktion.

Vid hégre volymer kommer bolaget att generera en
helt annan typ av intaktsstrém &n vad som tidigare varit
mojligt. Framdver ser bolaget ett antal olika potenti-
ella intdktsmodeller som till exempel ett fast forsal;-
ningspris per order, royalties eller serviceintakter.

Dessa olika alternativ skulle ocksa kunna erbjudas
som en kombination. Bilden till héger illustrerar Cell
Impacts évergang fran produktion av mindre volymer
till hogre volymer samt hur intéktsflédet forandras med
detta.

Kunder

Cell Impacts nuvarande prioriterade kundgrupp finns
inom brénslecellsmarknaden dér kunder omfattar
féljande kategorier:

Cell Impacts erbjudande och utveckling till prioriterad samarbetspartner fir flodesplattor

Konsult- och

designtjanster +
¢ Timbaserad e Ersattning for verktygs- e Intdkt per flédesplatta e Initialt férsaljningsintakt
ersattning utveckling o Effektoptimerade foér en lina
e Teknisk radgivning bipolara flédesplattor ® Royaltyintakter

* Intakt per flédesplatta

Renodlade branslecellstillverkare

Fordons- och biltillverkare med egen brénslecellsut-
veckling

¢ Energi- och telekommunikationsféretag

Ovriga industriella bolag med applikationsutveckling
inom bransleceller.

Bolaget kan som en oberoende leverantér av flédes-
plattor anpassa sitt erbjudande till i princip samtliga av
dessa kundgrupper utan nagon direkt intressekonflikt.

® Serviceintakter

e Prioriterad samarbets-
partner for 16pande
tillverkning

Andra kundgrupper som bolaget kan rikta sitt erbju-

dande till finns inom:

* Energisegmentet dér formade plattor till varme-
véxlare utgdr en viktig komponent, framfér allt for
véxlarens prestanda och verkningsgrad

¢ Industribolag med tillverkning i medel- till hdgvolym
inom stansning, formning, pragling, kompaktering
och kapning, till exempel till fordons- eller konsu-
mentprodukter.
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Konkurrenter

Cell Impact bedémer att de huvudsakliga konkurren-
terna &r de stora aktérerna med framférallt konventio-
nell teknik inom Cell Impacts verksamhetsomraden.

Tillverkare och leverantdrer av mekaniska och hydro-

formpressar &r bland andra:

¢ Aida, Amada, Komatsu, Balconi, Schuler Group och
Zani.

Tillverkare av flédesplattor till bransleceller &r framfér allt:
® Borit, Eisenhuth, Ehrling-Klinger, Dana, Plansee,
Nishimura.

Aven om Cell Impact beddmer att dessa bolag till
viss del &r konkurrenter kan de ocksa vara potentiella
kunder.

Dessutom beddmer bolaget att det endast finns ett
fatal mindre aktérer med mindre utvecklad adiabatisk
teknologi for testning inom kapning och stansning.

Exempel pa Cell Impacts samarbeten inom
FoU-omradet fiir fordonsindustrin

Cell Impact tillhandahaller I6pande utvecklings-
tjanster till en handfull av varldens storsta biltill-
verkare inom branslecellsomradet. Detta ses som
ett erkdnnande for bolagets framstdende posi-
tion och teknologiska kunnande for utvecklande
av hogkvalitativa flédesplattor for bransleceller.
Nedan sammanfattas olika aktiviteter i ett av dessa
samarbeten:

1. Tekniska diskussioner avseende teknologi
och kundens krav- och kvalitetsspecifikation

* Analys av fordelar och nackdelar med kundens
krav- och kvalitetsspecifikation avseende pre-
standa och effekt

e Initialt simuleringsarbete

o Kostnadsjamforelser for olika alternativ

e Offertforslag till kund

2. Forsta formningstester baserade pa fordons-
tillverkarens krav- och kvalitetsspecifikation

® Formningstester sker pa mindre flodesplattor fér
det avancerade referensmonster och referens-
material som kunden definierat tillsammans med
Cell Impact.

e Kravet for dessa direkta tester ar att formbarhe-
ten skall kunna repeteras for olika referensmate-
rial och ménsteralternativ

3. Utvérdering av utfall

¢ Utvardering av monster och kanalers struktur pa
de testade mindre plattorna for vatgasflodet

e Detaljerad analys for hur representativt utfallet ar
vid dvergangen till en fullstor flédesplatta

e Typiska fragestallningar ar; kostnadsanalys per
komponent, MRL (Manufacturing Readiness
Level) for en fullstor flédesplatta samt allmén
riskbedémning

Manga av dessa processer kan paga i ett ar med
iterationer mellan parterna och har givit viktiga
bidrag i billverkarnas initiala utvecklingsprocess av
effektiva bransleceller. Nasta steg och mal fér Cell
Impact ar att fa order pa prototyptillverkning av fl6-
desplattor, nar kunderna tagit beslutet att effekti-
visera och flytta tillverkningen till leverantérer med
specialistkompetens som Cell Impact.
Ovanstaende aterkoppling fran en FoU-ansva-
rig pa en global fordonstillverkare &r bevis pa Cell
Impacts framstaende position pad omradet.
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Cell Impacts teknik

Cell Impacts grundldggande teknikkoncept

Bolagets teknikkoncept bygger férenklat pa en
hydrauldriven kolv som extremt snabbt accelereras till
héga hastigheter pa en mycket kort stracka — cirka tio
ganger snabbare an till exempel vid uppskjutning av
en rymdraket. Teknologin bygger vidare pa att slag
eller impulser med extremt tryck genererar varme-
energi som inte hinner ledas vidare i varken arbets-
stycke eller verktyg. Det sker vanligtvis pa mindre

én en tiotusendels sekund och benédmns adiabatisk
mjukgdrning. Cell Impacts héghastighetsslagenheter
klarar av att alstra slaghastigheter pa upp till 15 m/s.
Den sker med hdg effektivitet, repeterbarhet och
noggrannhet s& att processen kan upprepas slag efter
slag utan féréndringar i slagenergi och processegen-
skaper. N&r kolven har traffat verktyget aterférs den till
sin ursprungliga position och &r darefter redo for att
med stor repeterbarhet utféra nasta slag. Cykeltiden,
exklusive matning av plat, ligger generellt mellan 100
och 300 millisekunder. Beroende pa applikation valjs
maskinstorlek och typ av verktyg och verktygskonstruk-
tion. Maskindesignen baseras till stor del pa beprévad
teknik for att sakerstalla kvalitet, underlatta for efter-
marknaden och minimera livscykelkostnaden.

Bolagets produktionslina

Under de senaste tva aren har Cell Impact investerat i
en halvautomatiserad lina initialt fér produktion av flé-
desplattor med enklare monster eller for prototypserier
av flédesplattor med mer avancerade monster i. Linan
togs initialt i drift under forsta halvaret 2017 och har hit-
tills anvants for tillverkning av mindre serier. Med denna

produktionslina kommer bolaget att pa sikt kunna ta
steget fran test- och smaserieorder till medelstor serie-
produktion av mer avancerade monster genom fortsatt
processutveckling och automatisering. Under 2017 har
Cell Impact gjort delinvesteringar for att under 2018
kunna integrera automatiserad svetsning och lacktest
i produktionslinan. Ytterligare beskrivning av bolagets
successiva utveckling av sin produktionslina sker i
avsnittet produktionsutveckling nedan.

Huvudsakliga steg i produktionen av en flédesplatta
omfattar:

e Méonsterdesign. Detta sker genom att anvanda
simulering av olika ménsteralternativ, for att utvar-
dera och bestdmma det mest gynnsamma monstret
utifran kundens kravspecifikation.

e Verktyg. Utifran monsterdesignen tillverkas sedan

av en extern leverantér det specifika verktyg som
skall monteras pa bolagets slagenhet.

e Formning. Detta sker genom att det specialgjorda
verktyget och slagenhet pa ett mycket effektivt satt
formar kanaler i flddesplattan enligt bestdmd mons-
terdesign.

e Skarning. Flédesplattans konturer och portar skars
ut till anpassad storlek fran den rostfria bandplaten.

e Lasersvetsning. Anod- och katodplattan svetsas
ihop till en sa kallad bipolar platta. Detta kommer
pa sikt att ske med en automatiserad lasersvetsut-
rustning integrerad i linan.

e Lacktest. De bipolara plattorna lacktestas for att
sakerstalla att de inte lacker. Det kommer i nartid

att ske med en robotiserad lacktestcell integrerad i
produktionsflédet.

* Beldggning av plat. Detta steg sker idag genom
sarskild utrustning, tillhandahallen av externa akté-
rer som Impact Coating, och syftar till att undvika
korrosion i platen samt éka flodesplattans livsléangd
och férbéttra ledningsférmagan. Ett alternativ till
detta steg ar att beldgga den rostfria platen innan
formningen av platen pabdrjas. For detta alternativ
ar till exempel Sandvik en leverantér av forbelagd
plat till Cell Impact.

Produktionsutveckling

Cell Impact bedriver I6pande aktiviteter for att utveckla
och férbattra sin produktionskapacitet avseende for-
magan att tillverka efterfragade avancerade monster

i storre volymer. Bolagets produktionsutveckling sker
utifrén aktiviteter och uppsatta mal fér tre definierade
omraden, presenterade i bilden nedan. Det dvergri-
pande malet for bolaget ar att fran och med andra
halvaret 2018 stegvis 6ka formagan att tillverka hogre
volymer av flédesplattor med mer avancerade monster.

Volymstorlek

Omradet volymstorlek omfattar generella aktiviteter
for att dka produktionstakten och organisationens
férmaga att kunna hantera stigande serievolymer via
forbattringsatgérder for rutiner, produktionsplanering,
logistik och inkdp i takt med att efterfrdgan kar fran
kunderna. Malet for 2018 ar att kunna ga fran min-
dre prototypserier till medel- och hégproduktion av
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flodesplattor med mer avancerade monster. Aven om
automatiseringsgraden kommer att minimera andelen
manuellt arbete sa kommer det fortfarande kravas viss
bemanning fran personal for att dvervaka tillverknings-
processens och kontrollera, finjustera och underhalla
verktyg med mera i olika intervaller.

Formegenskaper

Bolagets viktigaste konkurrensfordel ar férmagan att
kunna forma mer avancerade mdnster for flédesplattor,
vilket i sin tur &r ett framtida krav fran brénslecellstill-
verkarna inom frémst transportssegmentet for att géra
brénslecellen kommersiellt gangbar. Huvudsyftet ar att
dka effekten per flodesplatta, vilket i sin tur minskar
antalet flodesplattor i en branslecell och pa det sattet
generar mer kostnadseffektiva bransleceller.

For att astadkomma ovanstaende fokuserar Cell Impact
sarskilt pa tva omraden:

e Utveckling av formningsprocessen fran prototyp-
serier till hdgre volymer

® Optimering av verktygskoncept och hydraulisk kraft-
kontroll.

For att méta de framtida kraven pa flédesplattor och
bransleceller fran tillverkare, sarskilt frdn bil- och trans-
portsegmentet kravs fortsatt férbattring av formnings-
processen for att ytterligare uppna ménsterdesign.

For att sakerstélla en effektiv produktionsprocess fér
hoégre volymer och mer avancerade ménster bedriver
bolaget dven utveckling av sitt verktygskoncept och
den hydrauliska kraftkontrollen av formningssteget.

s.15
Cell Impacts produktionsutveckling utifran tre dimensioner illustrerade i bilden nedan
2018 2019
Volymstorlek
Optimerad
Eroduktions-
apacitet

Formgivnings-
egenskaper

Automatiserings-

grad

Syftet med utveckling av verktygskonceptet ar att
optimera styrning av verktyg med precision mot det
avancerade ménstret i flodesplattan i langre serier
utan avvikelser.

Den hydrauliska kraftkontrollen innebar att Cell
Impacts koncept for kontroll av kraftférdelning och
hastigheten vid formningen av plattan optimeras
for langre serier. Syftet ar att via kad precision och
kontroll minska kassationsgraden vid langre serier for
avancerade flédesplattor.

Forsaljning av
flédesplattor
och produk-

tionslinor

Utveckling av
Eroduktions-
apacitet

Automatiseringsgrad

| takt med utveckling av produktionslinan arbetar bola-
get med att minska antalet manuella steg i produk-
tionen. Genom att integrera automatiserad svetsning
och lacktest i produktionslinan kommer behovet av
manuellt arbete att minimeras for dessa steg under
2018. Andra viktiga steg att automatisera under aret

ar integrerad skéming av flodesplattan ur platen samt
matning och flyttning av flédesplattan under form-
ningsprocessen.



CELL IMPACT

Arsredovisning 2017

s.16

Konkurrerande tekniker

Konkurrerande teknologier till foretaget, i samband
med kunders utvérdering och val av prioriterad leve-
rantor, ar framfor allt:

e Traditionella servo- eller mekaniska pressar

e Hydroformningspressar

Traditionella servo- eller mekaniska pressar
Traditionella servo- eller mekaniska pressar finns i
manga olika utféranden fr olika applikationer. Inom
omradet finns dven servostyrda mekaniska pressar som
har 6kat i popularitet den senaste tiden. Orsaken till
det ar den minskade energiférbrukningen, samt att
den mgjliggdr battre styrning av formningsforloppet.
| jimforelse med hoghastighetsteknologin kan det
generellt ségas att formningen sker i minst tre steg i
mycket dyra verktyg, att de inte ger samma kvalitets-
massiga fordelar som Cell Impacts teknologi, samt att
investeringskostnaderna &r hégre for storre pressar.

Hydroformning

Hydroformning &r en teknologi som ger god form-
barhet, sarskilt om palagt tryck ar hogt (dver nagra
tusen bar). Hydroformning ldmpar sig for formning
av komplexa material, sdsom rér samt for tillverkning
i kortare serier, eftersom verktygskostnaderna ar
forhallandevis ldga. Den karaktériseras dven av hoga
investeringskostnader, langa cykeltider, begransning
i hur avancerade ménster som kan formas och som
sagt lagre verktygskostnader (enbart en verktygshalva i
stallet for tva).

Leo Hénninen, Service och underhall, Cell Impact

Slutsatsen &r att Cell Impacts teknologi passar béattre
och &r en mer konkurrenskraftig |6sning vid hogre voly-
mer for efterfragade och kostnadseffektiva avancerade
monster till flédesplattor.

Cell Impacts patentportfiilj

Cell Impact ar ett teknikbolag och det &r dérfor av
vasentligt vikt att bolagets teknologi &r vél och formellt
skyddad via patent och patentansdkningar, eftersom
dess affarsmodell till stor del bygger pa att sélja licen-
ser till kunder som producerar produkter baserat pa
bolagets teknologi. Cell Impact har genom att inves-
tera i FoU utvecklat en hégteknologisk teknikplattform
och byggt upp en patentportfdlj fér sin teknologi. Cell
Impacts forsknings- och utvecklingsarbete har I6pande
skyddats genom kvalificerat patentarbete dér paten-
tansokningar I6pande har [dmnats in under de senaste
aren. Bolaget kommer fortsatt att séka skydda sitt
framtida utvecklingsarbete via nya patentansdkningar.
Bolagets patent har en aterstdende genomsnittlig livs-
l&dngd pa fem ar. Patenten &r fordelade dver féljande
sju patentfamiljer:
¢ Revolver/skyttelmaskin avseende formning med
motverkande krafter
¢ Hoghastighetsformering av platta och hogreliefménst-
rade objekt, till exempel plattor till bransleceller
e Satt att forma en kropp av pulvermaterial
e Omslutande ventil for att generera extremt snabba
forlopp
® Metod for att forhindra skadlig aterstuds

e Kapverktyg och maskinenheten fér héghastighets-
kapning

e Slagenhet och metod fér materialbearbetning med
utnyttjande av hdg kinetisk energi.
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Cell Impact-aktien

Aktier och aktiekapital

Enligt Cell Impacts nuvarande bolagsordning skall
aktiekapitalet vara lagst 1500 000 kronor och hogst
6000 000 kronor, fordelat pa 1agst 13500 000 aktier och
hogst 54000000 aktier. Bolaget kan utférda tva akties-
lag: aktier av serie A och aktier av serie B (se "Rostratt”
nedan). Aktier av serie A far ges ut till ett antal om hogst
1620 000 aktier och aktier av serie B far ges ut till ett
antal om hégst 52 380 000 aktier.

Det registrerade aktiekapitalet i Cell Impact uppgick
vid arsskiftet till 1 591 332 kronor férdelat pa 13 747 278
aktier, varav 217 800 ar av serie A och 13 529 478 aktier
ar av serie B. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,12
kronor. Varje aktie dger lika réatt till bolagets tillgangar
och vinst. Det féreligger inga begrénsningar i aktiernas
dverldtbarhet. Bolagets aktier ar ej heller féremal for
erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésen-
ratt eller [&sningsskyldighet. Bolagets aktier har ej varit
foremal for offentligt uppkdpserbjudande under inneva-
rande eller féregaende rékenskapsar.

Ristratt

Varje aktie av serie A beréattigar till en rost och varje
aktie av serie B berattigar till en tiondels rost. Vid
bolagsstédmma far varje rostberattigad rosta for det
fulla antalet av honom &gda och féretradda aktier av
serie A och serie B utan begrénsning i réstratten.

Firetradesrdtt till nya aktier med mera

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya akter av serie A och serie B,
skall &gare av aktier av serie A och B dga foretradesratt

att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande
till det antal aktier innehavaren férut dger (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primér
foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieédgare till
teckning (subsidiar féretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan
tecknarna i férhallande till det antal aktier de férut
dger och i man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller
serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras
aktier &r av serie A eller serie B, dga foretradesratt att
teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de
forut &ger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller kon-
vertibler har aktiedgarna féretradesrétt att teckna teck-
ningsoptioner som om emission géllde de aktier som
kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten
respektive foretrddesratt att teckna konvertibler som
om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna
kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebéra ndgon
inskrénkning i mojligheten att fatta beslut om kontant-
emission eller kvittningsemission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 8kning av aktiekapitalet genom fondemission
skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhal-
lande till det antal aktier av samma slag som finns
sedan tidigare. Da skall gamla aktier av visst aktieslag
medféra ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu
sagts skall inte innebara nagon inskréankning i moj-

ligheten att genom fondemission, efter erforderlig
andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Firetriadesemisson och riktad emission 2018

Styrelsen beslutade den 26 januari 2018, med stod av

bemyndigande ldmnat vid arsstdmma den 11 maj 2017,

om att genomféra:

¢ en riktad emission av B-aktier av 480 000 B-aktier till
Akilakonsulting AB (med nérstdende), Modelio Equ-
ity AB, Biljon AB, Formue Nord Markedsneutral A/S,
Gerald Dal, Per Vasilis och Erik Fischbeck.
Teckningskurs ar 10,50 kronor vilket innebér att
bolaget tillférs cirka 5 MSEK fére emissionskostna-
der. Investerarna i denna emission erhéller sina aktier
efter den 26 februari 2018 som &r avstdamningsdagen
for foretradesemissionen beskriven nedan.

® en nyemission av B-aktier med féretradesratt for
befintliga aktiedgare om 4 582 426 B-aktier till en
kurs om 10,50 kronor, dvs emissionen beraknas till-
fora cirka 48,1 MSEK fore emissionskostnader. Teck-
ningsperiod for emissionen ar 1 till 15 mars 2018.

Efter den riktade emissionen uppgar aktiekapitalet till
1 646 894,95 kronor fordelat pa 14 227 278 aktier, varav
217 800 aktier av serie A och 14 009 478 B-aktier.

Efter foretrddesemissionen kommer aktiekapitalet
att uppga till hdgst 2 177 338,95 SEK och antalet aktier
kommer att uppga till hogst 18 809 704 aktier, varav
217 800 A-aktier och hégst 18 591 904 B-aktier, under
forutsattning att féretradesemissionen fulltecknas.

Nedan presenteras bolagets aktiestruktur per den 31
december 2017, samt efter genomférda emissioner 2018,
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Aktiekapitalets historiska utveckling

Antal aktier
Férandring Summa Aktiekapital, SEK
Kvotvérde

Ar Héndelse A-aktier  B-aktier = A-aktier  B-aktier Totalt Férandring Totalt SEK
Handelsplats 1999  Nybildning - 3800000 - 3800000 3800000 380000 380 000 0,10
Den 20 februari 2013 listades Cell Impacts B-aktie 2012 Riktad emission ~ 1200000 - 5000000 5000000 120000 500000 0,10
pa First North, som &r en alternativ marknadsplats 2012 Sammanliggning ~ -680574 _ 4319426 4319426 — 500000 0.12
vilken drivs av de olika bérserna som ingar i NAS- .
DAQ OMX. First North har inte samma juridiska 2012 Omvandling 72 600 -72 600 72600 4246826 4319 426 - 500 000 0,12
status som en reglerad marknad. Bolag pa First 2013 Fdretradesemission 72600 4246826 145200 8493652 8638852 500000 1000 000 0,12
North regleras av First Norths regler och inte av de 2016 Riktad nyemission ~ 526000 145200 9019652 9164852 60888 1060 888 012
juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad 2016 Féretradesemission 72600 4509826 217800 13529478 13747278 530444 1591332 012
marknad. En placering i ett bolag som handlas pa : —
First North &r mer riskfylld &n en placering | ett bérs- 2018 Riktad emission ~ 480000 217800 14009478 14227278 5556296 1646 894,95 0,12
noterat bolag. 2018 Pag. Féretradesemission’ — 4582426 217 800 18591904 18809 704 530444 2177 338,95 0,12

Den réststarka A-aktien ar inte listad. B-aktien 1) Férutsatt att Féretradesemissionen blir fulltecknad

handlas under kortnamnet Cl B och har ISIN-koden
SE0005003217. —

Aktiedgarstruktur, per 2017-12-31
Utdelningspolicy Namn A-aktier B-aktier Totalt  Agarandel % Réstandel %
Beslut om vinstutdelning beslutas av arsstdmman Ostersjostiftelsen - 1359 640 1359 640 9,89 8,66
och utbetalning ombesérjs av Euroclear Sweden. Avanza Pension _ 1079908 1079908 7.86 6,88
Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad Kére Gilstring (familj, privat och bolag) 84 630 986 041 1070 671 779 1,67
som aktiedgare i den av Euroclear Sweden férda —— :
aktieboken pé den avstémningsdag f&r utdelningen Kjell Ostergren (via SIX SIS AG, W8IMY) 47 691 732730 780 241 5,68 7,70
som beslutas av bolagsstémman. Utdelning utbe- Jan Alvén (inkl via bolag) 46200 398215 444 415 3,23 5,48
talas normalt som ett kontant belopp per aktie Nordnet Pensionsférsakring AB - 396743 396 743 2,89 2,53
genom férsorg av Euroclear Sweden. Om aktiedgare = "o o "0 o o ed famil) - 314 458 314 458 2,29 2,00
ej kan nas fér mottagande av utdelning kvarstar .
aktiedgarens fordran pa bolaget och begrénsas Peter Féldt - 300000 300000 218 191
endast genom allménna regler for preskription. Christoffer Andersson - 200 859 200 859 1,46 1,28
Vid preskription tillfaller hela beloppet bolaget. Ton Invest AB 32 679 142 840 175 519 1,28 2,99
Cgll I.mpac':.t tilldmpar inte nagra restriktioner e!ler ‘ Ovriga 6600 - 618 044 2 624 644 55.45 489
sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till

Summa 217 800 13 529 478 13 747 278 100,00 100,00

aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med undantag
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for eventuella begrénsningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktie-
utdelning, att ta del av bolagets vinster. Cell Impact
har hittills inte ldmnat nagon utdelning. Det finns heller
inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i bolaget.
Styrelsen for Cell Impact har inte for avsikt att foresla
att utdelning I8mnas inom de nérmaste aren. Eventu-
ella vinster avses aterinvesteras i verksamheten och
anvandas for fortsatt expansion.

Avsikten &r att styrelsen arligen skall préva den fast-
slagna utdelningspolicyn.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Det finns for narvarande inga sarskilda system eller
incitamentsprogram fér personalens forvérv av aktier
eller liknande i Cell Impact.

Teckningsoptioner

Det finns for narvarande inga utestdende tecknings-
optionsprogram i Cell Impact.

Konvertibla skuldebrev

Det finns for ndrvarande inga konvertibla skuldebrev i
Cell Impact.

Flerarsiversikt fir Cell Impact AB

Tkr 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning 1536 1826 1858 3533 3321 1133
Resultat efter finansiella poster - 18260 -8573 -7 347 -7725 -7 568 -8131
Balansomslutning 29 552 52 401 7 548 11134 19187 5339
Soliditet, % 76,6 781 24,6 69,25 81,0 31,5
Avkastning pa totalt kapital, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 2.18.
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Styrelse

Tove Langlet

Fodd: 1965
Styrelseordférande
sedan mars 2017.
Ledamot sedan 2012.
Huvudsaklig syssel-
sattning: Konsultverk-
samhet i egen regi i
Nordell & Partner AB
samt den egna rorelsen
Ekologiskt Skandinavien AB
och ett flertal styrelseuppdrag.
Utbildning: MBA fran INSEAD
i Frankrike samt Civilingen-
jorsexamen i maskinteknik
med energiinriktning, Chal-
mers Tekniska Hogskola.
Ovrigt: Projektledare pa
Vattenfall AB, Managementkonsult pa Cap
Gemini och UnitedLog, Manager Operations
and Business Control pa Industri Kapital.
Aktieinnehav: Se insiderlista.

Thomas Carlstrém

Fodd: 1951

Styrelseledamot sedan 2017.

Huvudsaklig sysselsattning: Investerings-
ansvarig i Stiftelsen Industrifonden samt
styrelseuppdrag i BoMill AB och Rototest
AB International AB.

Utbildning: Bergsingenjér och metallurgi-
bakgrund. Ovrigt: De senaste 20 &ren
arbetat som investeringsansvarig hos
Industrifonden samt varit involverad i ett
stort antal féretag inom producerande
industri genom aren. Thomas investerade

tidigt (1999) i Arcam — 3D-printing i metall.

Aktieinnehav: Se insiderlista.

Tord Andersson

Fodd: 1956

Styrelseledamot sedan 2016.
Huvudsaklig sysselsattning: Styrelsele-
damot i flera verkstadsrelaterade bolag
samt egen konsultverksamhet.
Utbildning: Civilekonomexamen fran
Goteborgs universitet med inriktning
internationell marknadsféring, logistik
och internationell handelsratt.

Ovrigt: 20 &r varit verksam som vd och
koncernchef for AP&T, en global aktér
for utveckling och tillverkning av pro-
duktions- och automatiseringssystem
for platformningsindustrin.
Aktieinnehav: Se insiderlista.

Kjell Ostergren

Fodd: 1951
Styrelseledamot sedan
2012.

Huvudsaklig sysselsatt-
ning: Privat investerare.
Utbildning: Master of
International Mana-
gement, American
Graduate School of Inter-
national Management,
Glendale, Arizona USA
samt civilekonomexamen
fran Lunds universitet.
Ovrigt: Omfattande
bakgrund inom interna-
tionell kapitalférvaltning
och venture capital. Vd fér
Mariegarden Investment
AB samt Director fér Union
House Ltd. i Singapore.
Aktieinnehav: Se insiderlista.
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Ledande befattningshavare

Pér Teike Mats Wallin Hakan Wallin
Fodd: 1962 Fodd: 1963

Fodd: 1962

Huvudsaklig sysselsattning:
CFO i Cell Impact samt egen
konsultverksamhet.
Utbildning: Civilekonom med
examen fran Stockholms
universitet och CEFA fran
Handelshégskolan i Stock-
holm.

Ovrigt: Verksam i flera sty-
relser samt har en bred erfa-
renhet fran saval konsultverk-
samhet som den finansiella
sektorn. Tidigare partner pa

Huvudsaklig syssel-
sattning: Vice vd och
Chief Technology
Officer (CTO) sedan
2017.

Utbildning: Civilin-
genjor Teknisk Fysik
och Elektroteknik,
Linkdpings Tekniska
Hégskola.

Ovrigt: Mangérig och
bred erfarenhet fran
ledande befattningar

Huvudsaklig sysselsattning: Vd
sedan 2017.

Utbildning: Bachelor of
Science i Social Science, Karl-
stad universitet, samt kurser pa
Gustavus Adolphus College,
MN, USA och

Kansai University of
Foreign Studies, Japan.
Ovrigt: Mangérig och
bred erfarenhet fran
ledande befattningar inom
Getinge och Elos Medtech

i framst Asien. Han har dven inom ABB och ABG Sundal Collier samt EVP
arbetat som konsult i Kina, Dynawind. Corporate Development pa
Tyskland och Indien. Aktieinnehav: Se Medivir.

Aktieinnehav: Se insiderlista. insiderlista. i

Aktieinnehav: Se insiderlista.

Mats Svanberg Achim Zeiss Johan Déragrip
Fodd: 1961 Fodd: 1951 Fodd: 1959

Huvudsaklig syssel-
sattning: Tillverk-
ningschef sedan 2018.
Utbildning: Maskin-
ingenjor, Katrine-
holms Tekniska Skola.
Ovrigt: Mangarig
erfarenhet fran
projektledning inom
den tekniska sektorn.

Huvudsaklig sysselsatt-
ning: Area Manager
Europa sedan 2018.
Utbildning: Studier

i maskinteknik

Huvudsaklig sysselsattning:
Business Controller, sedan 2017.
Utbildning: Ekonomi, Lunds
universitet, verktygsfrasare,
Aranésskolan

Ovrigt: Bred erfarenhet
fran styrelsearbete och
ledande befattningar

i Horberg Petersson
Tronic AB-koncernen.

Ovrigt: Mangérig och
bred erfarenhet av
teknisk kompetens och
forséljning av tekniska
produkter till den tyska

Arbetat drygt 30 ar bilindustrin. Aktieinnehav: Se
med afférsutveckling Aktieinnehav: Se insiderlista.
och ekonomi inom AB insiderlista.

SKF.

Aktieinnehav: Se
insiderlista.
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Forvaltningsberattelse

Firvaltningsberdttelse i Moderbolagets balansrikning

Koncernens resultat och rapport Moderbolagets firdndring
iver totalresultatet i i eget kapital

Koncernens rapport éver Moderbolagets kassafliidesanalys
finansiell stillning

Koncernens rapport éver
firdndring i eget kapital

Koncernens rapport éver
kassafliden

Moderbolagets resultatrdkning och
rapport dver totalresultatet
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Farvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstéllande direktren for Cell Impact AB (publ),
556576-6655, avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for
verksamhetsaret 2017. Efterféljande resultat- och balansrékningar, for-
andring i eget kapital, kassaflddesanalys och noter utgér en integrerad
del av arsredovisningen och ar granskade av bolagets revisor.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN
Cell Impact AB (publ) &r en global leverantér av avancerade flédesplattor och produktions-
teknologi till tillverkare av bransleceller. Foretaget har utvecklat och patenterat en unik
metod for hoghastighetsformning (adiabatic high-velocity forming) som gér det méjligt att
tillverka flodesplattor med mer avancerade ménster, vilket i sin tur skapar mer kostnads-
och energieffektiva bransleceller jamfért med konventionella formningsmetoder.

Cell Impact ar noterat pa Nasdaq First North och Erik Penser Bank &r bolagets Certified
Adviser (CA).

KONCERNSTRUKTUR

Bolaget &r moderbolag till Finshyttan Hydro Power AB 556703-5752 med sate i Filipstad.
Nagon verksamhet bedrivs inte i Finshyttan Hydro Power AB, utan all operativ verksamhet
bedrivs i moderbolaget.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Vidare forstarkning av organisation och kompetens

Den paborjade satsningen att forstarka verksamheten under féregaende ar fortsatte under
rakenskapsaret. Syftet &r att forbereda bolaget och organisationen for stérre kommande
volymorder i takt med att nya avtal och order tecknas.

Par Teike utsags till bolagets nya verkstéllande direktor i borjan av aret och tilltrédde
sin nya roll i september 2017. Pérs langa erfarenhet att ta bolag genom kommersia-
liseringsfaser i framfor allt Asien har redan givit vérdefullt bidrag till verksamheten i
form av nya order. Under aret har dven organisationen och ledningen férstarkts med
Thomas Carlstrom som styrelseledamot och Achim Zeiss till ledningsgruppen som Area
Manager Europe. Thomas har en gedigen industriell bakgrund samt méngarig erfaren-
het av investeringar hos Industrifonden i ledande stallning. Achim har 30 ars erfarenhet
av forséljning till den tyska bilindustrin och kommer att ansvara for afférsutvecklingen i

Europa, men dven bidra till vidareutvecklingen av Cell Impacts unika produktionsmetod
fér avancerade flodesplattor.

Utover detta har Cell Impact via rekryteringar forstarkt sin kompetensbas inom simule-
ring, svetsning samt mekanik som vasentliga bidrag i vidareutvecklingen av produktions-
tekniken fér framtida hogre volymer.

En tragisk handelse skedde under férsta kvartalet da Jan Rynning, Cell Impacts
uppskattade och engagerade styrelseordférande sedan drygt fyra ar, avled hastigt och
ovantat till foljd av sjukdom med hastigt forlopp. Tove Langlet fran styrelsen eftertrédde
Jan Rynning som ordférande.

Kommersiella framgangar

Cell Impact har fran och med andra halvaret natt kommersiella framgangar via nya order
och avtal. Samtliga dessa order ses som forsta steg i ett vidare langsiktigt samarbete med
de nya kunderna.

Kunderna ses som framstaende och etablerade féretag inom sina respektive marknads-
segment med fokussatsningar inom bransleceller. Detta éverensstdmmer val med bolagets
syn att branslecellsmarknaden nu haller pa att ta fart vilket bevisas av att stérre volymorder
kommunicerats av brénslecellstillverkare i olika delar av varlden. En mognare marknad
med hégre volymtillverkning har i sin tur lett till att tillverkarna sdker specialistkompetens
for olika delar av vérdekedjan for att uppna kostnadseffektiv design, kvalitet och prestan-
da. De nya order som tecknats ses som ett bevis for att Cell Impact nu kontinuerligt utvar-
deras som en viktig och framtida leverantér av flédesplattor i denna vardekedja.

Tecknade order fran och med andra halvaret omfattar:

e | augusti erholl Cell Impact en order pa bipoléra flodesplattor fran den nya kinesiska
kunden Shanghai Everpower Technologies. Ordern avser en stationar applikation med
ett vérde om cirka 1 mkr.
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e | slutet av rékenskapsaret tecknades en order vard 800 tkr pa utveckling och produktion
av bipoléra flodesplattor till en tillverkare med en ledande marknadsposition.

e | borjan av januari 2018 fick Cell Impact AB (publ) en bestéllning vard SEK 200 tkr pa
produktion och leverans av Cell Impacts egendesignade bipolara flédesplattor till det
kinesiska forskningsbolaget State Power Investment Corporation Hydrogen Energy
Development Co. Ltd (SPICHE). Leverans ar planerad till andra kvartalet 2018.

e | mitten av februari 2018 blev Cell Impact AB (publ) utvald som utvecklingspartner till
ett ledande nordamerikanskt utvecklings- och tillverkningsféretag av brénsleceller.
Projektets inledande fas varderas till 850 tkr och planeras vara fardigstalld under andra
kvartalet 2018.

e | slutet av februari 2018 erhdlls en order véard cirka 80.000 kronor fran Kunshan Innovation
Institute of Nanjing University. Ordern omfattar flédesplattor till vatgasdrivna branslecel-
ler och &r en provorder inom ramen for deras utvecklingsprogram.

Under borjan av rékenskapsaret fanns stora férhoppningar att bolaget skulle fa ett
samarbetsavtal till stdnd med Suzhou China Hydrogen. Enligt den avsiktsforklaring som
tecknades med denna potentiella kund i mars 2017 var malséttningen att teckna ett avtal
om foérséljning av produktionsutrustning innan 30 april. Till Cell Impacts stora besvikelse
erhéll Suzhou China Hydrogen aldrig nagon finansiering for att képa utrustningen vilket
foranledde bolaget att gora en reservering for kundforluster for fordringar och intéktsforda
delar avseende paborjat utvecklingsarbete och for initial engadngsbetalning motsvarande
cirka 1 mkr i kvartal 4 2017.

Fokus pa genomférandefasen

Verksamheten i Karlskoga har under rékenskapsaret till stor del fokuserat pa att férbereda
bolaget pa genomférandet av de order som tecknats. Viktiga steg har tagits avseende
idrifttagandet av produktionslina 3 som pa sikt skall automatiseras for samtliga steg i tillverk-
ningsprocessen. Dessa steg omfattar férutom formning av flodesplattan svetsning, lacktest
och helautomatisk matning av plattorna mellan olika produktionssteg. Syftet ar att kunna
utfora storre volymorder efter att kunderna har utvérderat och godként de férsta protyp-
plattorna inom ramen fér samarbeten.

Genom rekrytering har organisationen forstarkts med viktig kompetens inom omradena
simulering fér monsterdesign av plattor, svetsning, lacktest och konstruktion.

Viktiga utvecklingsprojekt som bolaget bedriver & egendesignat monster fér en
flédesplatta, anpassning av slagenhet och verktygshus till hégre volymer, utveckling av
formningsprocess for att kunna tillverka mer avancerade monster samt automatisering av
produktionslina.

Under senare delen av aret har Cell Impact pabérjat sitt genomférande av order till Shang-
hai EverPower som &r ett viktigt steg mot ett férdjupat samarbete med denna kund.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Cell Impacts intdkter uppgick till 1,5 (1,8) mkr fér verksamhetsaret. Minskningen beror
framfor allt pa att ett av bolagets storre kundprojekt som pagick under hela 2016 och
slutférdes under 2017 och inte generade lika stora intdkter som under 2016. Rérelseresul-
tat uppgick till -18,3 (-8,6) mkr. Den dkade forlusten beror huvudsakligen pa att kostnads-
massan fér 2017 var hégre jamfort med 2016. Den 6kade kostnadsmassan ar framfor allt
hanforlig till 6kade kostnader for férstérkning av bolagets organisation och férberedelser
till 6kad volymkapacitet for kommande order under 2018. Reservering for kundférluster av-
seende Suzhou China Hydrogen har dven paverkat resultatet med 1,2 mkr. D& denna kund
inte hade erhallit nagon finansiering for sin investering reserverades detta belopp som
oséaker kundfordran vid arsskiftet eftersom bolaget anser att sannolikheten fér genomfor-
andet av forséljningen ar mycket lag.

LIKVIDA MEDEL OCH FINANSIELL STALLNING
Eget kapital har sedan arsskiftet minskat med 18,3 mkr fran 41,4 mkr till 23,1 mkr. Minsk-
ningen ar hanforligt den redovisade forlusten for rakenskapsaret 2017 om 18,3 mkr.

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital uppgick
under aret till -17,1 mkr bland annat som en féljd av det negativa resultatet. Féréandringen
i rorelsekapitalet var positiv med 1,3 mkr och 11,1 mkr i investeringar som genomférdes
under aret.

Obetalda och skuldférda kostnader per 31 december 2016 relaterade till bolagets
nyemission genomford i december 2016 uppgick till 4,7 mkr vilka betalades under forsta
kvartalet 2017.

Bolaget beviljades i oktober 2015 ett lan fran Almi om totalt 4 mkr som ska betalas till-
baka pa 60 manader med 18 manaders amorteringsfrihet. Amortering av lanet pabérjades
i juli 2017 och 0,6 mkr aterbetaldes under 2017. 1,1 mkr av detta |an har klassificerats som
kortfristig del per den 31 december 2017.

Bolagets likvida medel per den 31 december 2017 minskad med 32,2 mkr under aret
fran 41,9 mkr till 9,8 mkr per den 31 december 2017.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Cell Impacts forsknings- och utvecklingsaktiviteter &r fokuserade mot vidareutveckling av
bolagets slagenhet och verktyghus framfor allt for att anpassa dessa till mer automatiserad
produktion samt utveckling av en egen moénsterdesign for en egenutvecklad flodesplatta.
Kostnader for dessa utvecklingsaktiviteter uppgick till 5,7 (1,5) mkr. Dessa kostnader aktive-
ras i bolagets balansrakning som immateriella tillgdngar da de forvéntas generera framtida
ekonomiska fordelar.
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PERSONAL- OCH INCITAMENTSPROGRAM
Det totala antalet anstéllda uppgick vid utgadngen av perioden till 10 (7), varav 1 (1) &r kvinna.
Det finns inga utestaende aktie- eller optionsrelaterade incitamentsprogram.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Osakerhet rérande den framtida marknadsutvecklingen

Cell Impact utvecklar och levererar héghastighetsslagenheter, och tillverkar kundspecifika
detaljer med denna produktionsteknik. Bolagets innovativa teknologi har manga applika-
tionsomraden, dar produktion av flodesplattor till bransleceller idag &r det frémsta.

Det finns en risk att bolagets flodesplattor och héghastighetsslagenheter inte far en
bred marknadsacceptans. Marknaden kan komma att féredra andra teknologier samtidigt
som andra befintliga teknologier kan komma att utvecklas. Vidare kan marknadssegment
utvecklas langsammare eller sémre an vad bolaget antar i sin prioritering av kundsegment.

Det ar oundvikligt att beddmningar av framtidamarknadsutveckling ar forknippade med
osakerhet avseende faktorer som Cell Impact inte kan rada éver, och det &r i detta skede
inte mojligt att sékert sdga hur stor marknadsandel Cell Impact kan komma att nd inom
marknaden for flodesplattor till bransleceller eller maskinutrustningsmarknaden. Det kan
inte uteslutas att branslecells- och maskinutrustningsmarknaderna utvecklas i en for Cell
Impact oférdelaktig riktning pa grund av féréndrade beteenden hos andra aktérer och
slutkunder, snabb teknisk utveckling, miljdaspekter, strukturafférer eller andra omvarlds-
faktorer. Ett sddant férlopp kan undergrava bolagets position samt ha en vésentligt nega-
tiv paverkan pa bolagets framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Det finns en risk att omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan
komma att paverka bolagets utveckling och forséljning negativt. | det fall bolaget inte kan
anpassa sin verksamhet och sina produkter till marknadens krav pa prestanda och efter-
fragan finns det risk for att bolaget inte far den konkurrenskraft som kravs for att lyckas pa
marknaden, vilket i sin tur kan ha en védsentligt negativ inverkan pa bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Teknisk utvecklingsrisk

Inom bolagets verksamhet pagar fortsatt teknisk utveckling och bolagets produkter har
inte testats i hégvolymproduktion. | det fall produkterna inte fungerar som det ar tankt
kan det innebara att bolagets produktion férsenas eller helt uteblir, vilket kan innebéra
minskad alternativt utebliven férséljning. Det finns risk att tekniska och prestandarela-
terade resultat inte kommer att motsvara framtida férvantningar och uppstallda mal nar
volymproduktion inleds. Detta kan i sin tur innebara sédmre mojligheter att dka forsalj-
ningen och na ett kommersiellt genombrott inom rimlig tid vilket kan ha en vasentligt
negativ inverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Leverantdrer och samarbetspartners

For att bolaget ska kunna leverera sina produkter ar bolaget beroende av att insatsvaror
och tjanster fran tredje part uppfyller Gverenskomna krav avseende exempelvis méngd,
kvalitet och leveranstid. Felaktiga eller uteblivna leveranser fran leverantorer kan innebara
att bolagets produktion forsenas, vilket i det korta perspektivet kan inneb&ra minskad
alternativt utebliven férsaljning vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker med affarsmodellen

Da Cell Impacts marknad &r relativt omogen har ingen etablerad affarsmodell f6r hur
leverantérer i framtiden kommer att ta betalt av sina kunder standardiserats. Da ingen
etablerad affarsmodell har utvecklats fér branschen finns det en risk att bolaget inte kan
ta ut det pris det anser skéligt i férhallande till sina kostnader. Om férséljningspriserna fér
bolagets produkter och tjanster blir lagre an forvantat, foreligger séledes risken att detta
far vasentligt negativa effekter pa Cell Impacts resultat och finansiella stallning.

Kundberoende

Bolaget har i dagsléget ett begransat antal kunder. Bolagets omséattning och resultat riske-
rar att paverkas negativt om en stérre kund valjer att avsluta sitt utvecklingsarbete, hamnar
pa obestand eller véljer en annan leverantor vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa
bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Produktrisker

Cell Impacts produkter och tjanster levereras vanligtvis inom ramen for kundspecifik ut-
veckling som sker i ndra samarbete med kunden. Samarbetet bygger pa att parterna l6ser
eventuella tekniska problem i samrad. P& langre sikt kommer bolaget att leverera produk-
ter dér teknisk prestanda ska garanteras. Eventuella fel eller brister i bolagets produkter
skulle da kunna leda till skadestandsskyldighet vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ
inverkan pd bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Cell Impact har en relativt liten organisation vilket medfér ett beroende av enskilda med-
arbetare och férmagan att i framtiden identifiera, anstélla och behalla kvalificerade och
erfarna ledningspersoner. Cell Impacts férmaga att anstélla och behalla dessa personer
ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger bortom bolagets kontroll, bland
annat konkurrensen pa arbetsmarknaden. Forlusten av en lednings- eller nyckelperson pa
grund av att den anstéllde till exempel sdger upp sig kan innebara att viktiga kunskaper
gar forlorade, att uppstallda mal inte kan nas eller att genomférandet av Cell Impacts
affarsstrategi paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner [amnar bolaget eller om
Cell Impact inte kan anstélla eller bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner kan
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det ha en vasentlig negativ inverkan pa Cell Impacts verksamhet, finansiella stallning och
stéllning i dvrigt.

Férmaga att hantera tillvaxt

Cell Impacts verksamhet kan komma att véxa substantiellt genom en pl&tslig och ovan-
tad 6kning i efterfragan pa bolagets produkter, vilket staller stora krav pa ledningen och
den operativa samt finansiella infrastrukturen. | takt med att personalen och verksam-
heten vaxer behdver bolaget implementera effektiva planerings- och ledningsprocesser
for att pa ett verksamt satt kunna genomféra afférsplanen pa en marknad som ar under
snabb utveckling. Styrelsen &r medveten om att en snabb och stark marknadsrespons
kan innebéra att bolaget far leveransproblem. Om inte Cell Impact lyckas hantera dessa
kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stalining
och resultat.

Patent

Patentintrang och plagiat &r risker som bolaget ar utsatt fér. Det finns ingen garanti for
att bolaget kommer att kunna skydda erhallna patent, varumarken och andra immate-
riella rattigheter eller att inlamnade ansdkningar om registrering kommer att beviljas.
Bolagets patent har en aterstaende livslangd pa i genomsnitt fem ar. For det fall att
bolaget inte kan beviljas forlangd 16ptid pa de patent som av styrelsen bedéms vara
vasentliga fér verksamheten, finns en risk att bolagets stéllning pa marknaden férsam-
ras vilket kan fa en vasentligt negativ inverkan pa bolagets verksamhet. Det finns &ven
en risk att nya teknologier och produkter utvecklas som kringgar eller ersétter bola-
gets immateriella tillgangar. Cell Impact kan inte heller garantera att bolaget inte kan
anses gora intrang i immateriella rattigheter. Tvister rorande intrang kan, liksom tvister
i allménhet, vara kostsamma och tidskravande och kan darfor ha en vésentligt negativ
inverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov
Bolaget har annu inte redovisat tillréckliga forsaljningsintékter fér att uppna ett positivt
resultat, och har varit beroende av tillférsel av nytt kapital vid flera tillfallen for finansiering
av den |6pande verksamheten. Det kan inte sdgas med sékerhet nar bolaget kommer att
bli vinstgivande.

Det kan inte tas for givet att nytt kapital kan anskaffas om och nar behov uppstar,
att det kan anskaffas pa fordelaktiga villkor eller att sddant anskaffat kapital skulle vara
tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt bolagets utsatta behov, vilket kan f&
negativa effekter pa bolagets utveckling och investeringsmaéjligheter. For det fall bolaget
inte lyckas med kapitalanskaffningar nér behov uppstar finns det risk for féretagsrekon-
struktion eller konkurs.

Kreditrisker

Kreditrisk definieras som risken som skapas av att investerarens motparts kreditvardighet
andras pa ett icke forutsdgbart satt och investeringens véarde dérigenom férsdmras. Detta
ar en av de risker som kan folja av en investering. Detta skulle i detta fall innebéra att Cell
Impacts motparter inte kan uppfylla sina finansiella dtaganden gentemot bolaget. Kredit-
risk inom finansieringsverksamheten uppstar bland annat vid placering av likviditetséver-
skott samt vid erhallande av lang- och kortfristiga kreditavtal vilket kan ha en vasentligt
negativ inverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Likviditetsrisker

Kassaflodesprognoser upprattas regelbundet av Cell Impact och prognoserna féljs noga

upp for att sékerstélla att bolaget har tillrackligt med kassamedel for att mota behovet i den

[6pande verksamheten. Styrelsen beslutade den 26 januari 2018, med stéd av bemyndig-

ande ldmnat vid arsstémma den 11 maj 2017, om att genomféra:

e en riktad emission av B-aktier av 480 000 B-aktier till en teckningskurs om 10,50 kronor
vilket innebar att bolaget tillférs cirka 5 MSEK fére emissionskostnader. Investerarna i
denna emission erhaller sina aktier efter den 26 februari 2018 som &r avstdmningsdagen
for foretradesemissionen beskriven nedan.

® en nyemission av B-aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare om 4 582 426
B-aktier till en kurs om 10,50 kronor, dvs emissionen beraknas tillfora cirka 48,1 MSEK fore
emissionskostnader. Teckningsperiod fér emissionen &r 1 till 15 mars 2018. Emissionen &r
sakerstélld till cirka 85 procent via teckningsférbindelser och garantiavtal.

Till foljd av dessa kapitalinjektioner och att affarslaget rent allmant ser ljusare ut an tidigare
ar bedémer Cell Impact att bolaget med god marginal kommer ha likvida medel for att dri-
va bolaget vidare under kommande rékenskapsar. Det finns inga banklan med covenants-
avtal att ta hansyn till. Bolagets enda 1an om 4 mkr till Almi som beviljades 22 oktober 2015.
Lanet var amorteringsfritt i 18 manader och aterbetalas under 48 manader fran och med juli
2017. Se vidare under not 20.

Valutakursrisker

Med valutarisk avses risken for att valutakursféréndringar har en véasentlig negativ inverkan
pa Cell Impacts resultatrakning, balansrdkning eller kassafléde. Valutarisken uppstar vid
omrakning till svenska kronor avfléden av utlandsk valuta. Exponeringar mot valutakurs-
risker ar resultatet av att Cell Impact har forséljning och képer in material och tjanster delvis
i utlandsk valuta. Moderbolagets rapporteringsvaluta &r svenska kronor (SEK), vilket innebér
att bolaget vid samverkan med internationella aktérer utsatts for valutarelaterade transak-
tionsrisker vilket kan komma att paverka bolagets resultat och finansiella stéllning negativt.
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Tvister

Det kan inte uteslutas att Cell Impact kan komma att bli inblandat i nagon rattslig tvist
eller nagot skiljeforfarande som har eller haft betydande effekter pa bolagets resultat eller
finansiella stéllning. Resultatet av en saddan tvist skulle kunna fa en negativ effekt pa bola-
gets verksamhet, resultat och/eller finansiella stéllning.

AGARFORHALLANDEN OCH AKTIER

Det registrerade aktiekapitalet i Cell Impact vid arsskiftet uppgick till 1 591 332 kronor
fordelat pa 13 747 278 aktier, varav 217 800 &r av serie A och 13 529 478 aktier &r av serie B.
Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,12 kronor.

Efter bolagets riktade emission, dar investerarna erhaller sina aktier efter den 26 februari
2018 som &r avstamningsdagen i féretradesemissionen beskriven nedan, uppgar aktieka-
pitalet till 1 646 894,95 kronor férdelat pa 14 227 278 aktier, varav 217 800 aktier av serie A
och 14 009 478 B-aktier.

Efter bolagets nyligen beslutade foretrédesemissionen med teckningsperiod den
1 till 15 mars 2018 kommer aktiekapitalet att uppga till hdgst 2 177 338,95 SEK och antalet
aktier kommer att uppga till hogst 18 809 704 aktier, varav 217 800 A-aktier och hogst
18 591 904 B-aktier, under forutsattning att foretrédesemissionen fulltecknas.

MODERBOLAGET

Enligt riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare, ska bolaget strava efter att
erbjuda sina ledande befattningshavare marknadsmaéssig ersattning. Ersattningen ska
bestd av féljande delar: fast grundlon, rorlig 16n, pensionsférmaner samt évriga férmaner
och avgangsvillkor.

Fast [6n

Ersattningen ska baseras pa arbetsuppgifternas betydelse, krav pa kompetens, erfarenhet
och prestation. Den fasta I6nen ska ses dver arligen for att sékerstélla marknadsmassig och
konkurrenskraftig 16n.

Rérlig 16n och pension

Ersattning till verkstallande direktéren bestar av grundlon samt méjlighet att erhalla bonus
om maximalt sex manadslner per ar. Utbetalning av bonus beslutas diskretionart av
bolagets styrelse. Vd har dartill ratt till pensionsavsattningar motsvarande 30 procent av
grundldnen. Pensionsalder ar 65 ar.

Ovriga férmaner
Ovriga formaner kan férekomma i begransad utstréckning och galler framfor allt férman i
form av tjanstebil och forsékringar till bolagets vd.

Uppsagningstid och avgangsvederlag

Om bolaget séger upp vd pa grund av annat skal &n att vd grovt asidosatt sina aligganden
har vd ratt till avgangsvederlag motsvarande totalt sex grundléner (manadsléner) som
betalas ut under sex manader. Avgangsvederlag ska dock inte utga vid pension. Vd &r
bunden av en konkurrensklausul som géller under 12 manader efter anstéliningens uppho-
rande. | det fall bolaget dberopar konkurrensklausulen ska vd ersattas under 12-ménads-
perioden med maximalt 60 procent av tidigare manadsinkomst (under den period som
dberopas). Ersattning ska dock inte utga under tid avgangsvederlag utgar.

Investeringar
Investeringar som skett under aret uppgar till 11 069 tkr (7 647) f6r bade moderbolaget
och koncernen.

Miljdpaverkan

Bolagets verksamhet ar ej tillstandspliktig (kategori A och B). Enligt miljobalken (SFS
1998:808 och 1998:899 férordning om miljéfarlig verksamhet och hélsoskydd) klassificeras
bolagets verksamhet som kategori C. For kategori C géller att verksamheten ar anmal-
ningspliktig. Verksamheten &r anmald till Miljokontoret i Karlskoga. | vrigt féljer bolaget
de lagar och regler avseende faktorer som paverkar miljon.

FORSLAG TILL DISPOSITION AV MODERBOLAGETS RESULTAT

Kronor

Till arsstdmman férfogande star
foljande vinstmedel:

Overkursfond 60486 976
Balanserade vinstmedel -28331447
Arets resultat - 18259701
13 895 828
Styrelsen féreslar att till férfogande vinstmedel disponeras 13 895828
sa att i ny rékning dverfors:
13 895 828

UTDELNING
Styrelsen foreslar ingen utdelning for verksamhetsaret 2017.

RESULTAT OCH STALLNING

Resultatet av bolagets verksamhet samt den ekonomiska stallningen vid rékenskaps-
arets utgang framgar i 6vrigt av efterfoljande resultatrakningar och balansrékningar
med noter.
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Koncernens resultat och rapport dver totalresultatet
RESULTATRAKNING KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Kronor Not 2017 2016 Kronor 2017 2016
Rérelsens intskter Arets resultat -18291 91 - 8 584 261
Intakter 6,7 1536 241 1825746 Summa totalresultat -18 291 911 - 8584 261
Ovriga rérelseintakter 6 199 427 50 242
Summa rérelsens intdkter 1735 668 1875988 Summa totalresultat hanférligt till:

aktiedgare i moderbolaget -18291 91 - 8584 261

Rérelsens kostnader

Réavaror och férnédenheter - 985579 - 1159602
Ovriga externa kostnader 9,10 - 11556 125 - 5342955
Personalkostnader 8 -5938 224 -3218578
Avskrivningar avimmateriella och

materiella anldaggningstillgangar 1,12,13 -1161715 -482 364
Ovriga rérelsekostnader - 137 922 -35874
Summa rérelsens kostnader -19 779 565 -10 239 373
Rérelseresultat - 18 043 897 -8363385
Finansiella intékter 1M1 984
Finansiella kostnader - 248125 -221 860
Finansiella poster - netto -248 014 - 220 876
Inkomstskatt 15 - -
Resultat fore skatt -18 291 911 - 8584 261

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT - 18 291 911 - 8584 261

Arets resultat hanférligt till:

Moderbolagets &gare - 18291911 - 8584 261
Resultat per aktie fore och efter utspadning 18 -1,33 -0,93
Genomsnittligt antal aktier 13747 278 9327 616
Antal aktier vid arets slut 13747 278 13747 278

Foreslagen utdelning per aktie 0 0
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Koncernens rapport dver finansiell stallning

Kronor

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter
Patent

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anldggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Pagdende nyanldggningar

Summa materiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Upparbetad men ej fakturerade intakter
Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

12
12

26

27

28

2017

7367 112
251329
7 618 441

6931586
784 523
3375543
11 091 652
18 710 093

92 599
103 565
607 758
282 440

1086 362

9763 980
10 850 342

29 560 434

2016

1687791
272 808
1 960 599

943 048
630 694
5268 517
6 842 259
8 802 858

659 142
727 403
343099
1729 644

41944 570
43 674 214

52 477 072

Kronor

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital (hanférligt till
moderbolagets aktiedgare)

Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserad vinst eller forlust

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Kortfristig del av skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga fordringar

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Not

18,19

20,23

20,23

22

2017

1591332
77 664 612
- 56 167 501
23 088 443

2285714
2285714

1142 856
1236632
233 860
1572929
4 186 277

29 560 434

2016

1591332
77 664 612
- 37 875590
41 380 354

3142 857
3 142 857

857 143
5504023
3050

94 040
1495605
7 953 861

52 477 072
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Koncernens rapport dver fordndring i eget kapital Koncernens rapport dver kassafliden
Ovrigt
Aktie- tillskjutet Balanserat Totalt

Kronor Not kapital kapital resultat kapital Kronor Not 2017 2016

Eget kapital 2016-01-01 18,19 1060888 30570080 -29291329 2339639 Den I6pande verksamheten

Arets resultat tillika totalresultat -8584261 -8584261 Rérelseresultat fore finansiella poster - 18 043 897 -8363385
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 24 1161715 482 364

Transaktioner med dgare Erhallen rinta 11 984

Nyemission 530444 54 951 242 55481 686 Erlagd rénta _248 125 -221 860

Kostnader relaterade till Betald skatt _ _ -21815

nyemissionen 7856710 7856710 Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Eget kapital 2016-12 31 1591332 77664612 -37 875590 41 380 354 fore forandring av rorelsekapital -17 130 196 .8123712

Arets resultat tillika totalresultat -18291911 -1829191 Féréndring rérelsekapitalet

Eget kapital 2017-12-31 1591332 77664612 -56 167 501 23 088 443 Okning/minskning kundfordringar ~92 599 2430
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar 735882 - 1367 668

I sin helhet hanférlig till moderbolagets aktiedgare Okning/minskning leverantdrsskulder 432 065 936 948
Okning/minskning 6vriga rérelseskulder 214 094 -370279
Kassafléde fran den I6pande verksamheten - 15 840 754 - 8922 281
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 12 -5759080 - 1659 363
Investeringar i materiella tillgangar 11,13, 14 - 5309 869 -5987 668
Kassafléde fran investeringsverksamheten - 11 068 949 -7 647 031
Finansieringsverksamheten
Nyemission* -4 699 457 49 324 432
Amortering lan -571430 -
Upptagna lan - 6 500 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -5 270 887 55 824 432
Periodens kassafléde - 32180 590 39 255 120
Likvida medel vid periodens bérjan 41 944 570 2 689 450
Likvida medel vid periodens slut 9 763 980 41 944 570

*Beloppet fér 2017 avser betalda kostnader om 4 699 457 kronor som avser nyemissionen i slutet av 2016.
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Moderbolagets resultatrdakning och rapport

dver totalresultatet

Kronor Not 2017 2016
Rérelsens intakter

Nettoomsattning 6,7, 21 1536 241 1825746
Ovriga rérelseintakter 199 427 50 242
Summa rérelsens intékter 1735 668 1875 988
Rérelsens kostnader 21

Révaror och férnédenheter - 985579 - 1159603
Ovriga externa kostnader 9,10 - 11523915 -5331669
Personalkostnader 8 -5938 224 -3218578
Avskrivningar avimmateriella och

materiella anldggningstillgangar 11,12,13 -1161715 - 482 364
Ovriga rérelsekostnader - 137 922 -35874
Summa rérelsens kostnader - 19 747 354 -10 228 088
Rorelseresultat -18 011 686 -8352 100
Finansiella intakter 109 974
Finansiella kostnader - 248 124 - 221858
Finansiella poster - netto - 248 015 - 220 884
Resultat fére skatt - 18 259 701 -8572984
Skatt pa arets resultat 15 - -
ARETS RESULTAT* -18 259 701 -8572984

* Samma som Summa totalresultat for aret
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Moderbolagets balansrdkning
Kronor Not 2017-12-31 2016-12-31 Kronor Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Anlaggningstillgangar Bundet eget kapital
Immateriella anliggningstillgéngar Aktiekapital 18,19 1591332 1591332
Balanserade utvecklingsutgifter 12 7 367 112 1687791 Fond f&r utvecklingsutgifter 7 164 396 1485075
Patent 12 251329 272808 Summa bundet eget kapital 8 755 728 3076 407
Summa immateriella anléggningstillgangar 7 618 441 1960 599

Fritt eget kapital
Materiella anlaggningstillgéngar Overkursfond 60486976 60486976
Maskiner och andra tekniska anldggningar 13 6931586 943048 Balanserad vinst eller forlust _ 98331 447 -14079 142
Inventarier, verktyg och installationer M 784 523 630 694 Periodens resultat 18 259 701 -8572984
Pagaende nyanlaggningar 14 S EEE > 26851/ Summa fritt eget kapital 13895828 37834 850
Summa materiella anldggningstillgangar 11 091 652 6 842 259 Summa eget kapital 22 651 556 40 911 257
Finansiella anldggningstillgangar Langfristiga skulder 20,23
Andelar i koncernféretag 25 r2 37000 Ovriga langfristiga skulder till kreditinstitut 20, 23 2285714 3142857
Summa finansiella tillgangar EECE 37 000 Skulder till koncernféretag 441 415 406 415
Summa anléggningstillgéngar L 8839 858 Summa langfristiga skulder 2727 129 3 549 272
Omsiéttningstillgangar Kortfristiga skulder
Kortfristiga fordringar Kortfristig del av skulder till kreditinstitut 20, 23 1142 856 857 143
Kundfordringar 26 e - Leverantérsskulder 1236 632 5504 024
Aktuella skattefordringar 103 563 - Aktuella skatteskulder B 3050
Upparbetade men ej fakturerade intdkter - 659142 Ovriga kortfristiga skulder 233 860 93927
Ovriga kortfristiga fordringar 27 e 721181 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 1559 499 1482405
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 282 440 343099 Summa kortfristiga fordringar 4172 847 7 940 549
Summa kortfristiga fordringar 1078 652 1723 422

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 29 551 532 52 401 078
Likvida medel 28 9 690787 41837 798
Summa omséttningstillgangar 10 769 439 43 561 220
SUMMA TILLGANGAR 29 551 532 52 401 078
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Moderbolagets fdordndring i eget kapital Moderbolagets kassafladesanalys
Fond fér
Aktie- utvecklings-  Overkurs-  Ovrigt fritt Totalt
Kronor Not kapital utgifter fond eget kapital kapital Kronor Not 2017 2016
Eget kapital Den I6pande verksamheten
2016-01-01 18,19 1060888 13392445 -12594067 1859 266 Rérelseresultat fore finansiella poster -18011 686 -8352100
Arets resultat -8572984  -8572984 Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 24 1161715 482 364
Aktivering av ut- . .
Erhall t 109 974
vecklingsutgifter 1485075 - 1485075 0 rhafien fanta
Erlagd rénta -248 124 -221858
Transaktioner Betald skatt - -21815
med dgare Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -17 097 986 -8112435
Nyemission 530 444 54 951 241 55481 685 féréndring av rérelsekapital
Kostnader relatera- I , i
de till nyemission -7856710 -7856710 Féréndring rérelsekapitalet
Eget kapital 1591332 1485075 60486976 -22652126 40911257 Okning/minskning kundfordringar SS2E 2430
2016-12 31 Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 737 368 - 1367 561
Okning/minskning leverantérsskulder 432 065 936 948
Arets resultat - 18259701 - 18259 701 Okning/minskning dvriga rérelseskulder 213977 -335393
Aktivering av Kassafléde fran den I6pande verksamheten - 15 807 175 - 8876 011
utvecklingsutgifter 5679 321 5679 321 0 P
Eget kapital 1591 332 7164396 60486976 -46591148 22651556 .
Investeringsverksamheten
2017-12-31
Investeringar i immateriella tillgangar 12 -5759 080 - 1659363
Investeringar i materiella tillgangar 11,13, 14 - 5309 869 - 5987 668
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar -35000 -15000
Kassafléde fran investeringsverksamheten - 11 103 949 -7 662 031
Finansieringsverksamheten
Nyemission* -4 699 457 49 324 432
Amortering lan - 571430 -
Upptagna lan 35000 6 500 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -5 235887 55 824 432
Periodens kassafléde -32147 011 39 286 390
Likvida medel vid periodens bérjan 41 837 798 2 551408
Likvida medel vid periodens slut 9 690 787 41 837 798

*Beloppet fér 2017 avser betalda kostnader om 4 699 457 kronor som avser nyemissionen i slutet av 2016.
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Noter, gemensamma far moderbolaget och koncernen

Not I. Allmaninfo

Cell Impact AB (publ) (moderbolaget, organisationsnummer 556576-6655) och dess dot-
terbolag (sammantaget koncernen) &r en svensk industrikoncern med verksamhet inom
flédesplattor. Koncernen har kontor i Karlskoga. Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat
i Sverige med séate i Karlskoga. Adressen till huvudkontoret ar Cell Impact AB, Platvagen 18,
691 51 Karlskoga.

Moderbolaget &r noterat pa First North.

Styrelsen i Cell Impact AB (publ) har den 8 mars 2018 godként denna koncernredovisning
for offentliggérande. Resultat och balansrdkningen kommer att forelaggas arsstémman den
12 april 2018 for faststéllelse.

Not 2. Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolk-
ningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee sadana de har antagits av EU. Vidare
har Radet for finansiell rapporterings rekommendation Kompletterande redovisningsregler
for koncerner, RFR 1 tilldmpats. Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som
koncernen utom i de fall som anges i not 3. De avvikelser som férekommer mellan moder-
bolagets och koncernens principer féranleds av begransningar i mojligheterna att tillampa
IFRS i moderbolaget till f5ljd av Arsredovisningslagen samt med hénsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning.

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med IFRS kréver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa bedémningar
vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég
grad av beddémning, som ar komplexa eller sdédana omraden dar antaganden och uppskatt-
ningar &r av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 4.

2.1 ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPER OCH UPPLYSNINGAR

Nya och &ndrade standarder som tillampas av koncernen

Nya och omarbetade standarder och tolkningsuttalanden med tillampning fran den

1 januari 2017 har inte medfért nédgra vasentliga effekter pa de finansiella rapporterna.

Nya standarder och tolkningar som annu inte har tillampats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar tréder i kraft for rékenskapsar som bérjar efter 1 januari
2018. Dessa har inte fortidstillampats vid uppréattandet av denna finansiella rapport. Nedan
foljer en kort sammanfattning av de mest vasentliga av dessa nya standarder och tolkningar:

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vérdering och redovisning av finan-
siella tillgangar och skulder. Den fullstdndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den
ersatter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vérdering av finansiella instru-
ment. IFRS 9 behaller en blandad vérderingsansats men férenklar denna ansats i vissa av-
seenden. Den nya standarden innebér delvis ny process i kreditforluster vilken bygger pa
forvantade kreditforluster istallet for intraffade kreditférluster. Analysen och Cell Impacts
tillampning av modellen visar att effekten av évergangen inte far ndgon vésentlig paverkan
pa de redovisade vardena pa grund av fordringarnas riskkaraktér.

IFRS 15 “Int&kter frén avtal med kunder” reglerar hur redovisning av intékter ska ske. De
principer som IFRS 15 bygger pa ska ge anvéndare av finansiella rapporter mer anvand-
bar information om féretagets intékter. Den utokade upplysningsskyldigheten innebar att
information om intéktsslag, tidpunkt for reglering, osakerheter kopplade till intdktsredo-
visning samt kassafldde hanforligt till foretagets kundkontrakt ska l&mnas. En intékt ska
enligt IFRS 15 redovisas nér kunden erhaller kontroll éver den férsalda varan eller tjansten
och har méjlighet att anvénda och erhaller nyttan fran varan eller tjansten. IFRS 15 ersatter
IAS 18 Intékter och IAS 11 Entreprenadavtal samt dartill hérande SIC och IFRIC. Koncer-
nens principer for intéktsredovisning for varor och tjanster beskrivs under 2.15 nedan. Cell
Impact har analyserat koncernens kundavtal och identifierat koncernens intaktskategorier.
Efter utford utvérdering &r slutsatsen att denna standard inte kommer att ha nagon paver-
kan pa koncernens redovisning av intékter utdver utdkade upplysningskrav. Den finansiella
paverkan beddms uppga till O kr.

IFRS 16 "Leasingavtal” antogs 2017 med ikrafttrédande 1 januari 2019. Standarden paver-
kar framst leasetagare och den centrala effekten ar att alla leasingavtal som idag redovisas
som operationella leasingavtal ska redovisas pa ett satt som liknar aktuell redovisning av
finansiella leasingavtal forutsatt att de uppfyller kraven for att redovisas som en lease |
enlighet med IFRS 16. Det innebér att dven fér operationella leasingavtal, som uppfyller
kraven for att redovisas som en lease, behover tillgdng och skuld redovisas, med tillhérande
redovisning av kostnader for avskrivningar och rénta, till skillnad mot idag da leasingav-
gifterna periodiseras linjart som leasingkostnad. Koncernen kommer som operationell
leasetagare att paverkas av inférandet av IFRS 16. En genomlysning av de avtal som kan
tankas paverkas av implementeringen av standarden har pabérjats men det ar for tidigt att
redovisa nagra slutsatser. De upplysningar som ldmnas i not 10 om operationella leasingav-
tal ger en indikation pa typen och omfattningen av de avtal som existerar fér narvarande.
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2.2 KONCERNREDOVISNING

Dotterféretag

Dotterforetag ar alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt andamal) dér koncernen har
ratten att utforma finansiella och operativa strategier pa ett sétt som vanligen foljer med

ett aktieinnehav uppgaende till mer &n hélften av rostratterna. Dotterféretag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet éverfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestam-
mande inflytandet upphér. Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av koncernens rorelse-
forvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag utgors av verkligt vérde pa dverlatna
tillgadngar, skulder som koncernen &drar sig till tidigare &gare av det forvarvade bolaget och
de aktier som emitterats av koncernen.

Transaktioner som skall elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intékter eller kostnader och orealiserade vinster
eller férluster, som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag,
elimineras i sin helhet vid uppréttandet av koncernredovisningen.

2.3 SEGMENTSRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstdmmer med den interna rapportering
som lamnas till den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande besluts-
fattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rorel-
sesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion identifierats som styrgruppen som
fattar strategiska beslut. Bedémning &r att koncernens verksamhet bestar av ett segment.

2.4 UTLANDSKA VALUTOR

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i koncernen &r vérdera-
de i den valuta som anvands i den ekonomiska miljé dér respektive féretag huvudsakligen
ar verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen anvénds svenska kronor, som ar
moderféretagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser
som géller pa transaktionsdagen eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster
och -férluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrékning
av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrékningen.

Valutakursvinster och -forluster som hénfor sig till 1an och likvida medel redovisas i
resultatrakningen som finansiella intékter eller kostnader. Alla évriga valutakursvinster och
-forluster redovisas i posten Ovriga ranteintékter/kostnader i resultatrakningen.

2.5 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utvecklingsutgifter

Balanserade utvecklingsutgifter avser vidareutveckling av bolagets slagenhet och verktyghus
framfor allt for att anpassas till mer automatiserad produktion och aktiveras i bolaget som
immateriella tillgangar da de forvantas generera framtida ekonomiska férdelar. Balanserade
utvecklingsutgifter skrivs av linjart, fran och med fardigstallandetidpunkten, dver den férvan-
tade nyttjandeperioden. Avskrivningstiden for dessa aktiverade kostnader bedéms uppga till
51till 10 &r. De balanserade utvecklingsutgifterna syftar enligt ovan till att optimera bolagets
hela tillverkningsprocess for flodesplattor. Forbattringen bedéms dven pa sikt kunna anvan-
das for tillverkning av andra produkter an flodesplattor.

Patent

Patent som upparbetats redovisas till anskaffningsvérden om de anses kunna generera
troliga framtida ekonomiska fordelar. Direkt hanforbara utgifter for patent som balanse-
ras, innefattar utgifter for anstéllda och en skalig andel av indirekta kostnader samt inkdp-
ta tjanster. Patent redovisas som immateriella tillgangar och skrivs av fran den tidpunkt
da patentet beviljats. Patent har en bestédmbar nyttjandeperiod och redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade av och nedskrivningar. Avskrivning pa patent gors
linjart utifran patentets nyttjandeperiod, normalt hogst 5 ar.

2.6 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anléggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskriv-

ningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.
Tillkommande utgifter 1aggs till tillgangens redovisade vérde eller redovisas som en sepa-

rat tillgang, beroende pa vilket som &r [ampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida

ekonomiska férmaner som ar férknippade med tillgangen kommer att komma koncernen

tillgodo och tillgdngens anskaffningsvéarde kan méatas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat vérde

for den ersatta delen tas bort fran balansrékningen. Alla andra former av reparationer och

underhall redovisas som kostnader i resultatrékningen under den period de uppkommer.
Materiella anldggningstillgangar skrivs av systematiskt dver tillgangens bedémda nytt-

jandeperiod. Nar tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas i férekommande

fall tillgangens restvarde, Féljande avskrivningstider tillampas

e maskiner 8-15 ar

e inventarier, installationer och utrustning 3-8 ar

2.7 NEDSKRIVNING AV ICKE-FINANSIELLA TILLGANGAR

Tillgangar

Nér det finns en indikation pa att en tillgangs varde minskat, gors en prévning av nedskriv-
ningsbehov. Har tillgdngen ett atervinningsvarde som ar lagre &n det redovisade vérdet,
skrivs den ner till atervinningsvérdet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas
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tillgdngarna pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafléden (kassa-
genererande enheter).

2.8 FINANSIELLA TILLGANGAR

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier: lanefordringar och
kundfordringar. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgdngen
forvarvades. Ledningen faststéller klassificeringen av de finansiella tillgdngarna vid det
forsta redovisningstillfallet.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har
faststéllda eller faststallbara betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De
ingar i omsattningstillgdngar med undantag fér poster med forfallodag mer 8n 12 mana-
der efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Koncernens
lanefordringar och kundfordringar utgérs av Kundfordringar och andra fordringar samt
Likvida medel i balansrakningen.

Redovisning och vérdering

Kép och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen - det datum da
koncernen forbinder sig att kdpa eller sélja tillgdngen. Lanefordringar och kundfordringar
redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av
effektiviantemetoden.

For kategorin lanefordringar och kundfordringar beréknas nedskrivningen om skillnaden
mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet av uppskattade framtida kassafléden
(exklusive framtida kreditforluster som inte har intraffat), diskonterade till den finansiella
tillgangens ursprungliga effektiva ranta. Tillgangens redovisade vérde skrivs ned och ned-
skrivningsbeloppet redovisas i koncernens resultatrékning.

2.9 KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar &r belopp som ska betalas av kunder for salda varor eller utférda tjanster i
den I6pande verksamheten. Om betalning férvéntas inom ett ar eller tidigare (eller under
normal verksamhetscykel om denna &r langre), klassificeras de som omséttningstillgangar.
Om inte, tas de upp som anldggningstillgangar. Kundfordringar redovisas inlednings-

vis till verkligt vérde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for véardeminskning.

2.10 LIKVIDA MEDEL

| likvida medel ingar, i saval balansrakningen som i rapporten over kassafléden, kassa,
banktillgodohavanden och évriga kortfristiga placeringar med férfallodag inom tre ma-
nader fran anskaffningstidpunkten.

2.11 AKTIEKAPITAL

Transaktionskostnader som direkt kan hénforas till emission av nya stamaktier eller optioner,
redovisas som ett avdrag fran emissionslikviden i vrigt tillskjutet kapital under koncernen
eget kapital.

2.12 LEVERANTORSSKULDER OCH UPPLANING

Leverantdrsskulder &r forpliktelser att betala for varor eller tjdnster som har férvérvats i den
|[6pande verksamheten fran leverantorer. Leverantérsskulder klassificeras som kortfristiga
skulder om de férefaller inom ett ar eller tidigare (eller under normal verksamhetscykel om
denna &r langre). Om inte, tas de upp som langfristiga skulder.

Upplaning avser lan till kreditinstitut och redovisas till verkligt vérde med avdrag fran
transaktionskostnader vid upplaningstidpunkten, darefter till upplupet anskaffnings-
vérde. Upplaningen férdelas mellan lang och kortfristig del dér kortfristig del avser den
del som amorteras ett ar fran balansdagen.

Leverantorsskulder och 1an till kreditinstitut redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av effektivrantemetoden.

2.13 AKTUELL OCH UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultat-
rékningen, utom nar skatten avser poster som redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt i
eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i vrigt totalresultat respektive eget kapital.
Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar
beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dar moderféretaget och dess dotterféretag
ar verksamma och genererar skattepliktiga intékter. Ledningen utvérderar regelbundet de
yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer dar tillampliga skatteregler &r
foremal for tolkning. Den gor, nar sé beddms lampligt, avsattningar f6r belopp som troligen
ska betalas till skattemyndigheten. Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporéra skillnader
som uppkommer mellan det skatteméssiga vardet pa tillgdngar och skulder och dessas redo-
visade vérden i koncernredovisningen.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skatte-
méssiga Overskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan
utnyttjas. Vardet pa forlustavdrag tas upp i balansrékningen forst da det &r sannolikt att dessa
kan komma att utnyttjas mot framtida vinster inom en &verskadlig framtid.

2.14 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Koncernféretagen har olika planer for erséttningar efter avslutad anstélining, inklusive
férmansbestdamda och avgiftsbestdamda pensionsplaner samt sjukvardsférmaner efter
avslutad anstallning.
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(a) Pensionsforpliktelser
For tjansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens férmansbestamda pensionsataganden for
alders- och familjepension genom en férsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet
for finansiell rapportering, UFR 10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som finansieras
genom forsakring i Alecta, ar detta en formansbestdmd plan som omfattar flera arbets-
givare. For rékenskapsaret 2017 har bolaget inte haft tillgang till information for att kunna
redovisa sin proportionella andel av planens forpliktelser, férvaltningstillgdngar och
kostnader vilket medfért att planen inte varit majlig att redovisa som en férmansbestamd
plan. Pensions-planen ITP 2 som tryggas genom en forsakring i Alecta redovisas darfor
som en avgiftsbestdmd plan. Premien for den férmansbestamda alders- och familjepen-
sionen &r individuellt beréknad och &r bland annat beroende av 16n, tidigare intjanad
pension och forvantad aterstaende tjdnstgdringstid. Forvéntade avgifter ndsta rapport-
period for ITP 2-férsdkringar som ar tecknade i Alecta uppgar till 247 716 kronor (252 528).
Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvardet pa Alectas tillgangar i
procent av forsékringsatagandena beréknade enligt Alectas forsakringstekniska meto-
der och antaganden, vilka inte verensstammer med IAS 19. Den kollektiva konsolide-
ringsnivan ska normalt tillatas variera mellan 125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva
konsolideringsniva understiger 125 procent eller dverstiger 155 procent ska atgarder
vidtas i syfte att skapa forutsattningar for att konsolideringsnivan atergar till normalin-
tervallet. Vid Iag konsolidering kan en atgard vara att hoja det avtalade priset fér nyteck-
ning och utékning av befintliga férmaner. Vid hég konsolidering kan en atgérd vara att
inféra premiereduktioner. Vid utgangen av 2017 uppgick Alectas dverskott i form av den
kollektiva konsolideringsnivan till 154 procent (149).

(b) Ersattningar vid uppsagning
Ersattningar vid uppsagning kostnadsfors da forpliktelser att betala erséttning uppstar.

2.15 INTAKTSREDOVISNING

Varor

Intékter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas,
och motsvarar de belopp som erhélls f6r salda varor efter avdrag for rabatter, returer
och mervérdesskatt. Koncernen redovisar en intékt nér dess belopp kan matas pa ett
tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla
foretaget och sérskilda kriterier har uppfyllts. Koncernen grundar sina bedémningar av
returer pa historiska utfall och beaktar da typ av kund, typ av transaktion och speciella
omsténdigheter i varje enskilt fall.

Tjanster

For tjansteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster och utgifter som &r hanférliga
till ett utfort tjdnsteuppdrag som intakt respektive kostnad i forhallande till uppdragets
fardigstallandegrad pa balansdagen (successiv vinstavrakning). Ett uppdrags fardigstal-

landegrad bestédms genom att nedlagda utgifter pa balansdagen jamférs med berék-
nade totala utgifter. | de fall utfallet av ett uppdrag inte kan beréknas pa ett tillforlitligt
satt, redovisas intdkter endast i den utstréackning som motsvaras av de uppkomna upp-
dragsutgifter som sannolikt kommer att ersattas av bestéllaren. En befarad forlust pa ett
uppdrag redovisas omgaende som kostnad.

For tjansteuppdrag pa I6pande rékning redovisas inkomsten som ar hanférlig till ett
utfort tjdnsteuppdrag som intakt i takt med att arbete utférs och material levereras eller
forbrukas. Upparbetade intékter redovisas som upparbetade men ej fakturerade intak-
ter i balansrékningen.

2.16 RANTEINTAKTER

Ranteintakter intéktsredovisas med tillampning av effektivréantemetoden. Néar vardet pa
en fordran i kategorin lanefordringar och kundfordringar har gatt ner, minskar koncernen
det redovisade vardet till det atervinningsbara vardet, vilket utgérs av bedémt framtida
kassaflode, diskonterat med den ursprungliga effektiva réntan for instrumentet, och
fortsatter att |6sa upp diskonteringseffekten som ranteintakt. Rénteintékter pa nedskriv-
na lanefordringar och kundfordringar redovisas till ursprunglig effektiv rénta.

2.17 LEASING

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgande behalls av lease-
givaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gors under leasingtiden
(efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsférs i resultatrdkning-
en linjart dver leasingperioden. Koncernen leasar vissa materiella anldggningstillgangar.

2.18 NYCKELTALSDEFINITIONER

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag fér uppskjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fére avdrag for rantekostnader i férhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i forhallande till eget kapital och obeskattade reserver
(med avdrag for uppskjuten skatt).
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Not 3. Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget upprattar sin arsredovisning enligt Arsredovisningslagen och RFR2,
(Redovisning for juridiska personer), vilket innebar att moderbolaget foljer koncernens
redovisningsprinciper i allt vasentligt. Aktier i dotterbolag redovisas i moderbolaget
enligt anskaffningsvérdemetoden. Det bokférda vardet prévas fortldpande mot dotter-
bolagens koncernmassiga egna kapital.

| de fall bokfért vérde understiger dotterbolagens koncernméssiga vérde sker ned-
skrivning som belastar resultatrékningen. | de fall en tidigare nedskrivning inte langre ar
motiverad sker aterféring av denna.

| moderbolaget rubriceras eget kapital i enlighet med Arsredovisningslagens regler
med uppdelning i bundet och fritt eget kapital.

Not 4. Bedomningar och antaganden

Uppréttande av Cell Impact ABs konsoliderade bokslut kréver att ett antal uppskatt-
ningar och antaganden gors, vilka kan paverka vardet pa rapporterade tillgangar,
skulder och avsattningar vid tidpunkten for bokslutet. Daréver paverkas ocksa det
rapporterade vérdet pa forsaljning och kostnader under de presenterade perioderna.
Uppskattningar och bedémningar utvérderas I6pande och baseras pa historisk erfaren-
het och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga
under rédande férhallanden. De uppskattningar och antaganden som innebar en bety-
dande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder under
nastkommande rakenskapsar diskuteras nedan.

Vérdering av uppskjuten skattefordran
Vid vérderingen av forlustavdragen har bedémningen gjorts att ingen uppskjuten skat-
tefordran ska redovisas hanforlig till dessa férlustavdrag. Se not 15.

Fortsatt drift

| syfte att tillvarata de kommersiella mojligheter som skapas i och med den starka
férvéntade expansionen pa bréanslecellsmarknaden beslot styrelsen att genomféra en
riktad emission och féretradesemission den 26 januari 2018 om sammanlagt cirka 47,5
mkt efter emissionskostnader. | den riktade emissionen om cirka 5 mkr erhaller inves-
terarna sina aktier efter den 26 februari 2018 som ar avstamningsdagen for foretrades-
emissionen beskriven nedan. Teckningsperioden for foretradesemissionen dger rum 1
till 15 mars 2018. Emissionslikviden ska anvéndas for att tillse en framgangsrik dvergang
fran testorder och smaserietillverkning till kommersiella avtal och volymproduktion.

In linje med ovan ar fokus i verksamheten att optimera bolagets intéktsgenerering

och pa sikt skapa en I6pande intéktsstrom. Viktiga delar i detta arbete ar att effek-
tivisera slutférandet och leveransen av redan tecknande order och pa lite langre sikt
generera storre volymorder via bolagets nuvarande samarbeten med kunder pa saval
branslecells-marknaden som pa de traditionella tillverkningsmarknaderna. Bolaget gér
beddmning att den kommande investeringen i 6kad och férbattrad produktionska-
pacitet Okar formagan att svara upp mot kunders férfragningar och darmed aven 6ka
intdktsgenereringen.

Not 5. Finansiell riskhantering

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella risker, dven om de &r forhal-
landevis sma da omsattningen &r begransad och koncernen inte har nagra signifikanta
réntebarande skulder. | korthet kan dock riskerna sammanfattas enligt foljande:

Kredit- och motpartsrisker

Koncernen stravar efter att sprida kreditriskerna och évervakar att férsaljning sker till
kunder med léamplig kreditbakgrund. De flesta av kunderna som koncernen arbetar med
ar dock betydligt stérre och kreditstarkare &n koncernen varfér denna risk bedéms som
ldg. Koncernen har férutom i fallet med Suzhou China Hydrogen beskriven ovan endast
haft begrénsade kreditférluster.

Ranterisker

Koncernens resultat och kassafléde fran rérelsen &r i begransad omfattning i allt vésentligt
oberoende av féréndringar i marknadsmassiga rantenivaer. En férandring av réntenivan
med 1 %-enhet pa befintlig upplaning innebar en kostnadsexponering pa cirka 40 tkr.

Likviditetsrisk

Kassaflddesprognoser uppréttas regelbundet av Cell Impact och prognoserna f6ljs noga
upp for att sékerstélla att bolaget har tillrackligt med kassamedel fér att mota behovet i
den I&pande verksamheten. Cell Impact beslot i slutet av januari 2018 att genomféra en
riktad emission och féretradesemission som tillsammans beraknas tillféra Bolaget cirka
47,5 mkr efter emissionskostnader, under forutsattning att foretradesemissionen fullteck-
nas under dess teckningsperiod 1 till 15 mars 2018. | den riktade emissionen om cirka 5
mkr erhaller investerarna sina aktier efter den 26 februari 2018 som &r avstamningsdagen
for foretradesemissionen medan den pagaende foretradesemissionen &r sakerstalld till
cirka 85 procent via teckningsférbindelser och garantiavtal.
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Till foljd av dessa kapitalinjektioner och att affarslaget rent allmant ser ljusare ut &n tidigare Not 6 |“tﬁkter“as ﬁjrdelning
ar bedémer Cell Impact att bolaget med marginal kommer ha likvida medel for att driva
bolaget vidare under kommande rékenskapsar. Det finns inga banklan med covenantsavtal Koncernen Moderbolaget
att ta hansyn till. Bolagets enda lan &r ett 1an om 4 mkr till Almi som beviljades 22 oktober
2015. Lanet var amorteringsfritt i 18 manader och aterbetalas under 48 manader fran och Kronor 2017 2016 2017 2016
med juli 2017. | nettoomsattningen ingar intakter fran:
Valutakursrisk Varor 876 640 813 159 876 640 813159
Den stdrsta delen av koncernens intékter kommer fran utlandska kunder men den stérsta Tjanster 659601 1012587 659 601 1012 587
delen av kostnadsmassan ar i svenska kronor, varfor resultatet exponeras for valutarisk. Summa 1536241 1825746 1536241 1825746
Da omfattningen av koncernens intékter och kostnader fortfarande ar begrénsad sa sker
ingen terminsékring av valutaflédena.
| dvriga rérelseintakter ingar:
Utdelningspolicy och 8vrig information Kursvinst 174 423 44740 174 423 44740
Cell Impact har inte lagt fast nagon utdelning's'policy. Cell Impacts styrelse“har for avsikt att Ovriga intakter 25004 5502 25004 5502
|ata bolaget innehalla eventuella vinstmedel for att finansiera framtida tillvaxt och drift av
verksamheten och forutser saledes inte att ndgra kontanta utdelningar kommer att goras Summa e 50242 e 50242
under den nérmaste framtiden. Da bolaget fortfarande ar i en kommersialiseringsfas och inte
skapat en varaktig intéktsstrém ar huvudfokus i den finansiella styrningen av verksamheten
att bolaget har tillrackligt med kapital och likvida medel for att sakerstélla driften framat. . - . -
Som ovan beskrevs beslot Bolaget att genomféra en riktad emission och féretrédesemission Nﬂt 7 NEttﬂﬂmsatt“ng“s furde'“'“g Pﬁ
i slutet av januari 2018 som tillsammans beraknas tillféra bolaget cirka 47,5 mkr efter emis- geugrafiska marknader
sionskostnader, under forutsattning att féretrédesemissionen fulltecknas under dess teck-
ningsperiod 1 till 15 mars 2018. Ett viktigt nyckeltal for verksamheten i relation till detta &r att Koncernen Moderbolaget
ha en tillfredstéllande soliditet som bolaget dock inte har satt upp nagot mal fér annu.
Kronor 2017 2016 2017 2016
Nettoomséttningen férdelar sig pa
geografiska marknader enligt féljande:
Sverige 199750 - 199750 -
Ovriga Europa 180 838 586 574 180 838 586 574
Nordamerika 21314 228337 21314 228337
Asien 1134 339 1010835 1134 339 1010835
Summa 1536241 1825746 1536241 1825746
Intékter frén stérre kunder
Kund A 81480 527 089 81480 527 089
Kund B - 1010835 - 1010835
Kund C 1189739 - 1189739 -
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Not 8. Personal
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Kronor 2017 2016 2017 2016 Kronor 2017 2016 2017 2016
Medelantalet anstéllda Styrelseledaméter och ledande
Kvinnor 1 1 1 ] befattningshavare:
- Antal styrelseledamoter
Man .
pa balansdagen
Totalt 4 7 9 ’ Kvinnor 1 1 1 1
Man
Léner, ersatiimngar, sociala avgif- Totalt 4 4 4 4
ter och pensionskostnader:
Léner och ersattningar till styrelsen
och verkstallande direktéren 1215595 985070 1215595 985 070 Antal verkstéllande direktérer och
Loner och ersattningar till dvriga andra befattningshavare
anstéllda 3442 359 2299 681 3442 359 2299 681 Man 1 1 1 1
Totalt 4 657 954 3284 751 4 657 954 3 284 751 Totalt 5 5 5 5

Sociala avgifter enligt lag och avtal 1479 625 1197 874 1479 625 1197 874
Pensionskostnader for styrelsen

och verkstallande direktéren 622003 139132 622003 139132
Pensionskostnader for vriga

anstallda 444 317 306 105 444 317 306 105

Totalt

7 203 899 4 927 862

7 203 899 4 927 862
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Erséttningar (tkr) till styrelseledamé&ter och andra befattningshavare

Ledamot Arvode Pension Férman

Namn Befattning under tiden 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Tove Langlet Ordférande 1jan- 31 dec 115 46 0 0 0 0
Jan Rynning Ordférande 1jan-28feb 22 99 0 0 0 0
Jan Alvén Styrelseledamot  1jan - 31 dec 21 46 0 0 0 0
Tord Andersson  Styrelseledamot  1jan - 31 dec 62 29 0 0 0 0
Thomas

Carlstrom Styrelseledamot 11 maj - 31 dec 41 - 0 0 0 0
Kjell Ostergren  Styrelseledamot 1 jan- 31 dec 62 46 0 0 0 0

Verkstallande

Par Teike direktor 11 sept- 31 dec 360 - 164 - 5 -
Mats Wallin Vice vd 1jan-31 dec? 810 818 283 139 4 0

1) Styrelseordférande 1 mars till 31 december 2017
2) Verkstallande direktér 1 januari till 10 september 2017, bonus om 242 tkr &r ej inkluderat i arvode f6r 2017.

Bonus och avgangsvederlag
For ar 2017 har vd mojlighet att erhalla bonus om maximalt sex manadsléner justerad till
anstallningsperioden under rakenskapsaret. Utbetalning av bonus beslutas diskretionért av
bolagets styrelse. Bolagets tidigare vd, Mats Wallin, erhdll bonus under 2017 d& han var vd
om 242 494 kr som avsag rékenskapsaren 2015 och 2016. Inga bonusar ("rérligt arvode”)
finns till andra befattningshavare, forutom vd.

Ingen av bolagets anstéllda férutom vd har réatt till avgangsvederlag. Om bolaget
sdger upp vd pa grund av annat skél dn att vd grovt asidosatt sina aligganden har vd rétt
till avgangsvederlag motsvarande totalt sex grundléner (manadsléner) som betalas ut
under sex manader. Avgangsvederlag ska dock inte utga vid pension. Vd ar bunden av en
konkurrensklausul som géller under 12 manader efter anstéllningens upphdrande. | det
fall bolaget aberopar konkurrensklausulen ska vd erséttas under 12-manadsperioden med
maximalt 60 procent av tidigare manadsinkomst (under den period som aberopas). Ersatt-
ning ska dock inte utga under tid avgangsvederlag utgar.

Narstaende transaktioner

Arsstamman 2016 beslutade att ordférande och styrelseledaméter har ratt att uppbara
erséttning om 7 000 kronor per full arbetsdag (9 202 kronor inklusive sociala avgifter vid
fakturering av arvode fran eget bolag) fér utfort konsultarbete som inte omfattar sedvan-
ligt styrelsearbete. Tove Langlet har via sitt bolag Nordell & Partners AB erhallit arvode om
43 (122) tkr framfor allt for arbete i samband med rekrytering av bolagets nya vd.

Jan Alven, styrelseledamot till och med 11 maj 2017, &r stordgare och styrelseordférande
i Industrihydralik Sweden AB som har levererat tjanster och produkter till Cell Impacts nya
produktionslina motsvarande 25 (354) tkr under 2017.

Hakan Wallin arbetar sedan 1 april 2016 som CFO pa konsultbasis genom det egna bola-
get HWA Advisory & Capital AB. Konsultuppdraget omfattar tva arbetsdagar i veckan och
arvode utgar med 7 000 kronor per full arbetsdag. Arvodet fér 2017 uppgar till 1 187 tkr.

Mats Svanberg arbetar sedan 1 november som Business Controller genom det egna bola-
get Mats Svanberg AB och arvodet utgar med 5 000 kr per full arbetsdag. Arvodet fér 2017
uppgar till 85 tkr.

Achim Zeiss arbetar sedan december 2017 som konsult via det egna bolaget AZ
Consulting och &r sedan januari 2018 utsedd till Area Manager Europa. Arvodet for 2017
uppgar till 41 tkr.
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Not 9. Erséttning till revisorerna Not Il . Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Kronor 2017 2016 2017 2016 Kronor 2017 2016 2017 2016
PWC Ingdende anskaffningsvérden 821 552 313 970 821 552 313 970
Revisionsuppdraget 117 800 102 750 117 800 102 750 Avrets féréndringar
Ovriga tjanster 90 400 30770 90400 30770 Inkdp 338872 507 582 338872 507 582
Summa 208 200 133 520 208 200 133 520 Utgaende ackumulerade 1160 424 821 552 1160 424 821 552
anskaffningsvérden
Ingaende avskrivningar - 190 858 - 65484 - 190 858 - 65484
N "] n . " I . I Avskrivningar -185043 - 125374 -185043 - 125374
nt - peratlune d eas'“ga"ta Utgaende ackumulerade - 375 901 - 190 858 - 375 901 - 190 858
avskrivningar
Koncernen Moderbolaget N - "
Utgaende redovisat varde 784 523 630 694 784 523 630 694
Kronor 2017 2016 2017 2016
Leasingkostnader 945 907 801 596 945 907 801 596
Nominella véardet av framtida minimi-
leasingavgifter avseende
icke uppségningsbara leasingavtal
férdelar sig enligt féljande:
Forfaller till betalning inom ett ar: 952000 827 000 952000 827 000
Forfaller till betalning senare an men
inom fem &r: 1784000 2213000 1784000 2213000

En dvervédgande del av operationella leasingavtal avser hyra for lokaler dar bolagets
verksamhet bedrivs och dér betalningar som forfaller till betalning inom fem ar uppgar

till 1 461 tkr.
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Not I2. Inmateriella tillgangar

BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER PATENT
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

Kronor 2017 2016 2017 2016 Kronor 2017 2016 2017 2016

Ingdende anskaffningsvirden 1687 791 202 716 1687 791 202 716 Ingdende anskaffningsvirden 272 808 98 520 272 808 98 520

Arets férandringar Arets férandringar

Inkép 5720552 1485075 5720552 1485075 Inkép 38528 174 288 38528 174 288

Utgaende anskaffningsvéarden 7 408 343 1687 791 7 408 343 1687 791 Utgaende ackumulerade 311 336 272 808 311 336 272 808
anskaffningsvarden

Ingadende avskrivningar - - - -

Avskrivningar - 41231 - -41 231 - Ingéende avskrivningar

Utgaende ackumulerade Avskrivningar -60 007 - -60 007 -

avskrivningar -41 231 _ ~41 231 _ Utgaende ackumulerade avskriv-

Utgaende redovisat virde 7 367 112 1687 791 7 367 112 1687 791 ningar -60 007 - -60 007 -
Utgaende redovisat virde 251 329 272 808 251 329 272 808

Cell Impacts balanserade utvecklingskostnader avser vidareutveckling av bolagets slag-
enhet och verktyghus framfor allt for att anpassas dessa till mer automatiserad produktion
samt utveckling av en egen monsterdesign for en egenutvecklad flodesplatta.

Inkdp av patentkostnader avser tillagg till befintligt patentskydd.
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Not I3. Maskiner och andra tekniska anldggningar

Not I5. Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget Kronor 2017 2016
Kronor 2017 2016 2017 2016 Aktuell skatt for aret 0 0
Ingdende anskaffningsvérden 12818342 12 606 772 12818342 12 606 772 Uppskjuten skatt avseende ej vérderat underskottsavdrag 0 0
Arets férandringar Summa 0 0
Inkép 1594 745 211 570 1594 745 211 570
Omklassificeringar 5268 517 - 5268 517 - Inkomstskatten pa koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran
Utgaende ackumulerade 19681604 12818342 19681604 12818 342 det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid anvéndning
anskaffningsvirden av vagd genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade
foretagen enligt foljande:
N . Skillnad mellan moderbolagets skattekostnad
Ingaende avskrivningar -11875294 -11518376 -11875294 -11518376
Resultat fore skatt - 18259701 -8572984
Avskrivningar -874724 -356 918 - 874724 -356 918 esuttatore ska
R Skatt berdknad enligt aktuell skattesats (22%) 4017 134 1886 056
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -12750018 -11875294 -12750018 - 11875294 Skatt avseende ej skattepliktiga intékter - 214
Utgaende redovisat virde 6 931586 943 048 6 931586 943 048 Skatt avseende ej avdragsgilla kostnader -11 587 -8853
Forandring ej varderat underskottsavdrag - 4005 547 -1877 417
Arets skattekostnad 0 0
Not I4. Pagaende “vanlagg“i“gar Moderbolagets underskottsavdrag uppgar till cirka 49 (45) Mkr. Koncernens skatte-
méassiga underskott har inte varderats da verksamheten fortsatt &r under uppbyggnad
och framtida resultatutveckling som en konsekvens harav &r behaftad med osdkerhet. Da
Koncernen Moderbolaget dessa underskottsavdrag &ar hanférliga till svenska legala enheter finns ingen forfallotid-
Kronor 2017 2016 2017 2016 punkt fér underskottsavdragen.
Ingaende anskaffningsvéarden 5 268 517 - 5 268 517 -
Arets férandringar
Inksp 3375543 5268517 3375543 5268517 Not I6. Finansiella tillgangar och skulder
Omklassificeringar - 5268 517 - - 5268 517 -
Utgdende ackumulerade 3375543 5268 517 3375543 5268 517 Samtliga finansiella tillgdngar &r kundfordringar och samtliga finansiella skulder ar leve-

anskaffningsvérden

Pagaende nyanldggningar avser inkop for automatisering av bolagets produktionslina och
integrering av lasersvetsnings- och lacktestsutrustning i produktionslinan.

rantdrsskulder, 6vriga skulder och laneskulder. Upplaning avser lan till Almi och redo-

visas i not 20.
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Not I7. Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen Moderbolaget

Kronor 2017 2016 2017 2016
Forutbetalda hyror 163 819 147 092 163 819 147 092
Forutbetalda leasingkostnader - 14 401 - 14 401
Ovriga férutbetalda kostnader 118 621 181 606 118 621 181 606
Summa 282 440 343 099 282 440 343 099
Not I8. Resultat per aktie

Antal/kronor 2017 2016
Vagt antal aktier fore utspadning 13747 278 9327 616
Vagt antal aktier efter utspadning 13747 278 9 327 616
Aktier vid arets utgang 13747 278 13747 278
Arets resultat -18 291 911 -8 584 261
Resultat for moderbolagets aktiedgare per aktie fére utspadning -1,33 -0,93
Resultat fér moderbolagets aktiedgare per aktie efter utspadning -1,33 -0,93

Arets resultat ar i sin helhet hanférlig till moderbolagets aktieidgare. For ytterligare
information avseende aktier och aktiekapitalet hanvisas till avsnittet Cell Impact-aktien

pa sidornal7-19.

Not 19. Nyemission

Antal 2017 2016
Aktier vid arets bérjan 13747 278 8638852
Registrering av riktad nyemission genomférd 2015 - 526 000
Registrering av féretrddesnyemission genomférd 2016 - 4 582426
Aktier vid arets slut 13747 278 13 747 278

Under borjan av 2016 registrerades en nyemission pa 6 575 000 kronor som genomfdrdes
strax fore arsskiftet 2015. Totalt emitterades da 526 000 stycken nya B-aktier. Under slutet
av 2016 genomférdes ytterligare en nyemission pa 50 406 686 kronor. Totalt emitterades
72 600 stycken nya A-aktier, varfor det nya antalet A-aktier &r 217 800 stycken och

4 509 826 stycken nya B-aktier, varfér det nya antalet B-aktier &r 13 529 478 stycken. Totalt

efter genomférda nyemissioner finns saledes 13 747 278 stycken aktier.



CELL IMPACT Arsredovisning 2017

s.46

Not 20. Upplaning

Koncernen Moderbolaget

Kronor 2017 2016 2017 2016
Den del av langfristiga skulder som

forfaller till betalning

senare an fem ar efter balansdagen 0 0 0 0
Skulder till kreditinstitut -3428570  -4000000 - 3428570 -4.000 000
Skulder till koncernféretag = - -441 415 - 406 415
Summa -3428570 -4000000 -3869985 -4406415
Verkligt virde -3428570 -4000000 -3869985 -4406415

Skulder till kreditinstitut avser ett beviljat 1an per den 22 oktober 2015 fran Almi Féretags-
partner Malardalen AB ("Almi"”). Lanet I6per med en ranta under 60 manader med 4,60
procent. Lanet ar amorteringsfritt under de férsta 18 manaderna och amorteras manadsvis
sedan juli 2017 med cirka 95 000 kronor per manad. Bolaget har rétt att i fortid helt eller
delvis aterbetala Ianet mot en |6senavgift. Som sékerhet i det fall bolaget inte uppfyller
sina forpliktelser och dtagande om betalningar gentemot Almi har bolaget pantsatt en
foretagsinteckning om 4 mkr inom 4 mkr i bolagets egendom. Se &ven not 23 nedan.

Det verkliga vérdet fér upplaningen har berdknats genom anvéndning av kassafloden
diskonterade till en aktuell lanerdnta. Fér koncernens upplaning, motsvaras det redovisade
vardet pa upplaningen dess verkliga vérde eftersom rantan pa denna upplaning ar i paritet
med aktuella marknadsrantor.

Not 21. Inkop och forsdljning mellan koncernfiretag

Ingen forséljning har skett till koncernféretag och inga inkép har skett fran koncernféretag
under 2016 och 2017.

Not 22. Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Koncernen Moderbolaget
Kronor 2017 2016 2017 2016
Upplupen semesterlén 449 440 316 512 449 440 316 512
Upplupna sociala avgifter 350927 234071 350927 234 071
Upplupen I6neskatt 258 689 106 615 258 689 106 615
Garantiprovision, nyemission - 200000 - 200000
Bokslut och revision 106 000 82000 106 000 82000
Ovriga férutbetalda kostnader 407 873 556 407 394 443 543 207
Summa 1572 929 1 495 605 1 559 499 1482 405
Not 23. Stdllda sdkerheter

Koncernen Moderbolaget
Kronor 2017 2016 2017 2016
Foér egna avsattningar
och skulder
Foretagsinteckningar 4000000 4000000 4000000 4000000
Summa 4000 000 4000 000 4000 000 4000 000

Foretagsinteckningar som har stéllts som sékerhet avser lan till Almi. Se vidare not 20.
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Not 24. Justering fir poster som inte ingar i kassaflidet

Not 27. Dvriga kortfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Kronor 2017 2016 2017 2016 Kronor 2017 2016 2017 2016
Avskrivningar 1161715 482 364 1161715 482 364 Tecknat ej inbetalt aktiekapital 550 050 671181 550 050 671181
Summa 1161715 482 364 1161715 482 364 Ovriga poster 57708 56222 50000 50000
Summa 607 758 727 403 600 050 721 181
Not 25. Andelar i koncernfiiretag
Not 28. Likvida medel
Kapital- Rostratts- Antal Bokfort Bokfort
Moderbolaget andel % andel % aktier virde 2017 véarde 2016 Koncernen Moderbolaget
Finshyttan Hydro Power AB Kronor 2017 2016 2017 2016
(org.nr: 556703-5752, Sate: Filipstad) 100 100 10000 72 000 37 000
Kassa och bank 9763980 41 944 570 9 690787 41837 798
Under 2017 har moderbolaget tillskjutet 35 tkr i aktiedgartillskott till Finshyttan Hydro
Power AB.
Kronor
Koncernen Moderbolaget
Till arsstdmman forfogande star féljande vinstmedel:
Kronor 2017 2016 2017 2016 —
Overkursfond 60486 976
Kundfordringar, brutto 2241 451 135979 2 241 451 135979 -
Balanserade vinstmedel - 28 331 447
Arets resultat - 18 259 701
Aldersanalys 13 895 828
Forfallna och nedskrivna
kundfordringar 2148 852 135979 2148 852 135979
Kundfordringar som férfaller Styrelsen foreslar att till férfogande vinstmedel disponeras
inom 1 manad 92 599 B 92 599 B sa att i ny rakning Gverfors: 13 895 828

13 895 828
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Not 30. Hindelser efter balansdagen

® | borjan av januari 2018 fick Cell Impact AB (publ) en bestéllning vard SEK 200 tkr pa
produktion och leverans av Cell Impacts egendesignade bipolara flédesplattor till det
kinesiska forskningsbolaget State Power Investment Corporation Hydrogen Energy
Development Co. Ltd (SPICHE). Leverans ar planerad till andra kvartalet 2018.

e | mitten av februari 2018 blev Cell Impact AB (publ) utvald som utvecklingspartner till
ett ledande nordamerikanskt utvecklings- och tillverkningsféretag av bréansleceller.
Projektets inledande fas varderas till 850 tkr och planeras vara fardigstalld under andra
kvartalet 2018.

e | slutet av februari 2018 erhélls en order vérd cirka 80.000 kronor fran Kunshan Innovation
Institute of Nanjing University. Ordern omfattar flodesplattor till vatgasdrivna brénslecel-
ler och &r en provorder inom ramen for deras utvecklingsprogram.
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Firsdkran

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen och
verkstéllande direktoren den 8 mars 2018 for faststéllelse.

Styrelsen och verkstallande direktéren férsékrar att koncernredovisningen har upp-
rattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana som de har
antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och resultat. Arsredo-
visningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild
av moderféretagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande bild dver
utvecklingen av koncernens och moderféretagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Resultat- och balansrékningarna kommer att foreldggas bolagsstémman den
12 april 2018.

Karlskoga 8 mars 2018

Par Teike
Verkstéllande direktor

Thomas Carlstrom
Styrelseledamot

Tove Langlet
Styrelseordférande

Tord Andersson
Styrelseledamot

Kjell Ostergren
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats 8 mars 2018.
PricewaterhouseCoopers AB

Gert-Ove Levinsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberidttelse

Till bolagsstamman i Cell Impact AB (publ), org.nr 556576-6655

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Cell Impact
AB (publ) for ar 2017. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna
22-49 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande
bild av koncernens finansiella stalining per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberéattelsen &r forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrak-
ningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revi-

sionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revi-

sorns ansvar. Vi &r oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god

revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som

grund fér vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovisningen och koncernre-
dovisningen och aterfinns pa sidorna 1-21 respektive 52. Det ar styrelsen och verkstal-
lande direktoren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte
denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen &r det
vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och évervéga om informa-

tionen i vasentlig utstréckning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktig-
heter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slut-
satsen att den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen
och koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredo-
visningslagen och, vad géller koncernredovisningen, enligt International Financial Re-
porting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar
noédvandig for att uppréatta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehall-
er nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktéren for bedémningen av bolagets och koncernens férmaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktéren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra véasentliga felaktigheter, vare

sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men &ringen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara véasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar
med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncern-
redovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncern-
redovisningen finns pa Revisorsnamndens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/
showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning &r en del
av revisionsberéattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR
Uttalanden
Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning for Cell Impact AB (publ)
for &r 2017 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltnings-
berattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet
for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och &ndamalsenliga som
grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av
om utdelningen ar férsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens
egna kapital, konsolideringsbehoyv, likviditet och stéllning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angela-
genheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets och koncer-
nens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att

bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande sé&tt. Den verkstallande direktoren ska skéta den [6pande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgar-
der som &r nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i éverensstammelse med
lag och for att medelsforvaltningen ska skdtas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfri-
het, &r att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren i ndgot vésentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

® pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma
om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet & en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti fér att en revision som
utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller for-
summelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.

Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Orebro den 8 mars 2018
PricewaterhouseCoopers AB

Gert-Ove Levinsson
Auktoriserad revisor
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Adresser

Cell Impact AB (publ)

Platvagen 18

691 50 Karlskoga
Telefon: 0586 574 50
info@cellimpact.com
cellimpact.se

Certified Advisor

Erik Penser Bank
Apelbergsgatan 27
Box 7405

103 91 Stockholm
Telefon: 08-463 80 00

Revisor

PwC Sweden
Fabriksgatan 47

Box 89

701 41 Orebro
Telefon: 010-213 18 00

Kontoférande institut

Euroclear Sweden AB
Box 191
Klarabergsviadukten 63
101 23 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00
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