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XAVITECH | KORTHET

— NETTOOMSATTNINGEN under heléret for koncernen uppgick till 3 343 Tkr (3
745 Tkr), vilket ar en minskning med 11 % fran fjolaret. Mest beroende pa en ned-
gang i marknaden for befintliga kunder samt begransade resurser till forsaljning.

— RORELSERESULTAT for koncernen 2019 uppgick till -4 735 Tkr (-1 689 Tkr),
vilket till stor del berodde pa ett underskott i pumpverksamheten om ca 3 Mkr,
och pa omstruktureringskostnader i samband med fokusering av verksamheten
och forlust hanforlig till innehavet i Frontwalker ca -0,9 Mkr, vilket till stor del
utgjordes av engangskostnader i samband med transaktionen.

— INVESTERINGAR under 2019 har i huvudsak avsett investeringen i intressefo-
retaget Frontwalker Group AB (49 %) om 30,4 Mkr samt 0,1 Mkr i immateriella
anlaggningstillgangar.

— KASSAFLODET fér aret uppgick till 1664 (2 175) Tkr. Det positiva kassaflodet
kommer i huvudsak fran de emissioner Xavitech genomfért under 2019.

— BORSKURSEN har under aret forandrats fran 8,50 kr till 1 kr.

— UTDELNING styrelsen har lagt ett forslag om utdelning pa 0,12 kr/aktie till
arsstamman 2020.



VIKTIGA HANDELSER 2019

e Foretradesemission i juli, totalt anmaldes teckning for cirka 7,5 Msek,
motsvarande en 6verteckning med 126 %. Bolaget utgav darmed maxi-
mala 2 967 221 nya aktier och tillfordes cirka 5,5 Msek efter emissions-
kostnader om cirka 0,4 Msek. | samband med emissionen fick bolaget
nya huvudagare.

 Den 1 november flyttades pumpverksamheten till det helagda dot-
terbolaget Xavitech Micropumps AB for att skapa de basta forutsatt-
ningarna till [6nsamhet for verksamheten.

« Den 5 november, ingick Xavitech AB ett avtal med Empir Group AB,
org.nr 556313-5309 ("Saljaren”), om forvarv av 75 000 aktier i Empir
Solve AB, org.nr 556511-6125 ("Empir Solve”). Kopeskillingen uppgick till
30,0 Msek. Avtalet om forvarv av Empir Solve AB var villkorat av god-
kannande av saval Xavitechs som Saljarens aktieagare da avyttringen
var att betrakta som en narstaendetransaktion.

 Den 6 december 2019, genomfordes forvarvet av 75 000 aktier i Em-
pir Solve AB (under namnandring till Frontwalker Group AB) da samtli-
ga villkor for transaktionen hade uppfyllts.

« Den 16 december 2019 faststalldes nya finansiella mal samt ny utdel-
ningspolicy samt att Torbjorn Skog utsags till ny VD for Xavitech AB

(publ).

e Den 20 december 2019 beslutade styrelsen att genomfora en riktad
nyemission av 5 472 400 B-aktier till en teckningskurs om 1,20 kronor
per aktie. Den totala emissionslikviden inbringade 6 567 Tsek, varav 2
964 Tsek kvittades mot en fordran pa Bolaget.

Xavitech AB (publ) 556675-2837



VD HAR ORDET | XAVITECH AB

VD OCH KONCERNCHEFEN HAR ORDET | XAVITECH AB, NOTERAT PA NGM SME MARKNADSPLATSEN.

"Mitt hjdrta brinner fér entreprenérskap och informations-
teknik i alla sina former och inte minst utmaningar att skapa
[énsam tillvéxt for Xavitech och Frontwalker-koncernen de
kommande dren.”

| mitten av december 2019 tilltradde jag som koncernchef
for Xavitech. De forsta manaderna har varit handelserika och
arbetet med att realisera styrelsens riktlinjer for framtiden
har bedrivits i ett hogt tempo. Jag vet att manga delar min
uppfattning att vi inlett en spannande resa dar ett av vara
viktigaste mal ar att sakerstalla en [angsiktig vardemaximering
for Xavitechs aktieagare. Att se till att vi lyckas uppna detta
mal &r en av mina viktigaste uppgifter som koncernchef.

Xavitech ar numera en koncern bestaende av det pa NGM
Nordic SME listade moderbolaget Xavitech AB, det helagda
dotterbolaget Xavitech Micropumps AB samt det nya inne-
havet i IT-koncernen Frontwalker Group AB dar Xavitech ager
49 %.

Moderbolagets uppgift ar att ansvara foér kommunikatio-

nen till aktiedgare och marknaden, affarskontroll, allokering
av resurser, finansiering samt att forma den &vergripande
strategin for koncernens innehav. Det operativa ansvaret och
styrningen i Xavitech Micropumps AB och Frontwalker Group
AB ligger pa respektive bolagsledning och styrelse. Aven om
Xavitech inte har ett agaransvar i Frontwalker Group kommer
jag att som koncernchef vara starkt engagerad i foretagets
fortsatta utveckling som en komplett IT-partner med att-
raktiva konsulttjanster. Det uppenbara malet nar vi val har
betalt de forsta 49 % ar att kunna konsolidera en majoritet av
Frontwalker Group i Xavitech.

Under det fjarde kvartalet flyttades all verksamhet, inklusi-
ve resurser, kring koncernens unika pumpteknologi éver till
Xavitech Micropumps AB. Darmed kan dotterbolaget nu med
full kraft fokusera pa att realisera den trearsplan som lag till
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grund for Xavitechs emission i somras. | samband med att
pumpverksamheten flyttades dver gjordes aven en éver-
syn av affarsplanen samt varden pa lager och immateriella
anlaggningstillgangar.

Detta resulterade i strukturkostnader av engangskaraktar som
paverkat koncernens helarsresultat med ca -3,2 Mkr.

Mot slutet av aret genomférdes en hel del strukturarbete
inom Frontwalker Group. Detta arbete bidrog till ett negativt
resultat for Frontwalker-koncernen som helhet och en resul-
tatpaverkan for moderbolaget pa -881 Tkr. Denna resultatef-
fekt var vantad och ska sattas i relation till att vi nu skapat en
ny koncern med ratt férutsattningar att uppna de kommuni-
cerade finansiella malen. Sammantaget redovisar Xavitech-
koncernen en forlust om -1,66 Mkr for fjarde kvartalet 2019
och -4,74 Mkr for helaret 2019.

2019 ar nu ett ar vi nu kan lagga bakom oss for att istallet
blicka framat. Med de nya kassafléden som Xavitech tillforts
i och med forvarvet av Frontwalker Group, och det struktur-
arbete som utforts aven i Xavitech Micropumps, har grunden
lagts for positiva kassafléden samt en framtida utdelning till
vara aktieagare. Styrelsen har redan forsta aret foreslagit ars-
stamman att dela ut 0,12 ére per aktie i Xavitech. Utdelningen
mojliggors i sin helhet av de kvartalsvisa utdelningarna fran
Frontwalker Group.

Fragan kring moderbolagets finansiering efter forvarvet av
Frontwalker har varit hogt prioriterad. Forvarvslanet amor-
terades under kvartal 1 och har i mars omférhandlats till ett
amorteringslan, som per 1april uppgar till 20 Mkr. Styrelsen
har ocksa aviserat sin avsikt att genomféra en foretradesemis-
sion senare under varen efter det att Delarsrapport jan-mars
2020 offentliggjorts.

Som tidigare kommunicerats har agarbilden i Xavitech férand-
rats kraftigt sedan sommaren 2019 och efter de tre emissioner
som finansierat amorteringarna. Empir Group har deltagit i de
tre emissionerna genom kvittning av sin fordran och darige-
nom blivit storsta aktieagare i Xavitech med 29,66 %. Empir
Group har en uttalad ambition att forbli storsta aktieagare i
Xavitech och vara drivande i att utveckla den gemensamma
affaren. Malet ar att Xavitechs aktie ska fa en sa bra varde-
tillvaxt som mojligt, och att nyemissionen ska ge en sa liten
utspadningseffekt som mojligt for befintliga aktieagare.

Ett viktigt skal till forvarvet av Frontwalker Group var mojlig-
heten att starka koncernens kassafléde och att sa snabbt som
mojligt kunna paborja en utdelning till aktieagarna som den
viktigaste atgarden att gora Xavitech-aktien intressant att in-
vestera i. Denna ambition understroks i de nya finansiella mal
som koncernens styrelse kommunicerat, dar det faststalldes
att koncernen Xavitech:

« ska na 8 Mkr i omsattning i slutet av 2022

e ska uppna ett rorelseresultat pa 8 Mkr i slutet av 2022

e ska ha en i huvudsak organisk tillvaxtstrategi samt vara
vinst- och utdelningsmaximerande

« ska dela ut minst 70 % av arets EBT, om bolagets situation
sa medger.

Styrelsen har kommunicerat sin avsikt att efter anpassning till
Coronaviruset skrammande framfart féresla arsstamman den
15 maj att besluta om en utdelning om 0,12: - per aktie, eller
totalt 1920 097 kronor. Detta motsvarar en direktavkastning
om ca 10 % baserat pa avslutskursen den 23 april.

Torbjérn Skog, VD Xavitech AB
Harndsand, april 2020
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VD HAR ORDET | XAVITECH MICROPUMPS AB

VD HAR ORDET | XAVITECH MICROPUMPS AB, HELAGT DOTTERBOLAG TILL XAVITECH AB

"Mitt hjdrta brinner fér att fa fart pa vara pumpar och leda
dotterbolaget till 6kad lokal tillvéixt och [6nsamhet.”

2019 blev handelserikt pa manga satt. Pa en vikande marknad
orsakad av global oro sasom Brexit och en upptrappad han-
delskonflikt mellan USA och Kina har flera av vara etablerade
kunder inom mikropumpverksamheten upplevt en nedgang
av sin forsaljning under aret. Samtidigt har vi jobbat mer an
tidigare med marknadsforing och forsaljning vilket gjort att
andelen nya potentiella kunder som koper varuprover for
testning har okat.

Resultatmassigt har 2019 varit ett bottenar fér koncernen,
huvudsakligen pa grund av de utmaningar vi haft inom
mikropumpsverksamheten. Totalt uppgick forsaljningen till 3.3
Msek men gladjande nog med en ékande orderingang under
Q3 och Q4, vilket ger visst hopp infér framtiden. Under det
forsta kvartalet paborjades en kursandring som har pagatt och
genomforts under de aterstaende perioderna av 2019.

I samband med nyemissionen i somras tillférdes betydan-
de kapital och nya storre aktieagare som stallt nya krav pa
l6nsamhet inom rimlig tid, men ocksa tillfort bolaget bety-
dande likviditet for att kunna genomféra en ny trearsplan
med battre, och framfor allt mer fokus pa forsaljning av vara
karnprodukter och absolut prioritering att na nagon form av
anstandig [6nsamhet senast 2022.

I ljuset av detta tog ledningen och den nya styrelsen fram
en trearsplan for 6kad omsattning och att na lébnsamhet. En
del av arbetet har varit att renodla pumpverksamheten sa
att den far en battre anpassad kostnadsstruktur. Det har lett
till genomgang/nedskrivning av lagret och avskrivningar av
immateriella tillgangar som ackumulerats vilket syns i denna
arsredovisning.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

Vi har ocksa inlett ett arbete for en tydligare forsaljnings-
strategi dar vi ska lagga vara resurser pa projekt med hogre
sannolikhet till order. Xavitech Micropumps AB har ett
utstakat mal och vi kommer att lagga alla resurser pa forsalj-
ning och kundfokus fér att var pumpverksamhet verkligen ska :
ta fart och bidra med lénsamhet och utdelning till Xavitechs :
aktieagare.

V1500-22-V3
Ver:35.0
Patent Pending

Mitt hjarta brinner for att fa fart pa vara pumpar och leda
dotterbolaget till 6kad lokal tillvaxt och [6nsamhet. Jag val-
komnar de nya agarnas direktiv att [ata oss fokusera pa vara
pumpar i det helagda dotterbolaget Xavitech Micropumps
AB. Moderbolaget forvarvade under fjarde kvartalet 49 % av .
IT koncernen Frontwalker Group AB som darmed blir ett stort . .
intressebolag och systerforetag till Xavitech Micropumps. . .
Xavitech koncernen vaxer och sakrar i forsta hand ett kassa- ‘e o

flode och en mojlighet att paborja utdelning till vara aktiea-
gare, samtidigt som vara pumpar far en starkare moder.

Det skall bli spannande att tillsammans med Xavitechs nya
moderbolags VD och koncernchef Torbjorn Skog, fa lyfta
Xavitech koncernen till nasta niva och jag ser med forhopp-
ning och tilltro pa de kommande aren.

Henrik Sjostrom, VD Xavitech Micropumps AB
Harndsand, april 2020



AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI

Xavitechs mal ar att som noterat dgarbolag foérvarva och ut-
veckla IT konsult-verksamheter inom informationsteknik samt
att utveckla innovativa mikropumpar. Malet ar att vara en
rikstackande organisation med mycket stark lokal férankring,
for narvarande verksam i sju stader.

Frontwalker utvecklar, underhaller IT l&sningar och ger IT ser-
vice pa uppdragsbasis fran ett antal stérre och mindre privata
och offentliga kunder. Malet &r att sakra och utveckla vara
verksamheter pa de orter dar vi ar representerade genom hog
kundnarvaro och kunniga medarbetare med hog serviceniva
mot vara kunder. Frontwalkers resurser hyrs ut pa kontrakt,
oftast pa lite langre perioder. Frontwalker utvecklas tillsam-
mans med kunden och malet ar att forutom timleveranser
ocksa vaxa inom forvaltning, underhall och IT service.

Xavitech Micropumps utvecklar kvalificerade mikropum-

par for styrning och matning av mycket exakta fléden inom
framférallt det medicintekniska omradet. Vara pumpar har en
global marknad i forhallandevis sma serier, specifika for varje
applikation. Vara mikropumpar baseras pa helt egen, patente- I
rad teknik och utvecklas kundnara mot uppdrag &ven om vissa

serieleveranser sedan manga ar sker av Xavitechs standardsor-

timent. All utveckling och produktion sker i Harnésand.

Kommunicerade finansiella mal ar att koncernen i huvudsak
skall utvecklas organiskt och vara vinst- och utdelningsmax-
imerande. Koncernen skall omsatta ca 8 Mkr med ett EBT

om ca 8 Mkr i slutet av 2022. Den stora andelen konsultativa
intakter i koncernen gor att malet ar att kunna dela ut minst
70 % av vart ars EBT resultat, om bolagets situation sa tillater.

Xavitech AB (publ) 556675-2837 6



XAVITECH MICROPUMPS AB

AFFARSIDE

Xavitech Micropumps ska utveckla, salja och marknadsféra
innovativa mikropumpar fér kunder med volymtillverkade
produkter inom gas- och luftanalys. Xavitech erbjuder mark-
nadsledande kvalitet till ett for kunden anpassat pris. Genom
att utnyttja pumpens inbyggda intelligens skapas konkurrens-
kraftiga system pa en global marknad.

MALSATTNING

Verksamheten skall sa snart som mojligt na ldbnsamhet och
skapa varde for aktiedgarna genom hog forsaljningstillvaxt av
egen patentskyddad pumpteknologi.

AFFARSMAL

« Vara den ledande innovatoéren av intelligenta kostnadsbe-
sparande mikropumpar med inbyggda styrfunktioner.

« Bli en av de ledande leverantérerna pa volymmarknaden for
mikropumpar for gasanalys inom medicintekniska-, miljotek-
niska- och industriella applikationer.

« Skapa ett stort globalt aterforsaljarnatverk for Bolagets
produkter och tjanster.

PATENT

Teknologin ar skyddad genom flera patent. Stravan ar att ny
utveckling och forbattringar av teknologin ska generera nya
patent.

VARUMARKE

Xavitech ar ett registrerat varumarke i Sverige, EU och USA.

TEKNIK

Tekniken har stora fordelar da styrsystemet bade kan styra
och mata fléde och tryck. Det ger kunderna en mojlighet
att forenkla och rationalisera sina konstruktioner da exter-
na sensorer och styrsystem inte behovs i samma utstrack-
ning. Pumpen har genom sin tekniska l6sning bra prestanda
och mycket lang livslangd till en [ag tillverkningskostnad.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

Tekniken ar skalbar och beroende pa hur kundernas behov

ser ut kommer produktprogrammet successivt att utokas

med fler pumpstorlekar och styrfunktioner. Avgérande for
utvecklingen ar hur teknikens fordelar kan komma till storst
varde for kunderna. Under 2018 boérjade pumparna utvecklas
med mojlighet till uppkoppling mot internet (IOT). Det skapar
manga nya mojligheter nar kunden far tillgang till pumpens in-
formation och funktion. Samtidigt far pumpen tillgang till den
kollektiva informationen och processorkraften pa internet.

TILLVERKNING OCH FORSALJNING

Bolaget tillverkar pumparna i Harnésand med ett antal under-
leverantorer som tillhandahaller komponenter utvecklade av
Xavitech. Séaljorganisationen bestar av egen direktforsaljning
samt genom samarbeten med ett antal distributorer varlden
over.

ORGANISATION
Organisationen ar anpassad for att klara den forvantade .
tillvaxten i en 6kad produktion. Ambitionen ar att alltid ha
en effektiv produktionsenhet och anstallning sker i samband
med 6kad tillvaxt. Konsulter utnyttjas for utférande av speci-
fika uppdrag. Medelantalet anstallda under 2019 uppgick till 5
personer. :

, ®



FRONTWALKER GROUP AB

KORT BESKRIVNING AV VERKSAMHETEN
Frontwalker Group erbjuder resurs- och kompetensfor-
starkning inom systemutvecklingsprocessens alla faser samt
tjanster for bemanning av IT-support. Verksamheten bedrivs i
de helagda dotterbolagen Frontwalker Uppsala, Frontwalker
Sundsvall, Frontwalker Malmo, MSC Solutions, MSC
Frameworks och Tavana IT.

KORT BESKRIVNING AV PRODUKTERNA/

TJANSTEINRIKTNINGEN

Tyngdpunkten i verksamheten ligger i CV-affaren, dar
Frontwalkers specialister starker kundernas organisationer
med expertis inom systemutveckling, systemarkitektur,
projektledning, kravanalys och test. En betydande del av
systemutvecklingsverksamheten utgors dock aven av helhets-
ataganden kring utvecklingsprojekt och systemférvaltning, dar
Frontwalkers organisation utgér kundens outsourcade sys-
temutvecklingsavdelning och genomfér kompletta leveranser
pa distans. Den flexibilitet, kontinuitet och tillganglighet vi
kan erbjuda i sadana tjansteleveranser innebar ett stort varde
for kunden, samtidigt som det for Frontwalkers del innebar
att vi blir en strategisk partner med mojlighet till [anga avtala-
de intakter dar vi kan leverera och ta betalt for andra varden
an enbart de timmar vi lagger ner.

Genom dotterbolaget Tavana IT erbjuder Frontwalker aven
tjanster for IT-support och infrastruktur. Ocksa inom detta
omrade kan vi erbjuda saval tillfallig resursforstarkning pa
distans eller hos kund, alternativt kompletta leveranser dar vi
tar ett helhetsansvar for hela kundens servicedeskverksamhet
inklusive rekrytering och bemanning, utrustning och infra-
struktur, process och uppfoljning.

Trots den decentraliserade organisationen kan koncernens
samlade kompetens och leveranskapaciteten inom koncernen
Frontwalker Group samordnas och kan leda och leverera be-
tydande volymaffarer. Bade i form av resursforstarkning och
helhetsleveranser av utvecklingsprojekt, systemforvaltning
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samt IT-support. Centralt samordnas i moderbolaget resurser
sa som t.ex. ekonomifunktion och controlling, hantering av
ramavtal och upphandlingsprocesser, kvalitet, konceptutveck-
ling, varumarken, certifieringar, partnernatverk, offshore-tjans-
ter mm.

MARKNADSOVERSIKT

Corona-pandemin har lart oss att det mesta kan férandras
dver en natt, osakerheten som rader pa marknaden i dagsla-
get kommer att pragla hela 2020. | radande tider kommer det
att vara an mer viktigt att ligga nara sin kund, ha beslutskraft
langt ner i organisationen och snabbt kunna navigera genom
oférutsagbarheten.

Enligt analysforetaget Radar ar det mest sannolikt att Corona-
krisen i Sverige stracker sig fram till sommaren, och att vi
atergar till ett nagorlunda normalt lage i host. Farre projekt
startas och senarelaggs eller fryses. Radar forutspar en ned-
gang i IT-budgetarna med 4-5 %.

Aven inom Frontwalker Group ar vi beredda pé att f& se en
minskad aktivitet pa kundsidan under varen och sommaren, i
forsta hand kopplad till den allméanna osakerheten kring det
kommande konjunkturella laget och att vara kunder kortsik-
tigt kommer att prioritera omedelbara praktiska problem i
sina verksamheter och dgna mindre uppmarksamhet at lang-

siktiga utvecklingsprojekt. Givet befintlig kundmix bedémer vi ¢

daremot att risken fér omfattande direkta effekter av Corona
ar begransad. De sektorer Frontwalker i dagslaget levererar
mest till ar E-halsa (24 % av forsaljningen 2019) och offentlig
sektor (21 %) och koncernen har ingen exponering alls mot
t.ex. rese- eller restaurangbranschen.

FRAMTIDSUTSIKTER

Om vi blickar forbi Corona ar var bedémning att IT-
marknaden mot slutet av 2020 kommer att aterga till det
normaltillstand som ratt i manga ar, dvs. att efterfragan pa IT-
konsulter ar stoérre an utbudet. Annu aterstar mycket att géra

i den digitaliseringsprocess som pagar inom snart sagt alla

slags verksamheter och som driver den underliggande efter-
fragan av IT-tjanster, och bristen pa tillganglig IT-kompetens
ar ett strukturellt problem som &nnu inte har fatt en [6sning.




XAVITECHAKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

OMX Stockholm 30
AKTIEINFORMATION

Uty. -88,24%
Xavitechs aktie listades pa NGM SME.

Forsta handelsdag for aktien var

29 mars 2017.

Aktienamn: XAVI MTF B H 8,50
ISIN-Kod: SE0O003088541

Antal aktier 2019-12-31
A-aktier: 500 000st
B-aktier 5 434 442st

| tiden efter bokslutet har tre emissioner slut-
forts och antalet aktier uppgar vid arsredovis-
ningens avgivande till:

A-aktier: 500 000 st m
B-aktier 15 500 809 st Mar 19 Maj 19

STORSTA AKTIEAGARE PER DEN 31 DECEMBER 2019 A-aktier B-aktier

Alfanode AB 150 000 850 000
Empir Group AB 350 000 0
Norrlandspojkarna AB 357 869
CBLDN-BARCLAYS BANK (SUISSE) 263 375
Ovriga agare 3022218

Totalt antal aktier 2019-12-31 500 000 5434 442

Jul19

Roster

16,85%
5,90%
6,03%
4,44%

51,00%

100%

Sep 19

Kapital

17,87%
10,88%
5,56%
4,09%
47,03%

100%

Mov 19
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LEDNING, STYRELSE OCH REVISOR

LEDNING

Xavitech ar ett renodlat noterat dgarbolag som ombesorjer
centrala ekonomifunktioner och administration for hela kon-
cernen. Rorelserna drivs i sjalvstandiga dotter och intressebo-
lag med egna ledningar i form av VD och styrelser. Expansion
sker med utgangspunkt fran de operativa bolagen som for-
soker trimma sina verksamheter och vaxa framférallt lokalt.
Nya verksamhetsorter efterstravas for battre rikstackning och
tillvaxt genom nya forvarv.

Torbjérn Skog, Verkstallande direktér, Xavitech AB (publ)
Fédd 1976, | Bolaget sedan 2019

Torbjérn har studerat pa Civilingenjorsprogrammet for
Datateknik vid Kungliga Tekniska Hogskolan och ar VD och
koncernchef for Frontwalker Group AB som Xavitech for-
varvade 49 % av aktierna i den 6 december 2019. Torbjérn

har mangarig erfarenhet av IT-konsultverksamhet i ledande
stallning bade som entreprendr och i storféretagsmiljo sedan
1995. Efter en lang karriar som entreprendr i egna bolag har
Torbjérn sedan 2015 verkat inom Empir Group AB som VD och
styrelseordférande i olika koncernbolag samt ingar i Empir
Groups koncernledning.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom narsta-
ende: Inga

Henrik Sjostréom, Verkstallande direktér, Xavitech Micro-
pumps AB
Fédd 1974, | Bolaget sedan 2017

Henrik ar civilingenjor har en bakgrund med inriktning inom
industriell ekonomi och marknadsféring. Lang erfarenhet
av ledarskap och forsaljning. Henrik har sedan 2018 varit
VD fér Xavitech AB, men dvergick till att vara VD i Xavitech
Micropumps AB under slutet av 2019.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom narsta-

ende: Inga
Antal teckningsoptioner: totalt 20 000.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

STYRELSE

Lars Save, styrelsens ordférande
Fodd 1954, | styrelsen sedan 2019

Lars har foljt Xavitech under manga ar och var en av de tidiga
investerarna innan bolaget var noterat. Lars ar styrelseleda-
mot och VD i ett storre antal noterade och onoterade bola-
get inom framst informationsteknik och IT. Storsta aktuella
annat engagemang ar som VD och koncernchef fér Empir
Group AB, noterat pa Nasdaq Small Cap marknaden.

Antal aktier i Xavitech genom narstaende bolag:
150 000 A-aktier och 850 000 B-aktier

Pontus Puljer, ledamot
Fodd 1979, | styrelsen sedan 2015

Har en bakgrund med ledande befattningar inom framst bank,
forsakring och telekom. Var 2015 med och startade proffes-
sionals Nord och ar idag Affarsschef och delagare i foretaget
som uteslutande jobbar med tillvaxt for foretag och verksam-
heter i Norrland. Driver eget bolag inom bland annat foretags-
och ledarskapsutveckling.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom narsta-
ende: 500 B-aktier

Mats Berlin, ledamot

Fodd 1966, | styrelsen sedan 2019

Mats ar en av grundarna till Itello, en leverantor av IT-system
till forsakringsbranschen. Han har lang erfarenhet av att
utveckla foretag och ser Xavitech som ett intressant foretag
med manga mojligheter.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom narsta-
ende: 366 501 B-aktier

Lars Kingelin, ledamot
Fédd 1960, | styrelsen sedan 2019

Lars ar bland annat styrelseordférande i King In West AB,
King Salin AB och har en 28 ars entreprenérs erfarenhet i
Dackspecialisten i Huddinge AB. Lars har aven erfarenheter
fran 10 ars verkan inom raddningstjansten. Under de 28 aren
som entreprendr sa har han suttit i branchorganisationen for

Innehavet avser 2019-12-31

Sveriges alla dackverkstader, Dackspecialisternas Service AB,
har aven varit i styrelsen for kedjan Dackteam Sverige AB,
Sveriges storsta fristaende fackhandelskedja fér dack och fal-
gar till bilar med service. Aven varit i styrelsen fér Oresunds
terminalens Fastighets AB i 13 ar, ut 6ver det sa har Lars aven
varit i flertal olika styrelseuppdrag i idrottsféreningar.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom narsta-
ende: 150 00 A-aktier och 1968 825 B-aktier

Lena Sundsvik, ledamot
Fodd 1968, | styrelsen sedan 2020

Lena, har en kandidatexamen i maskinteknik fran

Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm. Hon driver
Verksamhetspartner Lena Sundsvik AB och ar styrelseleda-
mot i Skawen Holding AB. Hon har tidigare varit Partner pa
Leading Business AB samt ansvarig for kundutvecklingsprojekt
och utvecklingsavdelningens linjeverksamhet pa Stoneridge
Electronics AB.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom narsta-
ende: Inga

Torbjorn Nilsson, suppleant

Fédd 1967, suppleant sedan 2020

Torbjérn har en ekonomie kandidatexamen fran Malardalens
hogskola i Vasteras. Han arbetar som CFO/vVD i Empir Group
AB och ar styrelseledamot och styrelseordférande i flertalet
av Empir Group AB:s dotterbolag. Han har tidigare varit CFO
for den noterade koncernen Nocom AB samt ekonomichef
for mjukvarubolaget Northern Parklife AB.

Antal aktier i Xavitech privat, genom bolag och genom narsta-
ende: Inga

REVISOR

Johan Fransson, auktoriserad revisor
Fédd 1964, bolagets revisor sedan 2019
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Xavitech AB (publ)
far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 2019-01-01 — 2019-12-31.

| den har arsredovisningen anges belopp i TSEK om inget
annat sarskilt anges.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Xavitech ar en noterad koncern med inriktning pa att dels
utveckla, salja och marknadsféra innovativa mikropumpar

for kunder med volymtillverkade produkter inom gas- och
luftanalys, dels en investering om 49 % i en IT-koncern,
Frontwalker Group AB som med hjalp av hég kompetens och
leveranskapacitet samordnar, leder och levererar betydande
volymaffarer. Detta genom att samla specialister, tjanster och
verksamhetsbolag vars framsta mal ar att erbjuda en modern

IT-infrastruktur som ar innovativ, saker och som lever dver tid.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 3,3 MSEK

(3,7 MSEK) en minskning med 10,7 %. Rorelseresultatet for
perioden uppgar till -4,7 MSEK (-1,7 MSEK), hanforligt till dels
forlust i pumpverksamheten och dels pa grund av kostnader i
samband med omstruktureringen av Xavitech.

Resultatet efter skatt per aktie for perioden uppgar till -1,22
SEK (-0,63 SEK) / 4 072,8 tusental aktier (2 8511 tusental
aktier).

KASSAFLODE

Under helaret 2019 uppgick det totala kassaflodet till 1,7 (2,2)
MSEK. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten efter
forandring i rorelsekapitalet uppgick till -1,2 (-1,4) MSEK, som
en foljd av det negativa resultatet. Kassaflodet i investe-
ringsverksamheten uppgick till -1,4 (-0,6) MSEK, det negativa
kassaflodet i investeringsverksamheten ar i huvudsak hanfor-
ligt till investeringen i Frontwalker Group AB. Kassaflodet i
finansieringsverksamheten uppgick till 4,3 (4,2) MSEK varav 5,8
MSEK har tillforts via nyemissioner.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

FINANSIELL STALLNING

Koncernens likvida medel per den 31 december 2019 uppgick
till 4,4 (2,7) MSEK, till vilket skall laggas en outnyttjad check-
kredit pa 1,0 (1,0) MSEK av en total checkkredit pa 1,0 (1,0)
MSEK d.v.s. totala disponibla likvida medel per den 31 decem-
ber uppgick till 5,4 (3,7) MSEK.

De rantebarande skulderna uppgick per den 31 december 2019
till 26,2 (1,5) MSEK, vilket efter avdrag for en rantebarande
fordring pa 4,4 (2,7) MSEK ger en rantebarande nettoskuld pa
~21,8 (1,2) MSEK.

INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR

Arets investeringar i immateriella och materiella anlaggnings-
tillgangar uppgar till 0,1 MSEK mot (0,6) foregaende ar. Arets
avskrivningar uppgick till 1,8 MSEK mot (0,4) foregaende ar,
vilket ar hanforligt till en omvardering av framst immateriella
anlaggningstillgangar vilket ledde till betydande nedskriv-
ningar. Investeringen i intressebolaget Frontwalker Group AB
uppgick till 30,4 MSEK, vilken finansierades genom en kontant
betalning om 1,3 MSEK och en saljarrevers om 29,1 MSEK.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernens anlaggningstillgangar bestar i huvudsak av inves-
teringen i intressebolaget Frontwalker Group AB, dar Xavitech
ager 49 % av kapitalet.

EGET KAPITAL

Eget kapital uppgick den 31 december 2019 till 11,2 (4,4)
MSEK, vilket motsvarar 1,28 (1,48) SEK per utestaende aktie.
Forandringar av eget kapital visas pa sida 19. Styrelsen har
foreslagit att arsstamman den 15 maj 2020 att utdelning
skall utga med 0,12 SEK per aktie for rakenskapsaret 2019.
Moderbolaget redovisar ett eget kapital om 12,4 (4,9) MSEK.

PERSONAL
Medelantalet anstallda under perioden uppgick till 5, jamfort
med 5,5 2018.

AGARSTRUKTUR

Per den 31 december 2019 hade Xavitech AB tre agare (se ned-
an) som var och en innehade aktier motsvarande fem procent
eller mer av réste- och kapitalandelen i bolaget, totalt agde
dessa cirka 34,3 % av rosterna och 28,8 % av kapitalet.

Roster %
Alfanode AB (Lars Save) 17,9
Empir Group AB 10,9
Norrlandspojkarna AB 5,5
Totalt 343

Aktien ar noterad pa NGM Nordic MTF sedan varen 2017 och
har per bokslutsdagen ca 400 aktieagare.

MODERFORETAGET

Verksamheten i moderféretaget Xavitech AB bestar framst i
att aga och forvalta aktier i dotter/intresseforetag samt att
svara for koncernsamordnande funktioner. Under slutet av
2019 renodlades verksamheten i moderbolaget genom att
pumpverksamheten overlats till Xavitech Micropumps AB
som var ett helagt dotterforetag.

Moderbolagets nettoomsattning som i huvudsak avser om-
sattning hanforlig till pumpverksamheten under 2019 uppgick
till 3,0 (3,7) MSEK. Resultatet efter finansiella poster var -4,2
(-1,3) MSEK. Vilket i huvudsak bestar av kostnader i samband
med omorganisation av pumpverksamheten samt 6kade kost-
nader hanférliga till verksamhetsférandringen i moderbolaget.
Kassa och bank uppgick till 4,0 (2,7) MSEK per den 31 de-
cember 2019 och det egna kapitalet summerade till 12,4 (4,9)
MSEK. Soliditeten uppgick den 31 december 2019 till 31 (68) %.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

« Pa bolagsstamman den 11 april 2019 omvaldes styrelseleda-
moterna Johan Stenberg och Pontus Puljer. Marcus Johansson
var féreslagen fér omval men avbodjde. Nyval skedde av
styrelseledaméterna Mats Berlin och Lars Save.

« Den 5 juli 2019 avslutades Xavitech AB:s foretradesemission,
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totalt anmaldes teckning for totalt cirka 7,5 MSEK, motsva-
rande en 6verteckning med 126 %. De nya aktierna tecknades
med foretradesratt till ca 38,7 % och efter tilldelning teckna-
des utan foretradesratt till 61,3 %. Bolaget utgav darmed max-
imala 2 967 221 nya aktier och tillférdes cirka 5,5 MSEK efter
emissionskostnader om cirka 0,4 MSEK. All teckning skedde
mot kontant betalning och till ingen del genom kvittning av
fordran.

« Styrelsen for Xavitech beslutade den 1 november 2020 att
fran 2019-11-01 flytta pumpverksamheten till det helagda dot-
terforetaget Xavitech Micropumps AB for att skapa de basta
forutsattningarna till [énsamhet. | samband med verksamhets-
flytten ostes [an och extra avskrivningar genomférdes for att
ge VD, Henrik Sjostrom alla forutsattningar att lyckas med sin
nya trearsplan. Ett agartillskott fran moderbolaget finansierar
Xavitech Micropumps verksamhet de kommande aren.

» Den 1 november 2019 beslét Johan Stenberg, grundare och
styrelseledamot i Xavitech AB att lamna styrelsen. Johan som
under varen 2019 avyttrade samtliga sina roststarka A aktier i
bolaget, delade inte uppfattningen om hur bolagets fortsatta
framdrift skulle se ut med 6vriga styrelsen och han l[amnade
foljaktligen pa egen begaran styrelsen med omedelbar verkan.

 Den 5 november, ingick Xavitech AB ett avtal med Empir
Group AB, org.nr 556313-5309 ("Saljaren”), om forvarv av

75 000 aktier i Empir Solve AB, org.nr 556511-6125 ("Empir
Solve”). Kopeskillingen uppgick till 30,0 MSEK. Betalning for
de forvarvade aktierna i Empir Solve erlaggs dels genom kon-
tant betalning om 0,9 MSEK, dels genom saljarrevers om 29,1
MSEK. Saljarreversen loper med ranta enligt en arlig rantesats
om 9 % intill dess skulden i dess helhet har aterbetalats. For
att finansiera aterbetalning av saljarreversen har Xavitech

for avsikt att genomféra en kapitalanskaffning under 2020.
Inga beslut om en sadan kapitalanskaffning fattades under
2019. Avtalet om forvarv av Empir Solve AB var villkorat av
godkannande av saval Xavitechs som Saljarens aktiedgare
eftersom avyttringen var att betrakta som en narstaende-
transaktion da Bolagets styrelseledamot Lars Save ocksa ar
verkstallande direktor i Saljaren, vilket medférde att Xavitech
och Saljaren ansags som narstaende till varandra. Xavitech
kom att efter transaktionen aga 75 000 aktier i Empir Solve,

Xavitech AB (publ) 556675-2837

motsvarande cirka 49 % av det totala antalet aktier i Empir
Solve. Resterande aktier ags fortsatt av Saljaren som fortsatt
konsoliderar och rapporterar Empir Solve som dotterbolag.

« Den 21 november 2019, holls extra bolagsstamma i Xavitech
dar stamman fattade beslut om att valja in Lars Kingelin som
ny styrelseledamot i bolaget, valja Johan Fransson som ny

revisor i bolaget och att godkanna transaktionen med Empir

Group AB avseende forvarv av 75 000 aktier i Empir Solve AB.

 Den 6 december holls en extra bolagsstamma dar stamman
fattade beslut om, antagande av ny bolagsordning samt ett
nytt bemyndigande for styrelsen att vid ett eller flera tillfal-
len besluta om nyemission.

 Den 6 december 2019, genomférdes forvarvet av 75 000
aktier i Empir Solve AB (under namnandring till Frontwalker
Group AB), org.nr 556511-6125 ("Malbolaget”), fran Empir
Group AB, org.nr 556313-5309 ("Saljaren”). Xavitech medde-
lade den 5 november 2019 att de ingatt avtal med Séljaren
avseende forvarv av 75 000 aktier i Malbolaget. Forvarvet
av aktierna i Malbolaget var villkorat av godkannande av
saval Xavitechs som Saljarens aktieagare. Den 28 november
2019 meddelade Xavitech att samtliga villkor for transak-
tionen hade uppfyllts. Den 6 december 2019 genomférdes
transaktionen.

e Den 16 december 2019, beslutade styrelsen for Xavitech att
faststalla nya finansiella mal samt antaga ny utdelningspoli-
cy. Mot bakgrund darav beslutade styrelsen for Xavitech att
faststalla nya finansiella mal samt antaga ny utdelningspolicy
enligt foljande:

— Xavitech ska ha en i huvudsak organisk tillvaxtstrategi och
vara vinst- och utdelningsmaximerande.

— Xavitech ska na cirka 8 miljoner kronor i omsattning i slutet
av 2022.

— Xavitechs EBT ska uppga till cirka 8 miljoner kronor i slutet
av 2022.

En ny utdelningspolicy antogs enligt foljande:
— Utdelningen ska motsvara minst 70 % av arets EBT, om
bolagets situation sa medger.

 Den 16 december 2019 utsag styrelsen for Xavitech AB (publ)
Torbjérn Skog till ny VD. Torbjorn Skog tilltrade med ome-
delbar verkan och ersatte Henrik Sjostrom som fortsatte som
VD for det helagda dotterbolaget Xavitech Micropumps AB.
VD-bytet genomfordes for att Torbjorn Skog ska ta hand om
Xavitechs nya investering i Frontwalker Group AB samt dver-
gripande fragor for koncernen samtidigt som Henrik Sjostréom
skall fokusera pa Xavitechs pumpverksamhet i det helagda
dotterbolaget Xavitech Micropumps AB.

 Den 20 december 2019 beslutade styrelsen for Xavitech AB,
med stéd av bemyndigandet som styrelsen erholl pa extra
bolagsstamma den 6 december 2019, att genomféra en riktad
nyemission av 5 472 400 B-aktier till en teckningskurs om 1,20
kronor per aktie. Teckningskursen motsvarade en premie om
cirka 8 % jamfort stangningskursen for Bolagets B-aktie den
19 december 2020. Den totala emissionslikviden uppgick till 6
566 880 kronor, varav 2 964 000 kronor erlaggs genom kvitt-
ning av fordran pa Bolaget.

VIKTIGA FORHALLANDEN

Xavitechs finansiella utfall kommer vara avhangigt av att
investeringen i intressebolaget Frontwalker Group kommer
att ge avkastning enligt plan. Frontwalker Group ar i sin tur
beroende av konjunkturen pa den svenska IT-marknaden,
vilken kan variera 6ver tid och paverka Frontwalker Groups
intjaningsférmaga och i nasta steg Xavitechs avkastning pa
investeringen. Vidare kommer det vara av betydelse att det
finansiella utfallet for Xavitechs pumpverksamhet foljer den
trearsplan som antogs under slutet av 2019. Frontwalker
Group ar i sin tur beroende av konjunkturen pa den svens-
ka IT-marknaden, vilka kan variera dver tid och paverka
Frontwalker Groups intjaningsféormaga och i nasta steg
Xavitechs avkastning pa investeringen. Vidare kommer det
vara av betydelse att det finansiella utfallet av Xavitechs
pumpverksamhet foljer den trearsplan som antogs fér pump-
verksamheten under 2019.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

Styrelsen har inte férandrat sin bedémning av de langsiktiga
framtidsutsikterna jamfort med nar de nya finansiella malen
presenterades i december, for mer info om de finansiella
malen se sida 14. Langsiktigt ar bedémningen att de omraden
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dar Xavitech ar verksamt har en god underliggande potential.
Xavitechs tillvaxtstrategi ar att i huvudsak vaxa organiskt och
att vara utdelningsmaximerande.

Styrelsen noterar dock att det finns en betydande risk att

den pagaende Corona-pandemin kan komma att fa finansiell
paverkan pa Xavitech under 2020. Till foljd av den forander-
liga situationen ar det for tillfallet inte mojligt att forutse
varaktigheten eller omfattningen av halsokrisen och dess
inverkan. Xavitech kommer att ge uppdaterad information om
verksamheten och marknadsférutsattningarna senast i delars-
rapporten for det forsta kvartalet 2020, vilken publiceras den
15 maj 2020.

XAVITECHS FINANSIELLA MAL

Styrelsen for Xavitechs intressebolag Frontwalker Group AB,
som Xavitech ager 49 % av aktierna i, beslot, den 16 decem-
ber 2019, att faststalla nya finansiella mal samt antog ny
utdelningspolicy. Mot bakgrund darav beslutade Xavitechs
styrelse att faststalla nya finansiella mal samt antog ny
utdelningspolicy.

De nya finansiella malen for Xavitech ar enligt foljande:

« Xavitech ska ha en i huvudsak organisk tillvaxtstrategi och
vara vinst- och utdelningsmaximerande.

« Xavitech ska na cirka 8 miljoner kronor i omsattning i slutet
av 2022.

» Xavitechs EBT ska uppga till cirka 8 miljoner kronor i slutet
av 2022.

Den nya utdelningspolicyn antogs enligt féljande:
« Utdelningen ska motsvara minst 70 % av arets EBT, om bola-
gets situation sa medger.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Xavitech-koncernen och moderbolaget Xavitech AB ar genom
sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker,
sasom marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och affarsrisk. En
generell ekonomisk nedgang kan naturligtvis minska efterfra-
gan pa Xavitechs tjanster och tjansterna i dess intressebolag.
En utforlig beskrivning av riskerna i Xavitechs verksamhet
finns beskrivet pa sida 27 under not 3, Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen foreslar arsstamman att utdelning lamnas med 0,12
kr per aktie samt att avstamningsdag ska vara den 19 maj
2020. Beslutar arsstamman i enlighet med forslaget beraknas
utdelningen sandas ut genom Euroclear Sweden AB:s forsorg
den 22 maj 2020. Sista dag for handel med Bolagets aktier
inkluderande ratt till utdelning ar da den 15 maj 2020, dvs.
dagen for arsstamman.

ARSSTAMMA

Arsstamman kommer att hallas den 15 maj 2020, klockan
14:00 pa Advokatfirman Schjedt, Hamngatan 27 i Stockholm.
Inregistrering till stamman bérjar 13:30. Arsredovisningen

for 2019 kommer att finnas tillganglig under vecka 17 2020,

i tryckt version pa huvudkontoret och i digitalt format pa
hemsidan www.xavitech.com.

RESULTATDISPOSITION
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel,
disponeras enligt foljande:

Medel att disponera, TSEK
Balanserat resultat -

Overkursfond 831
Arets resultat -4 236
Summa 4075
Férslag till disposition, TSEK

Utdelning 0,12 kr per aktie 1920
Balanseras i ny rakning 2155
Summa 4075

STYRELSENS YTTRANDE OVER RESULTATDISPOSITIONEN
Styrelsen foreslar arsstamman att utdelning lamnas med 0,12
(0,00) kr per aktie for 2019. Efter féreslagen utdelning uppgar
moderbolagets soliditet till 27,8 % och koncernens soliditet
till 24,7 %. Forutsatt att koncernens verksamhet fortsatter att
generera vinst innebar detta att koncernen kan uppratthalla
likviditeten pa en mycket god niva. Styrelsens uppfattning ar
att den foreslagna utdelningen inte hindrar koncernen fran att
fullgora erforderliga investeringar. Den foreslagna utdelningen
kan darmed forsvaras med hansyn till vad som anférs i aktie-
bolagslagen 17 kap 3§ 2-3st (forsiktighetsregeln).

Betraffande bolagets resultat och stallning i dvrigt hanvisas
till efterféljande resultat- och balansrakningar med tillhoran-
de noter.

Koncernredovisningen fér moderbolaget Xavitech AB (publ)
for det rakenskapsar som slutar den 31 december 2019 har
godkants av styrelsen och verkstallande direktoren for
publicering den 24 april 2020 och kommer att forelaggas for
arsstamman den 15 maj 2020 for faststallande.

Moderbolaget ar ett svenskt aktiebolag (publ) med sate i

Harndsand, organisationsnummer 556675—2837 och adress
Industrigatan 17, 856 53 Harndsand.
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UTVECKLING AV FORETAGETS VERKSAMHET, RESULTAT OCH STALLNING

FLERARSOVERSIKT KONCERN
Finansiella mdtt som dr definierade eller specifi-
cerade enligt BENAR 2019-01-01 2018-01-01 2017-01-01

2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31

TSEK

Nettoomsattning 3343 3745 4476
Rorelseresultat -4 735 -1689 -1 061
Resultat efter finansiella poster -4 979 -1784 -1173
Balansomslutning 39 445 6 693 4416
Soliditet 28% 65% 37%
Medelantalet anstallda 50 55 55
Alternativa nyckeltal som inte dr definierade 2019-01-01 2018-01-01 2017-01-01
eller specificerade enligt BENAR 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
TSEK

Nettoomsattnings tillvaxt % -10,7% -16,3% 277%
Rorelsemarginal % -141,6 -45,1% -23,7%
Resultat per aktie (kr) -1,22 -0,63 -0,46
Eget kapital per aktie (kr) 1,28 1,48 0,64
Antal aktier (genomsnitt) ‘000’ 40728 2 8511 25433

Fér definitioner av nyckeltalen se not 27 s. 41.

FLERARSOVERSIKT MODERFORETAGET 2019-01-01 2018-01-01 2017-01-01

2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31

TSEK

Nettoomsattning 3010 3745 4 476
Rorelseresultat -2992 -1209 -1 061
Resultat efter finansiella poster -4 236 -1304 -1173
Balansomslutning 39734 7162 4416
Soliditet 31% 68% 37 %
Medelantalet anstallda 5,0 5,5 5,5

Xavitech AB (publ) 556675-2837

2016-01-01
2016-12-31

3505
=745
-864

6186
45%

35

2016-01-01

2016-12-31

15,8%
-21,3%
-0,37
110
23591

2016-01-01
2016-12-31

3505
-745
-864

6186
45%

35

2015-01-01
2015-12-31

3026
-1513
-1637
4 681
23%
4,0

2015-01-01
2015-12-31

-24,5%
-50,0%
-0,73
0,48
22432

2015-01-01
2015-12-31

3026
1513
-1637
4 681
23%
4,0
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RESULTATRAKNING | KONCERN

TSEK Not 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31

Nettoomsattning
Aktiverat eget arbete
Ovriga intakter
Summa intakter

Ravaror och féornédenheter -1685 -1043
Ovriga externa kostnader 5 -1558 -1874
Personalkostnader 4 -3380 -2 631
Avskrivningar 6-8 -1764 -380
Resultatandel i intressebolag n -881 -
Rérelseresultat -4 735 -1689
Finansiella poster

Ranteintakter o liknande intakter 1 5
Rantekostnader o liknande kostnader -245 -100
Resultat efter finansiella poster -4 979 -1784
Skattekostnader - -
PERIODENS RESULTAT -4 979 -1784

Xavitech AB (publ) 556675-2837



BALANSRAKNING | KONCERN

TILLGANGAR, TSEK Not

ANLAGGNINGSTILLGANGAR EGET KAPITAL

Immateriella anldggningstillgdngar Aktiekapital 16 1780 890

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 1 1014 Ovrigt tillskjutet kapital 43 572 32 662

Patent och varumarken 7 191 /88 Annat eget kapital inklusive

Summa immateriella anlaggningstillgangar 192 1802 Arets resultat -34153 -29175

............................................................................................. Summa eget kapital ‘" 199 4 377

Materiella an[dggningsﬁ[[ga"ngar .............................................................................................

Inventarier, verktyg och installationer 8 186 225 Langfristiga skulder

Summa immateriella anlaggningstillgangar 186 225 Skulder till kreditinstitut - 222

............................................................................................. Ovriga langfristiga skulder 17 18 000 979

Finansiella anldggningstillgangar Summa langfristiga skulder 18 18 000 1201

Andelar i intressebolag 1 29 515 T i iieecccccccccccaccceecccccecenaceeeeeceeeeeaaceeecseeeeceacacesccsececcscocscscsccccnnseos

Andra langfristiga fordringar 10 42 32 Kortfristiga skulder

Summa finansiella anlaggningstillgangar 29 557 32 Kortfristig del av langfristiga skulder 17 8156 -

Summa anlaggningstillgangar 29 935 2059 Skulder till kreditinstitut 18 - 334
Forskott fran kunder - 31
Leverantorsskulder 841 51

OMSATTNINGSTILLGANGAR Ovriga kortfristiga skulder 120 69

Varulager m m Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21 1127 630

Ravaror och férnédenheter 936 1174 Summa kortfristiga skulder 10 244 1ms

Summa varulager 936 1174

............................................................................................. SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 445 6 693

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 856 421

Aktuella skattefordringar 33 15

Tecknat ej inbetalt eget kapital 1B 3001 -

Ovriga kortfristiga fordringar 174 151

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 99 126

Summa kortfristiga fordringar 4163 m

Kassa och bank 4411 2747

Summa kassa och bank 44n 2747

Summa omsattningstillgangar 9510 4634

SUMMA TILLGANGAR 39 445 6693

Xavitech AB (publ) 556675-2837 18



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | KONCERN

Aktiekapital

Ovrigt tillsk-
jutet kapital

Annat eget
kapital in-
klusive arets
resultat

Summa eget
kapital

Ingadende balans 2018-01-01, TSEK 763 28 254 -27 391 1625
Nyemission 127 4408 - 4536
Arets resultat - - -1784 -1784
Belopp vid periodens utgang (2018-12-31) 890 32 662 -29 175 4377

Aktiekapital Ovrigt tillsk- Annat eget  Summa eget
jutet kapital kapital in- kapital
klusive arets
resultat
Ingdende balans 2019-01-01, TSEK
Nyemission 890 5044 -4 979 5934
Emissionskostnader - -700 - -700
Pagaende nyemission - 6 567 - 6 567
Arets resultat - - - -4 979
Belopp vid periodens utgang (2019-12-31) 1780 43573 -34 154 11199

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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KASSAFLODESANALYS | KONCERN

TSEK Not 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31
Den lépande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -4 735 -1689
Avskrivningar/Nedskrivningar 25 1764 380
Ovriga poster som inte paverkar kassaflodet 25 881 -
Erhallen ranta 1 5
Erlagd ranta 24 -58 -100
Betald skatt 7 -6
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital -2140 -1410

Férdndring av rérelsekapital

Forandring av varulager och pagaende arbete 238 -148
Foérandring av kundfordringar -435 238
Forandring av kortfristiga fordringar 4 41
Forandring av leverantorsskulder 790 -173
Forandring av kortfristiga skulder 330 10
Kassafléde fran den lopande verksamheten -1213 -1442

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -84 -508
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -32 -70
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -1306 -30
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1422 -608

Finansieringsverksamheten

Nyemission 5834 4536
Amortering -1535 -334
Teckningsoptioner - 23
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4299 4225
Periodens kassafléde 1664 2175
Likvida medel vid periodens boérjan 2747 572
Likvida medel vid periodens slut 44m 2747

Xavitech AB (publ) 556675-2837






RESULTATRAKNING | MODERBOLAG

TSEK Not 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31

Nettoomsattning
Aktiverat eget arbete
Ovriga intakter
Summa intakter

Ravaror och féornédenheter -813 -1043
Ovriga externa kostnader 5 -1397 -1394
Personalkostnader 4 -2828 -2 631
Avskrivningar -1346 -380
Rérelseresultat -2992 -1209
Finansiella poster

Resultat fran koncernforetag 9 -1000 -
Ranteintakter o liknande intakter 1 5
Rantekostnader o liknande kostnader -245 -100
Resultat efter finansiella poster -4 236 -1304
Skattekostnader - -
PERIODENS RESULTAT -4 236 -1304

Xavitech AB (publ) 556675-2837



BALANSRAKNING | MODERBOLAG

TILLGANGAR, TSEK Not

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 - 618
Patent och varumarken 7 - 788
Summa immateriella anlaggningstillgangar - 1406

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier verktyg och installationer 8 - 225
Summa materiella anlaggningstillgangar - 225

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 9 850 50
Fordringar hos koncernforetag 82 103
Andelar i intresseforetag n 30396 -
Andra langfristiga fordringar 10 2 32
Summa finansiella anlaggningstillgangar 31330 185
Summa anlaggningstillgangar 31330 1816

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager mm

Ravaror och fornédenheter - 1174
Summa varulager - 1174

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 690 421
Aktuella skattefordringar 12 15
Tecknat ej inbetalt aktiekapital 13 3001 -
Ovriga kortfristiga fordringar 172 149
Fordringar hos koncernforetag 487 763
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 74 126
Summa kortfristiga tillgangar 4 436 1474
Kassa och Bank 3968 2698
Summa kassa och bank 3968 2698
Summa omsattningstillgangar 8404 5346
SUMMA TILLGANGAR 39734 7162

Xavitech AB (publ) 556675-2837

EGET KAPITAL OCH SKULDER, TSEK Not 2019-12-31  2018-12-31
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16 1780 890
Fond for utvecklingsutgifter - 54
Pagaende nyemission 6 567 -
Fritt eget kapital
Overkursfond 831 5271
Balanserat resultat - -54
Periodens resultat -4 236 -1304
Summa eget kapital 12 422 4 857
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18 - 222
Ovriga langfristiga skulder 17 18 000 979
Summa langfristiga skulder 18 000 1201
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18 - 334
Kortfristig del av 6vriga langfristiga skulder 17 8158 -
Forskott fran kunder - 31
Leverantorsskulder 356 50
Ovriga kortfristiga skulder - 70
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 21 798 619
Summa kortfristiga skulder 9312 1104
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39734 7162
23



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | MODERBOLAGET

Aktiekapital Fond for Pagdende  Overkurs- Ovrigt fritt Summa eget
utveckling- nyemission fond eget kapital kapital
sutgifter

Ingaende balans 2019-01-01, TSEK 890 54 - 527 -1358 4 857
Nyemission 890 - - 5044 - 5934
Emissionskostnader - - - -701 - -701
Pagdende nyemission - - 6 567 - - 6 567
Enligt beslut pa arsstamma - - - -1304 1304 -
Foérandring av avsattning till utvecklingsfond - -54 - - 54 -
Periodens resultat - - - - -4 236 -4 236
Belopp vid periodens utgang (2019-12-31) 1780 0 6 567 831 -4 236 12 422

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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KASSAFLODESANALYS | MODERBOLAG

TSEK Not 2019-01-01 2018-01-01

2019-12-31 2018-12-31

Den lépande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -2992 -1209
Avskrivningar/Nedskrivning 25 1346 380
Erhallen ranta 1 5
Erlagd ranta 24 -58 -100
Betald skatt 3 -4
Kassafléde fére férandring av rérelsekapital -1700 -928

Férdndring av rérelsekapital

Forandring av varulager och pagaende arbete 1174 -147
Forandring av kundfordringar -269 239
Forandring av kortfristiga fordringar 305 -721
Forandring av leverantorsskulder 306 -173
Forandring av kortfristiga skulder -109 -2
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -293 -1732

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -87 -2
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -32 -70
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -3 084 -184
Avyttrade anlaggningstillgangar 443 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2760 -366

Finansieringsverksamheten

Nyemission 5858 4536
Amortering -1535 -334
Teckningsoptioner - 22
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4323 4224
Periodens kassaflode 1270 2126
Likvida medel vid periodens bérjan 2698 572
Likvida medel vid periodens slut 3968 2698

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Allmanna upplysningar Arsredovisningen och koncernredo-
visningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med forega-
ende ar.

KONCERNREDOVISNING

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden.
Detta innebar att forvarvade verksamheters identifierbara
tillgangar och skulder redovisas till marknadsvarde enligt
upprattad forvarvsanalys. Overstiger verksamhetens anskaff-
ningsvarde det beraknade marknadsvardet av de férvantade
nettotillgangarna enligt forvarvsanalysen redovisas skillnaden
som goodwill.

Transaktioner mellan koncernféretag Koncerninterna ford-
ringar och skulder samt transaktioner mellan koncernfé-
retag liksom orealiserade vinster elimineras i sin helhet.
Orealiserade forluster elimineras ocksa savida inte transaktio-
nen motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Forandring av internvinst under rakenskapsaret har eliminerats
i koncernresultatrakningen.

Intresseféretag

Aktieinnehav i intresseféretag, i vilka koncernen har lagst
20% och hogst 50% av rosterna eller pa annat satt har ett
betydande inflytande éver den driftsmassiga och finan-

siella styrningen, redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
Kapitalandelsmetoden innebar att det i koncernen redovisade
vardet pa aktier i intresseféretag motsvaras av koncernens
andel i intresseféretagens egna kapital, eventuella restvarden
pa koncernmassiga éver- och undervarden, inklusive goodwill
och negativ goodwill reducerat med eventuella internvinster.
| koncernens resultatrakning redovisas som “Andel i intres-
seforetags resultat” koncernens andel i intresseféretagens
resultat efter skatt justerat for eventuella avskrivningar pa
eller upplosningar av forvarvade over- respektive undervar-

Xavitech AB (publ) 556675-2837

den, inklusive avskrivning pa goodwill/ upplésning av negativ
goodwill. Erhallna utdelningar fran intresseféretag minskar
redovisat varde.

REDOVISNING AV INTAKTER

Varor

Forsaljning av varor redovisas nar vasentliga risker och forde-
lar 6vergar fran saljare till kopare i enlighet med forsaljnings-
villkoren. Forsaljning redovisas efter avdrag féor moms och
rabatter.

Tjdnsteuppdrag

Tjansteuppdrag redovisas som intakt enligt huvudregeln. For
tjansteuppdrag pa l6pande rakning redovisas inkomsten som
ar hanforlig till ett utfort tjansteuppdrag som intakt i takt
med att arbete utfors och material levereras eller forbrukas.

Immateriella anldggningstillgangar

En immateriell tillgang ar en identifierbar icke-monetar
tillgang och varderas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Vardet prévas
nar indikation pa vardenedgang foreligger och skrivs ned om
en sadan provning visar att nyttjandevardet understiger det
bokférda vardet. Nyttjande perioden prévas vid varje bokslut
och justeras vid behov. For tillgangar som annu inte ar fardiga
for anvandning prévas vardet pa balansdagen.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och Patent
Posterna avser egna och forvarvade utgifter for utveckling

av de intelligenta pumpar som bolaget utvecklat. Aktiverade
utgifter for patent ar i sin helhet forvarvade utgifter. Bolaget
innehar patent for pumpen och dess styrsystem samt har
sokt ytterligare patent kopplade till pumparna och dess

olika applikationer. Avskrivningar av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten paborjas nar respektive utvecklingsprojekt
i huvudsak har slutforts.

Bolaget skriver av dessa immateriella tillgangar pa 10 ar mot
bakgrund av att de utvecklade pumparna och dess system
bedéms ha en lang teknisk och kommersiell livslangd da de

byggs in i andra produkter, i huvudsak i medicintekniska pro-
dukter som i sig vanligen har lang produktlivscykel.
Avskrivningar sker linjart. Féljande nyttjandeperioder tillam-
pas fr.o.m. 2010 for immateriella anlaggningstillgangar:

10 ar
10 ar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent och varumarken

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier och verktyg

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvar-
de minskat med avskrivningar. Materiella anlaggningstillgangar
skrivs av systematiskt over tillgangens bedémda nyttjande
period.

Avskrivningar sker linjart och féljande nyttjandeperiod tillam-
pas for materiella anlaggningstillgangar:
Inventarier och verktyg 5ar
Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med regler-

na i K3 kapitel 11, vilket innebar att vardering sker utifran
anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inklu-
derar kundfordringar och 6vriga fordringar, leverantorsskulder
och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nar
bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten
att erhalla kassafloden fran instrumentet har 6pt ut eller
overforts och bolaget har éverfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med aganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktel-
serna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Kundfordringar och évriga fordringar
Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag
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for poster med forfallodag mer an 12 manader efter balans-
dagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar
tas upp till det belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag
for individuellt bedémda osakra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde. Skiljer sig
det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbeta-
las vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som
rantekostnad over lanets loptid med hjalp av instrumentets
effektivranta. Harigenom overensstammer vid forfallotid-
punkten det redovisade beloppet och det belopp som ska
aterbetalas. Kortfristiga leverantorsskulder redovisas till
anskaffningsvarde.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal, redovisas som hyresavtal (operationella
leasingavtal). Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjart
over leasingperioden.

Varulager
Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffnings-
varde och dess nettoférsaljningsvarde pa balansdagen.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatte-
regler som galler pa balansdagen. Uppskjutna skatter varderas
utifran de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore
balansdagen. Bolaget har ett ansamlat skattemassigt under-
skott om 34 764 tkr. Da bolaget historiskt redovisat negativa
resultat sa redovisas inte nagon uppskjuten skattefordran pa
underskottet.

Offentliga stéd

Offentliga stod redovisas nar foretaget uppfyller de villkor
som ar forknippade med bidragen samt att det med sakerhet
kan faststalla att bidragen kommer att erhallas. Erhallna bidrag
resultat fors i den period de intjanas och i resultatrakningen
redovisas de som oOvrig intakt. Offentliga stod for anskaffning
av anlaggningstillgangar reducerar tillgangens redovisade
varde.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar.

Ersdttningar till anstdllda

Ersattningar till anstallda utgors av lon, sociala avgifter,
semesterlon, betald sjukfranvaro, sjukvard och avtalsenliga
forsakringskostnader. Ersattningar redovisas som en kostnad
och en skuld da det finns legal forpliktelse eller informell
forpliktelse att betala ut ersattning.

NOT 2 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
Xavitech AB (publ). gor uppskattningar och bedémningar om
framtiden. De vasentligaste uppskattningarna och bedém-
ningarna ar att hanfora till varderingen av immateriella
anlaggningstillgangar.

Virdering av immateriella tillgangar

Bolagets immateriella rattigheter (patent) och dess aktiverade
utvecklingsutgifter avseende produkterna skrivs av linjart pa
10 ar. Under 2019 har vardet av utvecklingsutgifterna skrivits
ned da vardet av vissa utvecklingsprojekt bedéms vara av
mindre varde. Varderingen av tillgangarna baserar sig pa en
beddmning och uppskattning om bolagets framtida utveck-
ling. Vardering av immateriella tillgangar ar en vasentlig och
svar bedomningsfraga.

NOT 3 VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Nedan beskrivs risker som bedéms vara av sarskild betydelse
for Xavitech. De utgér dock inte de enda riskerna som ar han-
forliga till Bolaget. Det finns risker vad avser omstandigheter
som ar hanforliga till Bolaget eller branschen och sadana som
ar av mer generell karaktar samt risker som ar férenade med
vardepapper i Bolaget. Riskerna ar inte atergivna i nagon prio-
ritetsordning eller nagon annan sarskild ordning, riskerna gor
inte heller ansprak pa att vara heltackande utan en fullstandig
utvardering maste omfatta samtlig information som refereras
till i Arsredovisningen (inklusive information som &terfinns ut-
anfér denna) samt en allman omvarldsbedémning. Om nagon
av nedan beskrivna risker eller annan ej beskriven risk faktiskt
intraffar kan Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat paverkas pa ett vasentligt negativt satt. Ytterligare

risker som for narvarande inte ar kanda for Bolaget, eller som
Bolaget for narvarande, baserat pa sedvanlig riskanalys, bedo-
mer vara ovasentliga, kan forsamra Bolagets affarsverksamhet
och fa en vasentlig negativ paverkan pa dess verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

BRANSCH- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER
Konjunkturpdverkan

Xavitechs forsaljning ar till stor del relaterad till den all-
manna efterfragan av dels bolagets produkter och dels av

de konsulttjanster inom IT-omradet som intressebolaget
Frontwalker Group tillhandahaller. Efterfragan pa Xavitechs
tjanster och produkter ar konjunkturberoende och kan for-
vantas variera under olika konjunkturlagen. Vilket pa kort sikt
kan paverka Xavitechs verksamhet, [6nsamhet och finansiella
stallning negativt.

Marknadsutveckling

Kunders preferenser kan paverkas av nya regler och férord-
ningar som lagstadgas bade nationellt och globalt. Det finns
en risk att nya regler och férordningar begransar mojligheten
att anvanda en viss tjanst/produkt, helt eller delvis. Vidare
finns det en risk att nya regler medfoér att vissa tjanster/pro-
dukter kraver en omfattande uppféljning och utvardering for
regelefterlevnad. Detta kan férandra marknaden fér Xavitechs
tjanster/produkter. Det som direkt kan hanféras till riskbilden
kring marknadsutvecklingen for mikropumpar ar nya aktérer
som snabbt kan stalla om och utveckla sitt erbjudande, for
att mota nya forutsattningar pa marknaden. Det finns en risk
att Xavitech inte kan utveckla eller anpassa sitt erbjudande
och halla jamna steg med marknaden, vilket kan komma fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Teknisk utveckling

Teknisk utveckling ar en standigt pagaende process inom
Xavitechs verksamhetsomraden. Nya trender och tekniska
behov hos slutanvandarna ar nagra av de faktorer som styr
denna utveckling. Om Bolaget skulle misslyckas med att folja
med i/leda den tekniska utvecklingen finns risk att Bolaget
paverkas negativt. Xavitechs fortsatta utveckling ar aven
beroende av att Bolaget haller jamna steg med den teknis-
ka utvecklingen och andra aktorers tjanste/produktutbud,
samt kan anpassa sina tjanster/produkter till férandringar av
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marknadens behov. Detta kan krava betydande ledningsinsats-
er och kapital. Om Xavitech utvecklar nya erbjudanden finns
en risk att de inte mottas positivt av marknaden. Dessa risker
som hanger ihop med teknisk utveckling kan komma att pa-
verka Bolagets mojligheter att bibehalla och attrahera kunder,
vilket i sig kan komma att paverka Xavitechs verksamhet.

Xavitechs patent inom pumpverksamheten har stor betydelse
for mojligheten att licensiera teknologin samt halla konkur-
renter borta. Bolagets strategi for att sprida denna risk ar att
skydda sin karnteknologi genom flera patent. Det finns en risk
att nagon skulle kunna finna att Xavitechs produkt gor intrang
i ett annat patent.

Konkurrens och prispress

Xavitechs intressebolag konkurrerar med ett stort antal sma
och stora inhemska och utlandska féretag som ar aktiva pa
den svenska IT-marknaden. Konkurrensen ékar bade fran nya
bemanningsforetag och fran IT-konsultbolag vilket trots vo-
lymtillvaxt i branschen leder till viss prispress. Konkurrensen
Okar ocksa fran sa kallade nearshoring- och offshoringbolag,
dvs. bolag som forlagger delar av eller hela projekt i laglo-
nelander. En omfattande satsning fran en konkurrent inom det
omrade som Bolaget verkar skulle kunna leda till férsamrad
omsattning och lagre marginaler.

Leverantorer

Xavitechs produktkvalitet ar starkt beroende av hur val
underleverantérernas komponenter fungerar. En felande
komponent kan skapa betydande férseningar och utebliven
forsaljning. En stor aterkallelse av felande pumpar kan allvar-
ligt skada Xavitech.

Produktansvar och skadestdndskrav

Bolaget ar ISO 9001:2015 certifierat med effektiva rutiner att
producera Bolagets produkter trots detta riskerar bolaget,
likt andra tillverkare, att bli féremal for ansprak avseende
produktansvar och andra juridiska fragor. Sadana ansprak kan
rora stora belopp och betydande juridiska kostnader framfor
allt i USA. Xavitech kan inte [amna nagra garantier for att
dess verksamhet inte kommer att utsattas for ersattningskrav.
Xavitech har forsakringar for bland annat produktansvar men
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kan inte garantera att dessa forsakringar ar tillrackliga for alla
sorters skadestandskrav.

Personalkostnader

De direkta personalkostnaderna i intresseféretaget utgor
merparten av rorelsens kostnader. Det ar framst dkade
[6nenivaer som kommer att direkt paverka resultatutveck-
lingen och darigenom mojlighet till avkastning for Xavitech.
Loneutvecklingen hos medarbetarna foljer den generella ut-
vecklingen pa arbetsmarknaden for IT-personal vilken i sin tur
i stor utstrackning ar hanforlig till den allmanna efterfragan pa
IT-personal. Oférutsett stora [Gnedkningar bland intressefo-
retagets personal kan medféra negativ paverkan pa Xavitechs
mojlighet till avkastning pa investeringen.

Decentralisering och beroende av nyckelpersoner och rekry-
tering

Varje enhet i intresseforetaget har ett enskilt ansvar for
kunder, forsaljning, personal och resultat. Saledes ar Xavitech
beroende av de relevanta nyckelpersonerna i respektive
dotterbolag. Vidare ar intresseféretagets konsultverksamhet

i stor utstrackning beroende av vissa nyckelpersoner. Skulle
Frontwalker misslyckas med att behalla sadana personer och/
eller misslyckas med att rekrytera sadana nyckelpersoner kan
det fa negativa konsekvenser for Xavitechs avkastning. Det
finns aven en risk att anstallda i Koncernen kan komma att
borja arbeta hos konkurrenter eller starta upp egen konkurre-
rande verksamhet, vilket kan ha en negativ paverkan.

Inom pumpverksamheten finns ett antal nyckelpersoner.

Om nyckelpersoner l[amnar féretaget kan det fa en negativ
inverkan pa bolagets utveckling. Att ersatta hogt kvalificerade
personer kan ta ansenlig tid och vara kostsamt.

FINANSIERINGSRISKER

Risker relaterade till Xavitech beroende av kassafléden frdn
dotterbolag

Xavitechs huvudsakliga tillgangar bestar av aktier i under-
liggande dotterbolag/intresseforetag. Formagan att bara
kostnader for exempelvis rantebarande skulder och betala
utdelningar till aktiedgarna ar beroende av att betalningar
och utdelningar fran de agda féretagen gors, da detta utgor

Bolagets kassaflode. Overforing av medel fran dotter/intres-
sebolag kan begransas eller hindras genom saval legala som
avtalade krav.

Kapital- och kreditmarknad

Kapital- och kreditmarknaden har under de senaste aren
praglats av hog volatilitet och stérningar. Tillgangen till nytt
kapital vid framtida behov paverkas bland annat av Bolagets
kreditvardighet. Kreditvardigheten kan forsamras exempelvis
beroende pa hur évriga risker i detta riskavsnitt hanteras.
Detta kan medféra att Bolaget inte kan anskaffa nytt kapital
pa for Bolaget acceptabla villkor, eller att de villkor som
uppstalls for Bolagets befintliga finansiering har en negativ
inverkan pa Bolaget.

Rénterisk
Ranterisken bestar i att Xavitechs rantenetto paverkas nega-
tivt pa grund av férandringar av det allmanna rantelaget.

Finansieringsrisk

Det finns en risk att Koncernens verksamhet i framtiden kan
komma att krava ytterligare finansiella resurser, bland annat
for att aterbetala Xavitechs finansiering av Frontwalker Group
forvarvet uppgaende till 26,9 MSEK med 9% ranta. Det finns
vidare en risk att Koncernen inte kommer att kunna erhalla
nodvandigt kapital eller att sadant kapital inte kan erhallas
till rimliga kostnader, till foljd av exempelvis [ag kreditvar-
dighet och kreditkapacitet for Xavitech. Om Bolaget skaf-

far ytterligare finansiering genom att emittera aktier eller
aktierelaterade instrument kan Bolagets aktiedgare komma att
drabbas av utspadning, medan skuldfinansiering, om sadan ar
tillganglig for Bolaget, kan innehalla begransande villkor som
kan inskranka Bolagets flexibilitet. Det finns en risk att nytt
kapital inte kan anskaffas da behov uppstar eller att det inte
kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

Agare med stort inflytande

En koncentration av féretagskontrollen kan vara till nackdel
for andra aktieagare som har andra intressen an majoritetsa-
garna. Agarstrukturen kan komma att férandras éver tiden.
Det kan inte uteslutas att nuvarande sammansattning av do-
minerande agare kommer att forandras éver tiden, varvid risk
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foreligger att Bolagets verksamhetsinriktning kan komma att
avvika fran den som idag utstakats av Bolagets styrelse.

Utdelning

Framtida utdelningar kommer att foreslas av Bolagets styrelse.
Faststallande och utbetalning av framtida utdelning bestams
av Bolagets aktiedgare. framtida férmaga att lamna utdelning
beror pa flera faktorer, daribland, men inte begransat till,
Bolagets verksamhet, finansiella stallning, resultat, utdelnings-
bara reserver, kassafloden, framtidsutsikter, kapitalbehov samt
allmanna ekonomiska och lagstadgade begransningar. Det
finns en risk att utdelningar inte kommer att kunna lamnas
eller utbetalas i framtiden.

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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NOT 4 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ARVODEN TILL STYRELSE

MEDELANTALET ANSTALLDA
Moderféretaget
Totalt i moderféretaget

Dotterféretag
Totalt i dotterféretag

Koncernen totalt

LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR SAMT SOCIA-
LA KOSTNADER, INKLUSIVE PENSIONSKOSTNADER
Moderféretaget

(varav pensionskostnad)

Dotterféretag

(varav pensionskostnad)

Koncernen totalt
(varav pensionskostnad)

1) Av moderféretagets pensionskostnader avser 35 TSEK
(f.4. 38) foretagets VD och styrelse. Foretagets har inga
utestaende pensionsforpliktelser till dessa.

2) Av koncernens pensionskostnader avser 38 TSEK (f.a.
38) koncernens VD:ar och styrelser. Koncernen har inga
utestaende pensionsforpliktelser till dessa.

LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR FORDELADE
MELLAN STYRELSELEDAMOTER M.FL. OCH OVRIGA
Moderféretaget

(varav tantiem o.d.)

Dotterféretag

(varav tantiem o.d.)

Koncernen totalt
(varav tantiem o.d.)
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2019 varav mdn
4,0 80%
1,0 80%
5,0 80%
2019
l6ner och sociala
ersdttningar kostnader
1971 746
(1 (88)
378 133
(8)
2349 879
(2 (96)
2019

styrelse och évriga
anstdllda
427 1544

(40)
80 298

(-)
507 1842

(40)

2018 varav mdn
55 91%
5,5 91%

2018
sociala
o kostnader
1856 677
(1 (75)
(-
1856 677
2 (75)
2018
styrelse och évriga
anstdllda
584 1272
(-)
(-)
584 1272
(=)
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES ERSATTNINGAR

2019

Tkr

Henrik Sjostrom (VD)
Johan Stenberg
Pontus Puljer
Marcus Johansson
Mats Berlin

Lars Save

Lars Kingelin
Torbjorn Skog (VD)
SUMMA

2018

Tkr

Henrik Sjostrém (VD)
Johan Stenberg
Pontus Puljer
Marcus Johansson
SUMMA

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Optionsprogram

Bolaget utgav under 2017 teckningsoptioner till VD och en
nyckelperson. Totalt emitterades 30 000 st teckningsoptioner
som overlats till ett marknadsmassigt pris.

Henrik Sjostrom forvarvade 10 000 teckningsoptioner av serie
TOT1 till priset 73 6re per styck med teckningskursen 20kr och
[6senperioden 1januari 2020 till 1januari 2021.

Henrik forvarvarade ocksa 10 000 teckningsoptioner av serie
TO3 till priset 61 6re per styck med teckningskursen 24kr och
l6senperioden 1januari 2021 till T januari 2022.

Samuel Birgersson forvarvade 5 000 teckningsoptioner av
serie TOT till priset 73 ére per styck med teckningskursen 20kr
och lésenperioden 1januari 2020 till T januari 2021.

Samuel forvarvade ocksa 5 000 teckningsoptioner av serie

TO2 till priset 108 6re per styck med teckningskursen 20kr och
l6senperioden 1januari 2021 till T januari 2022.
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grund|én, sty-

relsearvoden

407
45

467

grund|én, sty-

relsearvoden

451
98
46
34

629

rorlig
ersdttning

40

40

rorlig
ersdttning

pensionskost-
nad

35

35

pensionskost-
nad

finansiella
instrument

finansiella
instrument

ovrig
ersdttning

ovrig
ersdttning

summa

summa

489
98
46
34

667
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NOT 5 OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

LEASINGAVTAL DAR FORETAGET AR LEASETAGARE KONCERN MODERBOLAGET

Framtida minimileaseavgifter avseende icke

uppsdgningsbara operationella leasingavtal. 2019 2018 2019 2018

Inom ett ar 80 80 80 80
80 80 80 80

Rakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 160 160 160 160

Leasingkostnader avser i sin helhet externa lokalhyror.

NOT 6 BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN

KONCERN MODERBOLAGET

2019 2018 2019 2018
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 5417 4967 5021 4967
Ovriga investeringar 6 450 1 54
Bidrag vid arets bérjan -613 -613 -613 -613
Avyttringar och utrangeringar - - -4 409 -
Vid arets slut 4 810 4804 - 4408
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -3790 -3705 -3790 -3705
Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - - 4 407 -
Arets avskrivning -1019 -85 -617 -85
Vid arets slut -4 809 -3790 - -3790
REDOVISAT VARDE VID ARETS SLUT 1 1014 - 618

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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NOT 7 PATENT OCH VARUMARKEN

KONCERN MODERBOLAGET

2019 2018 2019 2018
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 2829 277 2829 2771
Ovriga investeringar 77 58 77 58
Bidrag vid arets borjan -302 -302 -302 -302
Avyttringar och utrangeringar - - -2 604 -
Vid arets slut 2604 2527 - 2527
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -1739 -1498 -1739 -1498
Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - - 2406 -
Arets avskrivning -674 -241 -667 241
Vid arets slut -2 413 -1739 - -1739
REDOVISAT VARDE VID ARETS SLUT 191 788 - 788
NOT 8 INVENTARIER VERKTYG OCH INSTALLATIONER

KONCERN MODERBOLAGET

2019 2018 2019 2018
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Vid arets borjan 2176 2106 2176 2106
Ovriga investeringar 33 70 32 70
Bidrag vid arets borjan -359 -359 -359 -359
Avyttringar och utrangeringar - - -1849 -
Vid arets slut 1850 1817 - 1817
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -1593 -1539 -1593 -1539
Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - - 1655 -
Arets avskrivning -7 -53 -62 -53
Vid arets slut -1664 -1592 - -1592

REDOVISAT VARDE VID ARETS SLUT 186 225 - 225



NOT 9 ANDELAR | KONCERNFORETAG

MODERBOLAGET

Ackumulerade anskaffningsvdrden

Vid arets borjan 50 -
Forvarv - 50
Aktieagartillskott 1800 -
Vid arets slut 1850 50
Ackumulerade nedskrivningar

Vid arets borjan - -
Arets nedskrivningar -1000 -
Vid arets slut -1000 -
Redovisat varde vid arets slut 850 50

SPECIFIKATION AV MODERFORETAGETS OCH KONCERNENS INNEHAV AV ANDELAR | KONCERNFORETAG

2019-12-31 2018-12-31

Dotterforetag/Org nr/Sdte Antal Andeli% i) Redovisat  Redovisat
andelar virde virde

Xavitech Micropumps AB 1000 000 100,0 850 50

Org nr:559164-4116, Harnoésand 850 50

i) Agarandelen av kapitalet avses, vilket aven dverensstammer
med andelen av rosterna for totalt antal aktier.

NOT 10 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR KONCERN MODERBOLAGET

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Ackumulerade anskaffningsvdrden

Vid arets borjan 32 2 32 2
Tillkommande fordringar 10 30 10 30
Omklassificeringar - - -40 -
Vid arets slut 42 32 2 32
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NOT 11 INNEHAV AV ANDELAR | GEMENSAMT STYRDA FORETAG
KONCERN MODERBOLAGET

2019-12-31  2018-12-31  2019-12-31 2018-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan

Forvarv 30 396 - 30 396 -
Arets andel i intresseforetag och gemensamt styrda foretags resultat -881 _ _ _
Vid arets slut 29 515 - 30 396 -

SPECIFIKATION AV MODERFORETAGETS OCH KONCERNENS INNEHAV AV ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Intresseféretag/ org nr, sdte Andelar/ Kapitalan- Redov vdrde

antali%i)  delens virde hos moder-
i koncernen  féretaget

Direkt dgda

Frontwalker Group AB 75 000

556511-6125, Stockholm 49% 29 515 30396
29 515 30 396

NOT 12 UPPSKJUTEN SKATT

Skattemassiga underskottsavdrag uppgar till 34 674 (28 802) Tsek. Inget av vardet av underskotten beraknat till 7 420 (6 163) TSEK har aktiverats som fordran.
NOT 13 TECKNAT E) INBETALT EGET KAPITAL

Beloppet avser ej inbetald emissionslikvid i den pagaende emissionen som registrerades den 17 januari 2020 hos Bolagsverket.

NOT 14 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
KONCERN MODERBOLAGET

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31  2018-12-31

Forutbetalda hyror 40 40 40 40
Ovriga poster 59 86 34 86
99 126 74 126

Xavitech AB (publ) 556675-2837



NOT 15 DISPOSITION AV VINST ELLER FORLUST

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, Tsek 4 075,
disponeras enligt foljande:

Utdelning 16 000 809 aktier a 0,12 kr 1920
Balanseras i ny rakning 2155
Summa 4 075

NOT 16 ANTAL AKTIER OCH KVOTVARDE

2019-12-31 2018-12-31
Aktier Serie A

antal aktier 500 000 500 000
kvotvarde 0,30 0,30
Aktier Serie B

antal aktier 5434 44) 2467 221
kvotvarde 0.3 03

Xavitech AB (publ) 556675-2837

36



NOT 17 LANGFRISTIGA SKULDER

Xavitech forvarvade den 6 december 2019 75 000 aktier i
Frontwalker Group AB, org.nr 556511-6125, fran Empir Group
AB, org.nr 556313-5309. Som betalning for del av kopeskilling-
en stallde Empir Group ut en revers till Xavitech om 29 100
000 kronor, vilken l6per med en arlig ranta om 9 %. Darefter
har en del av Reversen aterbetalats genom att Empir Group
vid tre olika tillfallen tecknat nya aktier av serie B i Xavitech
genom kvittning. Vidare har 3 757 600 kronor aterbetalats

kontant, vilket innebar att Reversens kapitalbelopp uppgick
till 20 000 000 kronor vid utgangen av forsta kvartalet 2020.
Den 7 april 2020 ingick Xavitech och Empir Group ett lang-
fristigt [aneavtal om 20 000 000 kronor for att refinansiera
Reversen. Lanet ar villkorat av godkannande av aktiedgarna i
saval Xavitech som Empir Group pa grund av narstaende reg-
ler mellan bolagen. Laneavtalet [6per med ranta enligt en arlig
rantesats om 6 procent intill dess skulden i dess helhet har

KONCERN MODERBOLAGET
2019-12-31 2018-12-31  2019-12-31  2018-12-31
Skulder som forfaller senare an fem ar fran balansdagen:
Ovriga langfristiga skulder 10 000 - 10 000 -
10 000 - 10 000 -
NOT 18 SKULDER SOM REDOVISAS | FLER AN EN POST
KONCERN MODERBOLAGET

2019-12-31

Koncernen

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder

Det langfristiga l[anet om 1281 Tsek fran slutet av 2018
har under aret amorterats i sin helhet.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

- 222 - 222

18 000 979 18 000 979
- 334 - 334
8158 - 8158 -

aterbetalats. Xavitech ska erlagga amorteringar pa skulden till
Empir Group kvartalsvis motsvarande ett belopp som utgor
50 procent av erhallen utdelning fran Frontwalker Group AB.
Xavitech ska aterbetala skulden i dess helhet till Empir Group
senast den 1 april 2035. Oaktat det foregaende har Xavitech
ratt att nar som helst i fortid aterbetala belopp motsvarande
hela eller del av skulden, tillsammans med pa sadant belopp
upplupen ranta.
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NOT 19 CHECKRAKNINGSKREDIT
KONCERN MODERBOLAGET

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Koncernen
Beviljad kreditlimit 1000 1000 1000 1000
Outnyttjad del -1 000 -1 000 -1000 -1000

Utnyttjat kreditbelopp - - - _

NOT 20 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
KONCERN MODERBOLAGET

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Stallda sakerheter

For egna skulder och avsdttningar

Ovriga skulder till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 3100 3100 3100 3100
3100 3100 3100 3100

Ovriga langfristiga skulder
Andelar i intresseforetag 29 515 - 30 396 -
29 515 - 30396 -
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga Inga

NOT 21 FORUTBETALDA INTAKTER OCH UPPLUPNA KOSTNADER
KONCERN MODERBOLAGET

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Upplupna semesterloner 234 228 228
Upplupna social avgifter 87 125 13 125
Forutbetald intakt EU-projekt 217 217 217 217
Upplupna rantor 187 187 -
Ovriga poster 402 60 381 49

1127 630 798 619

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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NOT 22 LANGFRISTIGA SKULDER

Alfanode AB dar Lars Save ar huvudagare har under 2019
fakturerat Xavitech AB for tjanster i samband med emissioner
samt radgivningstjanster uppgaende till ett belopp om totalt
250 Tsek.

NOT 23 LANGFRISTIGA SKULDER

Styrelsen beslutade den 13e januari 2020, med stéd av tidigare
bemyndigande, att genomféra en riktad nyemission av 2 788
300 B-aktier till en teckningskurs om 1,44 kronor per aktie.
Den totala emissionslikviden uppgick till 4 015 152 kronor.
Emissionen registrerades den 27e januari 2020.

Den 17e januari 2020 registrerades den nyemission som var
pagaende over arsskiftet 201972020 och som ¢kade aktieka-
pitalet med 1641720 kronor och antalet B-aktier med 5 472
400 stycken.

Den 14e februari 2020 holls en extra bolagsstamma dar ny
bolagsordning antogs, dar granserna for bolagets aktiekapital
andrades och dar styrelsen erholl ett nytt bemyndigande

att besluta om nyemission teckningsoptioner och/eller
konvertibler.

Styrelsen beslutade den 27e februari 2020, med stod av
bemyndigandet som styrelsen erholl pa extra bolagsstamma
den 13 februari 2020, att genomféra en riktad nyemission av
1805 667 B-aktier till en teckningskurs om 1,20 kronor per
aktie ("Riktade Nyemissionen”). Teckningskursen motsvara-
de en premie om cirka 9,1 procent jamfért stangningskursen
for Bolagets B-aktie den 26 februari 2020. Den totala emis-
sionslikviden uppgick till 2 166 800,40 kronor, varav 600
000 kronor erlades genom kvittning av fordran pa Bolaget.
Emissionen registrerades den 20e mars 2020. Styrelsen for
Xavitech avser aven att genomfdéra en nyemission av aktier
med foretradesratt for befintliga aktieagare efter att delars-
rapporten for det forsta kvartalet 2020 har offentliggjorts.

Den 23e mars 2020 holls en extra bolagsstamma dar beslut
fattades om att antalet styrelseledamoter ska vara fem
ordinarie styrelseledamoter med en suppleant, till ny sty-
relseledamot valdes Lena Sundsvik och till suppleant valdes
Torbjérn Nilsson. Beslutades vidare att valja den nuvarande
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styrelseledamoten Lars Save till ny styrelseordférande for
tiden intill slutet av nasta arsstamma. Styrelsen bestar saledes
av Lars Save (ordférande), Pontus Puljer, Mats Berlin, Lars
Kingelin och Lena Sundsvik med Torbjorn Nilsson som styrel-
sesuppleant.”

Extra bolagsstamman beslutade, att styrelseordféranden och
styrelseledaméter ska erhalla arvode for sitt styrelsearbete i
enlighet med den arvodesniva som beslutades av arsstamman
2019 proportionerligt i forhallande till mandattidens langd.

Den 7 april 2020 ingick Bolaget ett laneavtal med Empir
Group AB. Xavitech férvarvade den 6 december 2019 75

000 aktier i Frontwalker Group AB, org.nr 556511-6125, fran
Empir Group AB, org.nr 556313-5309. Som betalning fér del av
kopeskillingen stallde Emir Group ut en revers till Xavitech
om 29100 000 kronor, vilken l6per med en arlig ranta om 9
procent. Darefter har en del av Reversen aterbetalats genom
att Empir Group vid tre olika tillfallen tecknat nya aktier av
serie B i Xavitech genom kvittning. Vidare har 3 757 600 kro-
nor aterbetalats kontant, vilket innebar att Reversens kapital-
belopp uppgick till 20 000 000 kronor vid utgangen av forsta
kvartalet 2020. Den 7 april 2020 ingick Xavitech och Empir
Group ett langfristigt laneavtal om 20 000 000 kronor for
att refinansiera Reversen. Lanet ar villkorat av godkannande
av aktiedgarna i saval Xavitech som Empir Group. Laneavtalet
(6per med ranta enligt en arlig rantesats om 6 procent intill
dess skulden i dess helhet har aterbetalats. Xavitech ska
erlagga amorteringar pa skulden till Empir Group kvartalsvis
motsvarande ett belopp som utgér 50 procent av erhallen
utdelning fran Frontwalker Group AB. Xavitech ska aterbetala
skulden i dess helhet till Empir Group senast den 1 april 2035.

Oaktat det foregaende har Xavitech ratt att nar som helst i
fortid aterbetala belopp motsvarande hela eller del av skul-
den, tillsammans med pa sadant belopp upplupen ranta.
Laneavtalet ar villkorat av godkannande av saval Xavitechs
som Empir Groups aktieagare eftersom ingaendet av
Laneavtalet ar att betrakta som en narstaendetransaktion
enligt 16a kap. aktiebolagslagen. Mot bakgrund av att Empir
Group kontrollerar mer an 20 procent av aktierna och rés-
terna i Xavitech bedéms Empir Group vara narstaende till
Xavitech enligt 16a kap. 3 § aktiebolagslagen. Enligt 16a kap. 7 §

aktiebolagslagen ska vasentliga transaktioner med narstaende
understallas bolagsstamma for godkannande.

Den 7e april 2020 beslutade styrelsen till foljd av nuvarande
instabila marknadslage och som en forsiktighetsatgard, justera
utdelningsforslaget for 2019. Forslaget fran Xavitechs styrelse
ar att arsstamman fattar beslut om en vinstutdelning om 0,12
kronor per aktie, vilket skiljer sig fran det tidigare kommunice-
rade forslaget om 0,15 kronor per aktie.

Spridningen och utvecklingen av Coronaviruset innebar att
hela varlden liksom Xavitech paverkas. Mot bakgrund av den
osakerhet som utbrottet har gett upphov till har styrelsen

i Xavitech idag beslutat att prioritera att bibehalla koncer-
nens likviditet samt i 6vrigt kunna hantera de effekter som
det osakra marknadslaget kan ge upphov till. Foljaktligen har
styrelsen beslutat att till arsstamman 2020 i Xavitech inte
foresla den tidigare aviserade vinstutdelningen om 0,15 kronor
per aktie, utan istallet foresla att arsstamman beslutar om en
vinstutdelning om 0,12 kronor per aktie for verksamhetsaret
2019.
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NOT 24 BETALDA RANTOR OCH ERHALLEN UTDELNING
KONCERN MODERBOLAGET

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Erhallen ranta 1 5 1 5
Erlagd ranta -58 -100 -58 -100

NOT 25 OVRIGA UPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYSEN
KONCERN MODERBOLAGET

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31  2018-12-31

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet m m

Koncernen

Avskrivningar 1764 380 1346 380

Resultatandelar i intresseforetag 8381 - - -
2 645 380 1346 380

Transaktioner som inte medfér betalningar

Koncernen

Forvarv av tillgang genom att en till tillgangen direkt

relaterad skuld har 6vertagits, alternativt att saljarrevers

har utfardats 29100 - 29100 -

Konvertering av skuld till eget kapital -2 964 - -2 964 -

NOT 26 KONCERNUPPGIFTER

Inkép och férsdljning inom koncernen
Inga inkdp och forsaljningar har skett mellan moderbolaget och dotterbolaget forutom éverlatelsen av micropump verksamheten i slutet av aret, vilken skedde till bokférda varden.
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NOT 27 NYCKELTALSDEFINITIONER

| denna not definieras de nyckeltal som finns i férvaltningsberdttelsen.

Rorelsemarginal: Rorelseresultat / Nettoomsattning

Balansomslutning: Totala tillgangar

Soliditet: (Totalt eget kapital + 78 % av obeskattade reserver) / Totala tillgangar
Medelantalet anstallda: Antalet anstallda i medeltal under perioden.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

41



UNDERSKRIFTER

Harnoésand den 22 april 2020

Lars Save
Ordférande

Pontus Puljer

Min revisionsberattelse har [amnats 2020-04-24

Johan Fransson
Auktoriserad revisor

Xavitech AB (publ) 556675-2837

Torbjérn Skog
Verkstdllande direktér

Lars Kingelin

Lena Sundsvik
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Xavitech AB (publ)
org.nr 556675-2837

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Jag har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Xavitech AB (publ) fér rdkenskapsaret
2019.

Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 12-42.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den
2019-12-31 och av dessas finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrékningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund fér uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for rakenskapsaret 2018 har utforts av en annan revisor
som lamnat en revisionsberattelse daterad 2019-03-21 med omodifierade uttalanden i Rapport om drsredovisningen
och koncernredovisningen.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
uppréattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer dr nédvéndig for att uppréatta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for
beddmningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formégan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en
revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sikerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
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felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar
med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvédnder jag professionellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer jag riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund fér mina uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse fér min revision for att
utforma granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala mig om
effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. Om
jag drar slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste jag i revisionsberéattelsen fasta
uppmaérksamheten pd upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den vésentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

- utvarderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och hdndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

- inhamtar jag tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for enheterna
eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for
styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Jag ar ensam ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfért en revision av styrelsens och
verkstéllande direktérens férvaltning fér Xavitech AB (publ) for rakenskapsaret 2019 samt av forslaget till dispositioner

betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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Grund foér uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Verkstdllande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande
om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander jag professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa min professionella bedémning med utgdngspunkt i risk och vasentlighet.
Det innebdr att jag fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som ar vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for mitt uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust har jag granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna
bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Harnosand den 24 april 2020

Johan Fransson
Auktoriserad revisor

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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