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Rapporten i korthet

Vasentliga hiandelser under kvartalet

® Den 14 december meddelades att styrelsen utsett Johan Liwing till ny verkstallande
direktor. Han tilltradde positionen den 16 december.

Finansiell oversikt

tkr 2024 2023 2024 2023

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Nettoomsattning 1318 0 10 287 16 407
Rorelseresultat -11 083 -7 793 -25576 -12 371
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr -0,07 -0,09 -0,18 -0,19
Likvida medel 11775 31927 11775 31927

Vasentliga hiandelser efter rapportperioden

® Den 27 mars meddelades att styrelsen beslutat, villkorat av godkdnnande vid extra
bolagsstamma den 28 april, om en fullt garanterad foretrades emission om ca 37,4 msek.

® Den 27 mars meddelades att styrelsen kallar till extra bolagsstamma den 28 april.

® Den 20 mars meddelade Lipigons kommersiella samarbetspartner positiva resultat fran sin
kliniska fas I-studie med Lipisense®.
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VD har ordet

Pa plats i Lipigon Pharmaceuticals

Under mitt forsta kvartal som vd for
Lipigon Pharmaceuticals har det blivit allt
tydligare for mig vilken stor potential
likemedelskandidaten Lipisense® har pa
den globala marknaden. For att férverkliga
detta varde ar min framsta uppgift som vd
att sakerstalla en snabb progress i den
pagaende fas ll-studien med Lipisense®.
Parallellt har jag intensifierat bolagets
affarsutveckling for att vi ska kunna dra
full nytta av de kommande
studieresultaten.

Sakrad finansiering stérker den fortsatta
utvecklingen av Lipisense®

Nyligen kunde vi meddela att Lipigon
kommer att genomfdra en 100%
garanterad nyemission om 37,4 miljoner
kronor, fére emissionskostnader.
Kapitaltillskottet sdkerstéller att vi kan na
var viktigaste milstolpe, att slutféra och
rapportera resultaten fran den pagadende
fas llI-studien med Lipisense®.
Finansieringen gor det dessutom mojligt
for oss att delta vid viktiga
partneringsmoten och 6ka bolagets
exponering mot potentiella partners for
den fortsatta utvecklingen av Lipisense®.

Okad rekryteringstakt i fas ll-studien

Vart arbete med att slutfora den pagaende
kliniska fas Il-studien av Lipisense® fortgar.
Studien syftar primart till att dokumentera
lakemedelskandidatens sakerhetsprofil i
patienter som har forhojda blodfetter men
kommer adven ge signaler for
behandlingseffekter. Efter den initiala
forsening i studien som kommunicerades i
hostas har flera atgarder tagits som lett till
en 6kad rekryteringstakt. Viktiga dndringar
i studieprotokollet har genomférts och
kliniker med ett hogt patientfléde har
identifierats. Pa dessa kliniker har
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informationsinsatserna intensifierats.
Redan under arets forsta manader har vi
sett en tydlig skillnad och i samband med
en presentation pa Stora
Aktiesparadagarna kunde vi ge
uppdateringen att tio patienter fatt sin
forsta dos. Vi forvantar oss darmed att
kunna inkludera den sista patienten under
forsta halvan av 2025 och presentera
studiens preliminara resultat under andra
halvan av 2025 - efter att den sista
patienten genomgatt sin uppféljande
behandlingskontroll.

Forutom sakerhet utvarderar studien
Lipisense® effekter pa nivaerna av
triglycerider och remnant-kolesterol i
blodet. Sankta nivaer av triglycerider ar
mycket efterstravansvart eftersom det
minskar risken for att fa akut pankreatit
vilket ar den indikation som har vart initiala
fokus. | den pagaende studien utvarderas
aven Lipisense® effekt pa remnant-
kolesterol, en biomarkor som speglar
blodnivaerna av skadligt kolesterol. Om
studiens resultat visar en markbar effekt
pa bade triglycerider och remnant-
kolesterol starks bolagets kommersiella
potential ytterligare eftersom det skulle
Oppna upp mojligheten att expandera
lakemedelsutvecklingen till det bredare
behandlingsomradet hjart-karlsjukdomar.

Kliniska fas I-resultat fran Leaderna
Therapeutics

| mitten av mars rapporterade bolagets
utvecklings- och
kommersialiseringspartner Leaderna
Therapeutics positiva resultat fran sin
kliniska fas I-studie i friska individer i Kina.
Studien syftade till att utvardera
behandlingssiakerheten, tolerabiliteten och
den farmakokinetiska profilen hos
Lipisense® efter administration av enstaka
och 6kande doser i totalt 24 friska



individer, dar 18 har fatt Lipisense® och 6
placebo. Resultaten som vi nu tagit del av
bekraftar de sdkerhetsdata Lipigon
observerade i var egen kliniska fas I-studie
med Lipisense®. Det nya underlaget stoder
darmed behandlingens gynnsamma
sakerhetsprofil vid administrering inom det
studerade dosintervallet. Detta starker

bolaget regulatoriska dokumentation da
det nu finns data fran tva oberoende fas I-
studier i olika populationer. | ndsta skede
invantar vi ytterligare data fran Leaderna
for att genomfora fordjupade analyser som
kan vara av vikt fér den fortsatta kliniska
utvecklingen av Lipisense®, och darefter
fortsatta dialogen om utvecklingen i Kina.

Den globala industrin lyfter ANGPTL-4
som hoégintressant likemedelsmal

Intresset for ANGPTL-4 som en del av nya
innovativa behandlingar mot
kardiometabola sjukdomar fortsatter att
vara stort hos den globala
lakemedelsindustrin. Vid Global
CardioVascular Clinical Trialists Forum
2024, dar Lipigon narvarade,
presenterades nya 6vertygande resultat
fran genetiska och kliniska studier som
bekraftar proteinets centrala roll i
kardiometabola sjukdomar och dess
terapeutiska relevans. Nagra veckor efter
denna konferens rapporterade det
amerikanska bolaget Marea Therapeutics
positiva resultat fran en nyligen avslutad
fas ll-studie, dar patienter med forhojda
blodfetter behandlats med en
antikroppsbehandling mot ANGPTL-4. Det
positiva utfallet ar en stark validering av
Lipigons val av ANGPTL-4 som
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lakemedelsmal och demonstrerar
potentialen att bredda anvandningen av
lakemedelskandidaten till prevention av
hjart-karlsjukdomar. Med var
leverspecifika RNA-ldkemedelskandidat,
som hammar kroppens egen produktion av
ANGPTL-4, har vi en tydlig differentiering
nar lakemedelssektorn nu borjar fa upp
o6gonen for potentialen i detta
lakemedelsmal.

Okad synlighet och storre fokus pa
affarsutveckling

| takt med att den kliniska fas IlI-studien
narmar sig sitt mal 6kar intresset fran
lakemedelsindustrin for Lipisense®.
Parallellt med den kliniska utvecklingen ar
det darfor viktigt att bolaget medverkar i
viktiga och relevanta forum. | mitten av
mars hade vi ett par aktiva motesdagar pa
partneringkonferensen BIO-Europe och
jag ser fram emot att delta vid fler
strategiskt utvalda investerarméten och
konferenser dar vi far mojligheter att knyta
nya affarskontakter och presentera vart
kliniska utvecklingsprogram. Jag ser med
gladje och tillfoérsikt fram emot att leda
Lipigon Pharmaceuticals pa den fortsatta
resan framat med malet att forverkliga
Lipisense® fulla potential.

Stockholm, 28 mars
Johan Liwing,

Verkstéllande Direktor



Verksamheten

I manga lander utgor hjart-karlsjukdomar den enskilt storsta kostnaden inom sjukvarden.
Lipigon adresserar ett antal nischmarknader inom den totala marknaden for lakemedel
inriktade pa reglering av fetter. Dessa marknader utgors av mindre patientgrupper dar det
finns ett stort behov av nya lakemedel. P4 grund av det betydande medicinska behovet av
nya ldkemedel pa de marknader som Lipigon riktar sig till &r priserna for denna typ av
lakemedel generellt sett hogre jamfort med lakemedel f6r vanligare folksjukdomar.

Marknad

Marknaden for lakemedel inriktade pa reglering av fetter i USA, Japan och de fem
storsta marknaderna i Europa (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien)
uppgick 2022 enligt GlobalData till ett virde om cirka 60 miljarder SEK®.2032
uppskattas forsiljningen i dessa marknader ha stigit till 166 miljarder SEK?

Hjart-karlsjukdomar har lange varit den storsta orsaken till dodlighet och sjuklighet i
vastvarlden. Aven i utvecklingslander noteras en 6kning av dessa sa kallade
véllevnadssjukdomar, allt i takt med en férho6jd levnadsstandard. Hjart-karlsjukdomar,
typ 2-diabetes och fettrelaterade leversjukdomar ar alla forknippade med stérningar i
kroppens hantering av fett, beroende pa férsamrad nedbrytning eller oférdelaktig
fordelning av fetter mellan kroppens organ.

Hjart-karlsjukdomar orsakar 45 procent av alla dédsfall i Europa och &r den sjukdom
som orsakar flest dodsfall globalt?. | manga lander orsakar hjart-karlsjukdomar den
enskilt storsta sjukvardsutgiften®. Lipigon adresserar ett antal nischmarknader inom
den totala marknaden for lakemedel inriktade pa reglering av fetter. Dessa marknader
utgors av mindre patientgrupper dar behovet av nya lakemedel ar stort.

Lipigons projektportfolj

Lipigon kombinerar spets inom lipidforskning med expertis inom lakemedelsutveckling. Initialt
inriktar sig Bolaget pa ovanliga sjukdomar som kan ge sarlakemedelsstatus eller pa
nischindikationer. Lipigons lakemedelsutveckling fokuserar fér ndrvarande pa tre
lakemedelsprojekt. Samtliga projekt har, baserat pa verkningsmekanismen, potential att dven
rikta sig mot bredare indikationer, framst inom omradet blodfetter, deras hantering och
relaterade sjukdomar.

1 Global Data.Dyslipidemia: Seven-Market Drug Forecast and Market Analysis | July 2023
2 mb.cision.com/wpyfs/00/00/00/00/00/0A/FC/71/wkr0020.pdf
3 https://healthmetrics.heart.org/wp-content/uploads/2017/10/Cardiovascular-Disease-A-Costly-Burden.pdf
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Om projekten

CLINICAL PHASE
Phase 2 Phase 3
P1 Lipisense .,'-95""'%
Lipisense is a GalNAc-conjugated (liver targeted) LNA ANGPTL4 ASO AT g

P3 Dyslipidemia
Small molecules
(DEL screening)
CAP

P4 ANGPTL4 ASO

* China, Hong Kong, Taiwan and Macau

Projekt 1 - Lipisense® (P1)

Lipisense® ar det projekt som kommit langst i utvecklingen mot ett fardigt likemedel. Den
avslutade fas I-studien har visat att Lipisense® tolereras vl av forsokspersonerna, med en
gynnsam biverkningsprofil. Dessutom har studien visat att Lipisense® fungerar
farmokodynamiskt och interagerar med mRNA for malproteinet ANGPTL-4 for att forhindra
att proteinet tillverkas i levercellerna. Sedan 2024 genomfor bolaget en dubbelblind,
placebokontrollerad, randomiserad klinisk fas Il-studie som syftar till att bekrafta den tidigare
dokumenterade sikerhetsprofilen hos Lipisense® hos patienter med mattligt till kraftigt
forhojda nivaer av blodfetter (HTG respektive SHTG). Totalt inkluderar studien 26 patienter
som behandlas vid svenska provningskliniker. Under behandlingsperioden erhaller patienten
fyra doser Lipisense® eller placebo, en injektion per vecka i fyra veckor, och féljs sedan upp
under sex manader. Studien kommer dven att utvardera en rad sekundara effektmatt med
hjalp av biomarkérer. Fokus ligger pa effekt pa triglycerinder och remnant-kolesterol.

Lipisense® riktar initialt in sig pa behandling av sjukdomar dar kraftigt forhojda triglycerider i
blodet ar centralt. En av dessa sjukdomar ar svar hypertriglyceridemi (SHTG), vilket innebar
att triglyceridnivaerna ar hogre an eller lika med 500 mg/dL. | dag lider cirka fem

miljoner patienter av SHTG pa de sju storsta marknaderna och antalet patienter férvantas 6ka
i framtiden som ett resultat av 6kad fetma, metabolt syndrom och typ 2-diabetes.

Av de patienter som behandlas med de triglyceridsankande lakemedel som i dag

finns tillgdngliga nar endast hilften av patienterna sina behandlingsmal. Trots dessa
begransningar har tva av dessa lakemedel uppnatt en toppforsiljning om dver 1 miljard USD.*
Férsaljningspotentialen for Lipisense® uppskattas till cirka 1,5 miljarder USD, baserad p3 ett
pris om 6 000 USD per ar (vilket motsvarar priset for Repatha, en lipidsiankande PCSK9%-

4 Global Data. Database:Epidemiology Market Size Search.
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hammare®) och en uppnadd marknadsandel for Lipisense® om fem procent av
antalet patienter med mycket héga triglyceridnivaer (SHTG).

Lipigon har ett samarbets- och licensavtal med Leaderna avseende utveckling av Lipisense®
for Kina, Hong Kong, Taiwan samt Macau. Samarbetet bedéms kunna ge intdkter bestaende
av milstolpsbetalningar motsvarande ca 91 miljoner USD samt royalties pa nettoférsaljningen.
Bolaget erholl en forsta forskottsbetalning motsvarande 1,5 miljoner USD under varen 2023
samt milstolpebetalning motsvarande 1 miljon USD i juli 2024 i samband med att Leadernas
fas | bryggstudie med Lipisense® i Kina godkidndes. Den 20e mars meddelade Leaderna
positiva resultat fran deras Fas |-studie.

Projekt 3 - Dyslipidemi (P3)

Projekt 3 syftar till att behandla patienter med dyslipidemi, allmanna blodfettsrubbningar.
Behandlingen fokuserar pa att hjalpa patienter som inte svarar pa konventionell behandling,
vilket utgor cirka 70 procent av de som drabbas. En smamolekyl gér det mojligt att

ge behandlingen i tablettform. For indikationer dar flera miljoner patienter behover livslang
behandling for att minska risken for hjart-karlsjukdom ar tabletter det féredragna
administreringssattet. Enligt Lipigons bedémning, som ar baserad pa liknande lakemedel, har
detta lakemedel sa kallad blockbuster-potential, det vill siga kan generera en arlig forsaljning
pa minst 1 miljard USD.

Projekt 4 - CAP (Community Acquired Pneumonia) (P4)

Projekt 4 avser att behandla och forebygga lungskador i samband med samhallsférvarvad
lunginflammation, CAP. Lunginflammation, en ledande orsak till sjukhusinlaggning, kan leda
till allvarliga komplikationer sasom andnédssyndrom (ARDS), ett livshotande tillstand som
orsakar lagt syreinnehall i blodet.

Studier har visat att ANGPTL-4 nivaerna ar forhojda hos patienter med ARDS och att dessa
nivaer korrelerar med sjukdomens svarighetsgrad och dédlighet. Liksom P1, Lipisense®, ar
malproteinet i CAP-projektet ANGPTL-4, och man anvander samma typ av
nukleinsyralakemedel, vilket forvantas ge effekt. ANGPTL-4 bidrar till 6kat lackage i
lungornas blodkarl, vilket leder till inflammationsdriven lungskada.” Denna effekt ar
oberoende av inflammationens ursprungliga orsak, vilket gér behandling med detta
malprotein mojlig for patienter med lunginflammation oavsett infektionskalla. Att hAmma
ANGPTL-4 foérvantas kunna forbattra dverlevnaden hos drabbade patienter.

| USA, Europa och Japan drabbas arligen 4-5 miljoner manniskor av CAP® och ungefir 900
000 personer av ARDS’. Fér behandling av CAP anviands framst antibiotika vid bakteriell
lunginflammation, dar doédligheten bland sjukhusinlagda patienter ligger pa ungefar 8 procent.

5 BRIDGEWATER, N.J. and TARRYTOWN, N.Y., Feb. 11, 2019 /PRNewswire/ -- Praluent® (alirocumab) will be made available at a new reduced
U.S. list price of $5,850 annually, a 60% reduction from the original

price, for both the 75 mg and 150 mg doses, beginning in early March. http://www.news.sanofi.us/2019-02-11-Sanofi-and-Regeneron-offer-
Praluent-R-alirocumab- at-a-new-reduced-U-S-listprice#:~:text=

BRIDGEWATER%2C%20N.J.%20and%20TARRY TOWN%2C%20N.Y.,doses%2C%20beginning%20in%20early%20March.

6 Diamond, M. Acute Respiratory Distress Syndrome. 2022. StatPearls. Treasure Island (FL): StatPearls Publishing.

7 Li L, et al. Angiopoietin-like 4 Increases Pulmonary Tissue Leakiness and Damage during Influenza Pneumonia . Cell Reports . 10. 5 . 654-663 .
February 2015 . 25660016 . 10.1016/j. celrep.2015.01.011.

8 GlobalData. (2024). Epidemiology database. Retrieved April 15, 2024.

? GlobalData. (2024). Epidemiology database. Retrieved April 15, 2024.
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Fér ARDS 4r motsvarande siffra cirka 40 procent.'® Fér nirvarande finns det ingen godkind
lakemedelsbehandling for patienter med ARDS. Baserat pa Bolagets analys representerar
CAP-projektet en marknadsméjlighet vard flera miljarder USD.

Lipigon samarbetar i detta projekt med University of Washington (UW). Samarbetet innebar
att UW kommer att ta emot material fran Lipigon for att genomféra avancerade studier i
modeller for lungskador.

10 Torres, A., & Rello, J. (2010). Update in Community-acquired and Nosocomial Pneumonia 2009. American Journal of Respiratory and Critical Care
Medicine, 181(2), 782.
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P& balansdagen den 31 december uppgick det totala antal aktier till 148 330 518 med ett
kvotvarde om cirka 0,004 SEK. Aktiekapitalet uppgick till 586 647 kronor. Samtliga aktier har

rostetal 1.

Storsta aktiedgare per 31 december 2024

Namn Antal aktier %
Nordnet Pensionsfoérsakring AB 15294 526 10,3%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 9257 423 6,2%
Rekonstructa AB 6 950 005 4,7%
Alandsbanken Abp (Finland) 5903 976 4,0%
Magbaleo AB 5 400 000 3,6%
RJAN Holding AB 4175 454 2,8%
HANDELSBANKEN LIV FORSAKRINGSAKTIEBOLAG 4 080 082 2,8%
NORRLANDSKA INVESTERINGAR AB 3679218 2,5%
Kanio AB 2 600 000 1,8%
Loof Andreas 2324035 1,6%
Ovriga 88 665 799 59,8%
Totalt antal aktier 148 330 518 100,0%
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Kommentarer till finansiella rapporterna

Omsattning och resultat

Oktober - december

Under kvartalet uppgick rorelsens nettoomsattning uppgjg:k till 1 318 tkr (0). Omsattningen
avser framst ersattning for konsulttjanster till Leaderna. Ovriga rorelseintakter uppgick till
839 tkr (148) och avser valutavinster.

Personalkostnaderna under perioden uppgick till -2 418 tkr (-1 619). Okningen jamfért med
forra aret forklaras till merparten av 6kningen av antalet anstéllda.

Ovriga externa kostnader under kvartalet uppgick till -10 741 tkr (-5 799). Okningen jamfort
med foregadende ar beror huvudsakligen pa 6kad aktivitet i den pagaende fas ll-studien med
Lipisense®.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -10 710tkr (-7 556).
Januari - december

Roérelsens nettoomsattning for perioden januari till december upggick till 10 287 tkr (16 407).
Omsattningen harror sig framst fran samarbetet med Leaderna. Ovriga rérelseintdkter
uppgick till 1 348 tkr (1 074) och avser valutavinster.

Personalkostnaderna under perioden uppgick till -7 813 tkr (-7 436). 6kningen jamfort med
samma period forra aret beror pa en 6kning av antalet anstallda.

Ovriga externa kostnader uppgick under aret till -28 701 tkr (-21 524). Okningen beror
huvudsakligen pa hogre kliniska kostnader relaterade till den pagdende fas Il-studien med
Lipisense®, jamfort med féregdende ar.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -25 264tkr (-12 128).

Finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden januari till december uppgick till
-24 780 tkr (-14 319). Férandringen beror framst pa 6kade rorelsekostnader i samband med
fas ll-studien for Lipisense®.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 4 581 tkr (36 701) for perioden
januari till december. Férandringen forklaras av att Lipigon under 2023 genomférde en

nyemission som inbringade 43,2 msek fore emissionskostnader.

Likvida medel per den 31 december 2024 uppgick till 11 775 tkr (31 927).
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Bolagets eget kapital per den 31 december 2024 uppgick till 7 760 tkr (28 445). Se not 5 for
mer information. Bolagets eget kapital per aktie fore utspadning uppgick den 31 december
2024 till 0,05 kr (0,22).

Per den 31 december 2024 uppgick bolagets soliditet till 52,3 % (84,6 %).

Fortsatt drift

Styrelsen beddémer att bolaget vid tidpunkten fér denna rapport har ett kapitalbehov for att
kunna bedriva verksamheten under de kommande 12 manaderna. Darfor beslutade styrelsen
den 27 mars, villkorat av godkdnnande av extra bolagsstamman den 28 april, om att
genomfora en foretradesemission som omfattas till 100 procent av tecknings- och
garantiataganden. Foretradesemissionen kommer att tillféra bolaget 37,4 msek fore
emissionskostnader. Emissionslikviden bedoms sakerstalla tillrackligt rorelsekapital for de
narmaste 12 manaderna.
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Resultatrakning

tkr 2024 2023 2024 2023
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Nettoomsattning 1318 0 10 287 16 407
Ovriga intakter 839 148 1348 1074
Summa intakter 2157 148 11636 17 481
Ovriga externa kostnader -10 741 -5799 -28 701 -21 524
Personalkostnader -2418 -1619 -7 813 -7 436
Ovriga rérelsekostnader -39, -517 -639 -869
Avskrivningar -42 -6 -59 -24
Rérelseresultat -11 083 -7793 -25576 -12371
Ranteintakter 382 238 382 246
Rantekostnader och liknande resultatposter -10 -1 -71 -3
Resultat fore skatt -10710 -7 556 -25 264 -12 128
Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag

Resultat fore skatt -10 710 -7 556 -25 264 -12 128
Inkomstskatt 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -10710 -7 556 -25 264 -12 128
Resultat per aktie

Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr -0,07 -0,09 -0,18 -0,19
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -0,07 -0,05 -0,16 -0,08
Antal aktier, vagt genomsnitt 148330518 85687568 138410955 64121185
Antal aktier vid full utspadning 155174 662 160005019 155174662 160005019
Antal aktier vid rapportperiodens slut 148 330518 126422281 148330518 126422281
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Balansrakning

tkr

Not 31 december 2024 31 december 2023

Tillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 225 49
Finansiella anldggningstillgangar
Summa anliaggningstillgdngar 225 49
Omsdttningstillgdngar
Kundfordringar 1089 -
Ovriga fordringar 962 1247
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 771 379
Summa kortfristiga fordringar 2823 1627
Kassa och bank 11775 31927
Summa omséttningstillgadngar 14 598 33553
SUMMA TILLGANGAR 14 823 33 602
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 587 14 246
Summa bundet eget kapital 587 14 246
Fritt eget kapital
Overkursfond 131588 127 553
Balanserat resultat -99 150 -101 227
Periodens resultat -25 264 -12 128
Summa fritt eget kapital 7174 14 198
Summa eget kapital 56 7 760 28 445
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 4772 2433
Ovriga kortfristiga skulder 239 959
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2 051 1766
Summa kortfristiga skulder 7 062 5158
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 823 33 602
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Eget kapital

Bundet Fritt eget kapital
eget kapital .

tkr Not Aktiekapital Overkurs Balanserat Periodens Totalt eget
fond resultat resultat kapital
Ingaende eget kapital 2024-01-01 14 246 127 553 -101 227 -12 128 28 445
Omforing féregdende ars resultat -12 128 12 128 0
Nedsattning aktiekapital -13 746 13 746 0

Transaktioner med aktiedgare
Losen aktieoptioner (TO3) 87 4295 4 382
Emissionskostnader -261 -261
Periodens resultat -25 264 -25 264
:Jnebrtzzanlgling teckningsoptionsprogram 459 459
Utgaende eget kapital 2024-12-31 587 131 587 -99 150 -25 264 7 760
Ingéende eget kapital 2023-01-01 2281 102 817 -63 522 -37 705 3871
Omforing foregdende ars resultat -37 705 37 705 0
Periodens resultat -12 128 -12 128

Transaktioner med aktieidgare
Nyemission 5 6735 22 608 29343
Losen aktieoptioner (TO2) 5230 8 692 13922
Emissionskostnader -6 564 -6 564
Utgdende eget kapital 2023-12-31 14 246 127 553 -101 227 -12 128 28 445
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Kassaflodesanalys

tkr Not 2024 2023 2024 2023
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -11083 -7 793 -26 511 -12 371
Erhalina/Betalda rantor 372 237 370 244
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet:

Vardefoérandring valutakonton 26 92 -283 93
Avskrivningar 42 6 59 24

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére férandringar av rérelsekapital -11 578 -7 459 -26 365 -12011

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning/Minskning av kundfordringar 7 881 357 -1 089 -
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -676 -393 -107 -520
Okning/minskning av kortfristiga skulder 4 503 1015 2780 -1788
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1 065 -6 480 -24 780 -14 319

Investeringsverksamheten

Forvarv av anlaggningstillgdngar - -235

Kassaflode fran investeringsverksamheten - - -235 -

Finansieringsverksamheten

Nyemission - - - 29 343
Teckning aktieoptioner 5 - 13 922 4 382 13922
Kapitalanskaffningskostnader - -642 -260 -6 564
Emission av teckningsoptioner = - 459 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 13 281 4581 36701
Periodens kassaflode 1064 6 801 -20 435 22 382
Valutakursdifferens i likvida medel -26 -91 283 -91
Likvida medel vid periodens borjan 10737 25218 31927 9 637
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 11775 31928 11775 31927
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Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och

Bokféringsnamndens allmanna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning

(K3).

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning fér 2023. Siffrorna
inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om ej annat anges.

Not 2 Transaktioner med narstaende

Under kvartalet har Stefan Pierrou, bolagets utvecklingschef och medlem av bolagets

ledningsgrupp, via det egna bolaget ESP Life Science AB, debiterat 252 tkr. Fakturerade

arvoden avser i huvudsak arbete med klinisk utveckling. Cordator AB, ett narstaende bolag till
Lars Ohman, styrelsens ordférande, fakturerade 194 tkr under kvartalet for
affarsutvecklingsarbete. Petit Consulting AB, ett narstdende bolag till Lipigons CFO Hugo
Petit, medlem av bolagets ledningsgrupp, fakturerade 268 tkr under kvartalet.

Det har i 6vrigt ej forekommit nagra vasentliga transaktioner med narstaende.

Not 3 Utvalda finansiella data i sammandrag

2024 2023 2024 2023

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Nettoomsattning, tkr 1318 0 10 287 16 407
Ovriga intskter 839 148 1348 1074
Resultat efter skatt, tkr -10 710 -7 556 -25 264 -12 128
Balansomslutning, tkr 14 822 33 602 14 822 33 602
Periodens kassafléde, tkr 1064 6801 -20435 22 382
Periodens kassaflode per aktie, kr 0,01 0,08 -0,15 0,35
Likvida medel, tkr 11775 31927 11775 31927
Eget kapital per aktie, kr 0,05 0,22 0,05 0,22
Soliditet, % 52,36% 84,65% 52,36% 84,65%

Not 4 Risker och osakerheter i sammandrag

Lipigons vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade

risker sdsom risker relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och
framtida finansiering. Bolagets varde ar till stor del beroende av framgangen fér bolagets
utvecklingsprojekt och férmaga att inga partnerskap med storre lakemedelsbolag. Lipigons
framsta lakemedelskandidat Lipisense® befinner sig i klinisk utvecklingsfas och det finns en
risk att bolaget inte nar uppsatta mal i kliniska studier eller erhaller marknadsgodkannande

och darfor inte nar tillracklig Idnsamhet.
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Bolaget har inte genererat tillrdckliga intdkter for att uppna positivt kassaflode vilket innebar
att bolaget behover tillgang till kapital innan dess kassafléde blir positivt. Tillgangen till kapital
kan vara begransad vid tillfallen da bolaget behdver det. For mer information avseende
riskerna kopplade till Bolaget och dess verksamhet hanvisas till Bolagets arsredovisning for
2023.

Not 5 Eget kapital

Under andra kvartalet 2024 avslutades teckningsperioden for TO3. Totalt utnyttjades 21 908
237 teckningsoptioner, motsvarande cirka 85,5 procent av antalet utestdende
teckningsoptioner, for teckning av 21 908 237 aktier till teckningskursen 0,20 kr per aktie.
Genom utnyttjandet av teckningsoptionerna tillférs Lipigon cirka 4,4 mkr fore
emissionskostnader uppgaende till 0,3 mkr.

Under andra kvartalet har Lipigons personal och nyckelpersoner fatt mojlighet till en
overtilldelning i enlighet med tidigare stimmobeslut och férvarvat ytterligare optioner i
programmet 2023/2027 till ett varde av 72 tkr.

Not 6 Teckningsoptioner

Nedan féljer en sammanfattning av bolagets utestdende optioner per den 31 december 2024.
Vid fullt utnyttjande av samtliga optioner blir utspadningen av nuvarande aktiedgare cirka 4,2
%.

Varde per Riskfri Tecknings

Antal Lésen tilldelad  Volatili- ranta, ratt per Teckning
Program Innehavare optioner pris option tet, % % option ,ar
Tecknings Personal och Sep 2026
optioner andra 4 834 858 0,82 0,07 58,9 -0,23 1 -feb
2023/2027 nyckelpersoner 2027
Tecknings Personal och Sep 2026
optioner andra 2 009 286 0,82 0,06 58,9 -0,23 1 -feb

2023/2027 nyckelpersoner 2027
Totalt 6844 144 - -
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal
ar att de anvands av foretagsledningen for att bedéma den finansiella utvecklingen och
darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas
definitioner pa samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Harledning av alternativa nyckeltal

2024 2023 2024 2023
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassafléde, tkr 1064 6801 -20 435 22 382
Genomsnittligt antal aktier 148330518 85687568 138410955 64121185
Kassaflode per aktie (SEK) 0,01 0,08 -0,15 0,35
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 7 760 28 445 7 760 28 445
Antal aktier vid periodens utgang 148 330518 126422281 148330518 126422281
Eget kapital per aktie (SEK) 0,05 0,22 0,05 0,22
Soliditet
Eget kapital, tkr 7 760 28 445 7 760 28 445
Summa eget kapital och skulder, tkr 14 823 33 602 14 823 33 602
Soliditet, % 52,36% 84,65% 52,36% 84,65%
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Definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgadngspunkten for lamnade alternativa nyckeltal
ar att de anvands av foretagsledningen for att beddéma den finansiella utvecklingen och
darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan

lamnas definitioner pa samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal

Definition

Motivering

Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsattning

Rapportperiod

Resultat per aktie fore

utspadning

Resultat per aktie efter
utspadning

Resultat per aktie efter full
utspadning

Soliditet

Antal aktier vid periodens slut

Summa tillgangar vid periodens
slut

Summa eget kapital genom antal
aktier vid periodens slut

Genomsnittligt antal utestaende
aktier under rapportperioden

Omsattning for perioden

Januari-december 202x

Periodens resultat dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier

Periodens resultat dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier
inklusive, vid aktuell tidpunkt,
utspadning pa grund av
aktierelaterade instrument

Periodens resultat dividerat med
antalet aktier vid en teoretisk
maximal utspadning

Summa eget kapital som
procent av summa tillgangar

Relevant vid berakning av eget
kapital per enskild aktie

Relevant vid berdkning av
soliditet

Matt for att beskriva eget kapital
per aktie

Relevant vid berdkning av resultat
per aktie

Vardet av forsaljning av varor och
tjanster

Forklaring av period som
delarsrapporten omfattar

Matt for att beskriva resultat per
enskild aktie

Matt for att beskriva resultat per
enskild aktie

Matt for att beskriva resultat per
enskild aktie

Matt for att bedoma bolagets
mojligheter att uppfylla sina
finansiella ataganden
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Ovriga upplysningar

Kontaktuppgifter

Lipigon Pharmaceuticals AB (Org. Nr. 556810-9077)
Johan Liwing, VD

Telefon: +46 (0) 70-670 36 75

E-post: johan.liwing@lipigon.se

Tvistevagen 48 C, 907 36 Umea

Finansiell kalender

Delarsrapport januari-mars 2025 22 maj 2025

Arsstamma 2025 26 juni 2025
Delarsrapport april-juni 2025 26 augusti 2025
Delarsrapport juli-september 2025 20 november 2025
Bokslutskommuniké 2025 18 februari 2026
Revision

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisor.
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Styrelsen och verkstallande direktoéren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt

av bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Umea den 28 mars 2025

Lars Ohman Johannes Hulthe Eva Pinotti Lindqgvist
Ordférande Ledamot Ledamot
Jessica Martinsson David Westberg Fredrik Lindgren
Ledamot Ledamot Ledamot

Johan Liwing
Verkstéllande direktor
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