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Vasentliga handelser 2022

Januari
En order erholls fran globalt tech-foretag avseende hog-

upplésta radarantenner med ett totalt varde pa ca 10 MSEK.

En order erhélls fran Uhnder avseende hogupplosta
radarantenner med ett totalt varde om ca 0,2 MSEK.

Mars

En order erholls fran ett amerikanskt autotech-féretag
avseende antenner for avbildande radar (imaging radar)
med ett totalt varde pa ca 2 MSEK.

April

Bolagstamman for Gapwaves genomférdes den 28 april.

En order erholls fran Hella avseende antenner for en ny
serie radarsensorer med ett totalt varde pa ca 4 MSEK.

Tva ordrar erhélls fran Frencken Group avseende
produktionsutrustning for radarantenner med ett totalt
varde pa ca 4 MSEK.

Maj

En order erhélls fran FWB Kunststofftechnik GmbH
avseende produktionsutrustning for radarantenner med ett
totalt varde pa ca 3,5 MSEK.

Juni
En order erholls fran Smartmicro avseende antenner for
trafikradar med ett totalt varde pa ca 3 MSEK.

En order erholls fran ytterligare ett amerikanskt
autotech-foretag avseende design och tillverkning av
antenner for avbildande radar (imaging radar) till autonoma
fordon, med ett totalt varde pa ca 2,8 MSEK.

En extra bolagstamma genomfordes den 10 juni.

Juli
Gapwaves forvarvade de resterande 75% av aktierna i
Metasum AB.

Gapwaves ingick ett avtal med Bosch avseende utveckling
och leverans av hogupplésta radarantenner med ett totalt
varde om ett hogt tvasiffrigt belopp i miljoner euro under
det kommmande decenniet.

Augusti

Extra bolagsstamma i Gapwaves hélls den 19 augusti.

Jonas Ehinger tilltradde som ny VD i Gapwaves den 22
augusti. Jonas Ehinger var tidigare styrelseorférande i
Gapwaves sedan 2019.

September

En ny order erhélls fran Frencken Group avseende
monteringsutrustning fér radarantenner med ett totalt
varde pa ca 4,8 MSEK.

En andra order erhdlls fran det amerikanska
autotech-foretaget géllande utveckling av en antenn for en
avbildande radar (imaging radar) med ett totalt varde om
ca 0,5 MSEK.

December

En tredje order erhélls fran det amerikanska
autotech-foretaget avseende ytterligare antenner for
avbildande radar (imaging radar), med ett totalt varde pa
ca 0,3 MSEK.

Efter periodens slut

En order erholls fran Hella avseende sin nya generation

77 GHz bilradarsensor for ADAS-system. Ordern inkluderar
design, utveckling och produktion av antennprototyper
med ett ordervarde pa cirka 3,8 MSEK.
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VD Kommentar

Stark tillvixt med nya strategiska och langsiktiga avtal

2022 var aret da Gapwaves fullt ut tog steget fran att vara ett
litet teknikbolag till att vara en aktor att rakna med pa den
globala personbilsmarknaden. Vi hade en organisk tillvaxt

2022 pa 84% tack vare ett stort kontrakt med Bosch och

starka positioner med Hella och Veoneer med flera. Med dessa
partners inom personbilssegmentet kan jag konstatera att resan
vi ar pa som foretag blir mer spannande for varje ar, dar aret
som gatt varit exceptionellt.

Strategisk framgang och kommersiell tillvaxt

Att Gapwaves etablerat sig som leverantor av vagledarantenner
befastes ytterligare i juli genom avtalet med Bosch. | detta
avtal uppnaddes en ny milstolpe i Gapwaves utveckling, fran
att idag vara en teknikleverantor till att inom ett par ar sta

som en godkénd och certifierad leverantdr av radarantenner
till fordonsindustrin. Den nya positionen med storre andel i
vardekedjan medfér ocksa ckade intakter som resultat.

| partnerskapet med Hella har Gapwaves tillsammans med
produktionspartnern fardigstallt en produktionslina for
hogvolymsproduktion som ar under PPAP* godkannande.
Tillsammans med Hella &r Gapwaves nu redo att leverera
radarantenner i hogvolymsleveranser fran 2024.

Stark marknad i fordonsindustrin

Under 2022 har viktiga faktorer som nya EU-regler och Euro
NCAP** testprotokoll, blivit starka drivkrafter till 6kade
radarvolymer och 6kad efterfragan pa hogpresterande

och kostnadseffektiva vagledarantenner. Nar Gapwaves

ingick avtalen med forst Veoneer och sedan Hella var
vagledarantenner fortfarande nytt och oprévat inom radar for
fordonsindustrin. Det vi kan konstatera ar att industrin har

gjort ett vagval och att vagledarteknologi nu ar en etablerad
antennteknik. Huvuddelen av de ledande Tier 1-leverantérerna
och biltillverkare planerar att anvanda sig av vagledarantenner

i sina kommmande produkter. Detta bekraftades t ex under
European Microwave Week i Milano i september, vilket var det
forsta riktigt stora branschledande eventet efter pandemin. Dar
var det tydligt hur Gapwaves nu ar ett varumarke med en stark
position som en globalt ledande leverantor av vagledarantenner
pa marknaden for avancerad forarassistans och automatiserade
fordon av olika slag.

Fordjupningen av vart samarbete med Hella ar ytterligare bevis
pa denna utveckling i marknaden. Hella har nu valt att aven
integrera Gapwaves antennteknologi i sin ndstkommande
generation radarsensor, utéver den produktgeneration de nu
lanserar pa marknaden.

Vart erbjudande i marknaden vixer

Genom ataganden i vara avtal och partnerskap bl a med
Bosch och Hella har vi nu ett starkt fundament, och en
strategi for fortsatt tillvaxt, vilket nu aven inkluderar egen
hogvolymsproduktion med produktionsstart ar 2026.

Med egen produktion forstéarker vi vart erbjudande mot
befintliga och potentiella kunder dar Gapwaves kan erbjuda
utveckling och design av antenner och dessutom ombesorja
produktion i egen regi av vara unika vagledarantenner i
hogvolym.
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Utdver affarerna med Veoneer, Hella och Bosch i personbils-
segmentet ser vi ett fortsatt okat intresse for Gapwaves
antennteknologi och mer avancerade radarsensorer till olika
typer av sjalvkorande eller automatiserade fordon och inom
Smart City-segmentet. Samarbetet vi har med det amerikanska
autotech-foretaget har fortsatt och vi har hoga forvantningar pa
vad vi tillsammans kan astadkomma med dem.

Vidare har styrelse och ledning under aret initierat ett ckat fokus
pa hallbarhetsarbete med syftet att starka Gapwaves position och
férekomma marknadens krav.

Finansiell tillvaxt

2022 har inneburit en hog aktivitetsniva och 6kad forsaljning. For
heléret 2022 var nettoomsattningen 64 MSEK vilket motsvarar
en tillvaxt om 84% jamfort med foregdende ar. Kassaflodet var
klart forbattrat jamfort med 2021, -25 771 KSEK (- 48 899 KSEK,
justerat for nyemissionen till Hella om 182 192 KSEK) och &ven
pa resultatniva sag vi under 2022 en stark utveckling med ett
starkt EBITDA pa -14,8 KSEK (-30,3 KSEK). Prognosen ser god ut
for fortsatt positiv utveckling under 2023 men vi forvantar oss viss
volaitilitet i forsaljningen fran kvartal till kvartal beroende péa var i
utvecklingscykeln vara kunder befinner sig.

Jag har nu varit VD for Gapwaves i snart atta manader och

innan dess verksam i bolaget sedan 2019 i egenskap av
styrelseordforande. Sammanfattningsvis ser jag ljust pa framtiden
for Gapwaves och vill rikta ett stort tack till alla medarbetare pa
Gapwaves som med stort engagemang och hog drivkraft bidragit
till vad vi astadkommit under 2022. Vi ar i en bra position for
fortsatt tillvaxt och jag ser fram emot att vidareutveckla foretaget i
var resa framat.

Goteborg, 11 april, 2023
Jonas Ehinger
VD Gapwaves AB (publ)

*PPAP, Production Part Approval Process. En process som anvands inom produktion
i fordonsindustrin med syftet att sakerstalla leverantorers produktionsprocesser.
PPAP-godkannandeprocessen sdkerstaller att leverantoren uppfyller de tillverknings- och

kvalitetskrav som kunden kraver.

**Euro NCAP, The European New Car Assessment Programme. En organisation som
utformar och utfor fordonstester och ger bilar ett sékerhetsbetyg pa en 5-stjarnig skala
dar 5 ar hogsta betyg. Testerna representerar pa ett férenklat sétt verkliga olycksscenarier

som kan resultera i att passagerare eller andra trafikanter skadas eller omkommer.



are run on antennas.
We hold the key’

Gapwaves teknologi och de produkter som tagits fram tar utgangspunkt i den
ambition som Gapwaves grundare Per-Simon Kildal hade om att omvandla
forskning och ideer till produkter som gor skillnad.

Med hjalp av patenterad vagledarteknologi kan Gapwaves erbjuda antennlosningar
med hogre energieffektivitet, lagre signalforluster och en 6verlagsen varme-
avledningsférmaga. Vidare majliggor teknologin kostnadseffektiv tillverkning

med hog precision i hoga volymer vilket skapar forutsattningar for att ersatta
traditionell antennteknologi med Gapwaves vagledarbaserade losning.

Gapwaves historia

Gapwaves grundades 2011 av Professor Per-Simon Kildal, i syfte att skapa
anvandbara applikationer baserat pa Gapwaves vagledarteknologi som Per-Simon
och hans kollegor forskat framn pa Chalmers Tekniska Hogskola.

Under 2016 startade bolaget sin kommersiella resa och noterades pa Nasdaq
First North Growth Market Stockholm. Sedan dess har Gapwaves vuxit fran 3 till
over 30 anstéllda och ar idag en valkand produktleverantér hos de stora kunderna
inom hogpresterande antenner for saval radar som tradlos kommunikation.

Vision

Gapwaves vision ar att vara den mest innovativa leverantoren av antenner och
antennsystem for millimetervagor och den utvalda partnern till de som banar vag
for nasta generations tradlosa teknik. Genom Gapwaves unika antennteknologi
hjalper vi ledande aktérer inom fordons- och telekomindustrin att skapa

hogeffektiva antennsystem pa millimetervagor som bidrar till att omdefiniera
vardagen.

'5G and autonomous driving

(EET TTAEILET Rl
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Marknadssegment

Antennteknologi med fokus
pa tva stora marknader

Gapwaves utmanar traditionell antennteknologi med en
banbrytande 6sning som kombinerar hog prestanda med
standardiserade tillverkningsmetoder vilket resulterar i en
kostnadseffektiv produkt lampad for hogvolymsmarknader.
Gapwaves affarsstrategi fokuserar pa tva marknader;
Vagledarantenner for radar samt trddloés kommunikation.

Gapwaves arbetar for att implementera vagledarteknologi i
respektive marknadssegment. Affarsmodellen &r uppbyggd
kring kundfinansierad utveckling av prototyper som sedan
dvergar i antingen en licensaffar dar kunden sjalv star for
hogvolymstillverkning alternativt att Gapwaves star som
leverantor och tillverkar och saljer den fardiga produkten.

Inom respektive marknadssegment arbetar bolaget med féljande
aktiviteter:
Kundfinansierade utvecklingsprojekt i syfte att visa pa
teknologins fordelar i forhallande till marknadens krav och i
jamforelse med konkurrerande teknologier. Utvecklingsprojekt
leder pa sikt till intakter fran volymforsaljning.

Kundfinansierad industrialisering for hogvolymsproduktion.

Vidareutveckling av teknologin i syfte att mota
morgondagens forvantningar pa forbattrad prestanda.

Under de narmsta aren forvantas bolagets forsaljning till stor del
besta av utvecklingsprojekt som speglar kundernas behov och
produktutvecklingscykler. Detta forvantas skapa viss volatilitet i
forsaljningen fran kvartal till kvartal.

Radar

Radar

Inom marknadsomradet radar for frekvenser mellan

76-81 GHz och uppat delar vi in marknaden i tva huvud-
grupper; fordonsradar och radar for andra applikations-
omraden, sasom infrastruktur och uppkopplade stader.

Fordonsradar (ADAS & AD)

Enligt Varldshélsoorganisationen omkommer néastan

1,3 miljoner manniskor arligen och 50 miljoner manniskor
skadas pa vagarna globalt, varav 6ver halften ar fotgangare
och oskyddade trafikanter. Gapwaves vagledarteknologi
mojliggor en radarantenn som i ett system for avancerad
fordonssakerhet ger en vasentlig férbattring jamfort med
traditionell antennteknologi och bidrar till att férhindra
trafikolyckor och skydda de mest utsatta i trafiken. Med
hjalp av innovativ forskning och produktutveckling bidrar

Gapwaves till FN:s vision om trafiksdkerhet, att minska antalet

trafikolyckor med 50 procent till 2030*.

Det &r inom marknaderna for radarsensorer till system for
avancerad forarassistans och autonoma fordon av olika
typer som de storsta férdelarna med Gapwaves teknologi

kan tilldmpas. Det ar ocksa inom dessa omraden som Vi i
dagsléaget ser det storsta intresset fran marknaden.

*Kalla: https:/www.un.org/en/safety-and-security/road-safety

Tradlos
kommunikation

Fordons- Andra
radar vertikaler
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ADAS, Advanced Driving Assistance Systems — System for
avancerad férarassistans

Inom ADAS éaterfinns de mer traditionella leverantérerna

till fordonsindustrin (Tier 1-leverantérer) som i dagslaget

i huvudsak levererar radar for varning och avancerad
forarassistans (ADAS), motsvarande SAE* niva 0-2 av
automatiserad korforméaga (se sida 10 for en illustration dver
de olika nivaerna av automatiserad korformaga).

Lagar och regelverk driver volymer for radar

och vagledarantenner

Fran och med 2022 ar 76-81 GHz frekvensbandet det

enda godkanda frekvensbandet fér fordonsradar. Den
bredbandiga delen av spektrat for det tidigare standardiserade
frekvensbandet pa 24 GHz tas bort helt. Skiftet i den globala
standarden for fordonsradar har medfort att fordonsindustrin
staller hogre krav pa radarns prestanda samt att radarn

skall tacka hela frekvensbandet pa 76-81 GHz, krav som
traditionell kretskortsbaserad antennteknologi inte uppfyller
fullt ut.

Vidare har EU infort lagkrav pa att alla nytillverkade

bilar fran 2022 och framat maste vara utrustade med
automatiska system fér nodbromsning (AEB**). Globalt

finns organisationer sasom Euro NCAP*** som betygsatter
och varderar AEB och utvalda ADAS funktioner, som
fordonstillverkarna satter stort varde pa. EU:s regelverk och
Euro NCAPs testkatalog staller krav pa att fordon behdéver vara
utrustade med flertalet radarsensorer och kameror som kan
upptéacka sma objekt som djur, cyklister och gangtrafikanter.

Radar inom fordonsindustrin har tidigare framst anvants
till premiumbilar for till exempel adaptiv farthallare och
dodavinkelvarnare men de nya regelverken medfor att
atminstone en radar numera ar standard i de allra flesta
nytillverkade bilarna.

Premiumbilar har numera 5 eller till och med 7 radarer i sin
sensoruppsattning. Detta har resulterat i en dkad efterfragan pa
hogpresterande och kostnadseffektiva antenner och radarsensorer.

Unik teknologi med stora konkurrensfordelar

Traditionell kretskortsbaserad antennteknologi, aven kallad PCB
baserad teknologi (Printed circuit board) har under de senaste aren
bérjat konkurreras ut av vagledarbaserad antennteknologi som
numera ar pa vag att bli ett krav hos alla Tier 1-leverantérer och
biltillverkare, da vagledarbaserade antenner ar den teknologi som
mojliggor en tillrackligt hogpresterande radarantenn.

Vagledarbaserad teknologi maojliggér en radarantenn med kraftigt
reducerat behov av dyra kretskortsmaterial, en faktor som tidigare
drivit kostnaden for en radar. Vidare mojliggor vagledarteknologi en
antenn med lagre forluster och storre synfalt jamfort med tidigare
kretskortsbaserade l6sningar.

Gapwaves unika vagledarteknologi har i jamférelse med
konkurrerande traditionell vagledarteknologi an fler

fordelar. Gapwaves l6sning mojliggor hogvolymstillverkning

i standardiserade processer. Detta resulterar i en mycket
hogkvalitativ, kostnadseffektiv l6sning anpassad for en
prismedveten mangmiljonmarknad, vilket bekraftats genom avtal
med Bosch, Hella och Veoneer.

Gapwaves ar val positionerat for att kunna ta en stor
marknadsandel av hégvolymsproduktionen inom fordonsradar

da vi med var patenterade teknik ar unika inom tillverkning av
vagledarantenner i hog volym med god kvalité till ett attraktivt
pris. Detta ar egenskaper som gor att efterfragan pa Gapwaves
antenner kommer 6ka i takt med att radarsensorer och avancerad
fordonssakerhet blir krav och standard i allt fler bilmodeller.

*SAE International (Society of Automotive Engineers). En organisation som utformar
standarder for bland annat fordonsindustrin.

**AEB, Automatic emergency braking. Automatisk nédbromsning.

***Euro NCAP, The European New Car Assessment Programme. En organisation som
utformar och utfor fordonstester och ger bilar ett sékerhetsbetyg pa en 5-stjarnig skala
dar 5 ar hogsta betyg. Testerna representerar pa ett forenklat satt verkliga olycksscenarier

som kan resultera i att passagerare eller andra trafikanter skadas eller omkommer.

Regler och tester driver radarvolymer och vagledarantenner

76-81 GHz Band

Reglering****
2017: 76-81 GHz ny
standard for fordonsradar

Reglering****

AEB, Hastighetsassistans

2022: 24 GHz band
sténgs ned

2025+: Automatiserad
kdrning

Teknisk paverkan eknisk paverkan
PCB-antenner saknar
effektivitet Gver ett brett
frekvensband (76-81 GHz)

Fler radarer per bil med
minst 3 radarer for ADAS

langdistansradar

2015+: Fordon-till-fordon,

och 5-7 radarer inklusive 1

Gapwaves

Reglering****

2022: Alla nya fordon i
EU skall ha AEB system
installerade

Unik vagledarteknologi
som mojliggor produktion
av stora volymer med hog
kvalitet till ett konkurrens-
kraftigt pris

Teknisk paverkan
Okat behov av radar och
kamera

*AAGlla: ETSI standardization Euro NCAP, CLEPA, European union
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AD, Autonomous driving — Autonoma fordon

Under de senaste aren har en ny marknad tagit form vid

sidan av den traditionella fordonsindustrin. En marknad

for autonoma fordon avseende applikationer som robotaxi,
sjalvkorande lastbilar och fordon for godstransporter. Det &r en
marknad som drivs av nya innovativa foretag, stora techbolag
och start-ups. Dessa foretag tillverkar produkter och system
for helt autonoma fordon som motsvarar SAE niva 3-5 av
automatiserad korning (se illustration nedan).

Okad niva av autonom kérférmaga driver radarvolymer

Allt eftersom nivan pa automatiserad korformaga stiger kravs
ett storre antal sensorer. For att uppna full och funktionell
sékerhet krévs flera samverkande sensorer, ett system
bestaende av flera kameror, lidarer och radarer, dar var och en
av dem har sina specifika fér- och nackdelar.

Den mest framtradande fordelen med radar ar att den till
skillnad fran kamera och lidar kan uppna béattre prestanda i de
allra flesta vaderforhallanden. Oavsett om det ar sné, dimma
eller damm kan den detektera och klassificera de mest utsatta
i trafiken sa som fotgangare och cyklister under besvarliga
forhallanden.

Avbildningsradar (imaging radar) fér SAE niva 3-5

En avbildande radar (sk. Imaging radar) ar en hégupplost radar
som genererar en avbildning av sin omgivning med upp till

10 ganger hogre upplosning jamfort med traditionell radar.
Vidare kan en avbildande radar detektera objekt pa upp till 350
meters avstand. Avbildningsradarn kan vara placerad i fronten
pa fordonet och ar den sensor som tillsammans med lidar
utgdr de mest avancerade och hogteknologiska sensorerna

i autonoma fordon och ar séledes en vital komponent

for ett autonomt system. En avbildningsradar kraver en
hogpresterande antenn med laga forluster - utmaningar som
Gapwaves losning hanterar effektivt.

De senaste aren har Gapwaves sett en okad efterfragan pa
antenner till just avbildningsradar. Férdelarna med Gapwaves
teknologi for dessa mer avancerade radarsensorerna bekraftas
av flera globala kunder samt det nyligen signerade avtalet med
Bosch.

Radar for infrastruktur

Drivet av marknaden fér autonoma fordon och uppkopplade
stader forvantar vi oss en dkad efterfragan pa antenner till
radar for trafikoptimering och 6vervakning. Vagledarantenner
mojliggdr en hogpresterande radar som ar palitlig i alla
vaderforhallanden. Vardet som Gapwaves antenner tillfor
radarapplikationer for infrastruktur bekraftas genom
partnerskap och avtal med bland annat Smartmicro.

Okad niva av autonom kérning driver
radarvolym och vagledarantenner

Niva 0 Niva 1 Niva 2
Ingen Férarassistans Begransad
automatisering

00

T §

Vem kor?

Automatisk
nédbromsning

Filcentrering
eller adaptiv

Applikation

och adaptiv
farthillare farthéllare

lillustration av SAE-nivaer fér automatiserad kérning.

automatisering

Filcentrering
kéchauffor

Niva 3 Niva 4 Niva 5
Villkorad Hog Full
automatisering

automatisering automatisering

00 = B 00 Gozzz
& 5

(5N 5%

7-1 -1

Autonom
[AVEEEY Helt autonom
omraden och inom alla
under vissa omréden
férhallanden

Trafik-

Kélla: SAE International, Yole Automotive report 2022

Radar ar den sensor som ¢kar mest i antal i de hogre nivaerna av automatiserad
korning. Illustrationen beskriver hur antalet sensorer ar kopplat till de olika nivaerna
av automatiserad korning och vilka sakerhetsfunktioner som mojliggors.
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Tradlos kommunikation

Inom marknadssegmentet tradlos kommunikation bevakas de applikationer dar Gapwaves
teknologi kan skapa mervarde jamfort med dagens traditionella antennteknologi.

Telekom

Dagens 5G anvander sig hittills av traditionell antennteknologi
(kretskortsbaserade PCB-antenner) for lagre frekvenser (Mid
band, 3-5 GHz). Det ar forst nar 5G kraver hogre frekvenser, 28
GHz och uppat som en battre presterande antennteknologi,
likt Gapwaves losning blir till en fordel. Vi ser fortsatt positivt
pa framtiden; uppkopplade stader, IoT och autonoma

fordon kraver kommunikation med i stort sett obefintlig
fordrojning samt hogre datahastighet. Detta driver ett skifte
mot hogre frekvenser med mer bandbredd, dar Gapwaves
antennteknologi har flera fordelar. Marknadsanalytiker
forutspar att det ar just de autonoma fordonen som till stor del
kommer driva utvecklingen av 5G framat och da blir Gapwaves
antennteknologi en avgdrande faktor.

Immateriella tillgangar

Satkom

Under 2022 har Gapwaves deltagit i tre forskningsprojekt
inom satellitkommunikation. Det férsta adresserar antenner
for satellitkoonmunikation pa hogre frekvenser dar en forsta
demonstrator snart ar fardigstalld. Det andra syftar till att
utveckla nésta generations satellitterminal tillsammans
med Satcube, Chalmers Tekniska Hogskola och Forsway
Scandinavia. Gapwaves har designat och tillverkat en

forsta antennprototyp som nu skall integreras i den

slutliga produkten. Det tredje projektet, ar nystartat och
finansierat av ESA (European Space Agency - Europeiska
rymdorganisationen). Detta syftar till att utveckla en
demonstrator for hogpressionspositionering (GPS) med
lagflygande satteliter.

Gapwaves bygger sin verksamhet pé& avancerad teknologi och en stark IP-portfolj &r en
nyckelfraga for bolaget. Vid utgangen av 2022 har Gapwaves 40 aktiva patentfamiljer som
ger bolagets grundlaggande teknologi ett globalt skydd. Bolaget arbetar kontinuerligt med att
utveckla patentportféljen och nya patentansokningar gors l6pande. Bolagets patentstrategi
syftar till att, med vagledarteknologin som grund, skapa férutsattningar for langsiktig
utveckling av framtida antennprodukter inom hoga och mycket hoga radiofrekvenser.
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Gapwaves som leverantor

till Bosch

I juli 2022 ingick Gapwaves ett avtal med Bosch om att
tillsamnmans utveckla vagledarantenner baserat pa Gapwaves
unika teknologi. Malsattningen med samarbetet ar att
tillsammans utveckla vagledarantenner optimerade for
anvandning i hégupplésta radarsensorer pa SAE niva 4 inom
fordonsindustrin (se illustration pa sida 10), dar Gapwaves ska
vara hogvolymsleverantor till Bosch med produktionsstart
inom en snar framtid.

Gapwaves gar mot IATF certifiering

Genom samarbetet med Bosch har Gapwaves 6kat takten i
produktutvecklingen av nasta generations vagledarantenner
avsedda for hoguppldsta radarsensorer. Samarbetet

har ocksa accelererat Gapwaves utveckling till att bli

en kvalificerad antennleverantor enligt standarden for
fordonsindustrin, IATF 16949*. Bosch besitter omfattande
kompetens inom relevanta produktionsprocesser,
industrialisering och forberedelser av serieproduktion som
Gapwaves nu far ta del av.

*|ATF 16949 &r en specifik standard fér fordonsindustrin innehéllande processkrav
for kvalitetsledningssystem som driver pa standiga forbattringar, forebyggande av

fel och minskning av variation och sloseri i leveranskedjan.

Starkt momentum under 2022

Samarbetet framskrider val och Gapwaves har under 2022
levererat de forsta antennprototyperna till Bosch. Gapwaves
fokus under 2023 kommer vara att besluta om materialval
och tillverkningsmetoder for den férsta antennen som

skall ga i serieproduktion, samt att pabdrja utvecklingen

av produktionslina och produktionsfaciliteter. Vidare skall
Gapwaves under 2023 fortsétta att leverera prototyper med
o6kande mognadsgrad till Bosch.

All utveckling som sker inom ramen fér samarbetet med
Bosch kommer kunna anvandas for produktutveckling och
produktleverans till Gapwaves andra kunder. Detta kommer
starka Gapwaves position som en ledande leverantér av
hogpresterande vagledarantenner till fordonsindustrin.

"Gapwaves erbjuder en ny och markandsledande teknologi
fér végledarbaserade radarantenner. Genom att ingd

detta avtal och kombinera var expertis dr vi pd vég mot en
marknadsledande radarsensor med avsevdrt 6kad prestanda
avsedd for hégre nivéer av automatiserad kérning’,

Sdger Volker Wetekam, chef for enheten fér automatiserad
kérning p& Bosch Mobility Solutions;

"Ddrmed stérker vi ocksd Bosch's position och méjligheter
pd den vixande marknaden fér radarsensorer fér
hégautomatiserad kérning.”
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Ny position i vardekedjan

Genom avtalet med Bosch tar Gapwaves steget fran att vara en teknikleverantor (licens/
royalty affarer) till att std som leverantér av antenner till Bosch. Positioneringen innebar att
Gapwaves tar en storre andel av vardekedjan med 6kade intakter som resultat.

I sin helhet innebar enbart affaren med Bosch ett forvantat forsaljningsvarde pa ett hogt
tvasiffrigt belopp i miljoner euro under det koommande decenniet, enligt de volymprognoser
som Bosch angivit.

Stor marknadspotential

Trenden ar tydligt uppatgaende for marknaden for avancerade radarsensorer for de hogre
nivaerna av automatiserad kdrning, SAE niva 2-4 (se illustration pa sida 10) vilket resulterar i
en Okad efterfrdgan pa avancerad antennteknologi som féljd. Gapwaves teknologi har visat
sig ha ckade konkurrensférdelar ju mer komplex och avancerad antenn som efterfragas och
ar saledes en perfekt match for avancerade radarsensorer s& som hdguppldsta radarer och
avbildande radar (imaging radar).
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Medarbetare

Gapwaves stravar efter att vara en attraktiv
arbetsgivare som erbjuder stimulerande roller

i framkant av en ny spjutspetsteknologi inom
snabbt expanderande marknader. Vi lagger stor
vikt vid rekrytering och kompetensutveckling i
syfte att sékerstélla vara anstallda och foretagets
utveckling.

Vi arbetar aktivt med att framja lika rattigheter
och karriarmajligheter, oavsett bakgrund, kén
eller religion. Vid arsskiftet hade foretaget 6ver
30 anstallda med ett stort antal nationaliteter
representerade. Anstallda har majlighet att
delta i foretagets utveckling genom exempelvis
optionsprogram.

Vara medarbetares hoga kompetens inom
produktutveckling, produktion av antenner pa
millimetervagsfrekvenser samt affarsutveckling
inom bland annat radarapplikationer, ar nagot
vi vardesatter hogt. Detta ar avgérande for

att kunna utveckla Gapwaves till sin 6nskade
position som vérldsledande inom hart reglerade
marknader som till exempel fordonsindustrin.

Under 2022 har vi forstarkt vara kompetenser
rent generellt samt mer fokuserat inom process-
och produktionsutveckling samt anstallt en ny
kvalitetsansvarig med mangarig och relevant
erfarenhet fran fordonsindustrin for att mota den
industrialisering som nu pagar ihop med vara
kunder.
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Oskar Thordén, Kvalitetsansvarig

"Som Kvalitetsansvarig p& Gapwaves arbetar jag just nu intensivt med var IATF
16949 certifiering, en obligatorisk standard for att bli godkénd som leverantdr
till fordonsindustrin. Tillsammans med véra huvudkunder Hella och Bosch &r
planen att ha en godkdnd certifiering inom ett par dr.

Gapwaves erbjuder en dynamisk miljé med engagerade och nyfikna kollegor.
Tillsammans (&ser vi utmaningar som ingen tidigare har lyckats med. Vi tar
fram helt unika (6sningar som vi kan vara stolta éver och som berér. Detta &r
meningsfullt och skapar glddje fér mig och manga i min omgivning.”



Hanna Skarbratt, Projektledare

"Som projektledare pd Gapwaves dr jag delaktig i hela processen frdn idé

till industrialisering, jag arbetar ndra vdra kunder och alla vdra fantastiska
ingenjérer. Alla projekt ger mig olika utmaningar och det &r min roll som
projektledare att hitta en balans mellan teknisk prestanda och kommersiella
krav fér att optimera varje antenn utifrdn kundens specifika behov. Jag
uppskattar den dynamiska arbetsmiljén och det kreativa tdnkande som krévs
fér att [6sa de utmaningar jag och mitt team dagligen stalls infér"

Gapwaves Arsredovisning 2022
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Aktien och &gare

Aktien

Gapwaves B-aktie dr sedan den 18 november 2016 noterad
pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm och handel
sker under kortnamn GAPW B. Per 31 december 2022 hade
bolaget ca 7 600 aktiedgare. | bolaget finns totalt 31146 299
aktier, varav 7 667 500 ar A-aktier och 23 478 799 ar B-aktier.
Varje A-aktie ger réatt till tio roster och varje B-aktie ratt till en
rost. Per 31 december var aktiekapitalet SEK 1 868 778 vilket
representerar ett kvotvarde om SEK 0,06 per aktie. Antalet
aktier okade i samband med att férvarvet av Metasum AB
genomfordes 1 juli da Gapwaves emitterade 435 000 nya
B-aktier.

Aktiekapital

Per 31 december 2022 var aktiekapitalet 1 868 778 kr och totala
antalet aktier var 31146 299 st. Detta ger ett kvotvarde pa 0,06
SEK per aktie.

Aktieinformation

Antal A-aktier: 7 677 500
Antal B-aktier: 23 478 799
Totalt antal roster: 100 153 799
Totalt antal aktier: 31146 299
Hogsta kurs 2022: 51,70 kr
Lagsta kurs 2022: 19,78 kr
Borsvarde per 30 dec 2022: 867 MSEK

Marknadsplats: Nasdaq First North Growth Market
Certified Adviser:  G&W Fondkommission
Revisor: PricewaterhouseCoopers AB
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Teckningsoptioner: Serie 2022/2025

Aktiedgarna beslutade vid den extra bolagsstamman 10 juni
2022 att utfarda ett teckningsoptionsprogram (Serie 2022/2025)
for fast anstéllda (540 000 teckningsoptioner) och styrelsen
(100 000 teckningsoptioner), totalt 640 000 teckningsoptioner.
Innehavaren har under perioden 9 juni 2025 till och med 29
augusti 2025 ratt att konvertera en teckningsoption ftill en
B-aktie. Totalt tecknades 502 541 teckningsoptioner med en
[6senkurs om SEK 38,20. Priset per option sattes till SEK 718
genom en extern vardering.

Total utspadningseffekt forvantas vid fullt utnyttjande bli ca.
2,3% av det utestdende kapitalet och 0,65% av de utestdende
résterna.

Nyemission

I juli 2022 genomfordes en nyemission i samband med forvarvet
av Metasum AB. Totalt emitterades 435 000 B-aktier. Totalt antal
aktier uppgick efter nyemissionen till 31146 299 st. Bolagets
aktiekapital 6kade med 26 TSEK, fran 1 843 TSEK till 1 869 TSEK.

Utdelningspolicy
Gapwaves befinner sig i en utvecklingsfas och lamnar inte nagon
utdelning.



Storsta dgare 1 Gapwaves AB (publ

De tjugo kapitalmassigt storsta dgarna per 31 december 2022

(A- och B-aktier) A-aktier B-aktier Kapitalandel % Rostandel %
Kildal Antenn AB, med nirstdende parter 5 618 000 390 200 19,29% 56,48%
Lars-Inge Sjoqvist med bolag 848 000 161 048 3,24% 8,63%
Jian Yang 509 500 21113 1,70% 51%
Abbas Vosoogh med bolag 265 000 546 658 2,61% 3,19%
HELLA GmbH & Co. KGaA - 3122 400 10,02% 3,12%
Peter Enoksson 185 500 92 750 0,89% 1,94%
Ashraf Uz Zaman 165 000 100 000 0,85% 1,75%
Avanza Pension - 1585 604 5,09% 1,58%
Nordnet pensionsférsakring AB - 960 043 3,08% 0,96%
BNP Paribas Sec Serv Luxemburg - 631125 2,03% 0,63%
Six Sis AG - 558 800 1,79% 0,56%
Bright Ebenezer - 510 000 1,64% 0,51%
Nordea Livforsdkring Sverige AB - 260 926 0,84% 0,26%
Leif Hagne - 225 839 0,73% 0,23%
Chalmers Ventures AB - 201 229 0,65% 0,20%
RGG ADM-Gruppen AB - 175 000 0,56% 0,17%
Brynn Settels - 175 000 0,56% 0,17%
Ann Christin Berardi - 175 000 0,56% 0,17%
Peter Tafazoli - 164 192 0,53% 0,16%
Greven Dental AB - 133 465 0,43% 0,13%
Ovriga 76 500 13 288 407 42,91% 14,03%
Total 7 667 500 23 478 799 100,00% 100,00%
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Styrelse och ledning

Styrelse

Styrelsen bestar, uttver representanter for de storsta dgarna, av
personer med mangarig industrierfarenhet och stora kontaktnét.

* Madeleine Schilliger Kildal ager genom bolag 5% av Kildal Antenn ABs aktier i Gapwaves AB.
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Magnus Jonsson
Ordférande

A-aktier: -
B-aktier: -
TO 2022/2025: 20 000

Oberoende i forhallande till
foretagsledningen och till storre
aktiedgare.

Madeleine Schilliger Kildal*
Ledamot

A-aktier: -
B-aktier: 25 200
TO 2022/2025: —

Oberoende i férhallande till ledning.
Beroende i forhallande till storre
aktieagare.

Dietmar Stapel
Ledamot

A-aktier: -
B-aktier: -
TO 2022/2025: -

Oberoende i forhallande till ledning.
Beroende i forhallande till storre
aktiedgare.

Gapwaves Arsredovisning 2022

Olle Axelsson

Ledamot

A-aktier: -
B-aktier: 62 765
TO 2022/2025: 20 000

Oberoende i forhallande till
foretagsledningen och till storre
aktiedgare.

Torbjérn Gustafsson

Ledamot

A-aktier: -
B-aktier: 10 000
TO 2022/2025: 20 000

Oberoende i forhallande till
foretagsledningen och till storre
aktieagare.



Ledning

Gapwaves ledning bestar av tva personer utdver verkstallande direktor. Varje person i ledningsgruppen
har gedigen erfarenhet inom sitt omrade och rapporterar direkt till verkstallande direktor.

Jonas Ehinger Marcus Hasselblad

CEO CTO

A-aktier: - A-aktier: -
B-aktier: 33 500 B-aktier: 41 000
TO 2022/2025: 40 000 TO 2022/2025: 30 000

Anstalld sedan 2022 Anstalld sedan 2018

Robert Berhof

CFO

A-aktier: -
B-aktier: 700
TO 2022/2025: 38 900

Anstalld sedan 2021
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Forvalthingsberattelse

Allmant om verksamheten

Gapwaves bedriver utveckling av vagledarantenner for applikationer inom radar och
tradlos kommunikation. Som grund for verksamheten ligger en teknisk uppfinning
av vagledarteknik. Bolagets affarsmodell bygger pa att intakter skapas genom
produktutveckling finansierad av kunder som darefter 6vergar i forsaljningsintakter
nar produkten ar fardigutvecklad och antennerna serietillverkas. Dessutom

finns licensintakter fran IP och intakter fran forsaljning av produktionsutrustning.
Gapwaves har egen produktion for sasmmanséattning och test av lagre volymer,

for hogvolymsproduktion finns etablerade samarbeten med specialiserade
produktionspartners.

Vasentliga handelser under
rakenskapsaret

Koncernbildning

Under aret har resterande 75 % av Metasum AB forvarvats av moderbolaget och
inkluderats i koncernredovisningen med belopp avseende tiden efter forvarvstidpunkten,
1Juli 2022. Tidigare period under 2022 har kapitalandelsmetoden anvants.
Intressebolaget konsolideras som ett dotterbolag fran juli manad och finns med som ett
dotterbolag fran 1 juli 2022.

Nytt stort avtal och férdjupade samarbeten

I juli 2022 ingick Gapwaves ett avtal med Bosch avseende utveckling och storskalig
produktion av hégupplosta radarantenner for fordonsapplikationer. Avtalet har ett
forvantat forsaljningsvarde pa ett hogt tvasiffrigt belopp i miljoner euro under den
kommande 10-arsperioden. Affaren med Bosch ar den storsta i Gapwaves historia och
innebar att Gapwaves tar steget fran att vara en teknikleverantor till att bli leverantor

av antenner. Vidare innebar avtalet att Gapwaves tar en ny position och stérre andel av
vardekedjan med okade intékter som resultat. Fokus under aret har varit att tillsammans
med Bosch sétta produktionsprocesser, industrialisering och forberedelser infér
serieproduktion samt att leverera de forsta antennprototyperna.

Under aret har intresset for Gapwaves antennteknologi for mer avancerade
radarantenner for avbildningsradar (imaging radar) fortsatt vaxa, vilket bekraftas genom
ett starkt momentum i samarbetet med det amerikanska autotech-féretag som
utvecklar helt sjalvkérande fordon.

Samarbetet med Hella fortloper enligt plan. Gapwaves har nu tillsammans med sin

produktionspartner en komplett produktionslina fér hégvolymproduktion installerad och
godkand enligt standard for fordonsindustrin.
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Risker

Marknad & Kunder

Hantering

Gapwaves affarsomraden har relativt fa men stora potentiella
kunder. Om négon av dessa potentiella kunder inte blir kund
kan detta ha en negativ inverkan péa bolagets forsaljning.

Underleverantorer

Gapwaves soker standigt relationer med nya bolag och inom
nya applikationsomraden dar Gapwaves kunskap och teknik &r
applicerbar.

Gapwaves arbetar utifran en effektiv organisation dar delar

av produktionen laggs ut p& underleverantérer och sker mot
kundorder. Detta innebar ett beroende av att underleverantorer
uppfyller sina ataganden.

Konkurrens & IP

Gapwaves arbetar aktivt och langsiktigt med flera partners
och minskar sitt leverantérsberoende genom kontakt med
flera leverantorer inom viktiga omraden. Hog kvalitet ar alltid
prioriterat i Gapwaves leverantdrsbeddomning.

Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens fran ett flertal
andra foretag med satsningar inom samma segment. Flera av
dessa foretag kan ha stérre finansiella resurser an Gapwaves.

Nyckelpersoner & Rekrytering

Gapwaves har en stark patentportfolj och arbetar sténdigt med
att utveckla denna for att forhindra IP intrdng. Vidare arbetar
Gapwaves for att snabbt kommersialisera sina produkter och pa
sa satt fa en fordel genom att vara tidigt ute pa marknaden.

Bolaget befinner sig i en expansiv fas vilket innebér att bolaget
ar beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behélla
kvalificerade medarbetare. Om bolaget inte skulle lyckas
rekrytera i den takt som kravs finns det en risk att utvecklingen
inte fortsatter i den dnskade takten.

Finansieringsrisk

Gapwaves arbetar aktivt med att utveckla kompetensen

i bolaget och framjar kunskaps- och erfarenhetsutbyte i
verksamheten. Vidare anvander Gapwaves sina nara relationer
med akademi och naringsliv for att rekrytera nya medarbetare.
Bolaget arbetar daven aktivt for att vara en attraktiv arbetsgivare.

Bolaget ar finansierat genom eget kapital. Aven om bolaget
genererar intékter kan det i takt med att bolaget vaxer uppsta
kapitalbehov. | detta fall ar bolaget ocksa exponerat mot
finansieringsrisker.

Gapwaves ledning féljer kontinuerligt upp bolagets likviditets-
situation. Efter den riktade nyemission som genomfordes 2021
har bolaget en stabil kassa och bolagets ledning ser darfor inte
nagra omedelbara likviditetshot.
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Framtida utveckling

Ambitionen &r att fortsatta utveckling och kommersialisering av aktiva
antenner for integration i telekomsystem pa hogre frekvenser samt i
bilradar. Denna utveckling forvantas till viss del finansieras av kund och
bergknas paga under de kommande aren. Vid framgangsrik utveckling
overgar Gapwaves darefter till att bli en leverantdr av antenner och
komponenter till kunden. Alternativt kan Gapwaves komma att licensiera
IP till kunden. Den storre delen av tillverkningen kommer att utféras av
tredjepartsleverantdr dar Gapwaves ager |P-rattigheterna. Gapwaves har
vid upprattande av denna arsredovisning inte drabbats av storningar i
verksamheten kopplat till Covid-19, det pagaende kriget i Ukraina och
sanktionerna mot Ryssland. De hogre réantorna, energipriserna och
inflationen under 2022 kan paverka Gapwaves och verksamheten.

Per slutet av december 2022 har detta inte skett i nagon vasentlig
omfattning.

Gapwaves foljer utvecklingen noggrant och har beredskap for att vidta
nodvandiga atgarder.

Miljépaverkan

Gapwaves bedriver ingen anmalningspliktig eller tillstadndspliktig
verksamhet enligt miljobalken.

Forskning och utveckling

Bolaget bedriver forskning och utveckling av produkter inom
millimetervagomradet. Forskningen bedrivs i nara samarbete med
Chalmers Tekniska Hogskola medan utveckling framst sker i egen regi
och med stéd av underleverantorer.

Mojligheterna till fortsatt drift

Styrelsen bedémer att bolaget, med de likvida medel som finns
tillgangliga, har finansiering att bedriva planerad verksamhet under 2023.

Gapwaves lamnar inga prognoser.
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Flerarsoversikt

KSEK 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning 64 023 34 860 16 263 16 096 1762
Resultat efter finansiella poster -19 659 -36 312 -44 324 -35 888 -43 982
Rérelsemarginal neg. neg. neg. neg. neg.
Balansomslutning 246 756 253 592 98 690 133 415 94 705
Soliditet 89,4% 89,9% 80,4% 85,9% 84,4%
Antal anstillda vid utgdng av perioden 31 26 23 22 22

For ytterligare information, vanligen se not 28 Nyckeltalsdefinitioner

Observera att alla nyckeltal ovan avser moderbolaget Gapwaves AB. | samband med att

forvarvet av Metasum AB slutfordes i juli ar Gapwaves en koncern. Eftersom koncernen inte

har nagra jamforbara siffror fran tidigare perioder samt att moderbolaget utgér den absoluta

majoriteten av koncernens rakenskaper valjer vi att endast illustrera moderbolaget.

Forslag till resultatdisposition
KSEK 2022
Till &rsstammans férfogande star:
Overkursfond 426 146
Balanserat resultat -193 041
Arets resultat -19 659
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital disponeras sa att:
i ny rakning dverféres 213 446
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Resultatrakning

Koncernen
Not 2022
KSEK Helér
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 2 64 023
Aktiverat arbete for egen rakning 914
Ovriga rérelseintikter 3 6 011
Summa rorelseintiakter 70 948
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -21754
Ovriga externa kostnader 4,5 -29 248
Personalkostnader 6 -33714
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 11,12, 13 -7 979
Ovriga rérelsekostnader -1 021
Summa rérelsekostnader -93 716
Rorelseresultat -22 768
Finansiella poster
Resultat fr&n andelar i intresseféretag 3503
Finansiella intakter 1302
Finansiella kostnader -56
Summa finansiella poster 4748
Resultat efter finansiella poster -18 020
Skatter 10
Uppskjuten skatt 8
Aktuell skatt -
Totala skatter 8
Arets resultat -18 013
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) Neg.
Genomesnittligt antal aktier fér perioden 31146 299
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Balansrakning

Koncernen

2022
Tillgangar (KSEK) Not 31 Dec
Anliggningstillgdngar
Immateriella anléggningstillgdngar
Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten n 5 259
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 12 16 754
Summa immateriella anliggningstillgdngar 22 013
Materiella anliggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 13 7239
Pagdende nyanlaggningar 14 598
Summa materiella anliggningstillgdngar 7837
Finansiella anliggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar 21 3 446
Lamnade depositioner 642
Summa finansiella anliggningstillgangar 4 088
Summa anléggningstillgdngar 33938
Omsittningstillgangar
Varulager
Révaror och férnédenheter 1609
Summa varulager 1609
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 9 161
Ovriga fordringar 1916
Aktuella skattefordringar 3
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 19 456
Summa kortfristiga fordringar 30536
Kassa och bank
Kassa och bank 185 428
Summa kassa och bank 185 428
Summa omsittningstillgangar 217 573
Summa tillgangar 251 511
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2022

Eget kapital och skulder (KSEK) Not 31 Dec
Eget kapital

Aktiekapital 25 1869
Ovrigt tillskjutet kapital 426 146
Annat eget kapital inklusive arets resultat -206 134
Summa eget kapital 221 880
Avsittningar

Uppskjuten skatteskuld 21 3 446
Summa avsattningar 3 446
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 18 -
Summa langfristiga skulder -
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 5789
Aktuella skatteskulder 67
Ovriga skulder 19 11 698
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 20 8 632
Summa kortfristiga skulder 26 186
Summa eget kapital och skulder 251 511
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Rapport over forandring i eget kapital

Koncernen
Annat eget kapital
inklusive Grets resultat
KSEK Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat mm Totalt eget kapital
Ingdende balans 2022-01-01 1843 413 793 -187 892 227 744
Arets resultat - - -18 013 -18 013
Riktad nyemission 26 12 353 - 12 379
Teckningsoptionsprogram - - -229 -229
Utgdende balans 2022-12-31 1869 426 146 -206 134 221 880
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Kassaflodesanalys

Koncernen
2022
KSEK Not Helar
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -22 768
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet m.m. 22 9 591
Erhéllen ranta 67
Erlagd rénta -56
Betald skatt 132
Rorelseresultat efter justeringar -13 034
Forandringar i rorelsekapital
Forandring av rérelsefordringar -10 836
Foérandring av rorelseskulder 1421
Forandringar varulager -940
Kassafléde fran den lspande verksamheten -23 389
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag -1591
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -502
Ladmnade depositioner -15
Kassafldéde fran investeringsverksamheten -2108
Finansieringsverksamheten
Teckningsoptionsprogram -229
Kassafldéde fran finansieringsverksamheten -229
Arets kassaflode -25 726
Likvida medel vid periodens borjan 211155
Likvida medel vid periodens slut 185 428
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Resultatrakning

Moderbolaget
2022 2021

KSEK Not Helar Helar
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 2 64 023 34 860
Aktiverat arbete for egen rakning 914 2 474
Ovriga rérelseintakter 3 6 011 2588
Summa rorelseintiakter 70 948 39 922
Roérelsens kostnader
Handelsvaror -21754 -15 502
Ovriga externa kostnader 4,5 -29 243 -31695
Personalkostnader 6 -33 714 -22 487
Avskrivningar av materiella och immateriella anlidggningstillgangar 11,1213 -6 121 -5 976
Ovriga rérelsekostnader -1021 -502
Summa rorelsekostnader -91 853 -76 162
Rorelseresultat -20 905 -36 241
Finansiella poster
Finansiella intakter 8 1302 -
Finansiella kostnader 9 -56 -72
Summa finansiella poster 1246 -72
Resultat efter finansiella poster -19 659 -36 312
Skatter 10
Aktuell skatt - -
Totala skatter - -
Arets resultat -19 659 -36 312
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) Neg. Neg.
Genomsnittligt antal aktier for perioden 31146 299 30 711 299
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Balansriakning

Moderbolaget

2022 2021
Tillgangar (KSEK) Not 31 Dec 31 Dec
Anliggningstillgdngar
Immateriella anléggningstillgéngar
Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 1 5 259 9 465
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 12 28 121
Summa immateriella anliaggningstillgdngar 5287 9 587
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 13 7239 9156
Pagdende nyanliggningar 14 598 -
Summa materiella anliggningstillgdngar 7 837 9 156
Finansiella anliggningstillgangar
Aktier i dotterféretag 15, 24 15 464 -
Aktier i intresseforetag 16 - 2 632
Lamnade depositioner 642 -
Summa finansiella anliggningstillgangar 16 106 2 632
Summa anliggningstillgdngar 29 230 21375
Omsittningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnédenheter 1609 668
Summa varulager 1609 668
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 9161 8 295
Ovriga fordringar 1916 1745
Aktuella skattefordringar - 60
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 19 456 10 295
Summa kortfristiga fordringar 30533 20 395
Kassa och bank
Kassa och bank 185 384 211155
Summa kassa och bank 185 384 211155
Summa omsittningstillgangar 217 526 232 218
Summa Tillgdngar 246 756 253 592
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2022 2021
Eget kapital och skulder (KSEK) Not 31 Dec 31 Dec
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 25 1869 1843
Fond for utvecklingsutgifter 5 259 9 465
Summa bundet eget kapital 7128 11308
Fritt eget kapital
Overkursfond 426 146 413 793
Balanserat resultat -193 041 -160 706
Arets resultat -19 659 -36 312
Summa fritt eget kapital 213 446 216 775
Summa eget kapital 220 574 228 083
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 18 - 813
Summa langfristiga skulder - 813
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder 18 - 650
Leverantdrsskulder 5789 11675
Aktuella skatteskulder 64 -
Ovriga skulder 19 11698 7 823
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 20 8 632 4 549
Summa kortfristiga skulder 26 183 24 697
Summa eget kapital och skulder 246 756 253 592
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Rapport over forandring 1 eget kapital

Moderbolaget
Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond fér Balanserat Arets | Totalt eget
KSEK Aktiekapital utvecklingsutgifter | Overkursfond resultat mm  resultat kapital
Ingdende balans 2021-01-01 1657 11672 231787 -121 485 -44 324 79 307
Omféring resultat fg &r - - - -44 324 44 324 -
Fusionsresultat - - - -27 - -27
Arets férandring avseende fond fér utvecklingsutgifter - -2 206 - 2 206 - -
Nyemission under aret 186 - 182 006 - - 182 192
Teckningsoptionsprogram - - - 2 924 - 2 924
Arets resultat - - - - -36 312 -36 312
Utgaende balans 2021-12-31 1843 9 466 413 793 -160 706 -36 312 228 084
Omféring resultat fg &r - - - -36 312 36 312 -
Riktad nyemission 26 - 12 353 - - 12 379
Teckningsoptionsprogram - - - -229 - -229
Arets férandring av fond fér utvecklingsutgifter - -4 206 - 4 206 - -
Arets resultat - - - - -19659 -19 659
Utgaende balans 2022-12-31 1869 5260 426 146 -193 041 -19 659 220 574
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Kassaflodesanalys

Moderbolaget

2022 2021
KSEK Not Helar Helar
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat -20 905 -36 241
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet m.m. 22 7 355 5 976
Erhallen ranta 67 -
Erlagd rénta -56 -7
Betald skatt 124 -
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére férandring av rérelsekapital -13 414 -30 336
Forandringar i rorelsekapital
Férandring av rorelsefordringar -10 826 -15 629
Forandring av rorelseskulder 2 072 4 664
Forandringar varulager -941 -308
Kassafléde fran den lépande verksamheten -23 109 -41609
Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella anldggningstillgdngar - -2 326
Férvarv av materiella anlidggningstillgangar -502 -6 793
Fusion dotterféretag - 73
Forvarv intresseforetag - -682
Forvarv dotterforetag -1 591 -
Tillaggskopeskillling intresseféretag -325 -488
Lamnade depositioner -15 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2432 -10 215
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 182 192
Teckningsoptionsprogram -229 2 924
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -229 185 115
Arets kassafléde -25 771 133 293
Likvida medel vid periodens bérjan 211155 77 862
Likvida medel vid periodens slut 185 383 211155
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Noter

Not 1
Redovisningsprinciper

Allméanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna ar oforandrade jamfort med foregaende
ar forutom att dven koncerredovisning uppréttas fran och med
2022. Gapwaves AB redovisas som en koncern fran och med 1
juli 2022, perioden 1 januari till 30 juni avser moderbolaget samt
kapitalandel i intressebolag.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, det vill séga planerat och systematiskt
sokande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de
uppkommier. Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas
aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som uppkommit
under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga
nedanstaende forutsattningar ar uppfyllda:

Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgangen s& att den kan anvandas eller saljas.

Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anldggnings-
tillgangen och att anvanda eller sélja den.

Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den
immateriella anlaggningstillgangen.

Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen
kommer att generera framtida ekonomiska foérdelar.

Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och
andra resurser for att fullfolja utvecklingen och fér att anvanda
eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anldggnings-
tillgdngen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Anskaffningsvardet for en internt upparbetad
immateriell anlaggningstillgang utgors av samtliga direkt
hanforbara kostnader (t.ex. material och l6ner). Indirekta
tillverkningskostnader som utgdér mer an en ovasentlig del av
den sammanlagda kostnaden for tillverkningen och uppgar till
mer an ett obetydligt belopp réaknas in i anskaffningsvardet.
Bolaget genomfor arligen en nedskrivningsprovning av aktiverade
utvecklingsutgifter.
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Ovriga immateriella anliggningstillgdngar

Ovriga immateriella anldggningstillgangar som forvérvats

av foretaget ar redovisade till anskaffningsvérde minus
ackumulerade avskrivningar. Utgifter for internt genererad
goodwill och varumarken redovisas i resultatrdkningen som
kostnad da& de uppkommer.

Bolagets nettoomsittning bestar av féljande poster;

Férsdljning av varor

Intakten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller
kommer att fa. Det innebér att foretaget redovisar intakten till
nominellt varde (fakturabelopp) om foretaget far ersattning i
likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for lamnade
rabatter.

Vid forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten som intakt
nar de vasentliga formaner och risker som ar férknippade med
dgandet av varan har 6verforts fran foretaget till koparen.

Tjdnsteuppdrag

For tjansteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster

och utgifter som ar hanforliga till ett utfort tjansteuppdrag
som intakt respektive kostnad i forhallande till uppdragets
fardigstallandegrad pa balansdagen (succesiv vinstavrakning).
Ett uppdrags fardigstallandegrad bestams genom att nedlagda
utgifter pa balansdagen jamfors med berdknade totala utgifter.
En befarad forlust pa ett uppdrag redovisas omgaende som
kostnad.

Licensintékter

Gapwaves AB har upplatit rattigheter att anvanda
egenutvecklade produkter till externa bolag. Intakter erhalls
baserat pa producerad volym och redovisas i resultatet nar
produktion har skett. Samma principer anvands for de delar av
licensavtal som kan kopplas till teknologitransfer dar intékter
redovisas for den period som bolaget har en forpliktelse att
erbjuda bistdnd kopplad till teknologin.

Offentliga bidrag

| de fall ingen framtida prestation for att erhéalla bidragen kravs,
intaktsfor foretaget offentliga bidrag da villkoren for att erhalla
bidragen ar uppfyllda. Offentliga bidrag varderas till det verkliga
vardet av vad foretaget har erhallit eller kommer att erhalla.

Leasingavtal

Foretaget redovisar saval finansiella som operationella
leasingavtal som operationella. Operationella leasingavtal
redovisas som en kostnad linjart éver leasingperioden.

Se vidare not 5.



Ersattningar till anstillda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar som
foretaget lamnar till de anstallda. Foretagets ersattningar
innefattar bland annat loner, betald semester, betald franvaro,
bonus och ersattningar efter avslutad anstallning (pensioner).
Redovisning sker i takt med intjanandet.

Ersdttningar till anstdlida efter avslutad anstdllning

Avser avgiftsbestamda eller formansbestamda pensionsplaner.
Som avgiftsbestdmda planer klassificeras planer dar faststallda
avgifter betalas och det inte finns férpliktelser, vare sig legala
eller informella, att betala nagot ytterligare, utover dessa
avgifter. Ovriga planer klassificeras som formansbestamda
pensionsplaner.

Foretaget har inga ovriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Foretaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Utgifter
for avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad under
den period de anstallda utfor de tjanster som ligger till grund for
forpliktelsen.

Se vidare not 6.

Omrakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats

till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa
rérelsefordringar och rérelseskulder redovisas i rorelseresultatet
medan kursvinster och kursférluster pa finansiella fordringar och
skulder redovisas som finansiella poster.

Skatt

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter
redovisas i resultatrakningen, utom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar
samt den del av tidigare rékenskapsars inkomstskatt som annu
inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran per den skattesats
som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida
rakenskapsar till foljd av tidigare handelser. Redovisning sker
enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas uppskjutna
skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa temporara
skillnader som uppstar mellan bokforda respektive skattemassiga
varden for tillgangar och skulder samt for ovriga skattemassiga
avdrag eller underskott. Uppskjutna skattefordringar
nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan
betalas med ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran
beslutad skattesats pa balansdagen. Effekter av forandringar

i gallande skattesatser resultatfors i den period forandringen
lagstadgats. Uppskjutna skattefordringar reduceras till den del
det inte ar sannolikt att den underliggande skattefordran kommer
att kunna realiseras inom en dverskadlig framtid.

Se vidare not 10 & 21.

Anliggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgérs av anskaffningsvardet minskat
med ett berdknat restvarde om detta ar vasentligt. Avskrivning
sker linjart dver den férvantade nyttjandeperioden.

Avskrivningstider

Immateriella anlaggningstillgangar, Balanserade utgifter 5 ar
for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt 5 ar
liknande réattigheter

Materiella anlaggningstillgangar, Inventarier, verktyg och 3-5ar
installationer

Varulager

Varulagret har varderats till det ldgsta av dess anskaffningsvarde
och dess nettoforsaljningsvarde pa balansdagen. Med
nettoférsaljningsvérdet avses varornas beraknade forséljningspris
minskat med férsaljningskostnader.

Klientmedel

Gapwaves AB administrerar forskningsprojekt i samarbete
med bl a Chalmers Tekniska Hogskola. | samband med detta
har forskningsbidrag mottagits som skall vidare betalas till
forskningsprojektets parter enligt en férutbestamd plan. Dessa
medel redovisas som kortfristig skuld i balansrakningen och
klassificeras som klientmedel.

Se vidare not 19.
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Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet
med kapital 11 (Finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvardet) i BENAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande frén balansrdkningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansrakningen nar foretaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran
balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet
fran tillgadngen har upphort eller reglerats. Detsamma galler
nar de risker och férdelar som ar férknippade med innehavet i
allt vasentligt dverforts till annan part och foéretaget inte langre
har kontroll 6ver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen
fullgjorts eller upphort.

Vardering av finansiella tillgdngar

Finansiella tillgadngar varderas vid forsta redovisningstillfallet till
anskaffningsvarde, inklusive eventuella transaktionsutgifter som
ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omséttningstillgangar varderas efter forsta
redovisningstillfallet till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgor
omséttningstillgangar varderas individuellt till det belopp som
beraknas inflyta. Finansiella anlaggningstillgangar varderas
efter forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde
med avdrag for eventuella nedskrivningar och med tillagg for
eventuella uppskrivningar.

Vdrdering av finansiella skulder

Finansiella skulder vérderas till upplupet anskaffningsvérde.
Utgifter som dr direkt hanférliga till upptagande av ldn
korrigerar [&nets anskaffningsvdrde och periodiseras enligt
effektivréntemetoden.

Resultat per aktie

(i) Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdaknas genom att dividera:
resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare,
med ett vagt genomsnittligt antal utestdende
stamaktier under perioden.

(i) Resultat per aktie efter utspadning

For berékning av resultat per aktie efter utspadning justeras
beloppen som anvants for berékning av resultat per aktie fore
utspadning genom att beakta:

- det védgda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som
skulle ha varit utestédende vid en konvertering av samtliga
potentiella stamaktier.
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Teckningsoptioner
Inbetalningar avseende teckningsoptioner bokfors mot eget
kapital.

Konsolidering

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden.
Detta innebar att férvarvade verksamheters identifierbara
tillgangar och skulder redovisas till marknadsvarde enligt
upprattad forvarvsanalys. Overstiger verksamhetens
anskaffningsvarde det berédknade marknadsvardet av de
forvantade nettotillgangarna enligt forvarvsanalysen redovisas
skillnaden som goodwill.

Koncernredovisningen omfattar, férutom moderféretaget,
samtliga foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt

har mer an 50 % av rostetalet eller pa annat satt innehar det
bestammande inflytandet och darmed har en ratt att utforma
foretagets finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla
ekonomiska fordelar.

Ett dotterforetags intékter och kostnader tas in i
koncernredovisningen fran och med tidpunkten for forvarvet
till och med den tidpunkt d& moderforetaget inte langre har
ett bestdmmande inflytande over dotterforetaget.

Eliminering av transaktioner mellan koncenforetag
Koncerninterna fordringar och skulder, intakter och kostnader
och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer vid
transaktioner mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

Moderféretaget och koncernen tilldimpar samma
redovisningsprinciper om inte annat framgdar nedan

Aktier och andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag fér eventuella nedskrivningar.
I anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for
aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott
laggs till anskaffningsvardet nar de lamnas. Utdelning fran
dotterbolag redovisas som intékt.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med
arsredovisningslagens indelning.



Not 2

Nettoomsattningen per geografisk marknad Koncernen Moderbolaget

KSEK 2022 2022 2021
Sverige 320 320 216
EU 36 195 36 195 24 541
Ovriga varlden 27 509 27 509 10 103
Totalt 64 023 64 023 34 860
Not 3

Ovriga rorelseintikter Koncernen Moderbolaget

KSEK 2022 2022 2021
Erhéllna bidrag 2 861 2 861 2 304
Valutakursvinster pé fodringar och skulder 3077 3077 271
Reavinst forsaljning inventarier 63 63 -
Ovriga intakter 10 10 13
Totalt 6 011 6 011 2588
Not 4

Arvode till revisorer Koncernen Moderbolaget

KSEK 2022 2022 2021

PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 455 455 -
Andra tjanster 367 367 -
KPMG

Revisionsuppdrag - - 485
Andra tjanster - - 127
Totalt 822 822 612
Not 5

Leasingavtal - leasetagare Koncernen Moderbolaget

KSEK 2022 2022 2021
Kostnadsférda avgifter avseende operationella leasingavtal 4 092 4 092 4 14

Framtida minimileaseavgifter avseende ej uppségningsbara operationella leasingavtal

Ska betalas inom 1 ar 3732 3732 3919
Ska betalas inom 1-5 &r 6 524 6 524 9 544
Ska betalas senare én 5 ar - - -

Totalt 10 256 10 256 14 348

Operationella leasingavgifter avser hyresavtal, labutrustning, IT programvara av
leasingkaraktar samt leasingbilar.
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Not 6

Antal anstillda och personalkostnader Koncernen Moderbolaget
Medeltalet anstillda 2022 2022 2021
Man 25 25 19
Kvinnor 5 5 5
Totalt 30 30 24
Loner och andra erséttningar
KSEK 2022 2022 2021
Styrelse och verkstéllande direktor 3 450 3 450 2 616
Bonusersattning till verkstéllande direktdr 500 500 -
Ovriga anstillda 17 026 17 026 13 818
Totalt 20 476 20 476 16 434
Pensionskostnader- och dvriga sociala kostnader
KSEK 2022 2022 2021
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor 654 654 400
Pensionskostnader foér 6vriga anstéllda 1844 1844 1503
Ovriga sociala kostnader enligt lag och avtal 5927 5927 4 230
Totalt 8 425 8 425 6133
2022 2022 2021
Kénsférdelning bland ledande befattningshavare Dec 31 Dec 31 Dec 31
Andel kvinnor i styrelsen 20% 20% 17%
Andel méan i styrelsen 80% 80% 83%
Andel kvinnor bland &vriga ledande befattningshavare 0% 0% 0%
Andel mén bland &vriga ledande befattningshavare 100% 100% 100%
Not 7
Resultat fran andelar i intresseféretag Koncernen Moderbolaget
KSEK 2022 2022 2021
Resultat frdn omvardering av andelar i intresseféretag 3503 - -
Totalt 3503 - -
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Not 8

Finansiella intakter Koncernen Moderbolaget
KSEK 2022 2022 2021
Kursvinster finansiella poster 1234 1234 -
Rénteintdkter 67 67 -
Totalt 1302 1302 -
Not 9
Finansiella kostnader Koncernen Moderbolaget
KSEK 2022 2022 2021
Kursférluster finansiella poster - = 72
Réntekostnader 56 56 -
Totalt 56 56 72
Not 10
Skatt pa arets resultat Koncernen Moderbolaget
KSEK 2022 2022 2021
Aktuell skatt - - -
Uppskjuten skatt 8 - -
Summa redovisad skatt 8 - -
Avstdmning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fére skatt -18 020 -19 659 -36 312
Skatt pa redovisat resultat enligt géllande skattesats (20,6%) 3712 4 050 7 480
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -140 -140 -103
Ej skattepliktiga intakter 1 1 -

Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -3 573 -39M -7 377
Férandring av uppskjuten skatt 8 - -
Redovisad skatt 8 - -
Effektiv skattesats - - -
Bolaget har ackumulerat skattemaissigt underskottsavdrag pa 220 263 221 894 202 346
Virdet pd den uppskjutna skatten hanférlig till dessa underskott uppgar till 45 374 45 710 41683

| boksluten for 202212.31 och 202112.31 har bolaget valt att inte redovisa

vardet av underskottsavdragen i balansrékningen eftersom styrelsen inte tror

sig kunna nyttja avdragen inom en snar framtid.
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Not 11

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten Koncernen Moderbolaget

2022 2022 2021
KSEK Dec 31 Dec 31 Dec 31
Ingdende anskaffningsvirden 36 018 36 018 33 687
Internt utvecklade tillgdngar - - 2 331
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 36 018 36 018 36 018
Ingdende avskrivningar -23 253 -23 253 -18 715
Arets avskrivningar -4 206 -4 206 -4 538
Utgdende ackumulerade avskrivningar -27 459 -27 459 -23 253
Ingdende nedskrivningar -3 300 -3 300 -3 300
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -3 300 -3 300 -3 300
Utgdende redovisat virde 5259 5259 9 465
Not 12
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter Koncernen Moderbolaget

2022 2022 2021
KSEK Dec 31 Dec 31 Dec 31
Ingdende anskaffningsvarden 665 665 665
Férvarvat under aret 18 585 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 19 250 665 665
Ingdende avskrivningar -544 -544 -428
Arets avskrivningar -1 951 -93 -116
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2 495 -637 -544
Utgdende redovisat virde 16 754 28 121
Not 13
Inventarier, verktyg och installationer Koncernen Moderbolaget

2022 2022 2021
KSEK Dec 31 Dec 31 Dec 31
Ingdende anskaffningsvarden 12 846 12 846 6 904
Férvérvat under aret 8 238 8 238 6 891
Forsaljningar/utrangeringar -401 -401 -949
Omklassificeringar -7 985 -7 985 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 12 698 12 698 12 846
Ingdende avskrivningar -3 689 -3 689 -3 21
Arets avskrivningar -1821 -1821 -1321
Forsaljningar/utrangeringar 53 58] 844
Utgaende ackumulerade avskrivningar -5 457 -5 457 -3689
Utgdende redovisat virde 7239 7239 9156
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Not 14

Pagaende nyanlaggningar Koncernen Moderbolaget

2022 2022 2021
KSEK Dec 31 Dec 31 Dec 31
Forvdrvat under aret 598 598 -
Utgdende redovisat virde 598 598 -
Not 15
Andelar i koncernbolag Moderbolaget

2022 2021

KSEK Dec 31 Dec 31
Omklassificering 2 632 -
Inkép 12 833 =
Utgdende redovisat virde 15 464 -

Specifikation andelar i koncernbolag
Namn Org-nummer Site Kapitalandel
Metasum AB 559131-0072 Goteborg 100%

Under aret har resterande 75 % av Metasum AB forvarvats av moderbolaget och inkluderats i
koncernredovisningen med belopp avseende tiden efter forvarvstidpunkten, 1 Juli 2022. Tidigare period under
2022 har kapitalandelsmetoden anvants. Intressebolaget konsolideras som ett dotterbolag fran juli manad och
finns med som ett dotterbolag fran 1juli 2022.

Not 16
Andelar i intressebolag Moderbolaget
2022 2021
KSEK Dec 31 Dec 31
Ing&ende anskaffningsvirden 2 632 -
Omklassificering -2 632 -
Inkdp - 2 632
Utgaende redovisat virde - 2 632
Not 17
Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter Koncernen Moderbolaget
2022 2022 2021
KSEK Dec 31 Dec 31 Dec 31
Forutbetalda hyror 1064 1064 1391
Upplupen intdkt 16 692 16 692 7 688
Ovriga férutbetalda kostnader 1699 1699 1215
Totalt 19 456 19 456 10 295

Upplupna intékter avser framst intaktsforda, men annu ej fakturerade,
licensavgifter till Hella och Bosch
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Not 18

Langfristiga skulder Koncernen Moderbolaget

2022 2022 2021
Belopp av skulden som forfaller KSEK Dec 31 Dec 31 Dec 31
Inom 1 ar - - 650
Inom 5 &r - - 813
Efter 5 &r - - -
Totalt - - 1463
Not 19
Ovriga skulder Koncernen Moderbolaget

2022 2022 2021
KSEK Dec 31 Dec 31 Dec 31
Bidrag/klientmedel 11 050 11 050 7281
Personalskatt 648 648 542
Totalt 11 698 11 698 7 823
Not 20
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter Koncernen Moderbolaget

2022 2022 2021
KSEK Dec 31 Dec 31 Dec 31
Upplupna semesterloner 3215 3215 2274
Upplupen bonus 2 493 2 493 -
Upplupna styrelsearvoden 504 504 682
Upplupna sociala avgifter 1636 1636 1254
Ovriga upplupna kostnader 782 782 338
Totalt 8 632 8 632 4 549
Not 21 Koncernen
Uppskjutna skatter 2022 Dec 31

Uppskjuten Uppskjuten

KSEK Temporar skillnad skattefordran skatteskuld
Ingdende balans - - -
Tillgdngsférvarv patent 16 726 3 446 3 446
Utgaende balans 16 726 3 446 3 446
Not 22 Koncernen Moderbolaget
Ej kassaflédespaverkande poster

2022 2022 2021
KSEK Dec 31 Dec 31 Dec 31
Avskrivningar 7980 6121 5 976
Kursvinster 1234 1234 -
Resultat fr&n omvéardering av andelar i intresseféretag 3503 - -
Justering i samband i med omvandling till koncern -3126 - -
Totalt 9 591 7 355 5 976
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Not 23

Koncerntillhorighet

Bolaget ar ett dotterbolag till Kildal Antenn AB, org.nr
556423-0794. Detta bolag innehar

5 618 00 A-aktier och 390 200 B aktier. Toppmoderbolag ar Kildal
Inventors AB, org.nr 559005-1776. Bada bolagen har sitt sate i
Harryda Kommun.

Not 24

Dotterbolag och koncernredovisning

Under aret har resterande 75 % av Metasum AB,

559131-0072, férvarvats av moderforetaget och inkluderats

i koncernredovisningen med belopp avseende tiden efter
forvarvstidpunkten 1 Juli 2022. Tidigare period under 2022 har
kapitalandelsmetoden anvants. Intressebolaget konsolideras
som ett dotterbolag fran juli méanad och ligger med som ett
dotterbolag fran 1 juli 2022.

Not 25

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per 31 december 2022 till 1 869 TSEK
(1 843 TSEK). Antalet aktier uppgar till 31146 299 (30 711 299)
vilket ger ett kvotvarde om 0,06 SEK per aktie.

Not 26

Nyemission

I juli 2022 genomfordes en nyemission i samband med forvarvet
av Metasum AB. Totalt emitterades 435 000 B-aktier. Totalt antal
aktier uppgick efter nyemissionen till 31146 299 st. Bolagets
aktiekapital 6kade med 26 TSEK, fran 1 843 TSEK till 1 869 TSEK.

Teckningsoptioner: Serie 2022/2025

Aktiedgarna beslutade vid den extra bolagsstamman 10 juni
2022 att utfarda ett teckningsoptionsprogram (Serie 2022/2025)
for fast anstéllda (540 000 teckningsoptioner) och styrelsen
(100 000 teckningsoptioner), totalt 640 000 teckningsoptioner.
Innehavaren har under perioden 9 juni 2025 till och med 29
augusti 2025 ratt att konvertera en teckningsoption till en
B-aktie. Totalt tecknades 502 541 teckningsoptioner med en
l6senkurs om SEK 38,20. Priset per option sattes till SEK 7,18
genom en extern vardering.

Total utspadningseffekt férvantas vid fullt utnyttjande bli ca.
2,3% av det utestdende kapitalet och 0,65% av de utestdende
rosterna.

Not 27

Viasentliga hdndelser efter balansdagen

Gapwaves har fatt en order fran Hella avseende sin nya
generation 77 GHz bilradarsensor for ADAS-system.

Ordern inkluderar design, utveckling och produktion av
antennprototyper med ett ordervarde pé cirka 3,8 MSEK med
forvantad leverans under andra kvartalet 2023

Not 28

Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal

Rorelseresultat dividerat med nettoomsattningen.

Soliditet vid periodens slut
Periodens utgdende eget kapital dividerat med periodens totala
tillgangar vid periodens slut.

Resultat per aktie fére och efter utspddning
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Not 29

Transaktioner med nirstdende

Bolaget har inte haft nagra transaktioner med narsatende under
aret forutom under det tredje kvartalet. Under tredje kvartalet
vidarefakturerade AB Magnus Jonsson till koncernen avseende
rekryteringskostnader for ny VD, som har effekt pa helaret 2022.

Koncernen
2022

Genomsnittligt losen

Moderbolaget
2022

Genomsnittligt losen

Teckningsoptioner pris i kr per option Optioner(tusental) pris i kr per option Optioner(tusental)
Ing&dende per 1 januari 2022 - - - -
Tilldelade 7 503 7 503
Utstdende per 31 december 2022 7 503 7 503

Av det 503 optionerna var O optioner inlésningsbara.
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Undertecknande av arsredovisning 2022

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och
resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderforetagets stallning och resultat.

Goteborg, 11 april 2023
Gapwaves AB (publ)

Magnus Jonsson Madeleine Schilliger Kildal Karl Olof Axelsson
Ordférande Ledamot Ledamot
Torbjorn Gustafsson Dietmar Stapel Jonas Ehinger
Ledamot Ledamot Verkstéllande Direktor

Var revisionsberittelse har avlamnats

Goteborg, 12 april 2023
PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist
Auktoriserad Revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Gapwaves AB, org.nr 556840-2829
Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Gapwaves AB for ar 2022. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 20-44 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2022 och av dessas finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for rakenskapsaret 2021 har utforts av en annan
revisor som lamnat en revisionsberattelse daterad 6 april 2022 med omodifierade uttalanden i Rapport om
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen

Den andra informationen ingar i ett dokument i vilket arsredovisningen ingar (framvagnen): Detta dokument
innehaller aven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
4-19. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.]

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi
g0r inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt
inhamtat under revisionen samt beddmer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra

informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.
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Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de beddémer ar nédvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktéren for bedémningen av bolagets och koncernens férméga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gOra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del
av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning for Gapwaves AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéallande direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nddvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgéras i dverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande sétt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

+ foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller féorsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Goteborg den  april 2023

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor
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