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e Under helaret hade Swedavias flygplatser 39,5 miljoner
(37,6)" passagerare, vilket &r en 6kning med 5,2 procent. Sju

resultat fran avyttrad fastighetsportfélj uppgaende till 117
MSEK

flygplatser nadde “all time high” e Koncernens investeringsutfall 6kade till 2 138 MSEK (1 120),
e Nettoomsattningen uppgick till 5 546 MSEK (5 416) vilket ar en effekt av hdgre investeringstakt inom
e Rodrelseresultatet uppgick till 966 MSEK (1 755) och utvecklingsprogrammen
periodens resultat uppgick till 717 MSEK (1 410). Resultatet e | enlighet med Swedavias utdelningspolicy féreslar styrelsen
2016 paverkades av realisationsvinster om 241 MSEK en utdelning om 0,09921 SEK per aktie, totalt cirka 143
hanférligt till Save flygplats och TreDhotel. Resultatet 2015 MSEK
paverkades av en realisationsvinster uppgaende till 918
MSEK. Rorelseresultat exklusive realisationsvinster uppgick
till 725 MSEK (837). Féregaende ar inkluderar operativt
NYCKELTAL, KONCERNEN?2
2016 2015 2016 2015
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK
Nettoomsattning 1412 1317 5546 5416
Rorelseresultat 87 76 966 1755
Rorelseresultat, exkl. realisationsvinst -8 -22 725 837
Rorelsemarginal, % 6,2 58 17,4 32,4
Rorelsemarginal exkl. realisationsvinst, % -0,6 1,7 13,1 154
Periodens resultat 47 145 717 1410
Avkastning operativt kapital, % 8,6 14,5 8,6 14,5
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,7 0,7 0,7
Investeringar 841 430 2138 1120
Medelantal anstéllda 2949 2787 2949 2787
Antal passagerare, miljoner 9,8 9,2 39,5 37,6
Driftkostnader per avresande passagerare, SEK 233,0 2388 202,6 203,0
Kommersiella intakter per avresande passagerare, SEK 78,9 784 75,5 76,1

1 Siffrorna inom parentes avser utfall fér motsvarande period féregaende ar, férutom vad det géller likviditet och finansiell stallning dér jamférelse ar mot

arets ingaende balans.

2 Avkastning pa operativt kapital beraknas pa rullande 12- manaders period, for definitioner se sidan 19.
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OM SWEDAVIA

Fortsatt tillvaxt
och fordubbling
av investeringar

Den starka passagerartillvaxten fortsatte under 2016 och innebar
"all time high” fér Swedavia. Totalt 39,5 miljoner passagerare, en
6kning med 5,2 procent (néstan 2 miljoner), flog till och fran vara
tio flygplatser. Aret innebar nya passagerarrekord pa sju av
Swedavias tio flygplatser. Av de tre dvriga noterade bade Visby
och Ronneby sina basta passagerarsiffror pa manga ar.
Tillvaxten, tillsammans med reavinster fran fastighetsutveckling,
har inneburit ett &r med god I6nsamhet, samtidigt som vara
flygplatsavgifter ar fortsatt konkurrenskraftiga. Nettoomsattningen
dkade med 130 MSEK till 5 546 MSEK. Arets resultat uppgick till
717 MSEK (1 410). Swedavias finansiella stéllning &r stark nog
att klara den stora kapacitetsutbyggnad som pabdrjats.

Samtidigt som antalet resenarer blir allt fler, s& 6kar aven
resenarsndjdheten som nu &r uppe i 77 procent. Det lyckas vi
med tack vare det fina arbete som alla Swedavias medarbetare,
fran Kiruna i norr till Malmé i séder, gor varje dag. De goda
insatserna ar en férutsattning for att na vart hogt stallda mal pa
85 procent ar 2020.

INNOVATIVA LOSNINGAR KRAVS

Blickar vi framat s& skymtar flera utmaningar for flygindustrin. Hur
kommer resandet att paverkas om en svensk flygskatt inférs?
Minskar viljan att resa pa grund av den oroliga politiska
utvecklingen i var omvarld? Ar flygindustrins atgérder fér minskad
miljdpaverkan tillrackligt omfattande for att hantera de allt
starkare omvarldskraven? Hur ska vi hantera de nya
handelsménstren dar allt fler véljer att handla pa internet istallet
for i butik?

Inom var organisation arbetar vi malmedvetet tillsammans med
flygplatsernas andra aktdrer for att hantera dessa utmaningar. Vi
ser ljust pa framtiden och ska fortsatt vara ett attraktivt alternativ
for den moderna flygplatsbestkaren. Det kréver nytdnkande och
innovativa I6sningar med fokus pa kapacitetsutbyggnad,
forbattrad effektivitet, fortsatt konkurrenskraftiga flygplatsavgifter,
Okade intakter fran vart kommersiella erbjudande och fortsatt
vardeskapande i fastighetsaffaren.

Som infrastrukturhallare ar sakerheten var hégsta prioritet.
Oavsett omvarldslage ska vara resenarer kanna sig trygga. For
att behalla var hdga sékerhetsniva bedrivs ett kontinuerligt
forbattringsarbete tillsammans med myndigheter och
samarbetspartners. Under 2017 kommer vi exempelvis att
successivt inféra kroppsscanners for resenarer pa vara
flygplatser for 6kad sékerhet, snabbare fléden och en battre
upplevelse.

BIOBRANSLEINITIATIV

Inom arbetet for 6kad hallbarhet har Swedavia tagit flera
spannande steg under aret. Vi staller hoga krav pa oss sjélva,
namligen att var tillvaxt alltid sker pa ett langsiktigt hallbart sétt.
Vart mal ar noll ton fossilt koldioxidutsl&pp i egen verksamhet
fran och med ar 2020. Vi ligger fére var egen prognos, bland
annat genom vara nya snéréjningsfordon som drivs med biogas-
eller miljddiesel. Vid arsskiftet tankades 450 ton férnyelsebart
biobrénsle pa flygplatserna Arlanda, Bromma och Ostersund
som ett led i Swedavias investering for att miljéreducera de
tjansteresor med flyg som vara medarbetare gjort under aret. Vi
har tagit beslut om att géra detta &ven under 2017. Med dessa
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initiativ vill vi pAskynda utvecklingen mot en storskalig nordisk
produktion av foérnybart flygbrénsle. For att det ska lyckas behévs
aven initiativ fran politiken, flygbolagen, naringslivet, myndigheter
och resenérerna.

STORA FLYGPLATSSATSNINGAR

Under 2016 fortsatte kapacitetsinvesteringarna pa vara
flygplatser. Koncernens investeringsutfall 6kade till 2 138 MSEK,
narmast en férdubbling mot 2015. Vi gar nu in en intressant och
mycket intensiv utvecklingsfas dar investeringstakten de
kommande aren tredubblas jamfért med 2015. Det ar nédvandigt
for att mota kraven pa hdg internationell service och langsiktig
tillvaxt.

Stora utvecklingsprogram, med en forsta fas fram till 2023,
pagar pa vara tre storsta flygplatser. Stockholm Arlanda Airport
kommer att fa ett nytt driftomrade, en ny pir och
uppstéllningsplats for stora flygplan, ny bagageanlaggning samt
ny modern yta fér shopping. | direkt anslutning till terminalerna
byggs en kontorsfastighet som blir centrum i det kommande
Airport City, dar aven ett nytt stort hotell invigs 2018.

Pa Goteborg Landvetter Airport och Bromma Stockholm
Airport gors miljardinvesteringar for att 6ka kapacitet, forbattra
service och félja férandrade myndighetskrav.

Inrikestrafiken vaxer pa vara regionala flygplatser och vi 6kar
kapaciteten. Har ligger vi Iangt fram i arbetet med att ta fram nya
utvecklingsplaner. Under 2016 blev utvecklingsplanerna klara foér
Umea Airport, Visby Airport och Ronneby Airport. Pa Kiruna
Airport ar fortsatt utveckling sakerstalld genom att ett nytt
miljétillstand godkandes i slutet av 2016.

GODA FRAMTIDSUTSIKTER

Swedavias samlade beddémning ar att den starka
passagerartillvaxten fortsatter. Det géller framfér allt det
internationella resandet. Utvecklingen, med fler nya
interkontinentala direktlinjer och etablering av lagkostnadsbolag,
starks. Utrikesresandet fran Swedavias flygplatser har vuxit 69
manader i rad, vilket &r fantastiskt. Vi gar nu in i nésta era dar vi
investerar kraftigt for att 6ka framtida flygplatskapacitet. Detta
samtidigt som vi ytterligare ska hdja resenarsnéjdheten, fokusera
pa operativ verksamhet med kontinuerliga effektiviseringar och
punktlighet, driva hallbarhetsfragorna samt leverera pa vara
ekonomiska malséttningar parallellt med att verksamheten drivs i
enlighet med vara &gares uppsatta uppdragsmal. Regeringens
nyligen presenterade flygstrategi lyfter ocksa fram flygets
avgorande betydelse fér Sveriges utveckling.

Jag vill passa pa att tacka Karl Wistrand for ett fint arbete som
tillférordnad VD for Swedavia. Min reflektion efter denna forsta,
korta tid som vd och koncernchef ar att Swedavia star val rustat
med ett fantastiskt natverk av flygplatser och engagerade och
kompetenta medarbetare. Tillsammans med kunder och partners
skapas foérutsattningar for ett fortsatt framgangsrikt Sverige i allt
tuffare global konkurrens.

Jonas Abrahamsson
Verkstéllande direktér och koncernchef

SWEDAVIA BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2016 3



OM SWEDAVIA

Om Swedavia

Swedavias kunder ar resenirer, flygbolag och
hyresgaster. Resenirer erbjuds inspirerande miljéer
och destinationer, flygbolagen erbjuds en palitlig
och effektiv infrastruktur, hyresgasterna erbjuds
funktionella lokaler i en attraktiv miljo6 som skapar
affarsmojligheter.

Flygbranschen och den tillgédnglighet som flyget skapar bidrar
idag med dver 130 miljarder SEK arligen till svensk BNP samt
180 000 arbetstillféllen i hela landet. Flygbranschen har dess-
utom ett stort ansvar inom miljdomradet. Under de senaste
decennierna har en betydande teknisk utveckling inneburit

att flygets miljdpaverkan reducerats. Denna utveckling fortséatter
med moderna flygplansflottor och successiv infasning av

fornybara branslen som viktiga milstolpar. Swedavias malséttning

ar noll utslapp av fossil koldioxid fran den egna verksamheten
2020, vilket bolaget ligger fore tidplan att uppfylla.

HALLBAR UTVECKLING
SOM STRATEGISK INRIKTNING

KIRUNA
AIRPORT

LULEA AIRPORT

UMEA AIRPORT

ARE
OSTERSUND
AIRPORT
STOCKHOLM
ARLANDA
AIRPORT
GOTEBORG BROMMA STOCKHOLM
LANDVETTER AIRPORT
AIRPORT
,*—< VISBY AIRPORT
MALMO RONNEBY AIRPORT
AIRPORT

VARA HALLBARHETSMAL

Swedavias
strategiska
inriktning utgar
fran de tre
hallbarhets
dimensionerna —
social utveckling,

A UTVE,
e}u'ah 2 lck(’*‘uf

ekonomi och J
miljhansyn —

i kombination "'l.'..:oums“‘

med att satta

kunden i fokus.

Utfall** Delmal Hallbarhets-

2016-12-31 2016 mal 2020

Nojda resenérer (ASQ) 7% 82% 85 %
Engagerade ledare och

medarbetare (ELM)* 64 % n/a 5%

Avkastning pa operativt kapital 8,6 % 7% 7%

Koldioxidutsl&pp, ton 2720 4200 0

*Swedavia har bytt matmetod, for att numera istallet folja upp Engagerade
ledare och medarbetare. Inget delmal for 2016 ar framtaget.
** Utfall avser rullande 12 manader.

Swedavia ar ett statligt &gt bolag som ager, driver och utvecklar
det nationella basutbudet av flygplatser — ett system av
flygplatser som knyter samman hela Sverige med resten av
varlden. Var roll &r att skapa den tillganglighet Sverige behdver
for att underlétta resande, affarer och méten.

Affarside

Vi pa Swedavia skapar mervarde for vara kunder genom
attraktiva flygplatser och tillganglighet. Tillsammans med
samarbetspartners utvecklar vi stéandigt var affar.

Tillsammans for vi vérlden narmare. Swedavias verksamhet gor
Sverige tillgangligt och gor det méjligt fér oss som bor i Sverige
att uppleva varlden. Tillsammans med samarbetspartners och
medarbetare skapar vi en upplevelse som gor att resenérerna
kommer tillbaka, om och om igen. Swedavias utveckling for
varlden narmare.

Varderingar

© Palitliga
© Engagerade

© Nyténkande
© Valkomnande
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VASENTLIGA HANDELSER

Vasentliga handelser

Januari — december

MILJOTILLSTAND
| januari tog Stockholm Arlanda Airport det nya miljétillstandet i
bruk. Detta innebar att flygplatsen fullt ut bedriver verksamheten
enligt de domar som meddelades av mark- och miljddomstolen
2013 och mark- och miljdéverdomstolen 2014. Under maj manad
lamnade Stockholm Arlanda Airport in provotidsutredningar till
mark- och miljddomstolen angaende uppskjutna fragor rérande
brantare glidbana och &ndrat bananvandningsménster.
Huvudférhandling om de uppskjutna fragorna &r planerade till
den 28-29 mars 2017. Under juni manad avslog mark- och
miljddomstolen en ansdkan fran Swedavia om &ndring av villkor 5
avseende hantering av lagfartstrafik. Swedavia 6verklagade
domen till Mark- och miljdéverdomstolen och har erhallit
prévningstillstand, férhandling ar planerad till den 24 januari
2017.

| slutet av april gav Mark- och miljdéverdomstolen Géteborg
Landvetter Airport tillstand till 90 000 rérelser per ar i en dom om
flygplatsens miljétillstand. Darmed sénker domstolen antalet
rorelser fran 120 000 som angavs i miljétillstandet fran mark- och
miljddomstolen i juni 2015. Enligt Swedavias prognos kommer
flygplatsen att mellan 2015 och 2025 ga fran cirka 70 000
rorelser till omkring 90 000 flygrérelser. Férutom justeringen av
antalet rérelser har Mark- och miljoéverdomstolen ocksa andrat
mdjligheten for flygplan att efter start fran Géteborg Landvetter
Airport fa lamna faststallda flygvégar. Swedavia har darfor valt att
Overklaga domen till Hogsta Domstolen med férhoppning om att
erhalla ett miljétillstind som moéter den langsiktiga utvecklingen
vid flygplatsen. Hogsta domstolen har annu inte meddelat beslut
om prévningstillstand 1amnas eller €j.

SANKTA AVGIFTER

Trots 6kade investeringar sankte Swedavia avgiftsnivan till
flygbolagen med i genomsnitt 0,8 procent fran och med den 1
april 2016. Vid en jamférelse med andra flygplatser ar avgifterna
vid Swedavias flygplatser mycket konkurrenskraftiga, och
beddms efter den genomférda sankningen vara i genomsnitt
omkring 20 procent lagre an vid konkurrerande och jamférbara
flygplatser i Nordeuropa. Swedavias prisbeslut dverklagades forst
till Transportstyrelsen som avvisade talan varvid
Transportstyrelsens beslut i sin tur éverklagades till
forvaltningsratten som &nnu ej avgjort arendet.

INITIATIV FOR FOSSILFRITT INRIKESFLYG

Swedavia tog under aret ytterligare ett steg for att férverkliga
visionen om ett fossilfritt inrikesflyg i Sverige 2030. Fly Green
Fund levererade i december 450 ton férnybart flygbransle
motsvarande Swedavias tjansteresor. Branslet levererades till tre
av Swedavias flygplatser; Stockholm Arlanda Airport, Bromma
Stockholm Airport samt Are Ostersund Airport.

NY ORDFORANDE SAMT VD OCH KONCERNCHEF

Vid arsstdmman 2016 valdes Ake Svensson, tidigare VD fér
Teknikforetagen, till ny styrelseledamot och ordférande. Han
ersatte avgaende styrelseledamot och ordférande Ingemar
Skogé. Ovriga styrelseledaméter omvaldes. Vid styrelsemétet i
juli 2016 utsags Jonas Abrahamsson till ny VD och Koncernchef
fér Swedavia med tillirade i januari 2017.

SAVE FLYGPLATS

| maj avyttrades Séave flygplats till Serneke Group AB. | avtalet
som slutits utfaster Serneke Group AB att driva sin verksamhet
pa flygplatsen pa ett satt som medger att 112-trafiken kan
bedrivas under minst en femtonarsperiod och att det under en
femarsperiod ska vara majligt att bedriva en allméanflygplats med
landningsbanor upp till 1 000 meter.

US PRECLEARANCE

| november tecknade den svenska regeringen och USA ett
bilateralt avtal om inférande av amerikansk granskontroll pa
Stockholm Arlanda Airport. Swedavia undertecknade i anslutning
till detta en avsiktsforklaring med US Customs and Border
Protection, CBP, om hur denna funktion ska hanteras pa
flygplatsen. Regeringen har utsett en utredare som fick i uppdrag
att foresla hur avtalet ska anpassas i svensk rattslagstiftning.

STOCKHOLMS FLYGPLATSKAPACITET

| slutet av september I1amnade Swedavia in sitt remissvar till
regeringens samordning kring Stockholms flygplatskapacitet.
Swedavia delar samordnarens syn pa att det inom kort bér
inledas diskussioner for att kunna presentera ett politiskt besked
om den langsiktiga inriktningen fér Stockholms framtida
flygkapacitet.

FN BESLUT OM UTSLAPP FRAN FLYGET

Flygets FN-organ ICAO enades i bérjan av oktober om ett globalt
styrmedel for klimatutslapp fran internationellt flyg. Beslutet
innebar att det internationella flygets koldioxidutslapp stabiliseras
pa 2020 ars niva, i linje med FN:s klimatmal. Swedavia ser
mycket positivt pa ICAO:s beslut. Den globala flygbranschen,
inklusive Swedavia, har lange papekat att flyget ar ett globalt
transportslag.

HOTELLOPERATOR UTSEDD

Nordic Choice Hotels blir operatdr fér Stockholm Arlanda Airports
kommande storhotell. Hotellet beraknas fa drygt 460 rum och blir
ett modernt alternativ i vardagslyx till affarshotellen pa
flygplatsen. Hotellet ar en viktig pusselbit i byggandet av den nya
flygplatsstaden.
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VASENTLIGA HANDELSER

Handelser efter periodens utgang

NY VD OCH KONCERNCHEF

Jonas Abrahamsson tilltradde som VD och koncernchef i
Swedavia den 2 januari 2017. | samband med detta atergick Karl
Wistrand till sin tidigare roll som Vice VD och Direktor
Commercial och Real Estate.

PREMIARFLYGNINGAR PA SWEDAVIAS BIOBRANSLE
Den 3 januari var det premiartankning av Swedavias inkdpta
biobransle pa Stockholm Arlanda Airport. Den férsta flygningen
pa biobranslet gick mellan Stockholm och Képenhamn. Den 9
januari genomférdes premiartankningen pa Are Ostersund
Airport. Aven Bromma Stockholm Airport fick del av de 450 ton
biobransle som miljé reducerar fér Swedavias egna tjansteresor
med flyg under 2016.

SANKTA FLYGPLATSAVGIFTER

Den 11 januari 2017 kommunicerade Swedavia beslutet att
sanka avgifterna mot flyg- och marktjanstbolag med i genomsnitt
1,0 procent fran och med den 1 april 2017. Avgifterna sanks for
tredje aret i rad och Swedavia starker sin konkurrenskraft
ytterligare.

MILJOTILLSTAND

Huvudférhandling &gde rum i Mark- och miljééverdomstolen
avseende ans6kan om andring av villkor 5 pa Stockholm Arlanda
Airport den 24 januari 2017. Dom i malet kommer att meddelas
den 16 mars 2017.

EN SVENSK FLYGSTRATEGI

Regeringen presenterade den 26 januari 2017 en forsta svensk
flygstrategi- for flygets roll i framtidens transportsystem. |
strategin betonas flygets avgdérande betydelse for Sveriges
tillvéxt och utveckling. Regeringen pekar specifikt pa Stockholm
Arlanda Airports betydelse for hela Sveriges utveckling och
tillgangen till internationella kontakter. | strategin ingar aven
regeringens tidigare presenterade forslag om inférandet av
flygskatt. En flygskatt, som av flygbranschen bedéms ha sma
effekter pa klimatutslappen och riskerar bli en svensk
konkurrensnackdel, inte minst nér det galler internationella
flygbolag.
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PASSAGERARUTVECKLING

Passagerarutveckling

Januari — december

Antalet passagerare 6kade med 5,2 procent under helaret 2016
jamfoért med 2015. Antalet utrikespassagerare 6kade med 6,1
procent och antalet inrikespassagerare ékade med 3,5 procent.
Efterfragan pa utrikesresor har varit stark under hela aret och
utbudet av flygfoérbindelser har stérkts vilket paverkade
passagerartillvixten positivt. Aven inrikesresandet har ékat
jamfort med féregaende ar, vilket visar pa flygets viktiga roll inom
Sverige. Den samlade belédggningsgraden i flygplanen har legat
pa en hog niva under hela aret.

Volymmassigt ar det trafiken till Europa som vaxt mest med
fortsatt 6kat utbud och mycket stark efterfragan. Den hdgsta
tillvéxttakten har den interkontinentala reguljara trafiken haft.
Okad kapacitet pa befintliga linjer och nya direktlinjer fran
Stockholm Arlanda Airport till bland annat Hong Kong och Los
Angeles har bidragit till den starka 6kningen. Chartertrafiken har
totalt sett fortsatt att minska nagot vid Swedavias flygplatser. En
forklaring till detta &r minskad efterfragan pa sommarresor till
Turkiet vilket inte fullt ut kompenserats av 6kningar till andra
lander. Vidare noteras aven en trend déar en dverflytt sker fran
charterresande till reguljart resande.

Oktober — december

Det fjarde kvartalet innebar en stark passagerartillvaxt, 6,1
procent jamfért med samma period féregaende ar, vid Swedavias
flygplatser. Resandet har kat till samtliga st6rre lander utom
Turkiet. Sarskilt stora volymokningar ses till Tyskland och
Spanien.

Efterfragan pa flygresor har under det sista kvartalet utvecklats
starkare an de tidigare kvartalen. Den positiva utvecklingen
innebér framgent att flygbolagen fortsatter att satsa pa den
svenska marknaden. Under fjarde kvartalet har flera flygbolag
aviserat ny eller utdkad trafik under kommande ar.

PASSAGERARUTVECKLING - SWEDAVIA
RULLANDE TOLVMANADERSUTVECKLING APRIL 2010 T.O.M
DECEMBER 2016

Antal passagerare

Den sasongsutjamnade passagerarutvecklingen visar att 4000 000 Utik ik Tota
utrikesresandet natt rekordvolymer under 2016 och att dven trikes nrikes otal
inrikesresandet befinner sig pa historiskt sett hoga nivaer. Sju av 3500000
Swedavias tio flygplatser hade under aret sina hdgsta
passagerarvolymer nagonsin. 3000 000

2500 000
2000 000
1500 000
1000 000 o =
500 000 . . : . ; .
2011 2012 2013 2014 2015 2016
PASSAGERARVOLYMER
- SWEDAVIAS FJARDE KVARTAL OCH JAN-DEC 2016
Antal passagerare okt-dec Antal passagerare jan-dec
Procentuell Procentuell
Passagerare 2016 2015 forandring 2016 2015 forandring
Utrikes 6099 000 5654 000 7,9% 25787 000 24312000 6,1%
Inrikes 3667 000 3547 000 3,4% 13725000 13262 000 3,5%
Totalt 9766 000 9201 000 6,1% 39512 000 37574000 5,2%
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EKONOMISK OVERSIKT

Ekonomisk oversikt

Resultatutveckling

JANUARI-DECEMBER

Koncernens nettoomséttning for helaret uppgick till

5 546 MSEK (5 416), vilket var en 6kning med 130 MSEK och 2,4
procent jamfort med féregaende ar.

Intakter fran Aviation Business uppgick till 3 446 MSEK (3
258), vilket &r en 6kning med 188 MSEK. Passagerarrelaterade
intékter 6kade dock inte i nivd med passagerardkningen
beroende pa genomférda prissédnkningar samt en 6kande andel
transferpassagerare som medfér lagre genomsnittsintakt per
passagerare. Vidare har passagerarokningen medfort att mer
rabatter lamnats inom ramen fér Incentive-programmen mot
flygbolagen. Intékterna fran ersattning for 6kade sakerhetskrav,
Okad forsaljning av avisning-, ramp- och expeditionstjanster har
bidragit till 6kade intékter inom Aviation Business.

Intékterna fran Commercial Services uppgick till 2 062 MSEK
(2 130) vilket &r en minskning med 68 MSEK. Den
fastighetsportfdlj som saldes i juni féregaende ar har medfort 143
MSEK i minskade hyresintakter under forsta halvaret.

Intékter fran Bilparkering och angéring har 6kat med 48 MSEK
och intakterna fran Food & Beverage har 6kat med 11 MSEK.
Intakts6kningen fér dessa intakisgrupper éversteg
passagerartillvaxten. Inom Retail har intédkterna minskat trots den
O6kade volymen passagerare. Den minskade intakten per
avresande passagerare inom retail beror frdmst pa féréandrad
destinationsmix som medf6ér minskad taxfreeférséljning och
forandrat kdpbeteende hos resendrerna. Sammanlagda
kommersiella intékter per avresande passagerare uppgick ill
75,5 SEK (76,1).

Ovriga rérelseintakter uppgick till 283 MSEK (965) och bestod
dels av realisationsresultat hanférligt till férsaljning av Save
flygplats uppgéende till 146 MSEK. Vidare bestod posten av en
tillaggskdpeskilling om 95 MSEK hénférligt till tidigare avyttring av
TreDhotel, bolaget som ager Clarion hotell fastigheten.
Foéregaende ar paverkades av avyttring av en fastighetsportfélj,
med en realisationsvinst om 820 MSEK, samt en markférsaljning,
med en realisationsvinst 98 MSEK.

Externa kostnader var 130 MSEK hégre jamfort med
foregaende ar. Hogre driftkostnader hanférliga till 6kade
passagerarvolymer, utdkade sakerhetskontroller och strategiska
satsningar framférallt inom IT har paverkat posten. Inom Real
Estate segmentet har posten paverkats av hogre kostnader
hénférliga till 6kad férsaljning av tjanster och avyttringen av
fastighetsportféljen féregaende ar medfoérde lagre externa
kostnader. Avyttringen av Save flygplats paverkade kostnaderna
positivt hanforligt till en aterféring av en miljdavsattning om 25

MSEK samt minskad verksamhet.

Personalkostnaderna 6kade med 86 MSEK. Férandringen
forklaras av en 6kning av operativ personal pa flygplatserna for
att méta forandrade sékerhetskrav, utékad ground handling
verksamhet samt passagerarékningen. Vidare forklaras kade
personalkostnader av ékade resurser till utvecklingsprojekten
samt arlig I6nerevisionseffekt. Personalkostnaderna hanférliga till
Séve flygplats &r lagre jamfort med féregaende ar.

Nyckeltalet driftkostnaderna per avresande passagerare
uppgick till 203 SEK (203).

Avskrivningar och nedskrivningar 6kade med 46 MSEK jamfort
med foregaende ar. Arets utfall paverkades av nedskrivningar om
31 MSEK i samband med nyinvesteringar resterande 6kning
forklaras av 6kade anlaggningstillgangar.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 966 MSEK (1 755).
Rorelseresultatet 2016 paverkades av realisationsvinster om
totalt 241 MSEK hanforligt till avyttring av Save flygplats samt
tillaggskopeskilling fran TreDhotel. Rérelsemarginalen uppgick till
17,4 procent (32,4). Rorelseresultatet 2015 paverkades av
realisationsvinster pa totalt 918 MSEK. Rorelseresultat exklusive
realisationsvinster uppgick till 725 MSEK (837). Féregaende ar
inkluderar operativt resultat fran avyttrad verksamhet uppgaende
till 117 MSEK.

OKTOBER-DECEMBER

Koncernens nettoomsattning for fjarde kvartalet uppgick till 1 412
MSEK (1 317), vilket var en 6kning med 95 MSEK och 7,2
procent jamfort med féregaende ar.

Rérelseresultatet uppgick till 87 MSEK (76).
Rérelsemarginalen uppgick till 6,2 procent (5,8).

Aviationintékterna uppgick till 867 MSEK (784), vilket var en
6kning med 83 MSEK. De hdogre intdkterna forklaras av det
O6kande antalet passagerare.

Intékterna fran Commercial Services uppgick under fjarde
kvartalet till 536 MSEK (524) vilket var 12 MSEK hogre an
foregéende ar. Passagerarékningen har medfért 6kade intakter
inom Commercial Services. Snittférsaljningen har minskat varfor
intéktsékningen ej motsvarar passagerardkningen.

FORDELNING,
NETTOOMSATTNING
Jan-dec 2016

® Aviation Business

NETTOOMSATTNING, MSEK

RORELSERESULTAT, MSEK
(Inklusive realisationsvinster)
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EKONOMISK OVERSIKT

Finansiella poster

Finansnettot for aret uppgick till -97 MSEK (-208). Resultatandel
fran joint ventures har paverkat finansnettot positivt med 41
MSEK (22). Finansnettot foregdende ar paverkades negativt av
en engangseffekt fran fortidslésen av rantederivat uppgaende till
106 MSEK. Underliggande rantekostnader ar lagre an
foregaende ar vilket férklaras av minskad upplaning.

Under fjarde kvartalet uppgick finansnettot till -34 MSEK
(50). Resultatandel fran joint ventures har paverkat finansnettot
med -5 MSEK (21). Det fjarde kvartalet féregaende ar
paverkades positivt av en realisering av férvarvade rantederivat.

Periodens resultat

Resultatet fore skatt for aret uppgick till 869 MSEK (1 547) och
arets resultat uppgick till 717 MSEK (1 410).

Resultat fore skatt for fjarde kvartalet uppgick till 54 MSEK
(126) och periodens resultat uppgick till 47 MSEK (145).

Investeringar

Under aret uppgick investeringsutfallet till 2 138 MSEK (1 120).
Vasentliga investeringar under perioden avser kapacitetshéjande
investeringar inom Stockholm Arlanda Airports samt Géteborg
Landvetter Airports utvecklingsprogram. Vidare gérs
investeringar avseende sakerhetsklassning av bansystem vid
Bromma Stockholm Airport, samt underhalls- och
kapacitetshdjande atgarder vid dvriga flygplatser.

Investeringsutfallet for det fjarde kvartalet uppgick till 841
MSEK (430).

Kassafléde

Avrets kassaflode uppgick till 164 MSEK (-107). Kassaflodet fran
den I6pande verksamheten uppgick till 1 650 MSEK (1 374),
vilket &r 276 MSEK béttre jamfért med samma period féregaende
ar. Férandringen forklaras framst av lagre rorelsekapitalet drivet
av 6kade leverantdrsskulder hanforliga till 6kade driftkostnader
och investeringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1 855
MSEK (1 943). Arets investeringar om 2 138 MSEK har paverkat
kassaflodet negativt. Investeringsverksamheten paverkades
positivt av erhallen likvid hanforlig till avyttring av Save flygplats
samt avyttring av mark till ett med Bockasjé samégt bolag.
Foregaende ars kassafléde fran investeringsverksamheten
paverkades positivt med 3 854 MSEK héanforligt till avyttringen av
fastighetsportféljen men negativt av férvarvet av andelar i joint
venture med 790 MSEK.

Avrets kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
370 MSEK (-3 424). Skillnaden férklaras av aterbetalning av lan i
samband med avyttringen av fastighetsportféljen 2015.
Utbetalning av beslutad utdelning har paverkat kassaflédet
negativt med 232 MSEK och upptagande av skulder har paverkat
positivt.

Kassaflodet for det fjarde kvartalet uppgick till -88 MSEK
(-77).

Likviditet och finansiell stalining

Koncernens eget kapital uppgick vid utgangen av aret till
7 351 MSEK (6 863).

Swedavias laneskulder uppgick vid utgangen av perioden till
4 298 MSEK, vilket ar en 6kning med 594 MSEK. Swedavias
laneskulder férdelas pa obligationslan, 3 298 MSEK samt
certifikat, 1 000 MSEK. Likvida medel har 6kat med 164 MSEK
och uppgar till 170 MSEK. Okningen av likvida medel férklaras av
tillfélliga fluktuationer i betalningsflddena. Skuldsattningsgraden
uppgick till 0,7 ganger, vilket var i niva med féregaende ar.

Per balansdagen fanns aven kreditldften pa totalt 700 MSEK
fordelat pa en lanegaranti om 500 MSEK och
checkrakningskrediter pa 200 MSEK. Checkrakningskrediten var
ej utnyttjad vid periodens slut.

SWEDAVIAS FINANSIELLA MAL

INVESTERINGAR, MSEK

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE

2016-12-31 VERKSAMHETEN, MSEK
Utfall Mal

1000 600
Avkastning pa 800 500
operativt kapital, % 8,6 7,0 600 400
Skuldsattnings- 300
grad, ggr 0,7 1-1,5 400 200 -

200 + 100
Utdelning, % 30 30-50 0 - 0 -
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EKONOMISK OVERSIKT

Medarbetare

Medelantal anstéllda aret uppgick till 2 949 (2 787). Férandringen
forklaras av en 6kning av operativ personal pa flygplatserna, for
att moéta passagerardkningen, férandrade sékerhetskrav samt
Okade resurser i utvecklingsprogrammen.

Risker och osakerhetsfaktorer

Risker definieras som en handelse som paverkar koncernens
mdjlighet att uppna beslutade verksamhetsmal och genomféra
fastlagda strategier. Swedavia arbetar standigt med att kartlagga,
folja upp och hantera risker i verksamheten. Riskanalyser
uppréattas och rapporteras till styrelsen kvartalsvis. Swedavias
vasentliga risker beskrivs i arsredovisningen for 2015 pa sidorna
46-48 och i not 46. For att nAmna nagra utgdérs Swedavias risker
av bland annat att méta behovet av investeringar i utdkad
kapacitet, flygbolag i finansiell obalans, extrema handelser och
politiska beslut som kan komma att paverka verksamheten.

De nya miljétillstanden for Stockholm Arlanda Airport har
reducerat risken kopplade till miljétillstand. Swedavias
verksamhet paverkas av konjunkturutvecklingen, en nedgang kan
paverka Swedavia negativt i form av minskad efterfragan pa
flygresor och darmed lagre intékter. Vidare kan andra
omvarldsfaktorer komma att paverka Swedavias utveckling.

Utdelning

Styrelsen har beslutat att foresla aktiedgarna att pa arsstdmman
den 27 april 2017 besluta om vinstutdelning med 0,09921 kronor
per aktie till ett sammanlagt belopp om 143 MSEK. Detta i
enlighet med bolagets utdelningspolicy

Moderbolaget

Resultatutveckling

Moderbolagets nettoomsattning for helaret uppgick till 5 492
MSEK (5 259), vilket var en 6kning med 233 MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till 662 MSEK (436) och rorelse-
marginalen uppgick till 12,1 procent (8,3). Roérelseresultatet har
paverkats positivt av en realisationsvinst hanforlig till forsaljning
av mark om 19 MSEK. Resultat fére skatt uppgick till 1 219
MSEK (594) och periodens resultat uppgick till 1 095 MSEK
(523). Utdelning fran dotterbolag har paverkat resultatet positivt
med 757 MSEK (483).

Under det fjarde kvartalet uppgick moderbolagets netto-
omsattning till 1 396 MSEK (1 315), vilket var en 6kning med 81
MSEK. Rérelseresultatet uppgick till 3 MSEK (-229) och
rérelsemarginalen blev 0,2 procent (-17,4). Resultat fére skatt
uppgick till -102 MSEK (-272) och periodens resultat uppgick till
-101 MSEK (-271). Foéregaende ars resultat paverkades negativt
av personalkostnader om 203 MSEK hanférliga till &ndrade
ranteantaganden vid pensionsskuldsberakning.
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KONCERNEN

Resultatrakning

2016 2015 2016 2015
Belopp i MSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 2,7 1412 1317 5 546 5416
Ovriga rérelseintakter 104 110 283 965
Aktiverat arbete for egen rakning 40 25 127 94
Externa kostnader -701 -678 -2 251 2121
Personalkostnader -479 -443 -1761 -1675
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -273 -248 -961 915
Ovriga rérelsekostnader -16 -8 -17 9
Rorelseresultat 2 87 76 966 1755
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intressefdretag och joint ventures -5 21 41 22
Rénteintakter och liknande poster 3 0 6 4
Réantekostnader och liknande poster -32 29 -144 -234
Resultat efter finansiella poster 54 126 869 1547
Skatt -7 20 -152 -136
Periodens resultat 47 145 M7 1410
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 0,03 0,10 0,50 0,98
Antal aktier uppgar till 1 441 403 026 for samtliga perioder
Rapport Over totalresultat

2016 2015 2016 2015
Belopp i MSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat 47 145 "7 1410
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omklassificeras till resultatrakningen
Kassaflodessakringar:
Omklassificerats till resultatrakningen 13 -53 13 81
Avrets vardeférandring 16 10 57 18
Skatt -7 -5 -15 -36
Ovrigt totalresultat joint ventures, netto 6 -12 -
Poster som inte omklassificeras till resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestamda pensioner 41 42 -51 42
Skatt -9 -9 11 9
Summa ovrigt totalresultat, netto efter skatt 60 -15 3 96
Periodens totalresultat 108 130 720 1506
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KONCERNEN

Balansrakning

Belopp i MSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR 2

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 632 615
Materiella anlaggningstillgangar 11897 10 781
Finansiella anlaggningstillgangar 1091 988
Summa anlédggningstillgangar 13 620 12 385
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Material och forrad 43 45
Kundfordringar 420 451
Fordringar hos intressefdretag och joint ventures 58 113
Ovriga fordringar 178 141
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 225 118
Derivatinstrument 4 2 -
Likvida medel 170 6
Summa omséttningstillgangar 1096 874
SUMMA TILLGANGAR 14716 13 259
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2

EGET KAPITAL

Aktiekapital 1441 1441
Ovrigt tillskjutet kapital 2162 2162
Sakringsreserv -119 -175
Balanserade vinstmedel 3 866 3435
Summa eget kapital 7351 6863
Langfristiga skulder

Avséttningar 1048 945
Uppskjuten skatteskuld 447 447
Réntebérande skulder 3321 2412
Derivatinstrument 4 161 209
Ovriga langfristiga skulder 8 9
Summa langfristiga skulder 4985 4022
Kortfristiga skulder

Avsattningar 42 49
Réntebarande skulder 1010 1315
Derivatinstrument 4 - 15
Leverantérsskulder 601 372
Ovriga skulder 107 82
Skulder till intresseféretag och joint ventures 0 18
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 621 521
Summa kortfristiga skulder 2380 2373
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14716 13 259
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KONCERNEN

Forandring i eget kapital

Belopp i MSEK 2016-12-31 2015-12-31
KONCERNEN
Eget kapital vid arets ingang 6863 5571
Periodens totalresultat 720 1506
Lamnad utdelning -232 -230
Justering - 16
Eget kapital vid periodens utgang 7351 6863
Kassaflodesanalys

2016 2015 2016 2015
Belopp i MSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 49 126 864 1547
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 315 167 744 -13
Betald skatt 47 -13 -125 -137
K"a.ﬁsaﬂ?de fran t{en Iopant.ie verksamheten fore 412 280 1483 1397
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av material och férrad 32 0 12 -4
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -165 -17 -167 -73
Okning(+)Minskning(-) av rérelseskulder 174 137 322 53
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 453 399 1650 1374
Investeringsverksamheten
Avyttring dotterforetag - 0 274 3 854
Forvarv(-)/Avyttring(+) av immateriella anlaggningstillgangar -31 -3 -42 -22
Forvarv(-)/Avyttring(+) av materiella anlaggningstillgangar -811 -426 -2075 -1096
Forvarv(-)/Avyttring(+) av andra finansiella tillgangar - -3 -12 -793
Kassaflode fran investeringsverksamheten -842 -431 -1 855 1943
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 6 400 608 2141 4563
Aterbetalda lan 6 -101 -650 -1548 -7 748
Okning (+)/Minskning (-) av dvriga finansiella skulder 1 -4 9 -8
Utbetald utdelning - - -232 -231
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 301 -45 370 -3424
Periodens kassaflode -88 -77 164 -107
Likvida medel vid periodens borjan 259 83 6 112
Likvida medel vid periodens slut 170 6 170 6
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MODERBOLAGET

Resultatrakning

2016 2015 2016 2015
Belopp i MSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 1396 1315 5492 5259
Ovriga rérelseintakter 10 12 41 54
Aktiverat arbete for egen rakning 40 25 127 94
Externa kostnader -687 -674 -2 267 -2 167
Personalkostnader -462 -647 -1733 -1858
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar =277 -253 -980 -936
Ovriga rérelsekostnader -16 -8 -17 9
Rorelseresultat 3 -229 662 436
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag - -22 757 398
Ranteintakter och liknande resultatposter 3 0 4 33
Rantekostnader och liknande resultatposter -33 -25 -128 277
Resultat efter finansiella poster -26 -276 1295 590
Bokslutsdispositioner -76 4 -76 4
Resultat fore skatt -102 272 1219 594
Skatt 1 1 -125 -70
Periodens resultat -101 =271 1095 523
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MODERBOLAGET

Balansrakning

Belopp i MSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 608 615
Materiella anlaggningstillgangar 11467 10411
Finansiella anlaggningstillgangar 3 1070 986
Summa anlédggningstillgangar 13145 12 012
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Material och forrad 40 41
Kortfristiga fordringar 3 1653 1424
Likvida medel 165 2
Summa omséttningstillgangar 1859 1467
SUMMA TILLGANGAR 15003 13 479
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital (1 441 403 026 aktier) 1441 1441
Fond fér utvecklingsutgifter 22 -
Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel/Overkursfond 2372 2104
Periodens resultat 1095 523
Summa eget kapital 4931 4068
Obeskattade reserver 1943 1982
Avséttningar 1332 1312
Langfristiga skulder 3324 2413
Kortfristiga skulder 3 3475 3705
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15003 13 479
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NOTER

Noter

Not 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

ALLMANT

Bokslutskommunikén har uppréttats i enlighet med IAS 34 samt
arsredovisningslagen. Bokslutskommunikén har uppréattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS), utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB), till den del dessa har godkéants av EU, samt av EU
antagna tolkningar av gallande standarder utgivna av IFRS
Interpretations Committee (IFRIC).

Swedavia tillampar samma redovisningsprinciper sdsom
beskrivs i ars- och hallbarhetsredovisningen for 2015.
Koncernens rapportering sker i miljoner svenska kronor, MSEK,
om ej annat anges. Avrundningsdifferenser kan férekomma.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med nérstaende omfattar transaktioner med
statligt &gda bolag samt myndigheter och verk. Med néarstaende
avses ocksa de foretag dar Swedavia kan utdva bestdmmande
inflytande. Kostnaderna utgérs i huvudsak av inkép av
meteorologtjanster, myndighetsavgifter samt
flygtrafikledningstjanster, vilka till stor del ingar i det
kostnadsunderlag som técks via ersattning fran
Transportstyrelsen. Transaktionerna sker till marknadsmassiga
priser och pa kommersiella villkor.

MODERBOLAGET

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. De avvikelser som férekommer mellan
moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper féranleds
av begransningar i mojlighet att tilldmpa IFRS i moderbolaget till
foljd av arsredovisningslagen och tryggandelagen samt i vissa
fall av sambandet mellan redovisning och beskattning.

Not 2. SEGMENTSREDOVISNING

Swedavias verksamhet ar organiserad och styrs utifran tva
rérelsesegment, Flygplatsverksamhet och Real Estate.

* Flygplatsverksamhet &ger, driver och utvecklar Swedavias
flygplatser. Merparten av intakterna utgérs av
passagerarrelaterade intakter

* Real Estate ager, utvecklar och forvaltar fastigheter och
exploaterbar mark pa och omkring Swedavias flygplatser.
Merparten av intdkterna utgdrs av fastighetsintakter

Utgangspunkten fér segmentsredovisningen &r den interna
rapporteringen. Styrelsen och ledningen anvander framst
rorelseresultat per segment for sin uppféljning. Finansiella
kostnader, finansiella intékter och inkomstskatt hanteras pa
koncernniva. Redovisningsprinciperna éverensstammer med de
som tilldmpas i koncernredovisningen.
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NOTER

SEGMENTREDOVISNING, NOT 2

Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringarljusteringar® Totalt Swedavia
Resultatrakning okt-dec
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Intakter fran externa kunder 1416 1313 140 139 - - 1556 1452
Intakter fran andra segment 32 43 88 80 -121 -123 - -
Summa intékter 1448 1355 228 219 -121 -123 1556 1452
Rorelsens kostnader -119%4 -1133 -122 -118 121 123 -1195 -1129
Avskrivningar och nedskrivningar -272 -247 -2 -1 - - -273 -248
Rorelseresultat -16 24 104 100 - - 87 76

Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringarljusteringar® Totalt Swedavia
Resultatrakning jan-dec
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Intakter fran externa kunder 5555 5291 401 1302 - 117 5956 6476
Intékter frdn andra segment 114 141 336 311 -450 -452 = -
Summa intékter 5669 5432 737 1613 -450 -569 5956 6 476
Rdrelsens kostnader -4 067 -3 888 -411 -369 450 452 -4 028 -3 806
Avskrivningar och nedskrivningar -956 -912 -5 -3 = -1 -961 -915
Rorelseresultat 646 632 321 1241 - -118 966 1755

Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringarljusteringar® Totalt Swedavia

Balansrakning, per den 31 december

Belopp i MSEK 2016-12-31 2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Anléggningstillgangar 13 086 11960 1235 1137 -700 -7113 13620 12385
Omsattningstillgangar 1859 1437 1263 1555 -2 025 -2119 1096 874
Summa tillgangar 14 944 13 398 2497 2693 2725 2832 14716 13 259
Eget kapital 6749 5858 1421 1882 -819 877 7351 6863
Skulder 8194 7539 1076 810 -1906 -1954 7 366 6395
Summa Eget kapital och skulder 14944 13 398 2497 2693 2725 -2 832 14716 13 259

*Eliminering utgdrs av koncerninterna transaktioner och justeringar utgérs av koncernjusteringar.

Not 3. FORDRINGAR KONCERNFORETAG

Fordringar, langa och korta, pa koncernféretag avser framforallt
lanefinansiering till Swedavia Real Estate koncernen.

Not 4. FINANSIELLA INSTRUMENT, VERKLIGT
VARDE

VARDERING TILL VERKLIGT VARDE

For kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och
leverantdrsskulder, med en kvarvarande livslangd pa mindre &n
sex manader anses det redovisade véardet reflektera verkligt
varde.

Verkligt varde for rantebarande skulder berdknas genom en
diskontering av framtida kassafléden av kapitalbelopp och rénta
diskonterade till aktuell marknadsranta. Samtliga derivat per
balansdagen omfattas av klassificering utifran niva 2, vilket
innebér att derivaten gar att harleda fran direkta eller indirekta
prisnoteringar baserade pa observerbar marknadsdata.

For derivat har koncernen ISDA-avtal som méjliggdr kvittning
vid till exempel betalningsinstéllelse. Ingen nettoredovisning
sker.

Koncernen

2016 2015
Belopp i MSEK 31 dec 31 dec
Lanefordringar och kundfordringar 724 528
Andra finansiella skulder -5018 -4 226
Derivat -153 -224
Summa -4 448 -3921
Summa bokforda varden -4418 -3 864

Not5. STALLDA PANTER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

Swedavias stéllda panter bestod av aktier och andelar i joint
venturebolagen Swedish Airport Infrastructure KB och Swedish
Airport Infrastructure AB. Redovisat varde uppgick till 841 MSEK
(812).

Swedavias eventualférpliktelser bestar av pensionsataganden
i foretagsagda kapitalférsékringar om 8 MSEK (5), ett
borgensattagande om 81 MSEK (81) till det med Bockasjo
samagda joint venture bolaget Landvetter Logistik Center AB.

Swedavia har dven forpliktelser hanférbara till miljokrav for att
bedriva flygplatsverksamhet.
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NOTER

Not6. KASSAFLODESANALYS

Kortfristig upplaning, 16ptid 3 manader eller kortare, som

upptagits och aterbetalats under samma manad nettoredovisas.

Not7. NETTOOMSATTNING*

2016 2015 2016 2015
Koncernen, belopp MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Intéktsfordelning

Aviation Business
Passagerarrelaterade intakter 404 381 1638 1576
Flygplansrelaterade intakter 157 155 625 647
Externt reglerade avgifter 178 137 727 650
Ground handling 75 65 257 240
Ovriga tillaggstjénster 53 45 198 145
867 784 3446 3258

Commercial Services

Bilparkering och angéring 215 202 845 796
Retail, Food & Beverage 174 163 645 634
Fastighetsintakter 101 107 401 525
Reklam 26 26 99 90
Ovriga Commercial-produkter 20 27 72 84
536 524 2062 2130
Ovrig nettoomséttning 8 9 38 27
Summa 1412 1317 5 546 5416

* Fran och med den 1 januari 2016 har Swedavia gjort mindre andringar i definitionen av nettoomséttning. Jamfdrelseperioder har justerats.

Not 8. KOMPLETTERANDE INFORMATION TILL
NYCKELTAL

Nettoskuld
Per den 31 december 2016 uppgick pensionsskulden till 803
MSEK (765).

Rérelseresultat exklusive realisationsresultat
Realisationsresultat som exkluderas i berakningen uppgick for
helaret 2016 till 241 MSEK (918). Realisationsresultat som
exkluderas i berakningen for fjarde kvartalet uppgick till 95
MSEK (98).

Driftkostnader per avresande passagerare
Driftkostnaderna fér 2015 har minskats med
personalkostnader om 203 MSEK héanférliga till &ndrade
réanteantaganden vid pensionsskuldsberakning.

Not9. HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

NY VD OCH KONCERNCHEF

Jonas Abrahamsson tilltradde som VD och koncernchef i
Swedavia den 2 januari 2017. | samband med detta atergick
Karl Wistrand till sin tidigare roll som Vice VD och Direktor
Commercial och Real Estate.

PREMIARFLYGNINGAR PA SWEDAVIAS BIOBRANSLE
Den 3 januari var det premiartankning av Swedavias inkdpta
biobransle pa Stockholm Arlanda Airport. Den forsta flygningen

pa biobranslet gick mellan Stockholm och Képenhamn. Den 9
januari genomférdes premiartankningen pa Are Ostersund
Airport. Aven Bromma Stockholm Airport fick del av de 450 ton
biobréansle som miljé reducerar fér Swedavias egna
tjansteresor med flyg under 2016.

SANKTA FLYGPLATSAVGIFTER

Den 11 januari 2017 kommunicerade Swedavia beslutet att
sanka avgifterna mot flyg- och marktjanstbolag med i
genomsnitt 1,0 procent fran och med den 1 april 2017.
Avgifterna sanks for tredje aret i rad och dérmed stérker
Swedavia sin konkurrenskraft ytterligare.

MILJOTILLSTAND

Huvudférhandling &gde rum i Mark- och miljééverdomstolen
avseende ans6kan om andring av villkor 5 pa Stockholm
Arlanda Airport den 24 januari 2017. Dom i malet kommer att
meddelas den 16 mars 2017.

EN SVENSK FLYGSTRATEGI

Regeringen presenterade den 26 januari 2017 en forsta
svensk flygstrategi- for flygets roll i framtidens transportsystem.
| strategin betonas flygets avgdérande betydelse for Sveriges
tillvaxt och utveckling. Regeringen pekar specifikt pa
Stockholm Arlanda Airports betydelse for hela Sveriges
utveckling och tillgangen till internationella kontakter. |
strategin ingar &ven regeringens tidigare presenterade forslag
om inférandet av flygskatt. En flygskatt, som av flygbranschen
beddms ha sma effekter pa klimatutsldppen och riskerar bli en
svensk konkurrensnackdel, inte minst nar det galler
internationella flygbolag.
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Definitioner

AVIATION BUSINESS
Infrastrukturtjanster riktade till flyg-
bolag och marktjanstbolag, exempel-
vis start- och landningstjanst samt
sékerhetskontroll.

AVKASTNING PA OPERATIVT
KAPITAL

Rorelseresultat plus resultat fran
andelar i intresseféretag for rullande
12-manaders period delat med
genomsnittligt operativt kapital.
Nyckeltalet &r dgarens
Idonsamhetsmatt pa Swedavia och ett
av koncernens hallbarhetsmal. Méattet
speglar koncernens kostnad for
kapital.

BALANSOMSLUTNING
Totala tillgangar.

COMMERCIAL SERVICES
Tjénster med anknytning fill
flygplatserna sdsom uthyrning av
lokaler fér handel, kontor, lager,
logistik samt arrenden,
parkeringsverksamhet och uthyrning
av reklamplatser.

DRIFTKOSTNADER PER
AVRESANDE PASSAGERARE
Summan av Swedavia ABs externa
kostnader och personalkostnader
delat med antalet avresande
passagerare féor samma period. Ett
matt som Swedavia betraktar som
centralt for att félja utvecklingen av
kostnadseffektiviteten.

FLYGPLATSVERKSAMHET
Flygplatsverksamheten ar ett av
Swedavias tva rorelsesegment.
Ager, driver och utvecklar Swedavias
flygplatser.

GENOMSNITTLIGT OPERATIVT
KAPITAL

Utgaende operativt kapital per
balansdagen plus utgaende operativt
kapital per balansdagen féregaende ar
dividerat med tva.

HALLBARHETSMAL

Uppféljning av Swedavias
hallbarhetsmal gors I6pande utifran
senast verifierad data inom respektive
mal och enligt samma
redovisningsprinciper som beskrivs i
ars- och hallbarhetsredovisningen for
2015.

KOMMERSIELLA INTAKTER PER
AVRESANDE PASSAGERARE
Intékter fran Retail, Food & Beverage
samt Bilparkering och angéring delat
med antalet avresande passagerare
for samma period. Ett matt som
koncernen betraktar som centralt for
att f6lja den kommersiella
intéktsutvecklingen.

MEDELANTAL ANSTALLDA
Medelantalet anstallda beréknas
utifrdn arbetade timmar omréknat till
medeltal anstallda som summan av
antalet arbetade timmar dividerat med
normal arsarbetstid i enlighet med
BFN:s definition. Beraknas utifran
rullande 12 manader.

NETTOSKULD

Rantebéarande skulder plus
pensionsskuld minskat med likvida
medel.

NETTOOMSATTNING
Swedavias nettoomséttning avser
intékter fran Aviation Business och
Commercial Services.

OPERATIVT KAPITAL
Eget kapital inklusive réntebarande
skulder minskat med likvida medel.

PASSAGERARE

Med passagerare avses den
statistiska handelse dar en person
med flyg har avrest fran eller
ankommit till en av Swedavias
flygplatser. Med avresande
passagerare avses saledes den
statistiska héndelse dar en person
med flyg har avrest fran en av

Swedavias flygplatser. Avresande
passagerare approximeras utifran
antalet passagerare dividerat med tva.

PERIODENS RESULTAT
Resultat efter skatt.

REAL ESTATE

Real Estate ar det andra av
Swedavias tva segment. Ager,
utvecklar och forvaltar fastigheter och
exploaterbar mark pa och omkring
Swedavias flygplatser.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

RANTEBARANDE SKULDER
Réntebérande skulder i
balansrakningen bestar av skulder till
kreditinstitut, obligationslan, certifikat
samt skulder till leasingféretag.

RORELSEMARGINAL
Rérelseresultat i procent av
nettoomsattning. Rérelsemarginal
exklusive realisationsresultat se
berdkning av Rorelseresultat exklusive
realisationsvinst.

RORELSERESULTAT EXKLUSIVE
REALISATIONSVINST
Rorelseresultat minskat med
realisationsresultat fran vasentliga
transaktioner. Ett matt som ar centralt
da Swedavias ledning féljer
rérelseresultat exklusive
realisationsresultat.

SKULDSATTNINGSGRAD
Nettoskuld delat med eget kapital.
Nyckeltalet &r det nyckeltal som
agaren anvander som
kapitalstrukturmal f6r koncernen.
Mattet beddms vara direkt kopplat till
koncernens faktiska finansiering och
finansiella risk.
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Kalendarium

Arsredovisning 2016 2017-03-31
Arsstamma 2017 2017-04-27
Delarsrapport jan-mar 2017 2017-04-27
Halvarsrapport jan-jun 2017 2017-07-18
Delarsrapport jan-sep 2017 2017-10-31
Bokslutskommuniké 2017 2018-02-15

Swedavias finansiella rapporter publiceras pa Swedavias hemsida www.swedavia.se.

Denna bokslutskommuniké har ej varit féremal f6r granskning av Swedavias revisorer.
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